AMBIENTES HOGAR 2000 CIA. LT

INFORME ECONOMICO A 31 DICIEMB
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El presente informe comprende el andlisis de las operaciones de la compania_Ambientes
Hogar 2000 Cia. Ltda. por el periodo comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre

La actividad de la empresa, en este afio se ha sustentado con el movimiento del propio
negocio es decir la venta de artefactos, comision por venta de muebles modulares y
accesorios, Yy valores entregados por Muepramodul.

El Total del Activo es de Usd. 1.347.411; el mismo esta compuesto por:

¢ Los fondos disponibles que representan el 1,49% de los activos es decir Usd. $20.049,
al 31 de diciembre de 2010, se encuentran depositados en los Bancos del Pichincha y
Produbanco,.

* La mayor parte de la concentracion de la inversiéon se encuentra en el Activo Corriente
con un 70,55 % es decir Usd. $ 950.618 del total del activo; en el mismo que consta
rubros de:

o Inventarios con un monto de Usd. $ 234.144 con el 17,38%, estd incluye
artefactos, ceramica, jacuzzi, griferia y otros acabados.

o Cuentas por Cobrar Clientes por Usd. 21.572 con el 1,6%,

o Cuentas por Cobrar relacionadas por Usd. $426.700 con el 31,67%, en este
consta el valor de $326.580 por compra acciones de Muepramodul.

o Otras Cuentas por Cobrar por $207.351; estan incluidas las retenciones en la
fuente de afos anteriores; mismos que se esta realizando la gestion para la
recuperacion de valores, adicional el valor de Home Desing por Usd. $107.707, que
se activara en enero 2011 a través de la escritura publica ya constituida.

o Otras Activos por Cobrar por Usd. $40.860; se encuentra las acciones de Siete por
Usd. $28.003, Inversién Cuenca por Usd. $10.787 y otras pequefias como Liga;
Servimad; son acciones que se mantiene en estas empresas .

e Los Activos Fijos representan el 26,75% del total de activo es decir Usd. 360.390

e Otros activos diferidos por un monto de Usd. $36.404 que terminara la aplicacion de
sus registros hasta diciembre de 2011.

El Total del Pasivo es de Usd. $1.059.866 el mismo esta compuesto por:
e El pasivo corriente que representa el 36,07% por Usd. $ 382.293, mismo consta:

o Pago a proveedores por un monto de Usd. $ 238.325 que representa el 22,49%,

o Obligaciones con Instituciones Financieras por Usd. $40.432 por el 3,81%; al
Banco del Pichincha, que sera cancelado hasta febrero de 2011

o Ofros pasivos corrientes en el que refleja provisiones a IESS, SRI, empleados, etc.
por Usd. $ 101.537.




e El Pasivo a Largo Plazo por un monto de Usd. $421.477; valores soportados por

Muepramodul
e Oftros Pasivos a Largo Plazo por Usd. 61.740, que son valores por pagar a terceros

E! Total del Patrimonio es de Usd. $ 287.546

» En lo que concierne al comportamiento patrimonial, si bien se registra el aporte de
los accionistas, asi como las reservas de capital y de valuacion para soportar ia
operacion de la empresa, el resultado negativo expresado como perdida del
ejercicio, ha deteriorado el patrimonio.

El ingreso generado al 31 de diciembre de 2010 es de Usd. $ 1.162.737; valor que solo cubre
la operaciéon del negocio como los costos de venta por un monto de Usd. 658.457 que
representa el 56,56% del ingreso neto, por lo que no alcanza a cubrir los gastos de operacién

administrativos por Usd. $ 755.820; que representa el 65% del total del ingreso; claramente
se observa que no se puede cubrir parte del gasto, pero aun los otros gastos no operativos

ANALISIS FINANCIERO

1. En cuanto a los principales indicadores financieros, se observa lo siguiente:

A.- LIQUIDEZ

RAZONES FINANCIERAS

Activo Corriente / Pasivo

Liquidez Corriente ) 2,43 2,49
Corriente
Prueba 4cida ACtlv? Corrler?te men95 1,67 1,87 >=1
Inventarios / Pasivo Corriente
Activo Corriente - Pasivo 617.108 568.324 Positivo

Capital de Trabajo Corriente

Los principales indicadores son positivos por cuanto, considerando el valor de Inventarios,
Cuentas Por Cobrar Clientes y Relacionados, los activos corrientes son superiores a los

pasivos corrientes.

Sin considerar los inventarios, el resultado de la prueba acid3i¢ «Tﬁqa‘rmen%e de_manera
satisfactoria los estandares deseados. (>1). Lo cual se expl cn%méﬂ@ 'doriel valp de
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los inventarios en relacidn con los anticipos recibidos de clien "TFANIAS

B.- ENDEUDAMINETO

'RAZONES FINANCIERAS
Endeudamiento Patrimonial Pasivo Total / Patrimonio 515 369 hasta 3 veces
Endeudamiento financiero Deuda financiera / Pasivo Total 29,10% 3,81%
Endeudamiento de corto plazo Pasivo Corriente / Pasivo Total 44,12% 36,07%




Los niveles de apalancamiento se incrementan en este afio 2010 hasta 3 veces el patrimonio,
siendo considerado maximo el endeudamiento hasta tres veces del patrimonio; que se genera
por valor por pagar a Muepramodul.

C.- RENTABILIDAD

_ RAZONES FINANCIERAS RML
Rentabilidad neta del Activo Utilidad del ejercicio / Activos -7,74% -27,62%
Rentabilidad neta sobre el Patrimonio Utilidad d.e l e;gruao/ -24,39% -129,43%
patrimonio

Es claro que las pérdidas al cierre del ejercicio 2009-2010 demuestran la ineficiencia en venta,
por lo que la estrategia para el afio 2011 sera distinta especialmente en la introduccién de
nuevas lineas al negocio y la inyeccion de capital fresco.
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