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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
ECUARECYCLING S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién con salvedades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUARECYCLING S.A., que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas. Las cifras
correspondientes para el afio 2017 se presentan para efectos informativos y de comparacion,

En nuestra opinidn, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion “Fundamentos
de la opinion con salvedades”, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de ECUARECYCLING S.A., al
31 de diciembre de 2018, el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF
para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

Fundamentos de la opinion con salvedades

Conforme las disposiciones legales, este es el primer afio de auditoria de los estados
financieros de la compaiiia, por tal motivo no hemos podido probar la razonabilidad del saldo
inicial de inventarios y consecuentemente del efecto de este rubro en el costo de ventas del
aflo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestrhs responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen més adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de ECUARECYCLING S.A., de acuerdo con
el Cdédigo de Etxca para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las deméas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Tal y como se desprende de los estados financieros adjuntos, las pérdidas acumuladas han
reducido el patrimonio de la Compatiia a una cantidad inferior a la mitad del capital social, lo
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cual constituye una de las causas de disolucion prevista en la legislacion mercantil. Con la
actual estructura productiva y en el entorno comercial en que desarrolla su actividad, existen
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia de generar beneficios. La continuidad
de la actividad, dependera de las medidas que puedan tomar la Administracién. Estas
condiciones, indican la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar con sus operaciones.

Responsabilidad de la administracién de la compaiiia por los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Admimstracion de la Compaitia, son responsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
indiviciualmente 0 en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, diseflamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opimon. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
st existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidon de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores

De acuerdo con disposiciones tributarias, el informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias del afio fiscal 2018, sera presentado por separado hasta el 31 de julio de 2019,
conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

i
CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Carlos M Castro C. - Socio

Representante Legal
RNC N° 36209

Guayaquil, 15 de abril de 2019
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ECUARECYCLING S. A.

Estados de situacién financiera
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. ddlares)

Notas 2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos 3 1,100 3,201
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 41,862 77,773
Cuentas por cobrar accionistas y compaiiias relacionadas 5 211,196 146,148
Inventarios 39,152 39,152
Activos por impuestos i1 65,474 57,209
Oftros activos corrientes 3,650 3,650
Total activos corrientes ' 362,434 327,133
Activos no corrientes;
Activos fijos, neto 7 478,669 361,898
Impuestos diferidos 11 399 -
Total activos no corrientes 479,068 361,898
Total activos 841,502 689,031
Pasivo y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Obligaciones bancarias 8 6,273 -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 33,531 22,249
Cuentas por pagar accionista y compaiftias relacionadas 5 826418 616,491
Obligacion por beneficios definidos 10 17,917 14,309
Pasivos por impuestos 11 464 1,603
Total pasivos corrientes 884,603 654,652
Pasivos no corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 9 359 -
Obligacion por beneficios definidos 10 3,686 -
Total pasivos no corrientes 4,045 -
Total pasivos 888,648 654,652
Patrimdnio de accionistas:
Capital social 12 800 800
Reserva legal 400 400
Reserva facultativa 33,179 31,749
Resultados acumulados (81,335) 1,430
Otros resultados integrales (190) -
Patrimonio de los acciomstas (47,146) 34,379
Total pasivos v patrimonio _ 841,502 689,031

- Gerente General———

Ver notas a los estados financieros



ECUARECYCLING §. A.

Estados de resultado integral
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. ddlares)

Notas 2018 2017
Ingresos netos:

Por venta de bienes 188,071 309,803
Costo de venta (193,535) (180,187)
Utilidad bruta | (5,464) 129,616

Gastos de administracion 13 (72,889) (69,941)

Gastos de ventas 13 (30,994)  (61,256)

Gastos financieros (1,038) (1,178)

Otros ingresos, neto 32,293 5,638

Total gastos operacionales, neto (72,628) (126,737)
Utilidad/Pérdida antes de participacion (78,092) 2,879
Participacién de trabajadores 11 - (432)
Impuesto a la renta corriente 11 (3,642) (1,017)
Impuesto a la renta difendo i1 399 -
Utilidad/Pérdida neta (81,335) 1,430

e Gerente General

Ver notas a los estados financieros



ECUARECYCLING S. A.

Estados de cambios en el patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre de

(Expresado en U. S. délares)

Capital Reserva Reserva  Resultados b
. , resultados  Total
social  Legal Facultativa acumulados |,
integrales
Saldo al 31 de dic. 2016 800 400 30,892 857 - 32,949
Apropiacién reservas - - 857 (857) - -
Utilidad del afio - - - - 1,430 - 1,430
Saldo al 31 de dic. 2017 800 400 31,749 1,430 - 34379
Apropiacién reservas - - 1,430 (1,430) - -
Pérdidas actuariales - - - - (190) (190)
Utilidad del aiio - - - (81,335) - (81,335)
Saldo al 31 de dic. 2018 800 400 33,179 (81,335) (190) (47,146)

Ver notas a los estados financieros



ECUARECYCLING S. A,

Estados de flujo de efectivo
Por los afios terminados al 31 de diciembre del

(Expresado en U. S. délares)

Efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta

Efectivo neto de actividades de operacién

Efectivo usade por actividades de inversion:
Compra (venta) de propiedades y equipos, neto
Efectivo neto de actividades de inversion

Efectivo de actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) en obligaciones bancarias
Aumento (disminucidn) en relacionadas y accionistas
Efectivo neto de actividades de financiamiento

Aumento neto en caja y bancos
Caja y bancos al principio del aiio
Cajay bancos al final del afio

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto usado por

actividades de operacion:
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones
Variacidn en activos y pasivos de operacion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar
Obligacién por beneficios defimdos
Pasivos\por impuestos corrientes
Efectivo 1jeto proveniente por actividades de operacion

Ver notas a los estados financieros

2018 2017
191,227 171,286
(45,848) (82,291)

(1,038) (1,179)
(3,642) (1,017)
140,699 86,799
(152,529) (87,728)
(152,529) (87,728)
6,273 -
3,456 -
9,729 -
(2,101) (929)
3,201 4,130
1,100 3,201
(81,335) 1,430
35,758 34,006
(29,137) (144,155)
. (39,152)
(8,264) (14,923)
. 379
221,209 241,808
2,590 6,820
(122) 586
140,699 86,799




ECUARECYCLING S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

1. Operaciones

ECUARECYCLING S.A, (“la Compania”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil en
octubre de 2014 y su actividad principal es la venta ainagor y menor de desperdicios,
desechos y materiales de reciclamiento de neumaticos.

El domicilio principal de la Compafia donde desarrollan aividades es el canton
GuayasVia Daule Km. 16 Rio Daule Mz. 64 Solar 7.

La informacion contenida en estos estados financiemsresponsabilidad de la
Administraciéon de la Compalfiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de dicied#r2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia el 10 de abdakgntados a la Junta General
de Accionistas. En opinion de la Gerencia de la ComplaSie&stados financieros seran
aprobados sin modificaciones.

La Compairiia opera en Ecuador, un pais que desde marim @0 adopto el dolar de
Estados Unidos de América como moneda de circulacion Eghistituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC) ha calculado las vanasie@n los indices de precios al
consumidor (IPC) y determinado los siguientes indicaafleion anual (acumulados de
enero a diciembre), en los cinco ultimos afos:

indice de
31 de diciembre inflaciéon anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%

2. Politicas contables significativas

Base de preparacion de estados financierd.os estados financieros al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 han sido preparados de conformidad con lasadlénternacionales de
Informacion Financiergara Pequefias y Medianas Empresas - NIIF para las PYMES
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y regulacialeesrganismos de control,
segun se revele.

Moneda funcional. — A menos que se indique lo contrario, todas las cifras pgeetenen
las notas a los estados financieros al 31 de diciemi28X&y 2017 estan expresadas en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y datacgm de reportes de la
Compaiiia.



ECUARECYCLING S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Activos financieros — Los activos financieros son registrados en la fechajuen la
Compania forma parte de la transaccion. Son reconodgiiialmente a su valor
razonable que usualmente es el valor de la transaccianlos) costos incrementales con
ella, que sean directamente atribuibles a la compra o endisiGnstrumento financiero,
excepto en el caso de los activos llevados a valor ralgraiyo costo de transaccion se
reconoce en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valoradmssto amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vendiongm superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los impenegros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguidancia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmedigtaareresultados una peérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce pgrdrdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, dondgpate en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considemangueuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuerpeodision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconecehestado de resultado integral.

La Compainiia dara de baja en cuentas un activo financiermmente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo debafatanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentepropiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue

e Efectivo en caja y bancos incluyen depoésitos en balumzdes que no generan
intereses, los fondos son de libre disponibilidad.

e Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incfageuras por prestacion de
servicios, que no se cotizan en el mercado activo, can9laenores a un afio, no
generan interés.

e Cuentas por cobrar accionistagompafiias relacionadas, generadas principalmente
por préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Pasivos financieros- Los pasivos financieros se reconocen inicialmente @sto, neto
de los costos que se haya incurrido en la transaccioreriBosente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obterfitkis de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor del reembolso, se recawetestado de resultados durante
la vida del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de iafecéisa, cuando los
términos incluyen crédito mayor de un afio.



ECUARECYCLING S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiersdp @i, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compafiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejesigrfinanciero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad t&nminos crediticios pre-
acordados.

La Compafia clasifica sus pasivos financieros como sigue:

e Obligaciones bancarias, incluyen fondos recibidos detuogtnes financieras
locales, con interés.

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incfageuras por compra de
bienes y prestacion de servicios, que se realizan codicamres de créditos
normales, no generan interés.

e Cuentas por pagar accionistaompanias relacionadas, generadas principalmente por
préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato wjdeneie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todopasi®s. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia estésados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital paggdse reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Juicios y estimaciones contables.En el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compainiia, la Administracion ha realizado los juiciosvdler, aparte de aquellos que
contienen estimaciones. Los estimados y criteogables usados en la preparacion de
los estados financieros son continuamente evaluadosagae bn la experiencia historica

y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrenciavdatas futuros que se
consideran razonables de acuerdo con las circungancia

La Compafia efectla estimaciones y supuestos respectdutel fulLas estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respeatdsstados reales. Sin embargo, en
opinién de la Administracion, las estimaciones y supuesta@adps por la Compariia no
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste mater@s adldos de los activos y
pasivos en el proximo afio.

Las estimaciones significativas con relacion a Idades financieros comprenden: la
depreciacién, valor residual y vida util de los activ@asfila provision para jubilacion
patronal, provisién para desahucio y la provision paguéesto a la renta, cuyos criterios
contables se describen mas adelante.
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ECUARECYCLING S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

A continuacion se describen las principales politiceables adoptadas en la prepanacio
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Nligstas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de dicierdbr2018.

Efectivo_en caja y bancos- El efectivo en caja y bancos incluye aquellos astivo
financieros liquidos, que se pueden transformar rapidanegntefectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarLas cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se reconocen inicialmenteval@unominal, debido a que no
existen diferencias materiales respecto de su valonai Posteriormente se valorizan
a su costo amortizado de acuerdo con el método de intecéiscefenenos la provision
por deterioro de valor.

Sequros pagados por anticipade.Los seguros pagados por adelantado se registran al
costo y se amortizan en linea recta en base a la vigigia@antrato en 12 meses.

Inventarios. — Los inventarios son valorizados al costo promedio, o alr viaédo
realizable, el que sea menor. El valor neto realizablespmnele al costo de reposicion de
las partidas.

Las importaciones en transito estan registradas al costo espéeifias facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha @eldeageneral.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra,dosedes de importacion, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamebtebdgs a la adquisicion
de los inventarios. Los descuentos comerciales, lasasepaytras partidas similares son
deducidos para determinar el costo de adquisicion.

Activos fijos:

. Medicién en el momento del reconocimiento inicialLas partidas de activos fijos
se miden inicialmente por su costo. El costo de losaactijos comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamefdeior®ados con la
ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funuiem#éo segun lo previsto
por la Administracion y la estimacién inicial de cuaéguicosto de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitad&ra ubicacion del
activo.

. Medicién_posterior_al _reconocimiento inicial- Después del reconocimiento
inicial, los activos fijos son registradas al costenos la depreciaciéon acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputaaleados en el periodo en
que se producen.
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ECUARECYCLING S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

. Método de depreciacién, vidas utiles y valores residualdsl costo de los activos
fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea rdaavida Gtil estimada y
valor residual son revisados al final de cada afo, sienddeelo de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiv

A partir del 1 de enero de 2011, y a propésito de la transaciés NIIF, la Compafia
adopté las siguientes politicas respecto de este rubro:

Item Vida util (en anos) Valor residual
Maquinarias y equipos 10 Sin valor residual

. Retiro o venta de propiedades.La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de los activos fijos es calculada comieleedcia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocidaesultados.

. Deterioro del valor de los activos. Al final de cada periodo, la Compafiia evallia
los valores en libros de sus activos tangibles a firdeterminar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdidalgterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo defideterminar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). El importepe@ble es el mayor entre
el valor razonable menos el costo de venta y el valosen

Si el importe recuperable de un activo calculado es menoruguaa en libros, el
valor en libros del activo se reduce a su importe recuperabas pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Obligaciones bancarias- Las obligaciones bancarias se reconocen inicialmente a su
valor razonable, netos de los costos en que se hayaidocen la transaccion.
Posteriormente, los préstamos se miden a su costo amortiadase al método de interés
efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes asnggmola Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durantenahos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagakos acreedores comerciales sl
otras cuentas por pagar se reconocen inicialmente a sungatimal, que es similar a su
valor razonable por tener vencimientos en el corto pBasteriormente se miden a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones.— Las provisiones se reconocen cuando: a) existe uigacbh presente,

legal o implicita, como resultado de hechos pasados,fdpkable que se requiera de un
desembolso de efectivo para cancelar la obligacion) gs posible estimar de manera
confiable el monto de la obligacion. Las provisiorms I®visadas en cada ejercicio y
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ajustadas para reflejar la mejor estimacioén a la feldabalance general y el gasto o
ingreso relacionado es presentado en el estado de ganapéidiigs.

Obligacion por beneficios definidos:

. Beneficios a empleados a corto plazolos beneficios a empleados a corto plazo
tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuartmlofde reserva,
vacaciones, participacion de trabajadores, etc. estigpiad@! Codigo de Trabajo
del Ecuador, son medidos sobre bases no descontadascpisecen en resultados
del periodo a medida que el servicio relacionado se provee.

« Indemnizacion por despido intempestivo / otros beneficios por terminaeiégon
los beneficios por pagar a los empleados como conseaudacla decision
unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un edwplates de la edad
normal del retiro. Estos beneficios por terminacionpnoporcionan beneficios
econdmicos futuro, se reconoceran en resultados costo ga el periodo en que
ocurren.

« Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio- Las obligaciones por los
beneficios definidos a los empleados estan estipuladas@bddigo de Trabajo del
Ecuador y las constituyen:

» La jubilacion patronal, pagadera en el momento de la jubilade los
empleados que por veinte aflos 0 mas presten servicidgwemos o
interrumpidos a la Compaiiia.

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de tergmndeila relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafia o pempieado mediante
solicitud escrita, a cambio de sus servicios proporcionadasCompafiia en
el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balapresentan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario indepésden base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciactariales utilizadas

incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonastdelo pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciortasgs de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicio®wmnto minimo de pensiones

jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el cokte lokeneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estfitidda por el costo del
servicio presente, el interés sobre el pasivo netobpoeficios de empleados y las
ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustiesepperiencia y cambios
en los supuestos actuariales.
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La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por deséo no estan financiadas
a través de un fondo.

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patrgnaésahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final atta aflo. Las valuaciones
actuariales implican varias suposiciones que podranirdiferlos acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propositos deldobséctuariales fueron
las siguientes:
31 de diciembre

2018 2017
%o Yo
Tasa de descuento 7.72 -
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 -
Tasa de rotacion promedio 21,84 -

Impuestos:

Impuesto a la renta corriente- Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente
son medidos al monto que se estima recuperar de o pagautoladades tributarias. Las

importes son las que estan vigentes a la fecha de ciecagldafio.

La gerencia evalla periédicamente la posicidon asumidieseateclaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las tepesarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido— El impuesto a la renta diferido es reconocido por las
diferencias temporarias existentes entre el valor enslideolos activos y pasivos para
propésito de informacion financiera y los montos usadasgrapositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconpaem todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidadeshiep@m el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconpaem todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades impenildegituro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impueditesidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de las utilidades ilnlesnestimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden &a&as impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el quevel setrealice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos anka diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar laaei@ actualizada de las utilidades

14



ECUARECYCLING S. A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce enwdaés del periodo. Los activos y
pasivos por impuestos corrientes y diferidos no se descuentan

Los gastos por impuesto a la renta del periodo comprenden tos gasgresos por
impuestos corrientes y diferidos. Estos impuestos se recoana@sultados, excepto en
la medida en que estos se refieran a partidas reconoaiddo&o resultado integral o
directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impiaestieén se reconoce en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto

Impuesto al Valor Agregado (IVA)- Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y
las compras de activos se reconocen excluyendo el inopakstlor agregado (IVA).
Cuando el importe del IVA pagado en las compras de bienesvicies no resulte
recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impeasconoce como parte del
costo de adquisicion o como parte del gasto, segun corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que perasecuperar de, 0 que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta cacamougnta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos. Los ingresos son reconocidos en una cantidad que refleje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener desecambio de transferir los
bienes o servicios prometidos a un cliente.

La compafia adopt6 la norma el 1 de enero de 2018. De acuerts chsposiciones
transitorias de la NIIF 15, la compaifiia opté por la aplicade las nuevas reglas
utilizando el método de transicion retrospectivo que impkc@nocer en el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2018, lo®facumulados de la
adopcion de la norma solo a los contratos que no se bayapletado o finalizado al 1
de enero de 2018. La adopcion de este método no represeizidr r@gakte alguno a las
utilidades retenidas.

La informacién financiera que se presenta en las ciragparativas del periodo 2017 no
ha sido reexpresada y se presenta de acuerdo a la noicahla@nteriormente, NIC 18
ingresos ordinarios.

Para determinar el momento concreto en que el clienienekel control de los activos
comprometidos y la compafia satisface la obligacion de leuiapto, se considera los
siguientes indicadores de transferencia del control:

« La fecha en que la compafiia transfiere al clientedagon fisica de los bienes.
« La fecha en que el cliente tiene los riesgos y recoragergnificativos de la
propiedad de los bienes.

Costos y gastos: Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos@moen a
medida que son incurridos, independientemente de la &tlope se haya realizado el
pago y se registran en el periodo més cercano en el qap®se0.

Compensaciéon _de saldos vy _transacciones.Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivogsningresos y gastos, salvo en
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aquellos casos en que la compensacion sea requeridaitidaepar alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la ticddsac

Los ingresos o gastos con origen en transacciones quegctaitreente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compggiie la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y mecal pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas dadesult

Contingencias.— Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas devemtoe
pasado, cuya confirmacion esta sujeta a la ocurrenciade eventos fuera de control de
la Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de haoberfores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién pmleable que tenga lugar
una salida de recursos. Consecuentemente, los pasimtisgentes no son registrados
sino que son revelados en caso de existir.

Eventos posteriores— Los eventos posteriores al cierre del ejercicio quevegto
informacion adicional sobre la situacion financierdad€ompaifiia a la fecha del estado de
situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidoto®restados financieros. Los
eventos posteriores que no son eventos de ajuste son exmresto®s a los estados
financieros.

Nuevas Normas Internacionales de Informacion FinancieraA continuacion, se
enumeran las Normas Internacionales de Informacidmeéiea y enmiendas emitidas
gue entran en vigencia en el presente ejercicio econ@ren los siguientes:

Fecha efectiva de

Normas . .
vigencia

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes deatms 1 de enero de 2018

con clientes
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

La administracion de la Compafila ha determinado que no existpactos
significativos de la adopcidn de estas normas o enmiendas.

3. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre un resumen de efectivo en caja y basmmsmo sigue:

2018 2017
(USddlares)
Caja 1,100 1,100
Bancos 2,101 -
Total 3,201 1,100
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4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de los deudores comercialessycogntas por cobrar son
como sigue:

2018 2017
(USdolares)
Clientes 33,694 69,546
Otros 8,168 8,227
Total 41,862 77,773

Las cuentas por cobrar clientes representan facturagp@s por prestacion de servigios
las cuales no generan intereses y no tienen plazosidienvento establecidos.

5. Partes Relacionadas

Saldos y transacciones con accionista

Las cuentas por cobrar y pagar accionistas y compaf&soreldas, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza
de la Relacion Pais 2018 2017
(US Ddlares)

Por cobrar:
EcuaneumaticoS. A. Accionista Ecuador - 9,763
Tractomaqg S.A. Relacionada Ecuador 204,440 136,385
Cataecsa S.A. Relacionada Ecuador 6,756 -
211,196 146,148

Por pagar:
Ecuaneumaticos S.A. Accionista Ecuador 529,387 399,155
Giti Tire Ecuador S. A. Relacionada Ecuador 60,189 87,047
Tractomaqg S. A. Relacionada Ecuador 26,915 308,465
Cataecsa S. A. Relacionada Ecuador 31,751

616,491 826,418

Las cuentas por cobrar a accionistas y compafias amedalzEis representan
principalmente préstamos, sin fecha especifica de vemtinyesin interés.

Las cuentas por pagar a accionista y compafias relaciorsgg@sentan préstamos
recibidos para capital de trabajo, sin fecha especificard@mwiento y sin interés.

6. Activos fijos

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimgstm como sigue:
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Saldo 2017 Adiciones Ventas/Bajas Saldo 2018

(USdolares)
Activos Fijos:
Magquinarias y equipos 391,240 133,936 - 525,176
Construcciones en curst 8,142 18,593 - 26,735
Subtotal costo 399,382 152,529 - 551,911
Depreciacién acumulads (37,484) (35,758) - (73,242)
Total neto 361,898 116,771 - 478,669

7. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias consistian de lo siguiente:

2018 2017
(US Dolares)
Sobregiro bancario 6,273 -
Préstamos bancarios - -
Total 6,273 -

8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar, son como sigue:

2018 2017
(U.S. dolares)
Proveedores 33,410 21,881
Otras 480 368
Total 33,890 22,249
Clasificacion:
Corriente 33,531 22,249
No corriente 359 -

33,890 22,249

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagasvaquores locales y del
exterior representan facturas por compra de bienes igissas mismas no devengan
intereses y tienen un vencimiento promedio de 30 a 90 dias

9. Obligacion por beneficios definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de loisige:
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2018 2017
(US Dolares)
Corriente:

Beneficios sociales 17,917 13,877
Participacién de trabajadores - 432
17,917 14,309

No corriente:
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 1,877 -
Bonificacion por desahucie beneficios por terminacion 1,809 -
3,686 -

10. Activos y pasivos por impuestos

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por ingsiestrientes es como
sigue:

2018 2017
(USddlares)

Activos:

Retenciones en la fuente 4,387 6,077

Impuesto al valor agregado 59,806 49,851

Impuesto a la salida de divisas 1,281 1,281
Total 65,474 57,209
Pasivos:

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retencio 242 4

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por p 222 582

Impuesto a la renta por pagar - 1,017
Total 464 1,603

Impuesto a la renta de la compaiiia

La provision para impuesto a la renta esta constituidaasdadel 25% (22% en el 2017),
sin embargo, las compafiias catalogadas como micro y pegeeipresas, asi como los
exportadores habituales, tendran una rebaja de 3 puntos poexrgnala tarifa del
impuesto a la renta. Las sociedades que reinviertan sdadgdi en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tarifa del imgulestenta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo design&a adquisicion de
equipos 0 maquinarias nuevas.

Al 31 de diciembre una conciliacion entre la utilidad segétados financieros y la
utilidad gravable es como sigue:
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2018 2017
(US Dolares)
Utilidad antes de impuesto a la renta (78,093) 2,878
15% participacion de trabajadores - (432)
Otras rentas exentas (32,293) -
Gastos no deducibles 6,361 1,621
Utilidad gravable (104,025) 4,067
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta - 1,017
Anticipo minimo de impuesto a la renta 3,642 -
Impuesto a la renta causado 3,642 1,017
Retenciones en la fuente del afio (1,951) (6,486)
Crédito tributario afios anteriores (6,078) (608)
Crédito tributario ISD (1,281) (1,281)
Saldo a favor del contribuyente (5,668) (7,358)

Impuestos reconocidos en resultados del afio

El gasto de impuesto a la renta reconocido en el afioressigue:

2018 2017
(USddlares)
Impuesto a la renta corriente 3,642 1,017
Impuesto diferido 399 -
Impuesto cargado a resultados 4,041 1,017

La provision para el impuesto a la renta corriente estatituida a la tasa del 26 En
caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el gmdsa obtener una
reduccion en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntosedomanto reinvertido
siempre y cuando efectien el correspondiente aumentoapmlialchasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Sin embargo en el caso de que exista participacion airecindirecta de socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, gae sesidentes en paraisos fiscales
0 regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto enta sobre su proporciéon
sera de 25%, y en el caso de que la participacion sea igueyar al 50%, la tarifa sera
del 25% sobre todos los ingresos de la sociedad. Eftadar25% también se aplicara
a toda la base imponible de la sociedad si se incumple belr de informar la
composicion societaria de los accionistas, participestribuyentes, beneficiarios o
similares.
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De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tribulkatgono, a partir de 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguieeteic& impositivo (2010)
conforme la suma matemética de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos ypgaducibles a efecto
del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingrgsasables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el ocnestmenor que el anticipo,
este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sidsadeg por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la comdaéiacuerdo a lo establecido en
el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de lavgistracion para determinar la
obligacion tributaria sin que requiera pronunciamiento presiuca (i) en tres afos
contados desde la fecha de declaracion, en que la leydexgeminacion por el sujeto
pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en queevehplazo para presentar la
declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o erygaiten un afio cuando
se trate de verificar un acto de determinacion practicadelujeto activo o en forma
mixta, contado desde la fecha de notificacion de takesa

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de @%tablece
una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la remtaspondiente al periodo fiscal
2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese aftos@asigue:

e Iguales o menores a US$500,000 el 100% de rebaja del saldo deloalRici
e Mayores a US$ 500,000 hasta US$ 1,000,000 el 60% de rebaja del sadtcijed
IR.

e Mayores a US$1,000,000 el 40% de rebaja del saldo del anticipo de IR.

Reformas tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 fue publicado en el segunéonsmpd del registro
oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Organiceapa Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacde la Gestion
Financiera.

A continuacion, referimos los cambios tributarios méstacados de la mencionada Ley:
21



ECUARECYCLING S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno

Las entidades del sector financiero popular y solidardrgn también participar en
los procesos de fusion y beneficiarse de la exencidimgelesto a la Renta.
Exoneracion por un periodo de tres afios en el pago del lopadstRenta para
aquellas microempresas que inicien sus actividades ecomdmiqgaartir de la
vigencia de la presente ley. Se contar4d desde el prinereafiel que la
microempresa genere ingresos operacionales.

Se agrega a la deducciones al Impuesto a la Renta los pggtgados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares, que no prov@agaovisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por lssaitjuide bienes
0 servicios a organizaciones de la economia popularidasal que se encuentren
dentro de los rangos para ser consideradas microempresas.

Se establece la obligacion de llevar contabilidad a toda®dtisdades, asi como
también a las personas naturales y sucesiones indivigas mgresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior sean mayoré$S$300,000, incluyendo ademas
a las personas naturales que desarrollen actividades agyigetuarias, forestales o
similares, profesionales, comisionistas, artesanosegjemrepresentantes y desna
trabajadores autonomos.

Posibilidad de aplicar las normas de determinacion presumn el caso de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion.

Se establece nuevamente la tarifa del 25% en el Impuedto Renta para
sociedades. En el caso de aquellas sociedades que temj@amseas, SOCIOS,
participes, beneficiarios o similares en paraisos éscéd tarifa aumenta del 25% al
28%. El porcentaje de 28% también sera aplicado a laglade® que no informen
sobre la participacion accionaria y societaria aviSer de Rentas Internas y a la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Paraeestald base
imponible de sociedades consideradas microempresas, se ddbdueir
adicionalmente un valor equivalente a una fraccion b@saaada con tarifa cero de
Impuesto a la Renta para personas naturales.

Se establece el beneficio de la rebaja de tres puntos poresrgna! Impuesto a la
Renta para las sociedades que tengan condicion de mi@gugfas empresas, asi
como para aguellas que tengan la calidad de exportadores lesbisi@mpre que
en el respectivo ejercicio fiscal se mantenga o merge el empleo.

En lo relacionado al anticipo del impuesto a la rentalestacan las siguientes
modificaciones: a) No se considerara para el calculamt@ipo, en lo que respecta
al rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, dgcasi como tampoco los
aportes patronales al seguro social obligatorio; b) Al iqualen la norma vigente
al momento, se establece la posibilidad de devolucién delpencuando se haya
visto afectada significativamente la actividad econdémidasdgto pasivo en el
ejercicio fiscal respectivo y siempre que este supampelesto causado, agregando
también que lo mencionado no puede exceder el tipo imposfeaiivo (TIE)
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promedio de los contribuyentes en general, definido pdBeelicio de Rentas
Internas. La Administracion Tributaria podra fijar un HE&medio por segmentos.

e Se faculta al Servicio de Rentas Internas, a develvekcedente entre el anticipo
pagado y el impuesto causado, siempre y cuando se verifique lgasmentado o
mantenido o incrementado el empleo neto, ademas de cumplisit@gjuque se
estableceran en el Reglamento.

e Se modifica el monto respecto del cual se establece la tobiggtad de utilizar el
sistema financiero a efectos tributarios (bancarizad@las transacciones), pasando
de US$5,000 a US$1,000.

Se establece una “‘sancidn por ocultamiento patrimonial” por el valor de uno por mil del
valor total de los activos o del uno por mil de los inggg®b que sea mayor), por mes o
fraccion de mes, a aquellos sujetos pasivos que no dealaBervicio de Rentas Internas
la informacion real de su patrimonio en el exterior.

Saldos del Impuesto a la Renta Diferido
Los movimientos por impuestos a la renta diferidos fueoomocsigue:
Cargo (abono)
31 de diciembre al Estado de 31 de diciembre

de 2017 Resultados de 2018
(US Ddlares)

Activo por impuesto diferido:
Provision de ISD, gastos maquinarie

gastos mantenimiento de vehiculos ) 399 399

- 399 399

11. Patrimonio

Capital social.- El capital social de la Compafia es de US$800 representadigupbr
namero de acciones de valor unitario de US$ 1.00 dolar.

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia sfablece una
apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegaenbs al 50% del capital
social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puedstsiduida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.
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12. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de costos y gastos operativos por su naturatehaidos en resultados, es
como sigue:

2018 2017
(USdolares)
Sueldos y beneficios 49,333 35,252
Comisiones en venta 945 887
Honorarios profesionales 1,800 1,756
Arriendos 24,286 57,632
Impuestos y contribuciones 10,176 8,598
Mantenimiento y reparaciones 4,477 18,752
Combustible 2,055 1,744
Otros gastos 10,811 6,576
Total 103,883 131,197

13. Gestion de riesgos

Por la naturaleza de sus actividades, la compafiia se aacagpiesta a los riesgos de
mercado, crédito y liquidez, los cuales son manejadosestrde un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo de riesgos, el a@istituye un proceso critico
para la rentabilidad continua de la compafiia.

e Elriesgo de mercado. - Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado
de los productos que comercializa la compafiia afectengiesos de la misma.

Los precios son establecidos de acuerdo a listas de ppecsrcionadas por los
proveedores locales y del exterior, mas un margen sugéejgendiendo de cada
producto. Como medida preventiva la compafia maneja stockageimarias y
equipos.

Existen varios agentes externos que podrian elevarda®gprde venta, tales como
los fletes maritimos, el costo del acero, el tipo debia, incremento de precios
FOB, implementacion de timbre cambiario e impuestos adomnsobre las
importaciones.

e Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que
enfrenta la compafia si un cliente o contraparte en druimsnto financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origimeipalmente en las
cuentas por cobrar a clientes y compafiias relacionadas.
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Adicionalmente, la gerencia de la compafiia revisa semanalmente la cartera vencida
con el fin de tomar acciones de manera oportuna.

. Riesgo de liquidez.- Es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son
liquidados mediante la entrega de efectivos.

La gerencia analiza flujos de caja de manera mensual y monitorea los pagos a
proveedores locales y del exterior de forma semanal, con el fin de analizar la
liquidez de la compaiiia.

14. Gestion de capital

La Compaiiia administra su capital de forma de asegurar la maximizacion de los
resultados para los accionistas, lo cual le permite continuar como un negocio en marcha.

Parte de 1a politica de la Compailia es mantener los resultados positivos dentro de la
estructura del patrimonio, para futuros aumentos de capital o absorcion de pérdidas.

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros, 15 de
abril de 2019, no se produjeron eventos adicionales que en opinion de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

.25



Telef.: (593-2) 6021 161 » e-mail: admin.quito@castromora.com.ec » Quito - Ecuador
Telefax: (593-4) 6006 834 « e-mail: admin.guayaquil@castromora.com.ec » Guayaquil - Ecuador
www.castromora.com.ec




	1. Operaciones
	2. Políticas contables significativas
	 Medición en el momento del reconocimiento inicial. – Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.   El costo de los activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación...
	 Medición posterior al reconocimiento inicial. – Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
	 Método de depreciación, vidas útiles y valores residuales. – El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.   La vida útil estimada y valor residual son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquie...
	 Retiro o venta de propiedades. – La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
	 Deterioro del valor de los activos. – Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.   En tal cas...
	 Beneficios a empleados a corto plazo. – Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, aporte patronal, décimo cuarto, fondo de reserva, vacaciones, participación de trabajadores, etc. estipulados en el Código de Trabajo del Ecu...
	 Indemnización por despido intempestivo / otros beneficios por terminación. –  Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del...
	 Jubilación patronal y bonificación por desahucio. – Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados están estipuladas en el Código de Trabajo del Ecuador y las constituyen:
	3. Efectivo en caja y bancos
	4. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
	5. Partes Relacionadas
	6. Activos fijos
	7. Obligaciones bancarias
	8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
	9. Obligación por beneficios definidos
	10. Activos y pasivos por impuestos
	Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
	Impuesto a la renta de la compañía
	Impuestos reconocidos en resultados del año
	El gasto de impuesto a la renta reconocido en el año, es como sigue:
	Situación fiscal:
	Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias, desde la fecha de constitución de la compañía. De acuerdo a lo establecido en el artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la Administración para d...
	De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre de 2017 se establece una rebaja del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017, cuyas ventas o ingresos brutos anuales de ese año sean como sigue:
	Reformas tributarias
	Con fecha 29 de diciembre  de 2017 fue publicado en el segundo suplemento del registro oficial No. 150, el texto final que contiene la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía Fortalecimiento  de la Dolarización y Modernización de la Gestión F...
	A continuación, referimos los cambios tributarios más destacados de la mencionada Ley:
	11. Patrimonio
	Capital social.- El capital social de la Compañía es de US$800 representado por igual número de acciones de valor unitario de US$ 1.00 dólar.
	Reserva legal.- Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece una apropiación mínima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los...
	Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accionistas y autorizadas mediante actas de Junta General.
	12. Costos y gastos por su naturaleza
	13. Gestión de riesgos

