NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Ai 31 DE DICIEMBRE DEL 2014y 2013

NOTA 1 - OPERACIONES

Nufiez Serrano y Asociados Cia. Ltda., fue constituida el 7 de octubre de 1988, en la ciudad de
Quito — Ecuador, con el objeto de prestar servicios profesionales en contabilidad y auditoria,
asesoramiento contabie, financiero e impositivo a personas naturales y personas juridicas de
derecho publico o privado; y, para su cumplimiento, la Compafiia podra realizar toda clase de
actos civiles, mercantiles, comerciales ¢ de servicios y asesoria, no prohibides por las leyes,
siempre que se relacionen con su objeto social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Nufiez Serrano & Asociados Cia. Ltda., fueron preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a ios ejercicios que se presentan.

Lcs estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere e! uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de
las potiticas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para ia elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que ia Compafiia no
ha adoptado con anticipacion.

b} Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria: “clientes y otras cuentas
por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoria: “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconociriento inicial. Las caracteristicas de los mismos se explican
seguidamente:
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Clientes vy otras cuentas por cobrar estan representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros estan representados en el estado de situacidn financiera por
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender ei activo o
pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Lecs activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a ia transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
ravés de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza
10s mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Clentes vy ofras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clizntes por la venta de servicios prestados en el cursc normal de su operacion. Que se esperan
cobrar en un afic 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Debido a que la Compafiia vende sus servicios en un plazo de hasta
3C dias, sobre sus saldos vencidos reaiiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.
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Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores, préstamos
a empleados y socios se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desemboiso
realizado, principalmente a proveedores gue son equivalentes a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado
agiicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

¢) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al valor nominal de la cartera, debido a gue las transacciones no
mantienen costos significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

d) Muebies y equipo, neto
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacion acumulada.

El valor de los muebles y equipcs y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuande se causan. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada
{(vehiculos al 20% anual, muebles, enseres y equipos de oficina al 10% anual; y equipos de
computo al 33% anual), siguiendo el método de la linea recta.

e) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores, préstamos
a empleados y socios se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desemboiso
realizado, principalmente a proveedores gue son equivalentes a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado
agiicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquirides de
proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivaiente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 60 dias.

¢} Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrando el
correspondiente ajuste en el casc de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Compafiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al valor nominal de la cartera, debido a gue las transacciones no
mantienen costos significativos asociados. Ademas se establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera
capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

d) Muebles y equipo, neto
Se muestra al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada.

El valor de los muebles y equipcs y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a los resuitados del afo.

La depreciacién se registra con cargo a las operaciones de! afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de ios activos durante su vida util estimada
(vehiculos al 20% anual; muebles, enseres y equipos de oficina al 10% anual; y equipos de
cdmputo al 33% anual), siguiendo el método de la linea recta.

e) Impuesto a la renta corriente y diferido

&l gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

impuesto a la renta corriente

E!l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigibie. El impuesto corriente se calcula utilizando las siguientes tasas fiscales
establecidas ai final de cada periodo: 23% sobre su base imponible para el afio 2012, y a partir del
2013 el 22%.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de ias cifras reportadas el afic anterior
sobre el 0.2% del patrimonic, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecidé que en caso de que el impuesto a ia renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2013 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a ia renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en ios estados financieros. El impuesto a la rente diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicabies cuando el impuesto a la renta diferido como activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Lcs Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Les saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
carrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

f) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:
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La participacién de los trabajadores en las utilidades que se caicula en funcion del 15% de_ la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo.- La Compania debido a su alta rotacién de personal no ha efectuado
provision alguna por jubilacién patronai, considerando que la totalidad de los trabajadores no
sobrepasan un promedio de antigliedad de 9 afios. Adicionalmente la provisién para desahucio
ha sido registrada en base a la Gltima remuneracién mensual de cada uno de los empleados y
multiplicado por los afios de servicios prestados.

g) Ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Compafiia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al igual que los costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer el ingreso
ordinario.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por recibir, derivadas de éstos. Los ingresos por servicios son recibidos cuando se
cumple todas las condiciones siguientes: En el periodo en el cual ocurren lo servicios, cuando se
ie han transferido al cliente las ventajas derivadas del servicio con base en las tarifas acordadas
segun el contrato de servicios y cuando los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

h) Gastos

Se registran en base a lo devengado.

i} Reserva legal

La Compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad liquida, hasta que el saldo de dicha

reserva alcance el 20% del capital pagado. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitaiizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
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La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Administracién. La Compafiia identifica, evalia y cubre los riesgos financieros
en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compariia. La Administracion
proporciona por escrito principios para la administracidn general de riesgos asi como politicas
escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafiia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio. Los saldos son
facturados a los clientes y tienen crédito de hasta 30 dias en promedio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre otras, produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de activos o
pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
okligaciones asociadas con pasivos financieros gue son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compafiia monitorea semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento
con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a saidos pendientes de cobro a los clientes
pcr facturas de servicios emitidas durante el mes de diciembre, mismos que seran cobrados en
un plazo no mayor de 15 dias.



NOTA § — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2014 2013
Controlum 4,011 2.080
Urprocon 5.329 0
QOiras 751 11.159
10.092 13.239
Provisién cuentas incobrables 0 0
Total 10.092 13.239
NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
2014 2013
impuesto ai Valor Agregado 17.776 11.202
Rstenciones en la fuente 13.925 7.497
Total 31.702 18.699
NOTA 8 - MUEBLES Y EQUIPO, NETO
Al 31 de diciembre, comprende:
Porcentaje
anual de
2014 2013 depreciacion
Muebles y equipo 15.685 17.619 10
Equinos de computacion 4.477 1.610 33
Instalaciones 1.484
Vehiculos 244,830 156.447 20
266.476 175.676
Depreciacién acumulada {94.374) (58.102)
El movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre es el siguiente:
2013 2012
Saldo al inicio 51.588 51.588
{Bajas) adiciones netas 20.801 88.708
Uepreciacién del afio (36.273) (22.722)

Saldo al final 106.116 51.588




NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde a facturas pendientes de pago por bienes y
servicios adquiridos durante el mes de diciembre, mismos que seran cancelados en un plazo nc
mayor de 30 dias.

NOTA 10 -~ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2613

Anticipo de clientes 4.244
Obligaciones con empleados (1) 9.199 3.222
Ofras 10.594 2.313
19.793 9.779

(1) Corresponde al de 15% participacidn a trabajadores sobre las utilidades del ejercicio; en el
periodo 2014, incluye US$ 5.288.

NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2014 2013

Impuesto a la renta corrients 13.913 7.893
Impuesto al valor agregado 7.037 8.086
Retenciones de impuesto a la renta 1.970 1.687
22.920 17.666

NOTA 12 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestran a
continuacién:

Diciembre 31
2014 2013
Saldo inicial 2.916 2.9186

saldo final 2.916 2.916




A continuacion una demostracion de ia conciliacion tributaria del impuesto a la renta corriente, al 31 de
diciembre, preparada por la Cormpafiia.

2014 2013
Utilidad antes de participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 35.252 21.479
Participacion de los empleados en las
utilidades 5.288 3.222
Gastos no deducibles 33.275 17.8619
Base tributaria 63.239 35.876
impuesto a la renta causado 13.913 7.893
Menos:
Retenciones en la fuente (13.925) (7.497)
Impuesto a la renta por pagar/(Saldo a favor) (13) 396

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a ia adquisicién de maquinarias 0 equipos nuevos para su actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo cual
deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

NOTA 13 - CAPITAL

El capital social, suscrito y pagado de la compafia, asciende a US$51.000 integrado por 51.000
participaciones de US$1,00 cada una, a valor nominal.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados financieros, 8 de aburil del
2015 no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos 0 en sus notas. ’



