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DICTAMEN DE LOS AUDITCRES INDEPENDIENTES
Guayaquii, 19 de marzo del 2018
A ios Sefiores Accionistas de:
NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

1.- Opinlén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS
CiA. LTDA. (una sociedad anénima constituida en el Ecuador), que comprenden los
estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2017 y 2016, y los estados de

stas y de fiujos de efectivo

resultados integrales, de cambio en al p&kimoniu de lo§ docionistas

En nuestra opinidn, ios" stados Financieros amiba mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién finariciera de NUNEZ
SERRANO Y ASOCIADOS CIA. LTDA. af 31 de diciernbre de 2017 y 2016, los resuitados
integrales de sus operaciones, de cambio en el patrimonio de los accionistas y flujos de -
efactivo por los afios terminados en esas fachas, de acuerdo con Normas internacionales
de Informacién Financiera NIIF's, emitidas por International Accounting Standards Board

2.- Basos para fa opinlén.

Nuesirs auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Audﬁorfa

Nuestras responsabilidades de acuerdo can estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en 1a seccién Responsabilidades del Audiior sobre la Audltoria de los

relevanies para nus&tra auditom de los estados financierog en Ecuador y hemos cumplido

con olras fidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Codigo de
Etica saitido por al Comité de Normas internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

Considaramos que la evidencia da gudﬁorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria. '

3.- Responsabilidadea de la Administracién de la compafila sobre los estados
financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacién Financiera
emitidas por el Intemational Accounting Standards Board vy de su control intemo
determinado como necesario por la Administracién, para pemitir la preparacién de
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astados financiercs que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, 1a Administracién es responsable de
evaluar la habilidad de !a compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases
de contabilidad de negocio en marcha, a mernos que la Administracién intente liguidar ia
compafila o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa reafista para poder
hacerlo. La Administracién es responsable de vigiiar el proceso de reporte financiero de la
compafiia.

4.- Responsabiiidades dal auditor acbre [a auditorla de loa eatados financleros.

seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su canjunto estan b reiones importantes debido a fraude o ervor, y
¢l emitir un informe de guditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un
nivel alto de seguridad, perc no garantiza que una auditorfa realizaqa de acuerdo con
Normas Intemacionaies de Auditoria siempre detectara distorsiones impo :
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o emrores y son ooneidemﬁas
materiales sl, da manera individual o en su conjunio, p ! _
que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios lomen baséndose en estos
estados financieros.

Nuestros objetivos son el rxb

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerde con Normas Int +
Audttoria, ap# 8 Juicio profesional y mantenemos una actiud ée ‘escept
profesional durantalaaudllona Nosotros ademaés: '

« [dentificamos y evaluamos ef riesgo de distorsiones importanies en los estados
financieros, -debldo’ a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquelios riesgos identificados y coblenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporclonar una base para nuestra.
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que.aquel que resulte de un ermor, ya que ol fraude pueds implicar colusion,
falsificaciSn, omisiones infencionales, mn%‘estamms faisas y elusién del conirol
interno.

« Obteniemos un conocimiento del contro! interno que es relevante para la auditoria, con
el proplsito de diseflar ios procedimientos de auditoria de acuerdo con [as
circunstancias, pero no con el propdsio de expiesar una opinion sobre fa afediwdad
del condrol interno da la compaiiia.

» Evaluamos si ias politicas: con
contables y las revelaciones - rel
razonables.

usadas son apropiadas y si [as eslimaciones
cionadas hechas por la Administracién son
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+ Conciuimos si |8 base de contabilidad de negocio en marcha usada por Ia
Administracion es apropiada y si basados en la evidencia de auditorfa obtenida existe
una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la compafiia para continuar como un
negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadscuadas, modificar nyestra opinién. Nuestras conclusiones estén basadas en la
evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hachos y condiciones futuras podrian ecasionar que la compaitia cese su continuidad
como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financie
Incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan jgs tran w:tones
y hechos subyacentes de una manera gue alcance una premntacmn razonable.

Hemos comunicade a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y i
oportunidad de la audioria, y los hallazgos significativos de auditoria, inciuyendo cualquier
deficisncia significativa en el control inferno que identificamos en nuestra auditoria, en af
caso de existir,

/é.nsultnres y Asesores Financieros
Farfén - Mejfa “Farmes{l Cia. Ltda.”

cencia pmfesianai 7871
uayaquil - Ecuador
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NUREZ SERRANC Y ASOCIADOS CiA. LTDA
ESTARD DE SITUACION FINANCIERA

RE D207
(expresaddo tares estadounidenses)

ACTIVOS: Notaa 2017 2018

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivaiantas da efectivo 1.466 1.212

Cuentas por cobrar cliantas -] 108 884 170.284

Otras cuentas por cobrar 6 1.888 108.834

Activo por impuasty corriente 4 @y 45.755

Totat SRR T TIZE0EE

MUESBLES ¥ EQUIPOS, NETO [ 53.498 | 91.554

OTROS ACTIVOS 12462 12482

TOTAL 201.797 430,681

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedonas ] 88.584 254,008

Cuerrtas por pagar 10 11.62% §0.930

Pasivo por impuesto Corients 14,12 13.5687 19.7%6
53,302 44,73

PASIVQ LARGO PLAZO 13 22147 11.804

TOTAL 105.848 338335

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS (Véasa esteds ’

adfunto) 14 __ 95,848 93.747

TQTAL 201.767 430081

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS GiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{expresado en délares sstadounidenses)

Notas 2017 2016
INGRESQOS POR SERVICIOS: 273445 . 842.561
GASTOS POR SERVICIOS: {252.112)  (604.451)
Utiiidad en operacién 21,334 38.11¢C
Otros ingresos {gastos}, neto {4.542) {11.858)
Utilidad antes del impuesto a la renta 18.791 26.254
Participacion trabajadores (2.519) {3.938)
Impuesto a la renta 14 (12.171) {13.952)
Resuitado integral ded afio 2.101 8.364

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante da los estados financieros




NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CiA.
LIDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DFEL 2017

{(expresado en dblares estadounidenses)

Reserva
Reserva de Convarsion Utilidades
Capital legal capital a NIlF retenidas  Total

Diciembre 31, 2015 51000 15883 31.174 (12.454) h H2-2.51 3 107.898
Distribucion de dividendos (22.513) (22.513)
Resultado integral del aflo o 8.364 8.364
Diciembre 31, 2016 51.000 15663 31.174 {12.454) 8.364 03.747
Resultado integral del afio 2101 2101

Diciembre 31, 2017 51.000 15863 31,174 {12.454) 10.485 85.848

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




NUNEZ SERRANQ Y ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{expresado on ddlares estadounidenses)

operacion:
Efective recibido de clientes 472.603 629.607
Efectivc pagado a proveedores (447 .533) {717.828)
Pago impuesto a la renla y participacién trabajadores {14.890) (17.880)
Otros ingresos {egresos), neto {4.542} {11.856)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion 5838 (117.964)

Flujos de efectivo aplicados a las actividades de inversidn:

Disminucién (incremento) de activos fijos, neto (5.584) -

Efectivo neto utifizado en actividades de inversién {5.584) -

Fiujos da efectivo aplicados a las actividades de
financiamiento:

2017 2016
Flujos de efectivo generados por actividades de

Dividendos distribuidos a los socios - {22.513)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamisnto - - {22.513)
Aumento (Disminucidn) neta de efectivo 253 {140477)
Efectivo en caja y bancos al principio de afio 1.212 141,680
Efectivo en caja y bancos al fin dei afio 1.466 1.212

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte inisgrante de los estados financieros




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS ClA, LTDA.
| {expresado en délares estadounidenses)
|

Conclliacién del resultado neto del periodo con el fiujo
de efectivo provistos por actividades de oparacidn

Utifidad neta del afio
Més camgos a resultades que no representan movimianto de
foncos:

Depreciacion
Cambios en activos y pasivos comientes

Cuentas por cobrar comercigles
QOtras cuenias por cobrar

Activo por impuesto coniente
Provaedores

Cuentas por pagar

Paslvo por impuesto comiente
Pasivo largo plazo

2017 2016
2:101 8.364
43643  43.843
45.744 52.007
61580  (12.954)
106848  (103.043)
22,053 10.702
(195.421) (7.821)
(39.308)  (30.253)
(6.199) (480)
10.543  (26.123)
(39.907)  (169.971)
5838  (117.964)

Las notas explicativas anexas 1 g 16 son parte integrante de los estados financieros

Efectivo neto provistos por actividades de operacion



NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DiCIEMBRE DEL. 2017

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Nitez Serrano y Asociades Cia. Lida., fue constituida e! 7 de octubre de 1888, en la ciudad de
Quito — Ecuador, con el objeto de prestar servicios profesionales en contabilidad y auditoria,
asesoramiento contable, financiero e impositive a personas natureles y personas juridicas de
derecho piblico o privado; y, para su cumplimiento, la Compatftia podrd realizar toda clase de
actos chviles, mercantiles, comerciales o de servicios y asesoria, no prohibidos por [as leyes,
siempre que se relacionen eon su objeto social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Bases de preparacién

{a compaifiia ha preparado sus estados financieros separados de acuerdo a las Resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Comparilas de! Ecuador, quien de atuerdo al Art. 433 ia
faculta para expedir regulaciones, reglamentos y rsagluciones que considere necesarios para el
husn gobiermo, vigilancia y control de las compafiias sujeta a su supervision.

Los estados financieros adjuntos de la compafiia son preparados de acuerdo con las Nommas
Intemacionales de Informacién Financiera (en adelante NIiF's), emitidas por el Intemacional
Accounting Standard Board {en adelante “JASB", vigentes al 31 de diciembre del 2017 v 2018.

La infformacion contenida en sus estrdos financieros es responsabilidad de Ja Administracién de la
compariia, el que expresamente confime que en su preparacién se han aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF's emitidas por el IASB.

Los estsdos financieros surgen de Jos registros de contsbilidad de la compafiia y han sido
preparados de acuerdo con ei principio de costo hisiérico, tales como se explican en el resumen de
poliicas contebles significativos incluidas a continuascidn. El costo histdrico estd basado
generalmenie en el valor razonable de la contraparfida dado en el intercambio de ios activos.

La compafiia ha definido ol US ddlares como su moneda funcional y de presentacion, vy los
importes de fas notas adjurdas a los estados financieros astén expresados en (.S, délares,
axcepto si se especifique lo contranio.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo ¢ fo pagado por transferir un
pasivo entre log integranie de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si el
precio es directamente estimado utilizando siguna olra {écnica de valoracion, La compania ai
astimar ol valor razonabie tiene en cuenta las careclerisgficas del acivo o pasivo que los
panicipantes del mercado fomarian en cuenta al determinar ei precio de! active o pasivo a (2 fecha
de medicién. E! valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financlercs
se delermina schre una base de esie lipo, 8 excepcion o en lo relacionado con Io que se
enhcuentran dentro del alcance de [g NIIF 2, NIC 17, NIC 2 y NIC 36.




La preparacion de los estados financieros de acuerdo a NifF's requiere ef uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracion reglice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan los montos de los activos y pasives, la exposicién de ios activos y pasivos
contingentes a las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos durante
cada periodo. Las Greas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o &reas en Ias que

los estimados y supuestos contables son criticos para los estados financieros se describen en la
nota 3.

2.1 Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen las politicas contables significativas de la compafia para la
preparacion de sus estados financieros

2.1.1 Estado de flujo de sfectivo
Efectivo y equivaiente de efectivo

Para propdsitos de une adecuada presentacion del estado de fiujo de efectivo se incluye los
activos financieros liquides, tales como el efectivo en cala, ko3 saidos en bancos, los depdsitos a
plazo con entidades financieras, inversiones a corto plazo de gran lquidez sin restricciones, con
un vencimiento coriginal de tres meses o mencs. 1.08 sobregiros bancarios sa clasifican como
pasivos carrientes que devengan infereses.

212  Instrumentos financieros: Reconocimients inkclat v medicidn posterior

Un instrumento financiero es cualquier acuerdo que da origen a un activo financiero de una entidad
y a un pasivo financlere o ingtrumento patrimonial de otra entidad.

(i} Activos financieros
Reconocmisnto y madicion iniclal

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como activos financierog al valor
razronable con cambios en los resuilados, préstamoes v cuentas por cobrar inversiones mantenidas
hasta el vencimiento, activos financieros disponibies para Ja verta, o como dervados designados
como instrumento de coberfura, segin sea apropiado.

Todos los activas financieros son reconocidos inicialmente al valor razonable mas en el caso de
activos financieros no regisirados al valor razonsble con cambios en regultados los costos de
transaccién que son alribuibles & la aplicacion det activo financiero .

Medicidn posterior

La medicién posiarior de los activos financieros depende de su clasificacion, 8l como se delalla a
continuacion:

1. Activos financieros al vaior razonable con cambiocs 2 resultados.

2. Préstames y cuentas por cobrar

3. Activos financiercs mantenidos hasia su vencimiento

4. Activos financieros disponibles para la venta.

La clasificacion depende de la naturaieza y e propésito de jos actives financieros y se deleming
en el momento de su reconecimiento inicis!.
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{1) Activos financleros a valor razonabls con cambios a resuijtados

+ Los atlivos financieros al valor razonable con cambios en resaffados incluyen
activos financieros mantenides para negociacidn v activos financierps designados
en e momento de su reconocimiento iniclal como al valor razonable con cambios
en yesuitados. Los activos financieros son dasificados como mantenidos para
negociacion i son adquitidos para ser vendidos o para ser recomprados en el
corto plazo. Los derivades, inciuyendo derivedos implicitos separadoes, son t8mbién
clasificedos como mantenidos para negociacidn a menos que se designen como
insttumentos de cobertura efectivos tal como se define en la NIC 39.

« Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan
en el estade consolidado de situacién financiera a su valor razonabie v los cambios
netos en ese valor razonable se preseatan como costos financieros (cambios
negativos) o ingresos financieros (cambios positivos) en el estado consolidado de
resuitados,

s Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son
contablfizados como derivados separados y soq registrados a su valor razonable si
las carecleristicas econdmicas y riesgos asociadog no estén directaments
relacionados con los contratos comerciales, y éstos no se mantienen pare
negociacién ni han sido designados como al valor razoneble con cambios en
resultados, Los derivados implicitos son medidos al valor razonable con carnbios
en 2l valor razonable reconocidos en restdtadoes.

{2) Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado aclive. Después de au reconocimiento inicial,
dichos actives financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando e método de
interés efectivo, menos cualquier estimaclén por deterioro. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado consolidado de resultados.

Esta categoria generaimente aplica a las cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto,
(3} Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los aclivos financieros no derivados con pagos fijos o determinados y vencimientos fijos son
clasificados como mantenidos hasta su vencimiento cuande la Compaila tiene la intencidn
positiva y |a capacidad de mantensrios hasta su vencimiento, La Compania no posee esios activos
financieros al 31 de diciembre de 2017 y de 20186. ( ver si aplica en la compaliia)

{4) Activos financieros disponibles para la venta

las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen inversiones en acciones y titulos de
deuda. Las inversiones en acciones dasificadas como disponibles para la venta son aqueilas que
ne se clasifican come manienidas para negociacidn ni han sido dasignadas como al valor
razonable con cambios en resultados. Los titulos de deuda en esia categoria son aguellos que se
plensan fener par un periodo indefinido de tiempo y podrian venderse en respuesta a necesidades
de iquidez o cambios en ias condiciones del mercado. Ei Grupo no posee esios activos al 31 de
diciembre de 2017 y de 2016.
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(5) Deterforo de los activos financieros

La Compafila evelia, el final de cada ejarcicio, si existe evidencia objetive de deterioro de un
activo financiero o un grupo de activos financieros, Existe un deteriore si ung o mas eventos gue
han ocumito desde el reconocimiento inicial del activo ("evento de pérdida™) tiene un impacto en los
fluios de efectivo futuros astimados del activo financiems ¢ en un grupe de activos financiercs y
puede estimarse de forma fiable.

i.as evidencias de deterions podrian inclulr indicios de que los deudores o un grupo de deudorss
estd experimentando dificuitades financieras signfficativas, falta de pagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, probabilided de anirar en quiebra u ofra reorganizacidn financiera y ofma

irformacién que indique que existe una disminucion significativa en los flujos de efective futuros
estimados, tales como cambios en condiciones econdmicas que puedan generar incumplimientos.

Pama activos financieros mantenidos al coste amortizado, el Grupo primero evalia s exisle
evidencia objetiva de deterioro de activos financieros que son individualmente significativos o
volectivarmente parg los activos financieros que son individuaimente poco significativos.

£l monto de cualguler pérdida por deterioro identificada es medido como la dfferancia entre el valor
en iibros del activo y ¢f vaior presente de los flujos de caja futuros estimados. El valor presente es
descontado usando la {asa de interés efectiva original del adivo financier.

El impornte en libros del active se reduce mediante ef uso de una cuenta de provisién y la pérdida es
reconocida en el estade consolidado de rmesultados. Los intereses ganados (registrados como
ingresos en e estado consciidado de resultados) contindan devengandose sobre s imporle
reducido en libros del aclivo, utiiizando la iasae de inderds usada pers desconiar los fujos de
efeciivo futuros a los fines de medir le pérdide por deteriors dal valor, Los préstamos y la provision
comespondiente se dan de baja cuando no exisien expectativas realistas de un recupar fuluro y
todas las garentias se han realizado o se han tansferido al Grupo. 81, en un ejercicio posterior, el
importe estimado de la pérdida por deterioro del valor sumenta o disminuye debido a un evento
que ocurme después de habsrse reconocido e! deterioro, la pérdida por deiericrc del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si
posteriormente se revierte un castigo, ¢l recupero se acredita como costo financiero en el estado
corsolidade de resultados

{8) Bajas de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, ung parte de un activo financiero ¢ una parte de un
grnupo de activos financieros similares) es dado de baja cuardo:

- Los derechos de recibir flujos de efectivo de dicho activo han lerminado.
- B! Grupo ha wransferido sus derechos a recibir fiios de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar a una tercera parte la totalidad de los fujos de efectvo recibidos en virtud de
un acuerdo de transferencia; y:

(8} El Grupo ha transferido sustanciaimente {a totalidad de sus riesgos y baneficios del activo o,

{b) el Grupo no ha transferkdo ni retenido sustancialmente la totslidad de los riesgos y beneficios
del activo, pero ha transferide el control del activo,

Cuando el Grupo transfiere sus derechos a recibir flujos de sfectivo de un aclivo o suscribe un
acterdo de transferencia, evaliia si y en qué medida ha retenido los riesgos y beneficios de (a
propiedad. Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
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activo, ni ha transferido el control de! activo, el activo es reconockio en la medida que el Gripo
continde involucrado con el activo. En este caso, ef Grupo también reconoce &l pasivo asociado. El
activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleje derechos y
ohiigaciones que el Grupo ha retenido.

(ii) Pasivos financieros
Reconocimionto y medicion inicial

Los pasivos financieros son clasificados, en ef momento de reconocimiento inicial, como pasivos
financieros &l valor razonable con cambios en resultados, cuentas por pagar comerciales y
diversas, obligaciones financleras o como derivados designados como nstrumentos de cobertura,
segtin seg pertinente.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniclaimente al valor razonable y, en el caso de cuentas
por pagar y obiigaciones financieras, nato de jos costos directamente atribuibles a [a transaccién,

Los pasivos financieros de! Grupo incluyen cuentas por pagar comerciales y diversas, obligaciones
financieras, instrumentos financieros derivados y derivados implicitos. T

Medicién posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, ta) como se detslla a
coninuacion:

Paslvos financiercs a vaior raxonable con cambios en {os resultados

l.os pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulftados incluyen pasivos financieros
mantenidos comn negocisbles y pasivos financieras designados en el momento de su
reconocimiento inlcial al valor razonabie con cambios an resultados.

Los pasivos financieros son clasificados como mantenidos para negociar si son adquiridos con el
proposito de vendertios en el corto plazo, Esta categoria fambién incluye instrumentos finencieros
derivados suscritos por el Grupo y que no han sido designades como instrumentos de cobertura tal
como [o define la NIC 238. Los derivados implictos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar a menos que sean designacas coma instrumentos de cobartura.

Las ganancias o pérdidas sobre pasivos mantenidos como negociahles son reconocidas en el
estado congolidado de resultados.

Exceplo por el derivado implicito por venta de concentrados, el Grupo no tiene ningin pasivo
financiero en esta categoria.

Deudas y préastamos que devengan intsrés —

Después de su reconccimiento inicial, las deudas y préstamos gque devengan interés se miden
posteriormente a sy costo amortizado usando & mélodo de 1a tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado consolidado de resultados cuando los pasivos son
dados de baja, asi como a través del proceso de amortizacidn que surge de utilizar el método de la
tasa de interds efectiva.




El cosio amortizado se caicula tomando en cusnia cualquier descuento ¢ pAima al momento de la
adquisicidn y los honorarios o costos que sean parte integrants de ia tasa de interés efectiva. [.a
amorizacion segin of método de la tasa de interés sfectiva seo pregenta en el rubro de costo
financiero en ef estado consolidado de resutados.

Baja de pasivos financleros —
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se temmina, se cancels o expira.

Cuando un pasivo financiero exisiente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
cordliciones significativamente diferentes, o las condiciones del pasivo existente son modificadas
en forma importante, dicho resmplazo o modificacidn se trata como una bajr del pasivo original v el
reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los valores en lbros regpectivos s reconnce
en el estado consolidado de resultados.

(i}  Compensacién de instrumentos financieros —

Los actives vy pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en el estado
consolidado de s#uacion financiera si existe un derecho legal para compensar los montos
reconocidos, y hay una intencidn de jiquidar en rminos netos o de realizar los activos y liquidar
los pasivos simultdneaments,

(V) Valor razonabie de {os Instrumentos financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, el valor razonable de los instrumentos
financieros que se negocian en maercados aclivos se determina por referencia # los precios
cotizados en el mercado, 0 a 108 precios cotizados por los agentes del mercado {preclo de compra
para las posiciones largas y precio de venta para las posiciones cortas), sin deducir los costos de
transaccién,

Para los instnamentos financieros que no se negocian en mercados activos, el vaior razonable se
determina utiizando técnicas de valomcitn adecuadas. Tales técnicas pueden incluir el uso de
transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente informadas que
actien en condiciones de independencia mutua, la referencia a los valores razonables de obos
Instrumentos financieros que sean esencialmente similares, el andlisls de valores descontados de
flujos de efectivo v otros modslos de valoracion, '

2.1.3  Clasificacién de partidas en corrientes v no corrlentas
La compaiiia NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CIA, LTDA. presenta los activos y
pasivos en el esltado separado de situacidn financiers clasificados como comentes ¥ no
comieniss,
Un activa se clasifica como comiente cuando la entidad:

(&) Espera reallzer el activo o tiene la intencidn de venderios o consumirios en su ciclo
normal de operacion.

(b) Mantiene el activo principaimente con fines de negociacion.

.
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(c) Espera realizar al activo dentro de los doce meses siguiente después del periodo sobre
el que se informa.

(d) El activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre
restringido y no pueda ser intercambiado nl utifizado para cancelar un pasivo por un
periodo minimo de doce meses después del clemme del periodo sobre ¢f que se informa.

Todos los demés activos se clasifican como no corrientes.

Un pasiva se clasifica como comente cuanda k& entidad;

{a) Espera liquidar el pasive en su ciclo normal de operacion.

{b) Mantiene el pasivo principaknente con fines de nsgociacion,
2.1.4) Muebles y equipo

Se muestra al costo de adquisicion menos la depreciacion acurmulads. o

El vaior de los muebles y equipos y la depreciacion acumulada de los elementes vendidos o
retirados se descargan de las cuentas comespondientes cuando se produce la venta o el retiro y
&l resuftado de dichas transacclones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimlento
y reparaciones menores se cargan a Jos resultados del afio.

La depreciacion de los activos fijos se registra con ¢argo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que s8 consideran adecuadas para depreciar &l vakr de 108 activos durante su vida 1l estimada,
siguiendo el método de la finea recta.

Muebles, enseres y equipos de ofizina 1%
Vehiculos 20%
Equipas de computacidn 33%

21,5} Impuesto a la renta corrente y difarido

El gasto por impuesio a la renta de} afto comprende el impuesto a la renta comiente y al diferido. El
impuesto se reconcce en ef estado de resutados intagrales, exceplo cuando se trata de pertidas
que se reconocen directamente en ef patrimonio. En este casc el impuesto también 2e reconoce
an otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impusesto a la renta corriente

El carge por impuesto a ia renta comiente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicabie & las
utilidades gravables y se carga a los resullados del afio en que se devenga con base en el
impuesto nor pagar exigbie. Las nonmas tributaras vigentes establecen una tasa de impuesto del
22% de las utiidades gravables, & cuai se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 eptrd en vigor fa nomma que exige el pago da un “anticipo minimo
de mpuesto a la renia”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de Jos cosios y gastos deducibles, 0.4% de [os higresos
gravables y 0.4% de los actives.
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La referida noma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minime, este tlimo se converticd en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite &l Serviclo de Rentas intemas su devolcién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el métods del pasivo, sobre las
diferencias temporaies gue surgen entre ies bases fribularias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. E! impuesio a la renta diferido se
determina usando tasas tibutarias que han side promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se 8spera seran apicables cuando &l impuesto & la renta diferido como activo se
realice 0 el impuesto 3 la renta pasivo se pague.

Los Impuesios a la renta diferidos activos s8lo se reconocen en la medida gue sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporalas,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclives vy pasivos se compensan cuando exisia el
derecho legal exigible a compensar impuesios aclivos corrientes con impuestos pasivos
comientes y cuando los impuestos a Ia rents diferidos activos y pasivos se relacionen con ia
misma autoridad tributaria,

2.1.6) Beneficios a loa trabajadores
Beneficios de corto plazo - comespenden principalimente &

La participacién de los tmbajadores en las utilidades: Caiculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual anles del impuesto a la renta, segan lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con camge a resultados.

Vacaciones - Se reglstra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Decimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo.- Provisiones de jubilacién pafronal y desahucio {no fendeados): La
Compefiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianss. Adicionaimente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el
trabajador, el empisador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a
ta Oliima remuneracion mensual por cada uno de los afios da servicios prestados a la misma
Compafila ¢ empleador, esle beneficio se denomina desahucio.

La Compadla determina anuaimente [as provisiones pasa jubilacion patonal y desahucio con
base en esludios actuarales practicados por un profesionat independlente y se reconocen con
cargo a los cosios y gasios (resultados) del afio aplicando el método de Casteo de Crédito
Unitario Proyeciado y representan el valor presente de ias obligaciones a la fecha def estado
de situacién financiera, ef cual es oblienido descontando ios flujos de salida de efective,
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Las hiptGtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a 1a tasa de descuento, tasa

de mortatidad, eded, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacian, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ios ajustes basados en la experiencia vy
cambios en los supuesics achuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se raconocan inmediatamente en resultades del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos ios empleados que se encontraban trabajando
para [z Compania.

2.1.7) Ingrescs

Los ingresos son reconocidos en @ medida en que sea probable que los beneficios econdmicos
comespondientes a la transacnidn sean percibidos por Iz Compafiia y puedan ser cuantificados
con flabllidad. at igual que los costos.

Los siguientas critarios de reconocimiento se deben cumplir anles de reconocer el ingreso
ondinario. Tt

2.1.8 ) Preatacion de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida
recibida o por rechir, derivadas de ésips. Los ingresos por servicios son recibidos cuando se
cumple todas ias condiciones sigulentes: En ¢l pariodo en el cual ocurren fo servicios, cuando se
le han transferido al clienle las ventajas derivadas del serviclo con base en ias tarifas acondadas
gegun el contrato de serviclos y cuandoe los costos incurrdos, o por incurrir, en relacién con la
transaccicn pueden ser medidos con fiabilidad.

2.1.9) Gastos
Se registran en base a |o devengado.

2.1.9) Reserva legal

La Compafiia debe apropiar por io menos el 5% de la utilidad Iiguida, hasta que el saldo de dicha
reserva aicance el 20% de! capital pagady. La reserva legal no esté disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o ufilizada para absorber pérdidas.

NOTA 3 ~ ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

La prepanscion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utiice supuesios que afectan ios montos incluidos en esios estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basados en la experiencia histérica e informacién suministrada por fuentes extemas calificadas.
$in embargo, los resultados finales podrian diferir de las astimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiers y los resuftados de la Compariia
yio las que requieren un atto grado de juicio por pare de la Administracién. Las principaies
estimaciones y aplicaciones del criterio profasional se encuentran relacionadas con los siguientes
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concaplos;

Provisiones por beneficios & empleados: Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahugio - Para o cual uliiza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes,

Impuesto a la renta: La determinacién de las cbligaciones y gastos por impuestos requieren de
clertas Interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Adminisiracion considera que sus
estimacionas son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacidn con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro,

ingrasos ordinarios: Al inicio de cada suditoria y una vez pactados los honorarios con cada
cliente, se delermina el presupuesto de horas a incurrir en el desamoilo del trabajo. Al cierre det
ejercicio se determing las horas incurridas, mismas que son valoradas 8 18 tarfa horara
resultante de dividir el honoraro pactado para las horas presupuestadas. Las horas incurridas ast
veluadas constituyen ios ingresos de la Compafila.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS ot

Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compefifa la exponen a una variedad de riesgos financigros: riesgos de
mercado (inciuyendo el iesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de inlerés de los flujos de sfeclivo v fiesgo de precio), rlesgo de crédito y riesgo de
Equidez. El programa general de administracién de riesgos de g Compaiiia se concentra
principaimente en lo impredecible de ios mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

La Gerencia %ene a su cargo la administracién de fiesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Adminlstracion. La Compafiia identifica, evaltia y cubre los resgos financieros
en coordinacion estrecha con les unidades operativas de la Compafiia. La Administracion
proporciona por escrito principios para la administracidn general de riesgos asi como paoiiticas
escrilas que cubren areas especificas, tales como el resgo de tipo de cambio, el desgo de
iasas de interés, el fesgo de crédito.

Riesgo de crédlic

El riesgo de crédite es el riesgo de que una contraparte 8 un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compafila que presante como resultado una
pérdide financiera para esta. Este riesgo surge principaimente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar a clientes, E| efectivo es mantenido solo en instifuciones de prestigio. Los saldos son
facturados & los clientes y tienen crédito de hasta 30 dias en promedio.




Riesgo de mercado

Es [a posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de intends, tipa

da cambio, entre ofras, produzcan pérdidas econdmicas debkio a la desvalorizacién de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Rissgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumpilir
obfigaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidades entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas cobligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compaiiia monitorea semanaimente sus flujos de caja para evitar endeudamiento
con Instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operacicnes.

NOTA & — CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a saldos pendientes dg ¢abro a los clientes
por factures de servicios, emitidas durante el mes de noviembre y diclembre, mismas que
seran cobradas en un plazo no mayor de 80 dias.

NOTA & — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Controlum - 8,773
Urprocon S A - 25 188
Ctras (1) 1,588 76,803
Totai 1,888 108,834

M Al 31 de diciembre del 2018, comesponde a un préstamo otorgado a un Soclo de la
Compaiia sin tasa de interés, mismo que fue cancelado en el 2017.

NCOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

2017 2016
Imprasto al Valor Agregado 4.206 4589
Retenciones en la fuente dal afio 5,587 36.977
Retenciones en |a fuente afios anteriores 13,808 4220
Totel 23702 45.765
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NOTA 8 - MUEBLES Y EQUIPO

Al 31 de diclembre, comprende:

Porcentaje
anusl de

2017 2016 depreciacién
Muabies y equipo 28,574 28 574 10
Equipos da computacidn - 2,888 33
instalaciones 1,484 1,484 33
Vehlculos 172,304 172,304 20
202,362 208 229
Depreciacién acumiilada {148,867) (113,875)
53,405 91,654
El movimiento de log activos fijos al 31 de diciembre es el siguients:
" 20177 2016
Saldo al inicio 91,554 135,197
(Bajas) adiciones netas - -
Depreciacion det afio (38,088} (43,843)
Saldo al final 53,485 1,554

NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diclembre dai 2017 y 2014, corresponde a facturas pendientes de pago por bienes y
serviclos adquiridos durante el mes de diclemnbre, mismos que serén cancelados en un plazo

no mayor de 30 digs.

NOTA 16 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2018

Anticipo de clientes 4 596 23,057
Obligaciones con empleados (1) 4,280 7415
Otres 5,435 20,458
11,824 50,930

(1) Incluye US$ 2.518 y USS$ 3.938 de 15% participacion a trabsjadores sobre las ulilidades

del giercicic 2017 y 2018 respectivamente.




NOTA 11 — PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2018

Impuesto a la renta corients 12171 13.952
impuesto & valor agregado 1.401 4230
Retsnciones an la fuente 25 1.806
13.697 18,796

NOTA 12 - iMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracidn de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta comiente,
8l 31 de diciembre, preparada por la Compafiia,

2016 2016
Utilidad antes de participacion de los empleados -
en las utifidades e impuesto a |a renta 16,791 26,254
Participacién 15% trabajadores (2,849) 3,938
Deducciones Especiales - -
Gastos no deducibles 41,050 41,104
Base tributaria 85322 53,420
Impuestc a la renta causads 12,171 13,852
Menos:
Retenciones en |a fuente (9,252) (17,618)
Impuesto & pagar {saldo a Favor) 2919 {3,666)
NOTA 13 ~ PASVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciernbre comprende:
2017 2016
Jubilacion patronal y desahucio 11.804 11.804
Garantia 10.543 10.543
Total 22147 22.147

NOTA 14 - CAPITAL

£l capital social, suscrijo y pagado de la compariia, asciende g US3 51.000 integrado por 51,000
pedicipaciones de US$1,00 cada una, a valor nominal.
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢! 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados finandieros, 19 de marzo
def 2018, no se produjeron evenios que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado
e [os mismos o en sus notas.
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