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DICTAüEN OE LOS AUDffONES INDEPEND'ENTES

Guayaqu¡|, 19 de mar¿o dal20l8

A los Señores Accionistas dei

N(tñEz SERRAi'lo y Asoct Aoos ch. LToA.

1.- Op¡rló.

Homos audit€do los a€tados firancbros adjuntos de t¡fJñEZ SERRANO Y ASOCIADOS
cfA, LmA" (u¡a €.c¡odrd .nónlria con$i¡tuida .fl r¡ É.¡dü), qü€ comprcnclen tos
estado dé €ituacié¡ ñna¡ciera al 3J dc d¡clqr¡bfl & 2t17 y 2014, y bs ostados de
.esultados htag|-¿les, d6 cambio Bn .l p*imonio do lor *dt¡¡r|.! y d¿ ñuios do glodho
por lo€ ailos t€Íninado €n asa€ lr*a¡., b. .rotss ¿ lo9 E8bdo8 fnarK:¡6ro8 que incluyen
!¡n r¡at¡ñ6¡ d, hi polilkas corlúl.| *;Se¡liv86.

En nüestÉ opin¡ón, lr8 atadca Fns¡ciaros ar¡iba monraql&os praoenlan
razonablamente, en todos lo-s sspgcL: iflrpsla 6s, la situsción fn¿ñciÉr. dá N¡lÑÍZ
SERRANO Y ASOCIADOS CIA Lló . al 31 d. dici€mbfr de 201? y 2016, lo8 fgsulladoe
¡ntegr¿les de 6us operac¡ones, de camb¡o .n e¡ psfimonio de los acdonbt€s y Rujo3 d3
€fectúo por lor aflos termlnados en eaas fechas, do acuordo con Normas Intomac¡oml€a
de lnformac¡i'n F¡nandq"a NllF's, emitidas por Intowialio¡¡l Accoundns Slandúdc Bosd

2.- 8..a. p¡rq h opinlón.

Nr€61¡, tudnofta f¡¡e obct¡ada d€ acuérdo con Normas lntern¡cbnal€s de Audtoata.
Nurstr* raspo¡8$ld3da6 da acuerdo cón estas normai s€ ds¡güan ¡áa a&¡a¡te an
nuesko túool3 on ¡ lsrctóf| Rqsgotsab¡ljdadg6 det Ar¡dlo. sobrs ¡¡ Audüols de los
EsLdo¡ 

'tt'lrea. 
Sonos :ndspgndl¿rles de Ia compeñle do.cu€rdo con sl Cód¡go de

Élha (A&o por 6l Conlé do Nlrmes lnternac¡onales d3 Éüc| pca Cq¡tadorgs (IESBA
por ¡u$ !¡g¡as €¡¡ k|gÉs), co¡juritamé¡¡s con los r€qusrimbloa da ót¡rs que 60o
rglo,rantos psra ¡uoafa €udatsia de los .8|3dos l¡nanc¡ofol on Ecusdor y hemos glnplido
coo otas ra¡!!|!{X¡{&6 de 6Ica da ,!l¡3rdo con d¡c¡oq .Fgus'i.¡¡enlo9 y 6l Códbo de
Etira titirdo poa ol Com¡tó d€ Normas ]rbrr.cional€s de Etica psra Conladores (IESBA).

Co¡sidafano8 qu9 la evidonci8 dc gudltorla qt¡3 hemos obtenido es 3ufciante y aprop¡ada
para p¡oporc¡onar un¿ ba66 pam ru¿8trr all¡¡ó¡ ds audltoria.

3.- Ro.po¡¡ablll.t¡d.. de la Adm¡nl¡lnclóo dc l¡ comp¡ñ¡a robr¡ lo..¡t¡dor
linenc¡aroa.

La Adminiah.c¡itn €6 osponsable de ¡a preparsd& y X38anlac¡ón razonable de esloa
BsladoS limnc¡rroa a, &u€ado con Nornaa lntem&'ronsbs de lnfomr'6! F¡¡a,rciora
amilidas pot al hlarndlonal Accourthg Standards Board y d9 au conl¡ol ¡nlemo
dét6rm¡nado conio nedaío por la Adr¡inl8!'ar¡ón, para p€¡mlii. l¿ propaEdón de

Av. JLrañ Tánca Marengo y Av. lóa$1,¡ Oranlle Edtlc¡o Erecüivé c€nl€r - sto pi¡o. ü. :!3.¿{t
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ó8tado6 fna¡ci€ros que eslén llb¡os de dbtotdorcs lmporl3nles dsb¡das a ftEude o eror.

En ¡a preparacktn de estos gsiados tinanc¡eros, ta Adminlstrsc¡ón es resoonsab¡e de
eyaluar la habllidad de la compañla para conünuar como un negoc¡o en marcha; revelsr
cuando soa aplicable, a8lnlos relaoionados Gon ¡ogocb at mafcha; y, de Usat l¿a brisa
do contab¡lld¿d de n€goc¡o en marchs, a n€nos qle la 

^d8¡ni6ü"c¡ófl 
inlente liquida. la

compañfa o c€aar las opefaciones o b¡6n no t€¡ga otra altemativa reaflst¿ para poder
hacerlo. La Admln¡Stración o6 rssponsable de vigi¡sr el procsgo de reporte l¡¡anciefo de ¡á
compañ¡a.

4.- Rerpor|,.bllldrd"r d3! ¡t¡dltor robre l¡ ¡u.lltorl¡ ile lor ¡r¡dat ,lna[clero¡.

Nlest¡os obl€liws so¡ rl S¡¡:lt. ,¡Eurldad razonablg da 3l lor ratrdos fnánd3r6
lomados en su conjunto egan ¡iiiii&,*¡r¡ln€s ¡mportantes deb¡do a liaud€ o eror, y
el g.tilr u,r intorne do aldltorfs que ir*¡ó ¡.¡¿sü'a opir¡¡én. La seguddad r€zonable s¡ ¡rl
niv€l alto d€ seguridad, p€ao ¡o gaFnfu. qlo una audnorla realizaqq de acl¡efdo con
Norma6 Inl€macionales d€ A¡¡ditoría si€mpre delectárá distorsionea ¡mportsl*& !¡¡rtrdo
€süas exi6tafi. Les dislors'o¡os pu€do¡ debof6e a lraudgs o afrorss y son cofEi&üda3
mal€riales sl, ds maner¿ ¡ndlvidual o en s! coni¡tnlo, la**ar razonablsm3¿b 3.f?a¿.ss
que ¡ot¡uyan en lar dadsiones económicas qu€ br usuarlog tom€n basándose én ¿sto6
€stados ñntnc¡oro8.

Como pqrte ds nu$ta audltorla malizada de acu€.(ro con Noiras lf*s!r&t 3, do
Aüdno.t , aptstst ¡rlro profeslona: y mantsn.lnos |¡.a rcai|l,d ¿a .Nrs*i9i6rno
p.ole8¡oÉl dur¡¡rls la diditoía. No6otro6 además:

. ldont!¡rc8mos y .¡tr¡]?r¡os 9l riesgo d6 distorB¡one5 Inport¡nlgs g¡ lG sstados
nn¡adaror, &¡&, a faiide o eror, dis€ñamos y apgc.rnos p.ocodimbntos do
audtorta en rstpuada a aqu€llos rieEgos idenüficados y oblanamo6 widsncia de
audllorla qu6 soa 8ldicbnto y apropisde pa|¿ pñrpofdon{ un¡ bs66 pam nuorL,
ophlón. E¡ ri¡8go ds no dgtedar una dHofsjón if¡porla|rt3 guo risullo de traudo e¡
rtslo¡ qqa qld qso rasulto da un aror, )r¡r que ol f'eude p¡r€de impÍc€r colu$ión,
faLñcaclón, omlslones Inf3ncjora¡€t, riarreslecbf|g6 fahas y elu6¡ón del contsol

¡n¡9mo.

. Obt€nsl||o8 un conod.ni6nto del contll Intsmo $€ 6 rabvante para la auditoría, coo

el propóslto do dbslar lo5 pr@édimlor{o6 dÉ audioría ds 3a¡"rdo cot lag

drc|¡n$15¡c¡s6, psrc tlo con ol propóslo do €xp(asar uns opin¡ón 6obte l¡ ala{Jvidad
&l coo,rol hLfno d, k carf,p¿ii8.

. Evaluamos s¡ h¡ polftt€ar rgraais lrad€s son apropiadas y si {a$ esllmaciong8

coarlabl€g y ls rLdacbn* &rrdona{ra6 hechas por la Admln¡straclón son

lazonablas.

Av. J¡r¡n T¿¡.3 M¡r.ngo y Av. Joaquln Oranlia Ed¡td, ira¡rre Cad'l - 5¡o pl5o. ol- 5o8.6t
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. CondtJtn6 9i l¿ b6$e de conl,abilidad de negocio en mardta uaada por It
Adrd.islración ss apropiada y s¡ basados en la eüde¡cia de atd¡lorla obte¡¡da ax¡ste
u¡a inc€rlldumbae ¡mporta¡le rel¿cjoaad¡ con h¿chos o cotd¡c¡ones qu6 puedén
gene|3r d!d¡9 sgnifcatiaa 5lbrc ¡! hrbil¡dad d€ h compañía p*a cont¡nuar como un
mgocl! tt ma'cha. Si cond!¡no3 do qu6 exirt€ una ¡nc¿rtidumbre sign¡fcátiva,
sortos feqt]oridos de llamar 16 alsrEión en nuesbo infolme cle áud¡toria a las
revglác¡onea relac¡onadas en 106 estados financieros: o. si d¡ohas revelaclone6 son
inadecuadaa, modiñcár nuostra opi¡ión. Nué6t-¿s conolúsionos s6tén basadas en la
srrldsrc¡a d3 audlloria ob¡snlda h¡sta la tsch¡ d€l infon¡€ de a¡¡ditorla. Sin embargo,
hochos y cond¡ciones tullr¿s podfra,*o|ar qu3 la conpsñla cose su conünu¡dad
como un n€goclo en marcha.

. Evaluamos h presanlaclón g8n9|.al, estructura y conl€nido ds lo9 s3l¡ik &r..rg,rros,
lncluyendo sus rgvddo¡¿s y sl ¡os estadoG financ¡ero6 .6prdentqtlb, ,ia:r¡ac¡onos
y h€cho8 subyaconügs de u¡a nanera qu€ alcar¡06 unr proaontgció¡ razonab¡e.

Homo6 comutdcedo a la Adminigtfadón, ent¡e otfos a&.¡ñtos, el slcanc€ plan€ado y b
oportun¡dad (h h audfo¡la, y :os ha¡lazgos significativos ds auditoria, hch¡ysndo cuahu¡er
defclenci¿ sboflcallva on 6l cortroi intomo qse ¡denüllcano€ B¡ nuer|la audnsla, ,¡ d
c¿so de eldsl¡f.

/- a /2. kl
*4t-*.r¿ u& v-^,¿4

' Conlultores v Alerores Financlerus

No. dt R.¡Ilt¡o 6¡ I& Superlhl€ndehcla de Comprñl¡s
f01

¡ profe¡¡orial ,3
- li|¡aJor

¡rg¿*

Ferfi! - M4fr'trartltrr! Cls. Ltd{,"

Av. Jla¡ T6nca M¡réngo y Av Joa{ri. at¡*U Edlficlo E$cr¡tua csnl.r - 6!. pl3o. Ol. 50&6os
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Nú¡ltz SEnRANO y ASOCT¡{DO8 CtA. !.tDA
ES]AIO DE SITUAC:ON F 

"NA.IiC]tRAAL 31 tr DlCtEUtRq r}a! 2!1t
(.¡p${do Í ¡¡t¡Nr.r ¡st¡.k tntdsn¡r) -

ACflVOS:

acflvos coRRtENtEs

E eslivo y oqu¡va¡.nh¿ ü lrbcüvo
Cu.nbi por co!ñr !¡bt¡t
Otú ¿u¡ri¡. 9or cobf'r
Act¡vo ,oa |r|!i¡..!t coñan¡

UUEBLEA Y EQUIPOS, NETO

OTROS ACT¡VOS

TOTAL

PASTVOS CORRI¡NIES

P.¡lvo por ln¡u.¡to corant

PAS¡\'O |AREO PLAZO

PATRIMON¡o DE LOS SOCOS (Vé€!¡ eddo
¡dJurro)

TOTAL

2017 2018

!

7

11

-rss ' Ttr¡6t

1.¡tat
lot.l,!¡l
t.¡¡

2NtAt

61.{rt

't r.{al

1.272
t7!:84
tla¡l¡
¡¡5.7t5

9l.l5.l

12.442

201 707 ¡r30 081

t0
71,12

t¡

16,6,¡
11.i:ll
1¡.5¡7

¡!40t6
,¡.t¡t
tt,7¡6

!¡,aoz

22.117

aa.zt1

tl.lo¡l
105049

_._!!.!a!

m1.797

3$.1¡5

tl.7¡?

¡3)¡8'!

Lss notqs explicativas anexA! 1 a 16 son parte inlog€nto d6 los €stados fmandeÉ!



NúñEz SERRA o y Asoct aDo6 cfA. LTDA.

ESTADO DE RISULÍADOS ÍNTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL Z}!7
(srpa!!¡do on dólrrer 9rtldo¡¡nldonao!)

INGR¡SOS POR SERVICIGS:

GASTqS POR SERVICIO'j

ut¡lld¡d en opor¡c¡én

Oto3 IngFroa lgasbs), neto

ut¡lld¡d anter dol lmpüotlo a t ronta

Partllpación t¡ab4adores
lmpuoslo E ls renta

R.¡l¡f€do lñteoral dgl año

Nolas 2017 2014

27¿.*5 - 842.561

{252.112) (604.451)

2'!.t3$ 38.110

-_lt.!4?) 1!.q99)

18.7,1 2A.251

(2.51e) (3.9m)
14 (12.171)J1!!!?L

2.101 8.364

Lqs notra6 6xpücstfug9 ang)(ag 1 a 16 3o¡ part6 lñisot¡óte de lo3 estados fnanc¡ercs
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ESTADO I}E CAMEOS EN EL PATRIMONIO
AL 3I DE D'CIEMBRE DEL 2OI7

NÚÑlZ SERRANo Y
trea.

{oxprctrdg €n dóhr.r.¡l¡dounldan¡e.)

Raa¡tYa
Caplt¿l loqll

ñsa6wr
ds goawÉión útll¡dad..

c¡9ltel ¡ NllF r.bnld¿. Total

D¡c¡q||brc 31 , 201 5

D¡stribucón de divide¡doG

Rosulladojntegial d6l sño

5f.000 15.883 31.174 (12.154) 22.513 107.893

l22.st3', 122.513\

8.364 8.364

Did€mbre 31, 2016 51.C00 15.663 31.174 12.454) 8.364 93.747

Dlci€mbr€ 3t,2017 51.m0 15.863 31,174 (.t2.454) .!0.4a5 95.846

LÉs nobg e,eÍcalieg atltsa 1 r 16 gon parta int6{ran|6 de ¡os o6t¿dos financ¡eros

2.1o1 2.101



ñú{raz SERRANo y Asoct Dos cfA. LIDA.

ESTADO DE FLUJOS OE EFECM,]O
AL 31 DE Otctat 3RE OEt 201t
{e¡pr..rao r¡ dó¡.r6 otfadounidaÍ.or)

¡¡r¡or do olóctivo gsncaado6 por activ¡dado9 de
opólrclón:

Efectivo recibido de clienl6s
Efectvo pagado a prowodoaes
Pago impuesto a h ranla y part¡cipac¡ón trabajadorBs
Otos ¡ngrosos (9greaós). no¡o

Ef¡cüvo ¡elo uü¡h8do por.cttuldrdr! do op¡raclón

Flujos do ebcüvo aplkrd6.l.. ¡ctiv*t¡d.i d6 inwfsión:

Dbminucjón (¡ncrom6nto) d6 adivog fijos, ñe¡o

Efocgvo ngto ut¡lh8do on acüvlddde3 do inveÉlén

aluioa da oftcfvo ¡pl¡c¿do¡ a ¡aa aclfuh&d.r da
fn.|¡!lam lento:

Dlvldendos d¡sHbuidos a los socbs

Efactivo rioto uülkado on aclrvld¡alÉ do tln!¡rabm¡rlo

Auflionto (Disminuc.¡ón) n€t¡ ds efectvo
Efeclivo en cája y bancos al princ¡pio do año

Ef*dvo o¡ cal¡ y blncouI ñ¡ del año

2017 2019

472.83 629.607
(447.s33) O17.e25)-(143¡) (17.8s0)

(4.542) (11.856)

5.838 (117.064)

(5.58.1)'_-

-. (s.5&4)

122.5',t3)

-.. ,.-..{4 513)

253 (14O.4n)
1.2't2 141.68€

1.4t5 1.212

Las nolág emlica&as a¡$€s 1 € 16 gon oarte inbqre¡t€ d€ los estádos flnánc¡€m¡
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¡¡tiÑEz sEaANo y Asoctqoos clA. LTDA.

ESTA¡O DE FLt!36 DE EFSCíVO
AL 3I DE DICIE}¡¡R: DEL 2O,t?
(crpraaado 6¡ dóhl'c allldg¡¡nldonlo6)

2017 20'16

Conc¡l¡aclón dol r€auhbdo mto dol porbdo cot! rltl¡lo
ds ofrct¡vo provl8tos por ¿ctividad.. d. op.Rcién

Uül¡d8d nala delaño
Mát cargos s resultiados qu€ no lspre3entsn movimig¡lo do
foados:

03pr€chción

Cgriüioc en ñlivoa y pasivos mnia¡t¿€

Cusnlrs por oobÉr cosbr¡¡alg3
Okas .r|erllss por cobrsr
Ac{vo poÍ imtuesto coÍio¡le
Prov@dorss
Cüontas por paaaa

Paslvo por impugsto corbnb
P83¡vo largo pls¿o

2.'io1 8,aat

43.643 43.643

15.711

8'1.580
104.8{6
22.053

0 95.421)
(39.3OS)

(8.109)
10.543

62.OO7

(12.s#')
(103.043)

14.702

9.821)
i30.253)

(480)
(26.123)

139.S7) t69.971)

Eioctivo nolo provlslo3 ¡or act¡v¡dlds ds opol-¿c¡ón

Las notaa oslicativ€s ano€3 1 9 | 6 Bon partr inbaranle d€ los sslador fna¡d6fo!

(r r 7.s84)



NÚÑEz SERMNo Y AsocIADG cIA LfDA.

NOÍAS A LOS ÉSTAMS FNANCIEROS
A|- 3I DE D€IEMBRE DEL20'7

NOTA 'l - TNFOR''¿IAC|ON GENERAL

Mlñeu Ser¿¡o y Asoc¡ados Cia. Ltda., tue corsth¡ha el 7 ds oclubre de 1s88. ¿r ta cjud€o oe
Quilo - Ecr¡ador. coh e¡ objeto de p€!ta. servicios profeelonrleg en contáb:lldad y sud¡tona,
a3o$.ambñto contablo, fnancio¡o é h¡pGltvo a p¿r3onar n€iüreles y peason& juddlca3 dé
déGc¡¡o público o pdvado; y, para s¡.¡ cumdir¡j€nlo, la Cornpalia podrá fgal¡zar toda das€ oe
¡€{o9 cfuiles, meraanülos, com6rcla¡E3 o de 96Mc¡o3 y a¡6$o16. no proh¡b¡dos por las lEy6s,
8iempro qre ss €lac¡onen con su objeto social,

NOTA 2. RESUMEN DE t¡S PRTNCTPALES POÚT]CAS CONTABLES

graaa do praparaclSn

La coÍip8ñia ha p€pelEdo sus es€dos fna¡ck ros ¡epar¿dos de sq€rdo a lar Resoluciones
errilhss por b Súperinlondenc¡a d€ Cor¡pdfar d6l Edlsdor, qu¡€n de EüB¡do al A¡t. 433 lá
fadlla pár€ exp€dir rrg¡¡l¿cld.re8, €glánEnbs y lb€olucbr99 q¡¡ co('¡¡ds€ ngcasáios páÉ ol
bu€n gobiomo, vig¡landa y ro¡trol de ¡¿s compañis! sujsia a su supervbii¡.

Los eslados fnancioros adjuntos ds ¡e compañ¡s so,r paEpsrEdd de elordo con l6s Nofi¡e3
¡nt€maclmales de lnfoñEdón Firisrrc¡ora (on addante NIIFÉ), e¡nitidás po¡ el l¡tenacjonrl
Ac.olnthg Sl,andard 8oá¡d {€¡ ád€l¿nb 'IASBJ, ügonbs al 3.1 de d¡lemble dd 2tf7 y 20f8.

La ;fiformción contonide én 3¡.rs gsfar¡os inanc¡eros¡ es rBpon9¿bllhad do la Ad¡atn¡stsación de h
companh, el que e)erega¡rle¡b confdlla qu€ en su prgpg€c¡ón se han ¡dbadr ¡ódos los
paincr'p¡os y cfÍbdos conlémpledos €n hs NIIF g emilidas por s¡ ¡ASB.

Log e8tados 6narcbm9 Lrag€o de ¡o9 |Bgisbos d9 cd*ab¡l3sd de ¡s compaih y han gido
p6pafados de ¿m¡edo con el pri¡cip¡o de cosb ¡itl.rrico, lÁlo9 coayro s6 expli]an eñ el rssuñen de
pol¡tjc$ conbbles signincatuos Incluus a cor$n¡¡gcón. El costo hbbrioo €3tá basdo
gereElmanlB e¡ elvalof ¡¿zonab:€ de la contapadidE dedo €n e¡ inlerc€mbio dg los ac3tog.

Le conpdlh he déinido gl US dóhreg como $ rtorada fum¡onal y da póla1tBción. y ¡os
imporbs de las notas adj¡ntas a los esiados &lar¡ci€los 6stÁñ e)ersssdo! 9n U,S. dólsre.e,
o(ca9!¡ 818o ospocitqúe b contsafu.

El va¡or razonabb es e¡ pEcjo qüe se rocibiria por ve¡d9t ¡lr lcl¡vo o lo p¿gado poa h€¡sfeñr un
pasivo €nbr los hbgrE¡b do 0n merc¿do oo la fedl€ de vdc{"c6¡, tr{ep€¡dlrnt€menb de s¡ el
preclo es dircclamenie $ünrdo uti[za¡do ¿lguna oLa téc,L4 da v5b.adón. La compañ¡a al
esimar el v€¡or rázoiabb 8e¡e on cuenta les c¿r¿ctarfulc8a dsl ac{vo o p¡sivo que los
psalklpartes del nEmsdo bngrian €n d¡enta al detemir'ar sl prscb dgl adlvo o pas,vo a la fédÉ
de rmdición. E, vabr .¿zor¿bl¿ a e{edos d€ m€db¡ón y o de rev€¡€ción eñ bs Bstado3 fnarc¡grla
se cf€teflnira sobre una b¿5é d3 érl9 tto. 8 excelclón o en lo rBlac¡on€clo con lo que sé
enolenhan dentro dolahance de la NllF 2, N¡C 17, NtC 2yNlC 36.

:c



La pr€pa.¿c6n de los elhdog ¡na¡defgs de ¿olerdo q Nllt,g ÉAdere el uso de cb{os gstimados
m¡tables cfilicos- TatÍSÍ6n requ¡€re que ls Adrübi¡dí ls€lbe ju¡cbs, erümadones y
8lDue3tog que 8Édan los montos de los adivos y págivg!. h e4os|fón ds los adivoS y pasivos
ao¡[ngenlés a la6 fedEs de 1o3 $tado9 nnanck¡|9s y ¡o¡ llpLog d9 lng¡esos y gastos duft¡ñt€
cáda p€riodo. La8 ére¿s qúe hvol¡¡c¡an un m¡ryor grsdo rb iuicb o compbjHsd o áieas en tes que
lo9 esümados y sl¡plestos @ntable.g son ar¡li@s pgt¿ b9 3¡bdo¡ inanc¡€ros ss d6scribon en ls
¡oh 3.

2,1 Rolumon de polftlcaa contallos ll¡¡l¡catlv¡t

A conü¡u€ción se dessiben bs polllicgs cont¿bl€s sbnifcádvas de ¡6 conlpañls par¿ Ie
prBpalacón de 9us eglados fn€nclotos

2.1.1 Elt¡do de nuF do o¡octivo

Elsctko y oqulvalonta do Bróct¡vo

Peta pfopó8ilos de |Jna adecusde pBs€¡l¡c¡ón d6l osbdo d€ ñulo d6 ofecd\/o r€ incbye bs
adivos fn€nc'b|o6 !Íqu¡dos, t6l€s conp €l €fedivo dl caj& br ¡aldog €¡ bs¡ms, los dgpóeibs a
phzo con entldades ñr¡¿r&6És, ¡nv€lrbaea a coato pb¿t d¡ gfa! lhu¡dél¡ift €sticoio¡es, con
un verdmLtntc olglnsl ds tfbi m€sea o menc9. Lor sobrcgilos banc¿rios ss claslfican corm
pasivos cofienbs quo devor€an ¡nlerese3.

2,1.2 h.t¡¡mnto. ñr¡nchfoü RsconocimLnlo InlcLl y ñedL¡¿¡ po3bdor

Un ¡nstruÍEnto fnercirm 33 cr¡tllu¡er ad.ra.do qt¡e da orlg€d a !n 6ctfuo fn¿nc¡ero de uns enlilad
y a un p€8io in€J|dem o irs¡rí€rib gsbt¡dtld d6 otsa qtlldsd.

(¡) ActiYo¡ tn¡¡cfaro¡

Rsconoctmlonb y msihi¡án l¡ici¡l

Los aclivos úaand*os ¡e cbatrGÍ, en el ¡Econoa¡miento inb¡al, corb adivos fnanc¡eros al valor
€zongbl¿ con c€r¡rbbs en b! tE3uüádos. pé3ta¡n$ y c¡l6nbr p6 oobra ¡nv€ls¡on€r nsnto¡idag
haata 9t vsncitflbr o, adiws taar*m, dbpontbl$ para ls verla, o conb derb/adoo deaigñados
coano insfury¡€nto .le cobarfur¿, ar!!n saa apaopi¿do.
Iodog 1o3 dva3 L!.ndé|os 6on rEconoc¡do€ inb¡elrnEnte al vSlo¡ rgzo¡sbb rÉs e¡ d caso de
adivog ñr8nc¡alos no l'gb!'ado$ al yalor r¿zon¡bl€ co¡ cañbbs ea legultrdos .los cosb¡ de
trangacc¡ó¡ $e son rtblblr¡ & l¡ 4l¡(eió¡ d6l aclivo faanc¡o¡o .

Medb¡ón post¿rioa

La r.|adhóa losgrio¡ ds b8 aanvos 1i'a¡a¡oaD9 dtp€fldo dé so cbsn6úal, ütl como so dSklh a
conlinuadón:

1. Aclivosñnanc¡aros al vabt Éuo¡¿blé con c¿mb¡os a r€sultados.
2. Pr&tamos y q¡entas por cobfal
3. Ac1ivos fnarrcbra naniEyridos hasts 3u vencim¡$lo
4. Aclivos fiBatcbrw dlsponiblos 9t¡"4 ¡€ venta,

La cbsificacón depende de lr nafur¿:€za y el p@¡iú¡ de bs rclivos finatclgot y 5t dsl6rmin¿
en ol momenb de su rBco¡ocimiento inidal.
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(l ) Actfuos fnancb¡.. a v¡lor r¿ro'labb con camblr6 ¿ ñ3uth¡do!

. Los adivos fina¡deÍDs al valor |azor|¿b¡a con aambbs €¡ rlr¡¡lt¿dca bctuyen
odivos financblDs m,mt¿yr¡¡los para ¡€groc¡aaaé¡ y adiw! fnsd3a03 do6ignsdos
en o' nb¡nenlo de su rsconoc¡m¡ento kr¡rel coÍo al vslgr ra¿oa¡bl! co¡ ca¡nblos
en ñtlllbdor. Lo3 acfvo3 frlenckr,ls so¡ d6.¿icadc co.no ñs¡bnhoa par¿
nogodsc¡ó¡ ¡¡ 8on adquiridog pa¡a 33r va'd¡do3 o psra aer rcco¡nprsdos en el
corlo p:azo. Los d€rivadc8, hcluyc{do dsriv8d6 inplicitos lepsaados,3an l8mb¡én
cb3i¡cado3 corno mantenldos paia neooci€ción a mems qu6 se de$igaon como
¡mtur€olos do coborfu€ eftcfvos ts' corD s€ dr{i¡s en ls NIC 39.

. Lo8 ¿diro3 frtr¡c¡rog al vabr ra¿oc¡rblg caar carüios sn ¡lsu¡bdog 5o preséntsn
e¡ 

"l 
s.bdo dtso¡id€do de sltusdór fnsdo|,; a1¡ vabr raroriabl€ y los cambio6

neü¡s s¡ ese vabr Íazo¡able 9€ prega¡laa corto costro3 fnsnderos (cambios
ne{aüvo5) o ingrasos fns€¡oroo (canüios porllivoa) a¡ d eslado consolidedo de
rr¡rlbdcs.

. Log delvado9 imolicitca co¡tenidos en lo3 contElos aorsc¡ales son
contablllzadG corno deiivdós sepe|¿ctos y son le0lstrados ás¡¡ v€h( razorcble s¡
las c€racElsliaás econóñicas y d€sgos sstrjsdos no €sÉn dlleclamonlo
relacio¡€dos con 16 conlratos wn&c¿l¿3, y ésto6 rb se r¡gnlien€n para
no€oc¡ac¡ón nl lao sklo deslgnad', coarp ?¡ wbr i¿onsbls con cantio3 €n
rBs.¡f¿dos. Lo3 dofivgdos knpllcJtos son med¡dos al valor ré2on€bl6 con ca¡¡b¡os
en elvalor razonable reconocilos en res!¡bdog.

(2) Pr&laño3 y cüonb¡ por cobr¿r

Los présbmo3 y cr¡g¡las poa cobrar son acl¡vo¡ ñnarc5t!¡ no deriv¡dor coa pa0os fiFs o
detém¡n€bl€s que r1o aq| arti2¡dos sl un mercado 6aá.iro. D$puéa de su isco¡oci¡ient¡r inicial,
dlchos adiv6 ff¡¿icioros aoi posbrioÍnente mod¡dos al costr arnortizado usando €l método de
intsr& efo.üvo, al3nog qJ€lqui€r. gstlrnadón por dotedoro. L¿s pérd¡das por debfiom son
taco¡oc¡da3 o¡ el o3tado consolüado de regultsrtos.

l3b cElsgorla geñer¿lrn€íte aplba a las c!€aba por cobE co,t€{c¡a¡€3 y digrssa, aat¡.

(3) Actlvoa f¡nanc¡gtoa nurb¡ls haata 3u vo¡ci¡rüó||b

Lo9 aatvo8 fr&*ros no d€rivados con psgos f¡os o delsfmiñdos y vcncimb¡bs fijos son
c&8lñcados c.lrb manle¡l¡do3 hasta su vericimien¡o otando la Cormañh l¡€no la ¡ntenc.¡ón
posiüvE y h cagacnrd ds rt¿n¡ór!é|bs ha¡ta su v€nchlenb, L8 Co ponb no poge€ esbg ac{vos
tn*a¡6.a3 s¡ 3! da dlc¡embB d¡ 2017 y d€ 2016. ( ver si aplh€ en ls compañfd

{¡l) Acilv6 {n ncbror dbponlbba p¡|. ¡a v.nta

Lag hvers¡on$ futs¡cierer dispon¡bl$ pela la v€alb induysn invors¡ones en accbnSs y tífulos dé
deuda. La8 hvorsionss en scc¡ones daslñc¿das cof¡o dJspo¡$les pa€ h ve¡la roa aq.¡lilar que
no s€ desifca¡ cor¡o olanbñldani par6 negodacón ni h€n aido dgsi¡rladar como al ve¡o.
ra¿o¡able con cambiG !f¡ regultados. Lo3 ütulog de dada m e3L c¿tggor¡, so¡l agüellos qu€ se
p¡€n¡an 19n r pr ¡¡r pgrtldo indofnido de üempo y podrian wndqse an rc$u$b I n$esHade3
d€ lquhrz o c¿r¡bo9 ea ag c*¡dlrones del rnercado. El &upo no poae€ aaloa ecüvde al 31 de
db¡mbr€ d€ 201 7 y de 201 6.
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(5) hdoro do 106 ¡cüvos ñ¡¡nclsros

La Compsñfa evdús. 6l ñngl d€ cada eirrchio, s¡ exbb €vidoncie ob*rüve d6 detérioro cle un
ac{ivo fmar¡cloro o un gtupo de ácüvog ffna¡ciefos. Existe un d€brioro s¡ uno o m& éventos qr€
hen ocunilo d€sdó el rsconcimi€nb ¡n¡d8l delEdivo Cevdnb do p¿.dr&') l¡r¡s un ¡mpaclo en las
fuFs d€ Gf€djvo fut.¡'o3 ?8tr€do3 d6¡ dctlo ñnanci€|tJ o €t u¡ g¡-¡po d, !{lvor inancbros y
pu€de 9s0müs€ do forÉ f¡ab¡e.

Las evidoñc¡ás de delÉrioro podria¡ lncfuk indlobs de que los da$orsg o un grupo do dóudoras
esté experiÍ€nta¡do diiclilad6 Inrnd€¡as $ignt¡c¿l¡vas, falt¡ de pao.r o aetÉsos er¡ p€or de
ln!er83o3 o p¿rr¡pal, pfrbrb¡iar€a d3 aalf¿r r¡ quiabla u oha raorlgnlzacón fnard¿r¡ y of8
lnfornsdén qle t d¡xe qus 6&b !¡¡a dbn¡nldón íg¡iÍcswa en los flujos de elecllvo tutÍos
eslirEdos, t8le3 cono c¿mbios ¿fi cóna¡ic¡ones eaoióm¡¿ras que puerbn geneBr inoinpllnrealos.

Pr|E adivos fnsnoercs manbnidos sl coslo ¡r¡oddo, é¡ Grupo prinE¡o ev¿[a si e¡ste
¿vd€a¡o¡a obirl¡va de det¿airro de ac,livos fnarc¡&9 q.ra ron hdivlualmente s¡OniF,ativos o
col€divam€¡lg para bs aclivos fnancieros quo so¡ Ind¡vidu&hq& poco slgnifcativog.

El monto do c!€lq!¡lor !¿did, toa debdolo ¡denüfÉada e9 medito corno la dletancia €ú¡be el velo{
en ¡ibrcg de¡ actro y el ltbf trSaarilg de lo3 flujos de cajÉ futurcs es&nados. El valor pre€on& es
d6contado ls¿¡io ls lssa ds tnbr& 6Í!{dva ortgh8l del ad¡vo fin¿ncie¡o.

E ¡npgfe e¡ libros del ad¡vo 8e reduc¿ mediaile el u30 d€ una cuenta de prcvbló¡ y l€ pérdida es
ieconocide en el estado consolljado de lesull¡dos. Los Inbieses ganados (regishados conb
¡ngrosos on el eslado con8ol¡daa,o d€ Eoulbdo6) oo¡ün¡l¿n d€ven!*1dos6 €oül3 rl ¡mporb
¡educ¡do m llbrc8 dsl acljvo, u{l¡zardo b b8s de irlgf& us€da p6la de¡.¡ ár b3 ¡..rio6 de
6f.clivo tuhros I lo8 ñftas de medh la Éra¡d8 por d€bfbfg d6l velo¡, Los péelant¿ y l, ?|oü5ór
c¿r88pondbnL 30 dan do beje d.rsrúo no 6rd*n ¡:9rd¡1¡vs! rrrlbla! de t¡¡ rlq¡paÉ f¡tum y
1od88 l¡9 ggrqntiag se hen reaÍzado o 9e h¿n Wsüo al Grupo. Sl, en un eFpk¡ po3€rior, el
lmport9 €sümado de Ia pérdidE pof debrio¡o del vabr duín¡tE o dbm¡nu!€ debrdo a un ev€nb
quo ocuBB d€apué! d6 hab€rro |Bconocldo ol daiafbto, l¿ tórdHa po¡ dBlorjo,! dal valor
reconocida a¡bdonnónle se auo€ila o dlmbuw li!¡d¡ndo b q€¡la d. prwi¡¡ón. Si
portorionhenté se €vierb un cast¡lo. el €ojperc 3, r.'!.b aoÍ! cosb ñnancita! e¡ 9¡ esl¿do
coñsolHEdo de re$¡ltados

(8) BaJaE de aclivo3 ñn¡nc¡ero€

un aclivo financielo (o. o.rando sae aplicabb, ura pslb do ua activo fna¡caro o urla párb de ut
grupo de adivos financrerDs sinilar€s) 63 dado de balr cuando:

- Los d6ñd|o! do rBclb¡a tluioa dé ebdivo d€ dido adivo ha¡r l¿minodo.
- El Gn$o ba 

''rSterido 
rua d3|Bdlos a rei!¡r flu¡B de 6t€dvo dél adivo o ha a6um¡to ma

ob$gác¡ón do psgar a un¡ terc€|la pane b bblldad de bs lulos de electvo redbidos en vit¡¡ do
u¡ ac¡¡erdo de t'all3feft,nc¡ai y:
(á) Elcrupo ha t'snsb¡ilo srrsbne¡sknóito la t¡tslidsd do sus d69goo y be¡sfcio9 d€l adivo o,
(b) el Grupo no ha t'6ñsferldo n¡ aet€nido su3bncbldr¿nb l€ lctslSgd de ¡ot rtesgG y beneficios

d€laclivo, pero ha hañferilo e! control del adivo.

Cuando el GNpo lr¡nsf€c !u! d€fe$o8 a recibk fulos do sbdvo dt ¡.¡r adivo o Elscrib€ un

a(¡lsrdo do lrsns¡erBncia, 6va¡i6 !i y ¡n qué medida ha r€tonido loa r!!06 y ben€fdos dé It
trepi€dad. Cua¡do no ha fangbrüo n¡ lrb¡*lo 3usüanciahooüe bds hs rigsoos y ben€ñclos dei

13



actjvo,. nl ha lrangt€alro of control del adivo, el ac{l/! cg tsconoddo €n L rFdida qué el Grupo
co|!¡úa hvolucrado con e{ adivo. En eslo aaso, el G¡.$o tEmbién ocoooce gl 93slvo'asoc¡sdo. El
Scttvo t'aatgtorldo.y_ el pesivo asocjado se mijsn sobE un€ bsse qu6 rEf6ja, d¿rschog y
obl€qcia0¿s que el Gtupo ha |ebntdo.

00 P¡slvoe ñnanc¡aro¡

Rsconoc¡m ¡¡nto y m.d¡clón hicla¡

Los pashtos fnmc¡eros so¡ dastrpados. €o ol Íromé¡lo d6 óronocimienlo it¡c¡al. qomo oastvos
fiñarlciemg al va¡oa aazon€bb cor¡ c€mb¡or cn rBsuitados, qrenEs por pqgar corffc¡:{es y
d¡vef¡¡8, obl¡gebnss f¡sncb¡as o crí¡o r,€dvados desb¡rdos oomo hsÍumáb3 ds cósnu.4
3e0ún sea Faünenb.

Toda lo8 Fssivos fne¡cio|oB se .sco¡oc* ldr¡at$nie al vakr razonablé y. en el caso do cuentas
?ot p¿ga¡ y ob:¡gac¡cñég f¡ancbr¿s, rolo d9 ba co3tos dlrscbffEnb €bibujbl6s o la lr-&3seo¡.

Lo3 fla!úos fimrrcbro3 d3l crupo indt yar q¡r!¡b! por p€gsr comercjab3 y divoÉar, ob{€¿cbnes
¡ndrder¿s. imtu.ne¡t¡cs finanderos doivados t &rivados i¡plícibs.

l¡lodioÍá¡ Do.brior

La mod¡tón poslg¡ioa dg lo9 p€cúos fnanci€rDs da!€Jrde de su cl8ifrcsción. bl coÍto s€ detÁll¿ s
cor{insac¡ó¡:

Pealv6 tl|tr¡clsr6 a vab. rs:oaub¡a ogn c¡mblo3 en los ¡olultado6

Los p¡¡¡ivos fn¿¡cior* ¿l vdo¡ ra2on¿bb mn c€mbbr €¡ ta8ullsdog ¡nduyen p¿sivos finanaj€ros
ma¡bnldde cot¡o raloc¡6b1es y p6sivos fns¡c¡eros dosjg¡ado€ en el mom¿nto de su
raconocimÍ€nto inhial a¡ valof rszonabl€ con ¡a¡nblog en rcslr¡tedos.

Lo8 pasivo€ fna¡cisrca son das¡ficadG coño rnsnlo¡idos pare a€gocjs. ¡¡ 3o¡ adquiridos con el
p¡bpós¡tc do véndedos €n el c!{to pl¿o. Fsb calggoria lárúión i¡cb!,r iJrstnn¡€nbs fnahc¡éros
derúados suscribs por el Gtupo y qus ¡o hs¡ s¡do dqs¡g¡Bdo, cülo hrtrüm€nl()3 d? coboth¡ra bl
con¡o lo deúne b NIC 39. Los dódvedos implic¡ior s¿O¡rsdos tambió¡ r¿ dxifaán como
ngnbaldo¡ p6re neooc¡Ér a ñonos qr¡e sean des¡gaetar co¡no h€h¡rnentdr do cob€aür-¿.

Lar gananda8 o pérdldas sobre padvoS || nls.|bos como neooc!¡bles son r€co¡ocid€s eñ el
ogtado consolld6do de resulMos.

Excepto pd el d6rivado implídb pot venta d9 conc€nl¡ados, el Grupo r.to üo¡e ¡jng.¡¡ taaivo
fn€ncieñ et e$a cat6gorla.

Deldru y pró.t¡mos que dcveng¡n in¡rú! -
D6p¡Jó3 d6 au cconoc¡mbnto ini*sl, |5r dordas y présbrmB que devengen inlerés se miden
po4{oñotn¡enlg á su costo amorliz¿do usando d r¡ébdo da h tasa de lntgré¡ €lóa*is. Lás
gsaa¡c¡as y pérdldas se re{¡noc¿n sn el é91¡do coGdüado de res¡rlbddg dlardo loa Oasivss son
dados de b€ja, asf coÍro a t¡av& dd ptocé¡o de úrp.tizaci5n qt€ surg€ de ulilizar €l mábdo cte ta
bs€ de ¡¡t€rór ebdivs.
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El.coaüa.amo¡thado s€ cs.tJ:a tqn¿¡do en qlonts cuelqlier dosalgnto o pfima al mom€nlo oo |a

-alqubiqó.'l 
y b3 honoErto.B o costos qr€ sean Ffte Intieg,.ib ds b br; ds;u¿",iá;ju". ¡-aamonE,aqon s€gun €t fiÉbdo de la la3a de ¡al¡ óa sdva r€ pr€acnb 6n el rub¡o ds co6roif¡áicleú &t €l estado cof¡sol¡tsdo de resultado¡_

Baje dc pasvo3 ñ¡a¡cb$a -
Un pasivo faancierD es dado de bsla cu6ndo la ob¡€adóa d, pago se leaÍha, se (ancéh o epr¿.

Cua¡do !n pssivo fnancie.o 6{sLnle ss .esnpl¿z€do loa obo d6¡ mbrp pegrbrio en
cor¡dir¡on€s slgn¡ñ€üvarne¡b dtSl?¡le3. o ¡ao condlc¡ones ¡al pasivo o(bbnb son rno¿i*¿""
€¡-foJff|a. mporbnts, dicfrc rie.rndázo o modilc¿ción se lrsb mnio uns bajs d€l gasivo oriohat y él
aecotbc¡m¡enb de un nuelo pagivo. [¿ dlftrerrch en los vablBs 6ll llbros rDsps¿tvos ss ¿conocg
en el €tado co.solldádo de rwulbdos.

(ll¡ Compol!¡c¡ón ds i¡sbl¡rno¡b3 llnancloroa -
Lo! 6ctivos y,pasivos ftlancreros son coÍp€n3sdos y el moob neto es lepoftsdo en el estado
coneolidado d6 süurción 6nsnc¡€ sl a)o!b un dersdo logsl p€fa óñFenst 1o3 Í¡oal¡os
lYlT*js,.y hay unq inbnc6n d. I quilar en téminos neto6 o dé Ba¡zar tós aciros y lqurcar
¡os ftáaNos E|mutüitéam€fl t€

(lv) V3lor rdzonabb d6lod lmtüm€nbr fnancLros

A cada feaha de den€ dEl p€dodo sob¡€ e¡ qu6 ee irúornld, el ve¡or r€zo¡€blg d6 tF ¡rcbun|en¡o3¡ruñc5ros que se nogoc¡an en mdcadog ádfu.g !3 debñ¡¡n¡ por €leldr¡cb E ¡cs oledos
cor¿tdoB €.1 ol mercado. o a lo3 prrc¡oa coüz¿dos por lo3 sg€ntog dá mer€ado 1pa9cb ;;;nrp¡apa¿ ¡a3.pos¡cione9 largE3 y precio d, vérlla paaa tás posic¡onF corbs), sh dedidr lo9 co$loa de
herrleccl5n

Para loa irisfimenlos fnÉncj€ms que no se nggock¡n en ¡t}3frados €cÍvü, €j va&x fazonao€ seoa¡rntna u¡lzEürdo bcnlcas de vehÍEdón edeo]gd$. fahs !á(t|i:¿! pued€¡ irKt¡¡il ¡, uso dsg3ryry f T*"ldo rec¡entes 6nf€ parras inb¡€sad63 y Oetriríamenre in6*u¿i" qu"
actüen en comth¡ooe!¡ d! ldepend$cia mstua, la lefeÉnd¿ a lo5 vak|fBa aazonabtes de o]os¡nsrum€ntot ¡nanc€ros qu. s66n BlaÑjahrE¡tr 9i$l¡9r89, el €aáb,s de valorss deraonjado6 de
ffuF8 de efecijvo y oÍo3 ntodelo3 de vato¡6c¡ón.

2.f.3 Cl¡amcác¡rn da prrüda¡ an cor¡iantaa y ,o corrLnba

La corprl'a NúñEZ S¡R¡i^¡¡O y ASOqAiIO6 CtA. LTDA. pres€nre tos acúvos y
pas¡vo, ar e, esbdo lgpfsdo de sih¡sdó¡ fnanc¡oro d¿stic€dos ümo co¡rhntes v no
cofl€¡t3t.

l-ln aclivo se clasifi4a corno coriente cuando le q1fdrd:

(a) EsperE rBallzar el adivo o f¡eñs la inbnc¡5n d9 wnd€alos o cqtsttrailos en su c¡cb
non¡al d€ op€r¿dón,

(b) Ma¡üeno el acüvo p¡hdpafnsntr c¡at f.€s d6 ñ€gociaolón.
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(c) Espora realizar el adivo dento de los doce mgs€s gguanb despuéi del peíodo sob¡e
€l quo go ¡nfonr¡6.

(d) El adivo es efecdvo o equúal€nt€ al €tedjvo 9 rsús qu€ éEle se enolen!,a
lestingijo y no pueda se. Intercamblado ¡l !&z¡do psra cancsba ün pAsivo por m
perlrdo m¡n¡mo de doce messe d€spüós d€i clén€ del perlfo 3o¡'9 el quo sé infoÍn¿.

Tod€ los derÉs sdivos se dasmcan ca11o no cür!¡nt3s_

Un pss¡vo sé clasifica como corianle c@¡do h rn{dsdl

(¿) Esper¿ liquidar sl pasivo 6¡ qr cbo ¡oa¡¡al de operacitn.

(b) Ma¡&rn ol pasivo pdnc¡pstneíb cor ñnas de rcgociación.

2.1.4 ) uabl.3 y €qu¡po

Se muo!!'t al colb ds dqul$lci& ñ¿tos b drpFci¡ciór acumulad¿t.

El val9a d9 b ñt¡ebles y squipos y l€ depr€cbciát aqf¡dda de los el€meab !éfdilos o
€lk9d98 3€ dotca¡Baa¡ de las qJonlias corespondienles q¡ando se producs la valb o d retj|o y
d rs¡r.ltgalo de dkfias trEnse¡ones se Ggista a¡tstdo 3€ o6!saal. Los gsslos de mant€nlmlonto
y ópamajoae3 ¡r€¡ores so c€rggl a ¡c9 lta!¡ltdo3 ds: año.

La drprecl@lóa de los aclivos i¡os se roglitra coa c¿:!o a hs opor¿c¡onos d€l aio, ultjzando tasas
quo 8¡ con8id6|ao adeoEdas pa'a deprec¡r 9¡ t/glof de 1o3 aclivos duranb $¡ v1!a ú& gg&¡ada,
3¡![]iefdo el méiodo de la lhes r€.ta.

Muebles, enseresy equiposde of¡etna IúA
2ú6
396!q!ipc, de computación

2,1,5 ) lmpuosto¿hÓ¡Eco.¡lent ydat lido

A €63b pof inp!¡ealo e l¿ r6nla clel año compreftte el impuoglo a la rsnta conientg y s: dforido, El
¡mpués!, so llcd$ae éo 6l e¡tdo do r€€¡¡lbdos Intagrales, 6rc¿ph q¡ando ss l¡at€ de Dsnidás
qlB r€ ror!¡oca¡ d¡É(trgDeflto on ef p€limonio. En este cago ol knF.¡s9b bmbián se @coroca
3rj otoa r€sulbdoá jnbgrales o d¡rlclrrEnlo 6n el patrimoo¡o.

:mpoalo a l¡ rorb conbnlo

El rargo por impueslo ¿ la ¡enh córiiénb se cabuh rnediar € b igr€ de hpueato aplicab:e a l¡s
utjlilad€ gravables y !o c¿tga 6 lo3 rcsulbdos dd sño en qu6 se devengie 61 b6!e s|¡ el
lttPl¡estg por pald o&tr. Lá3 no,Íra8 ltbutadag úg€lltei eatablece¡ un¿ tas€ de impr¡eslo dsl
22% d€ Ls d,¡!r9¡ Stavabl$, ia (,la¡ ¡e reduce sl 12% sl las uli*dsdos son Éinveijda3 por el
oor¡Lib¡rvante.

A p.rlt del oi.rcirb ñsca¡ 20'10 enbó en vig,or l€ mnm que exige el p€Oo d€ u¡ hlicipo rninhto
d€ 

'¡p!a8io 
¿ la r¿nta', o¡)¡o vab. €s cabubdo afi fur¡ción ds !s3 ¿thas rEpoñad¡s d a¡o anbrb.

sobla 61 02% d6¡ pablrrbnb,02% de loa coslos y ga6tros d€duclblos,0¡% & ¡lrs hg.esos
gúvalres y 0.4% de los activos.



La €f€dda noma gr¡abk{jó q!.€ 3n caso de qua ol l¡npuesb a la re¡b cat]!€do aea menor qu€
olrtonlo delatk¡to mtrlir, €sl€ úllt¡o s€ aonvodiaá en ¡mouestc a ls Énta definitivo. a ne¡¡os
ql€ sl cooldbuy6nl€ solidte al Seavblo de Reni$ Intomes su devduc¡ón, lo c al Dodís ser
apl&:abls. dá sorerdo co¡ la noma que rtl€ h devdución ds este sotjcipo

lmouodoabru¡brt¡tsrldo

E, impuesto a 16 renta dferido 9€ povisiona €n su tolalidad, poa gl métod9 dél paslvo, sobrÉ la3
diftrcnc¡as temporEbs que surggn onlro las bases tribulá,iag do edtaor y p¡r¡ivos y sla
rEs9éctvos vdorcs mosbados en los €slados fnanci6ao3. El imDuosb a la ren¡a dlfeddo se
dslem¡n€ ueando tasr3 tribut¿d¡9 qllé han sklo promuloadas a la bch, &l a¡Lado do situacr:ón
lnancbra y q¡¡9 8a olp¡aa s3¡á! tl¡rsbl€s cua¡do el lmpuesto a l€ rgnb dite¡ido coÍb aclivo se
fe¿lbe o eli[pu331o á la |6ntr6 p¿riyo 33 psgus.

Loa k¡praalor 9 la agnl¿ dift{id€ adivos 8ólo 8e reconoce¡ €n ls m€didá quo s€€ probable que
se produzcaa b€n€ñcbs kibulafiog fdu¡os confs bs qle 6e pued¿n !s6r la! dlerqlci¡rs
temporalag,

Los saldos do lmpu€slos a la .ente diferü06 ac{ycs y praivo! se compen}án q¡ando erisla gl
dercdto legal exigib¡e a compensar ¡mpuos¡06 gciivoa corie¡tgs con impus3los pasúos
cordentes y @ando los impuestos s Ia rcnta dlfañdos acüvo3 y p€sivos s€ rs!*iénsn con ls
migm€ auloridád tributaria.

2.1.6) Boneficb6 a lo¡ ¡.bal¡dor6.

BenE icio€ de corto pla¡o - cofgspo¡dsn trlnc¡palmentg E:

It p3t¡tpócó¡ de los hábaj¡dores 6n bs uü:¡dades: C€lcllbda en tuncón del 15% de h
ullldai cortable anuÉl ¿nles del ¡mpuesio s ls renta, seo¡n lo eBtablecido por lÉ legblación
vlganle y sa Íeg¡stsa coo cargo a rg3ullados.

Vacac¡ones - Se rcOlslr¿ él coslo cotespondbnto a las vacsdorcs dol p€fsoñal sobre base
devengade.

Décirno ¡ercer y décimo ai¡a¡to - Se pfovis¡¡ran y pag6n do acuerdo a k legisláción vigente.

Bon€ñc¡o5 da l8f!o p¡a¿o.- Provis¡ors dr ilbil¡dón p¿to¡al y désahucio (no fondeados): La
Co¡nparlla ü6no un plén dé ber¡ef¡c¡o defin¡do pÉ¡a jub¡lac¡ón palronsl, noan|ádo y requorido por
¡as leyes ¡aboial€8 ecratorlsnas. Adicb¡rlme¡e d€ ac$rdo a las leyes v¡gsnt€s, en tos ce6og
do iorminadón de la .elé¿¡ón lebor¿l poa d33rh!cb !o{!lbdo por el empl6ador o por e¡
fsbájedor, 9l emplóadoa bonlticaé al t'ab48dof ca¡ ol vE¡nüdnco por cjenlo del oquivalente a
la úlümo remunerac¡ón mengual poa cada Llno de 1o3 ¿¡r¡ d€ sewic¡os prestados a la ¡nbr|a
Compañla o 6mpl€¿dor, estig benefE¡o se dsnom:¡a d3!¿h!cb.

LB Compe¡la débñ¡¡a a¡ualmenie fas plovisioñgg pata i¡rbilgcktn pafonal y desahucio con
ba¡a an e¡1tldao3 ach¡¿rirbe pr¿ciicadq9 por un plDfbsional l¡dee¡db¡te y 9e ¡ecÚ¡ocen @n
ca$o a br !oab9 t gask|8 (r9s!¡[€dos) d€l año aplicando él Íú¡odo d9 Cosleo dÉ Crédiic
Un¡Arb P|¡pdsdo y ,spñ'86!{¿n at v¿lor presenb d€ las obtgacion$ a la fe,cha del oslado
dé gltu¿c¡ón financ¡era, 6l cual es obbnldo d€sconlando los fulos de sal¡s de efecdvo.
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La! h¡pótesb ac¡.r6r¡ale3 lndryen vaaiabl€s co¡rp son. en ad¡ción a :a tara de doscuqlto. taga
de mortaladad, edad. sexo, años de gervic¡og, remurleracbnes. hctsmenlog fufuros de
r€muneE¡dones. tiasa de rotación. entr€ ohas

Las gánancbs y pédidas ach:aisl€s qu6 suig€n de los ajurles b¡3dos e¡ la experienc¡a y
camblog sn :oB supuslb3 ic|ltfiale3 ro cargan a olros tesultsdos inle0ralog.

Los cottos de ¡os s3N¡aios gasddos se a€lonocan ¡n¡ned¡et¡monte on ¡¿sultados dela¡o-

Al alere d¿laio ler pÉvislo¡ee cubra¡ a lcdos bs emplgádos que se ericonlrsban trabsjando
pa€ la CorF¿ñfa.

2"1.7) l!gr!a6

Los hgrBos son reconoc¡dos en la ¡nsdil¡ en qtP les p|lbsble quo Io9 béndncios ¿coíómicos
conEspondi€nb3 a h hánreón sedi paNslb¡tog por l¿ Compañls y puedsñ 3ér .t¡aa¡lifcados
con fsbllil.d. .l ¡gual qLe los cosios.

Lo3 slouienlss cdtedos ds Bconocim¡enlo se detFn curpl¡r a¡L3 d3 rrcooocer el inoreso
ordln€rlo.

2.1 .8 ) Pralt¡a¡ón de so.vklor

Lo8 hgaeso3 proveniellbS d9 3€r!hi!€ 9e muen Ijl¡ltsando el válor razonsb¡o de b conh¿parilda
r9cóid¡ o por n lbt, d.firada¡ de ,rb3. Los ¡no|€sos po. seNidos son rsc¡bktos ql¿ndo se
c.¡rn ¡? lod¡! hE cotdiciorcs sFubnbl: El d ¡orido on €l cr]¿' ocunEn lo s€wic¡6, c!.¡do s¿
b ll.¡ L.¡$erido d cliente la. verla¡rs doa¡ÁdE! doi s.¡/tclo con b€s€ en ¡e3 tarifa! acod:dgg
g3g¡n d conaralo de sorvlclos y cuando los atsbg tr.¡ñldo3, o por ¡ncunir, on mkción con b
trensacc¡ó¡ pu8don Ber medidos c¡rn fiab¡lldgd.

2,1 .0 ) O.ltot

Se rcoighan en base a lo dev€ngado.

2.1.9) Ro6€ryr l€gal

La CorÍpdlls debE epflfid por b rn€nos él 5% de lá rdidad lhu¡da, lrasta que el sa¡Co de d¡*€
res€¡va a¡cance el 20% dd cq¡hl pagado. La rc.erus legEl no €É dlsponbte psr¿ dblibución
d€ dw€fd6. péfo pu9d¡ ¡or catdalizada on su &¡il3d o udi¿ada prrs abggóer pálidar-

NOTA ¡ - ESfIIIACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CRTflCOS

La prrplfacón de egbdo€ financieros |€qlieü que 19 Admhbtración r€el¡c€ sstma!¡ines y
oljlka supu3sfaN que staclan los montos ircltlldos 3n oslos osl8dos financlero¡ y !¡rs ¡olts
|€ladón¿ald6. Lls o3üf¡Ec¡ones ¡9allz¡dás y 3upussbs uül¡zador por la Compañia 3r s¡ctranban
bgs¿dos sn la e)eorjencla hllló¡lca 9 ¡ntor¡sclón sum¡¡ishsda pof fue0teg gxiemas c¿:ác¿das.
S¡¡ €nbargo, los resultrados fnal$ pod.bn dleda de las €sttmcio¡ss bdjo c¡ed¿a condiclonas.

Las elfmac¡onos y polticas cont¿bles 5¡gnmcaüva6 son d¡dn¡das como aqüelhs qug son
importÁn|3s paaa rs&iar crr&clsmanto la situac¡ón fnanc¡era y bs r8d{r&r de l€ Compsñia
y/o las que requiereo un alio grado & jlic¡o por parle de Ia Admi¡ilt'¿dón. Las pfnc¡pales
dümac¡ones y apücacjonos del cdbio profcs¡onal se encuenl¡an ¡els¡on¡das con bs siouienteg
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co¡caolos:

Prov¡g¡ona8 pof t}3llEfÉbs a énrplgdos: La! hlpótesls €mpl€adas an el cátculo actuadal de
j|lbilac¡ón t¿bon8l y dasahulio , :rrá b cual uti,lza esfudbg erluadales pr¿cticsdoE por
prof$ionábs ind€p€td¡¡¡aes.

lmpuegio a la ¡?¡¡at La dabrm¡nadóh ds les obligsciones y ga3t6 por impuestos |equbien ds
cJertEs ¡¡krprBbr¡om3 a 16 le€is¡&¡in trih¡lrria vigsnte. t¡ Admhbt-ádón cons¡dgr; q!¿ aut
esümadonss sor aprop¡adas de ac!€rdo t las cjrq.¡nsl,and63 y que no d6b€n 3l¡rgir d¡fere¡c¡a, da
¡¡terprataclf cor l¿ Admi¡ishacir¡ T¡ibutariá qu€ pudbran sfec,lár bs cagca por ¡mpue3b3 e,l el
futürD-

In0r€sos od¡r8 io¡: A¡ ¡¡ido & c¡d, sr¡il()ls y una voz pad¿dos bs honor¿¡ios con c¿ds
c¡¿arb, 33 &{3rmha el prE$rpu€sto ds ho.as a inc!Íir en el dessrollo del f¿bajo. Al cierre del
eitfdc¡o re detem¡n, lag igf¡r itcünid:s, n¡gmas q|¡e son valo€dag s l, bifa horaaia
|!6¡]fr¡tr0 d¿ dirilr sl ho.lsado t6drdo lan l'3 horas grB3uDuogl¿dalr. Les ho¡:ts kü¡rldas esl
va¡lada consüüJyen lo9 ¡ngEsos de ¡á Coñp¿ñh-

NOTA4 - ADMINIS¡TRACIÓN DE RITSGS¡

Frctora! d6 rlaago fnancloao

La¡ sdjv¡lado! do b ConpsñfÉ ls erronen a u.t8 vadedad ds rieggos financj€ros: rl$$5 de
mgoart (inc¡r¡yoado el deeoo de moneda, riesgo do vabr aazonable do tar€ de jn¡o¡és, riesgo
de 1,a.¿ da ajrlerés de los f¡ujos d6 ifed¡vo y de3g€ dg prodo), desgo dé crÉdtto y íesgo áa
l¡q¡ldéZ. El prooramá gereral de adr¡¡¡¡slaaón de rlesgos de la Compsñ¡a se coñcentr
pdndpalmente en lo lfrprEdec¡ble d6 los nsrcados inanc¡eÉs y llata de m¡nimiz¿r potsacb¡es
ef€clos a.lve|so3 en el desemp€ño ñnanc¡óaB d6 la Compall¿.

L¿ Gtretda lLn6 a au cárgo la adm¡¡ish€ción de rie¡gos de ad¡erdo con las poljticas
.ptebadas por la Adminlsüac¡ó¡. La Compail¿ identilb8, evalúa y .ubro tos rtésg6 financieñs
6a aoordlngción eStrecha co¡ las un¡da.leg opof¿1jvss d€ le Compgñia. L€ Admlnjs!:ralón
pfopo¡dona por esc¡ito prhclpbr par¿ ¡E dmi¡rttraclón q€nérel de dss€o€ asfcomo polldc¿a
arcail¿s que crbren áre¿s especifcas, ta¡o5 co¡ro á¡ dgsoo de lipo do carnbio, el rlesgo de
las€8 ds Interés, el rieago do créd¡to.

RL.go d. ¿ródlb

El ri€sgo do crédito s$ al úsgo de que un6 co|lbatail€ r !¡ :nstfumsnb fneÍtcblo i|lcumpls en
una obligación o cornprwniso qus h€ suscriio la Cornp6J1fÉ qué pr€ssrfe aomo rs3ullado una
póad¡ds fn8nc¡€¡a pará esb. Est€ ri*€o suqe prindp¿lrrñto €n €l etedivo y on las cusntas por
cobrs. a clj6nlq9. El ef€c{irro gs Í¡anl€nido ¡olo an hg1*ra¡loa¡ d6 pr6st¡9,o. Los s¿Hos son
facturdos € lo.e c¡ientes y ü€r|en crédito de h.sla 3! dL! oar p.oÍrd¡o.
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R¡€sgo de m€rcedo

Ei Ia posbllldad de que :a fiu.A¡ac¡óñ de vrrhbl* de ¡r6i€do taba como bsss d€ l¡tóÉs, üpo
do ca¡r$b, 6nlra oh6s. produzcat pérdHas ecofúr&ar dobbo 9 :¡ dewalorisjén d€ adjvos o
pa9¡ó5, deb¡do a l¿ nominacón de artos I di*Es larbbbs.

Riotgo de l¡qultot

El 
_ri€6go ds lhl¡il€" €s d ñesgo de qle una antidad g|c¡tentra diñc¡rlbdes en dlmplr

obngacb_nes asociadas có¡ talivos fna¡cje|o8 que gon liquh6do6 6rkEo6ardo €fectivo u otlos
adivos fn€nc¡ro, o qr¡ estas obl¡gÉch¡es d€bdt liqu¡darsg de rtsne.á dé6f6vo|¿bf€ oara la
Co¡trpa¡ig. La Compsñh rnon¡b'es seÍ¡¡ndrEnte sus iLljo! dG €! psÍa evrüar endeud;mnnro
con ln8llh.¡clon€¡ financleE|s y ma¡lioaF ür¿t cdrlura ad€c{.¡3ds psr qñrir Bus o¡eft|ci$tes_

NOIA 5 - CUENTAS POR COB¡AR CLIENTES

Al 31 dé dicier¡hs dgl 2017 y 2016, coare8po¡de, saldos p€rd¡entss d€t Cdbr¡ , los d¡entos
por facturas d€ 3gfvb¡os, em¡lidás d|¡aarlt al nes d€ novbmb8 y dldemb€, mirmas qus
során cobr¿ds¡ an un plazo no Asyalr de gO dfes.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR CO3RAR

2017 2018

- e,n3
- 25,158

1,988 78,903

Conlaolum
Urpfoaon 6 A.
Olrar (1)

Toi¿l

lmpuado ¡ Valor AglBgedo
Rd€n¿ioñes en l€ tu€nts dsl 8lo
R€lancionos on la lu6nl€ snos ant€rior€g

Tolal

1,998 108.a31

(1) Al 31 de dbémbre d.l ml6, coresponde a un péstamo otorgádo a un Socb do la
Compá¡l¡a Bh tasa da iñ&és, rn¡smo qr¡e fue c€nc€hdo en e¡2017.

NOTA 7 - ACTIVO POR II'PUESTO CORR¡ENIE

m17 2018

4.26

13.9&

1.559
36.977

¿ 220

237ú2 45.755
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t.¡O:t E -'IUEBLES Y EQU¡PO

Al 31 de dicienll9, comprondo:
Pot .¡r¡r.
¡ni¡.l d.

2017 2018 d.pr.chclón

Mueblgl y equipo
Equlpos d6 co¡rputación
lnslsleclon€6
Vehlculog

Depr€cjrclón acumúbda

24,á74 24,574 10

" 2,888 33
1,484 1,4U 33

172.344 172.301 20
202,352 205,229

(148,867) (113,675)

53,495 31,554

El movirrlonlo do los ad,rca fios al 31 de dlioanbre €s el B¡guieñt€:

' 2}.1r' 2ol€

91,551 135,197

133,s0) (.1l],e3)

53,495 91,554

Salcb al inicio

(Bslas) ¿¡Cticicn$ rFteg
Dcgecieión dol d1o

Salcb Élfinal

NOTA 9 - PROV:E&R8¡

Al 31 de d¡d€mbré de¡ 2017 y 201¡. cors¡pondo s factlras ¡ond¡¡¡lg¡ d€ pago por b¡enas y
s€rvbbs dquiridos dur"nta él m€ d9 dlde.nb.€, mismog que ¡oa¿n cg¡colados or t¡¡ plazo
ño ñ¡yor dé 30 dl3¡.

NOTA IO - CTJENÍAS POR PAGAR

Al 31 cl6 diciembÉ, complende:
201'¡ 2A1g

^r¡lic¡po 
ds cli8nt8s

Oblio¿cioner con omplsados (1)

Otf3s

4.896 23,057
1,290 7,415
t,434 20.454

t1,82,1 ¡0,9rr0

('1) l¡clly9 US$ 2.519y US$ 3.938 d€ 15% ptrücipsc¡ón. ttEbajadorBs sobre ls8 ulil¡dadoe
dgl ,¡oldo 2017 y 2018 .€spedi/arn¿nle.

21



NOTA 
'1 

- PASIVO POi II'PI'SSTO CORRIENÍE

Al 31 de dlci€mbÉ, comorendo:

2tta7 2!13

lmDu*lo É la ¡€{¡t¿ ccfrd{e
impu€ato d vdd ror€g¿do
Rdadotua 6¡ la i,lglle

12171
1.&1

25

13.952
1.739
1.605

13 5€7 19 796

NOTA 
'2.IIIPUESTO 

A LA RE'.¡IA

A conüniJad&l una d€mo9tsadón de la eomrle:ú¡ trihtbrb del ¡rpueslo a b rBnta cofiiente,
€l 31 de dkjembre, Fepar¿d€ por la CoÍpdlfe.

2016 2016

Utilidad 8r¡tes de porl¡c¡p€c¡ón de los erple¡dos
en las uülicladese ¡rpuesto a ls ren¡a

ParÍ.jpacjón 1 5% trabai¡dores
Doducc¡on65 E6psc¡al6s
Gasios no deducib:os

Base tñbut$ia

¡rpuesto a la rcnl¡ caljrqdo
¡\tenos:

Reienc¡on63 en la fueñle

lmpuc3to¿ p¡car {aalrla ¡ F¿vor)

NOTA 13 - PASMO LARGO PI¡ZO

Al 31 de didembrs coanprer¡de:

Jübilecion pqt¡onal y dos¿hucio

Ga|¿¡tla

Tohl

16.791

(2,319)

26,254

41.050 41.104

63,420

12,171

(9,252)

13,S52

(17.61S)

2,9't9 (3,866)

2017 20,t0

11.604

10.543

11.604

10.543

n.í47 22.14f

NOTA 14 - CAPIÍAT

El csplialsodal. s!s.ft1o y pagado de h c¡mpsñia, asderds a U6¡ 51.0@ lnbgado por 51.0m
p.rícipdüro8 & US¡1 ,00 c.d¿ r.na, a vdor nomin8l.
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NOTA 16 . EVENTOA SUF€CIJENTES

E.rbs et 3'f do diciembfe de! 2017 y la fe.fia d6 .mj.t& de es!¡9 siadoe *€i.i€f!s. 19 de rEr¿o
del 2018,.F s€ p¡odujeIm evonbs quer s¡ la otnitn de b Adtrft¡dr.dón de ta C.qnpañia,
pudléran tgn€a un efecto significaüvo 8obr6 d¡chos €6lado9 &€rc¡to€ qu€ no ss hayan Gvélado
6|r b3 m¡g|rcs o et sus nobg,
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