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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
ruÚÑez SERRANo Y ASocIADos cIA. LTDA.

Informe sobre los esfados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Núñez Senano y Asociados Cía. Ltda.,
que comprenden los estados de situación financiera al 31 de diciembre del2012 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y sus correspondientes
notas, se han incluido en este informe exclusivamente con fines informativos, éstos fueron examinados por
otra firma de auditores; su informe emitido el 14 de abril del 2012, presenta una opinión sin salvedades.

Responsabilidad de Ia Administración por Ix esfados financieros

La Administración de Núñez Serrano y Asociados Cía. Ltda., es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
lnformación Financiera (NllF). Esta responsabilidad incluye: diseñar, implantar y mantener el control
interno pertinente a la preparación y presentación razonable de los estados financieros para que estén
libres de presentaciones erróneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionar y aplicar las políticas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsab ilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la
evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de
riesgo, el auditor toma en consideración los controles intemos de la Compañía, relevantes para la
preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de
auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control intemo de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluación de que los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la
Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados
financieros, Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situación financiera de Núñez Serrano y Asociados Cía. Ltda., al 31 de
diciembre del2012 y el desempeño de sus operaciones y flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha de confonnidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NllF).

Guayaquil, 30 de abril del 2013

.ñ-* Lfu-
Consultores y Asesores Financieros
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NUNEZ SERRANO Y ASOCIADOS CIA. LTDA.

EsrADCI DE s¡TUActóru pl¡t¡ruclnRa
ÁL Ji trE DiCiE¡r{BRE ú-F.LZu12 y 20ii
{expresado en dolares estadounidenses}

ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activo por impuesto corriente
Total

MUEBLES Y EQU¡POS, NETO

0TROS ACTTVOS

TOTAL

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores
Compañias relacionada
Otras cuentas por pagar

Pasivo por impuesto corriente

rA>fVtJ LAF(trlJ FLA/-1J

TOTAL

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ll/¿4cc¿ ac*o¿{n *¡|i¡ ¡alnl
I ' 

eqsv egrqsv se¡urrav,

TOTAL

Notas 2412 2011

5

7

4.425
15,465

121,714
10,13't

141
6,232

56,66S
20.254

1F¡'l 72q

Rl 6Cn

¿.v to

83,293

67,905

2,916

206,239 154,114

Y

10

11

27,854
15 898

19.211

10,7S7

1q A1q

12.421 x 2.855
75,380

ré,u t/

óv,¿ol

i8.0 i7

42

q? ?q7

4 4, aA1

57,284

óÁ a?n

206.239 154.114

Las notas explicativas anexas 1 a '14 son parte integrante de los estados financieros



NUÑEZ $ERRANO Y ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y zA11
(expresado en dóiares estadounidenses)

INGRESOS POR SERVICIO$:

GASTOS POR SERVICIOS:

Utilidad en operación

Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes del impuesto a la renta

Participación trab'ajadores
lmpuesto a la renta

Resultado integral del año

Notas 2012 2011

314,941

(286,243)

?71 06?

(345,5e8)

28,698

(4,96s)

26,355

(4,461)

tz

23.733

(3,560)
(s,782\

21,894

(3,284)
(8,484)

14,391 10,126

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros



¡¡úñez senn¡¡¡o y Rsocnoos cíR. lrnR,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2412Y 2011

{expresado en dólares estadounidenses)

Capital

Reserva
Reserva de
legal capital

Conversió Utilidades
n a NllF retenidas Total

Diciembre 31, 2010

Distribución de dividendos

Ajuste

Utilidad neta

51 000 16.984 31,174 (e,s38)

(2,916)

18,829

(18,829)

14.Q6

108,449

(18,82e)

(2,916)

1Q,126

Diciembre 31. 2411
Ajuste
Utilidad neta

51.000 16,984 31,174 (12,454) 1 0,1 26
1,621

96,830
1,6?1

14,39114.391

Diciembre 31,2412 51,000 16,984 31.174 (12,454) 26.138 112.842

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros



NUÑEZ SERRANO Y ASOCIADOS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 ü8. ÜrCrErrJiÉRE DrL 2u1z y 2u11

{expresado en dólares estadounidenses}

Flujos de efectivo generados por actividades de operación:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores
Paso impuesto a ia renta y partic¡pación trabaiadores
Otros rnqresos {eqresos), neto

Efectivo neto utilizado por actividades de operación

Fluios de efectivo aplicados a las actividades de inversión:

Disminución (incremento) de activos fiios, nels

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

Fluios de efectivo aplicados a las actividades de financiamiento:

Dividendos distribuidos a los socios

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (Disminución) neta de efectivo
Efectivo en caja y bancos al principio de año

Efeciivo en eaia v bancos ai íin qiei año

2012 2Afi

305,378 34 120,874
-283,384.99 (43,048)
-11.994.45 fi8.741j
-4.965.0ü f9.426)

5.033,90 _ 49.059

-750.04 f30.789)

-750.04 (30.799)

CI 00 (18.829)

0.00 (18.82s)

4,283.86
141.00

41.00
100

& 4t4 tt|, t4l

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros



NúñEz SERRANo y ASoctADos ciA. LTDA.

ESTAÚO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FrL rrf LrE IJIr..tEtVfEt{E UtrL ¿UtZ | ¿Ull

{expresado en dólares estadounidenses)

2012 2011

Conciliac¡ón del resultado neto del período con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operación

Utilidad neta del año
Más cargos a resultados que no representan movim¡ento de fondos

Depreciación

Carnbios en activos y pasivos corrientes

Cuentas por cobrar comerciales
l.)lr¡q ¡¡¡66¡"" nnr nnh¡rr

Activo por irnpuesto corriente
Proveedores
Compañía relac¡onada
cuentas pof pagar
F¡cir¡¡ nnr imn' téetn anrrianla

Ajuste
Sobregito contabie

Efe¡;iivo neio provistos por activiriades rie operación o,urr.t,vu

14,390.65

J7 NÁA OA

10,126

31,457 "61

-9,233.15
-64,597.24

10,263.68
19,855.06
6,500.90
6,998.46
2,267 38
1,621.00

0.00

46,032

28,810
0

(2,916)

(11,814)

0

{10.453)

-26.423.71 3.627

¿lt,Eot

Las notas explicativas gllexqg I a 14 son parie integrante de los estados financ¡eros



NúñEz SERRANo y AsocrAoos crA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3f DE DIC¡EMBRE DEL 2012y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

Núñez Senano yAsociados Cía. Ltda., fue constituida el 7 de octubre de 1988, en la ciudad de
Quito - Ecuador, con el objeto de prestar servicios profesionales en contabilidad y auditoría,
asesoramiento contable, financiero e impositivo a personas naturales y personas jurídicas de
derecho público o privado; y, para su cumplimiento, la Compañía podrá realizar toda clase de
actos civiles, mercantiles, comerciales o de servicios y asesoría, no prohibidos por las leyes,
siempre que se relacionen con su objeto social.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases para la preparación de los estadss financieros

Los presentes estados financieros de Núñez Senano & Asociados Cía. Ltda., fueron preparados de
acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera (NllF) emitidas por el IASB
(lntemational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico

La preparación de los estados financieros conforme a las NllF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejeza su juicio en el proceso de aplicación de las
políticas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayCIrgrado
de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboración de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este pro€so contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

(Ver página siguiente)



NOTA 2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTrcAS CONTABLES
{Continuación}

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

NIIF

NIIF 9
NIIF 1O

NIIF 11
NiIF 1Z

NIiF 13

Revisión NIC 19

Revisión NIC 27

Título

Instrumentos financreros
Consolidación de estados
financieros
Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de intereses en
otras entidades
Medición del valor razonable

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Efectíva a

Pa rtir

Enero 1, 2013
Fnero L,2AL3

Fnero 1, 2013
Enero 1,2013

Enero 1, 2013

Enero

Enero

1,2013

1,2013

las nuevas
los estados

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial.

b) Activos y pasivos financieros

La Compañía clasifica sus activos financieros en la siguiente categoría: "clientes y otras cuentas por
cobrad'. Los pasivos financieros se clasifican en la siguiente categoría: "otros pasivos financieros".
La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los aclivos o contrataron los
pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de su reconocimiento inicial. Las características de los mismos se explican seguidamente:

Clientes y otras cuentas por cobrar están representados en el estado de situación financiera por las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos frjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo coniente, excepto por los de vencimiento mayora 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros están representados en el estado de situación financiera por proveedores
y otras cuenlas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuación)

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medición inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad alreconocimiento inicialla Compañía valoriza los

mismos como se describe a continuación:

Medición posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocirniento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas conesponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de servicíos prestados en el curso normal de su operación. Que se esperan
cobrar en un año o menos se clasifican como activos conientes, de lo contrario se presentan como
activos no conientes. Debido a que la Compañia vende sus servicios en un plazo de hasta 30 días,
sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones de deterioro por estas cuentas a cobrar.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su coslo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos a proveedores, préstamos a

empleados y socios se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,
principalmente a proveedores que son equivalentes a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoría:

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. $e reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

hasta 60 días.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES
(Continuación)

c) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe del servicio facturado, registrando el
conespondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad con los
clientes. La Oompañía ha determinado que el cálculo del costo amortizado no presenta diferencias
con respecto al valor nominal de la cartera, debido a que las transacciones no mantienen costos
significativos asociados. Además se establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será ffipaz de cobrar
todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

d) Muebles y equipo, neto

Se muestra alcosto de adquisición menos la depreciación acumulada.

El valor de los muebles y equipos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o elretiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones rnenores se cargan a los resultados delaño.

La depreciación se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada (vehículos al 20%
anual; muebles, enseres y equipos de oficina al 10olo anual; y equipos de cómputo al33o/o anual),
siguiendo elmétodo de la línea recia.

e) lmpuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el irnpuesto a la renta coniente y aldiferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se remnoce
en otros resultados integrales o directamente en elpatrimonio.

l.--*..--¿- .- l- -J-.-a^¡¡ilpue\rru d ta Ie¡t|..t cuf f tgilru

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en elimpuesto
por pagar exigible. El impuesto corriente se calcula utilizando las siguientes tasas fiscales
establecidas al final de cada periodo: 23% sobre su base imponible para el año 2012, y a partir del
2013 se aplicará el22%.

A partir del ejercicio fiscal 20'10 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
:'-ñ,,^^r^ ^ ¡^ -^^+^' ^,,,.^ .,AtA' ¡¡ ¡ar¡. 'l^.1^ a- á '-^iÁ^ ,{^ l^^ ^ifF^^ -^ñ^4^'Já^ ^l ^"í^ Áñ+^;^-illt¡Jugotu o fo tGttra , uuyv vdlvr Go rscltgutauv ctt rutturutt ric lao uilr(¡o lcPUltc|\laü Gl ollu alltcllul

sobre el 0.2% del patrimonio, O.2o/o de los costos y gastos deducibles, A.4a/a de los ingresos
gravables y A.4o/o de los activos.

10



NOTA 2 . RE$UMEN DE LAS PRINCIPALES POLíT¡CAS CONTABLES
(Continuación)

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que
elcontribuyente solicite al Servicio de Rentas Intemas su devolución, lo cualpodria seraplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Durante el 2012 la Compañía registró como impuesto a la renta coniente causado el valor
determinado sobre la base del23o/o sobre las utilidades gravables puesto que este valorfue mayor
alanticipo mínimo delimpuesto a la renta conespondiente.

lmpuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta dífenido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales cue suroen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la rente diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha delestado de situación
financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido como activo
se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los lmpuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

l-os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos conientes con impuestos pasivos
conientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma a¡:toridad tribr:tada.

f) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en
financiera y corresponden principalmente a:

el mbro de provisiones del estado de situacíón

La participación de los trabajadores en las utilidades que se calcula en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación
vigente y se registra con cargo a resultados,

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

DÉcii¡lo ieruer y déciirio cu¿¡io - 3e pi-ovisionari y pagan de acuertio a ia iegisiaciór-r vigeriie
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NOTA 2 . RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLíTEAS CONTABLES

{Gontinuación)

Beneficios de largo plazo fiubilación patronal y desahucio).- El costo del beneficio jubilatorio a
cargo de la Compañia se registra mediante la constitución de una provisiÓn que es llevada a los

gastos operacionales del ejercicio. La Compañía debido a su alta rotación de personal no ha

efectuado provisión alguna por jubilación patronal, considerando que la totalidad de los

trabajadores no sobrepasan un promedto de antrgueoad de C anos. Hcjicionalmente ia provrsión

para desahucio ha sido registrada en base a la última remuneracién mensual de cada uno de

los empleados y multiplicado por los años de servicios prestados.

at ln¡n¡¡¡
!,, ilrlrrsove

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos

conespondientes a la transacción sean percibidos por la Compañía y puedan ser cuantific¿dos con

fiabilidad, al igualque los costos.

Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer el ingreso ordinario.

Presfación de servicios

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida

recibida o por recibir, derivadas de éstos. Los ingresos por servicios son recibidos cuando se

cumple todas las condiciones siguientes: En el período en elcualocunen lo servicios, cuando se le

han transfendo a! cliente las r-rentajas denvadas del senricio con base en las tarifas ac-ordadas

según el contrato de servicios y cuando los costos incunidos, o por incurnr, en relaciÓn con la
transacción pueden ser medidos con fiabilidad.

hlGastos

Se registran en base a lo devengado.

i) Reserva legal

La Compañia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad líquida, hasta que el saldo de dicha

reserva alcance el2}o/o del capital pagado. La reserva legal no está disponible para distribución de

dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES CR¡TICOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se
encuentran basados en la experiencia histórica e información suministrada porfuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas
condtc¡ones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

Provisiones por beneficios a empleados: La jubilación patronal es estimada según la
..:l^---^s- -,,"- -.- l- Li..¿^i- J- a- 

^-"^--^-,:a-.-- 
-".:-Á-.-drrrrgucudu us rus siltprcduus y uuilbruglirlluu quu ull ld lll5tulld ue ld uufllPdlud lru uxrbtull

empleados que llegaron a la jubilación. La Administración no considera necesaria dicha
provisión.

lmpuesto a !a renta: La determinación de las obligaclones !/ gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislación tributaria vigente. La Administración considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretación con la Administración Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el
futuro.

lngresos ordinarios: Al inicio de cada proyecto y una vez pactados los honorarios con cada ciiente,
se delermina el presupuesto de horas a incunir en el desanollo del proyecto. Al ciene del ejercicio
se determina las horas incunidas en el proyecto que son valoradas a la tarifa horaria resultante de
J:-::l:- -¡ L-,^--.-J- .---¡-J- "^-,-- ¡--. t--*-- ---- -¡-i..- t 

-- L,,--:---,,-JJ-- -. f -_-1."-J--urvru[ er ilufrufdilu pa{,lduu pdlic ¡db flu¡irs plc>uPuebiduiáb. Lilb ¡tutdb iltuutilu¿lb dbt vdtuduilit
constituyen los ingresos de la Compañía. Como parte de la política de reconocimiento de los
ingresos, la Compañia factura los honorarios únicamente por las horas incunidas, por lo cual no se
generan diferencias por ingresos diferidos.

NOTA 4 - ADMINISTRACÓN DE RTESGOS

Factores de nesgo financiero

Las actividades de la Compañía ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
irquroez. Ei programa generat cie a0mrnistración oe riesgos oe ia Compañia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.
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NOTA 4 - ADMIN¡STRACÓN DE RIESGO$
{Continuación}

La Gerencia tiene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las políticas
aprobadas porla Administración. La Compañía identifica, evalúa y cubre los riesgosfinancieros
en coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración
proporciona por escrito principios para la administración general de riesgos así como politicas
escntas que cubren areas especitrcas, tates como el nesgo de tpo de camoto, el nesgo de

tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en

una obligación o compromiso que ha suscrito la Compañía que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar a clientes" El efectivo es mantenido snlo en instituciones de prestigio. Los saldos son
facturados a los clientes y tienen crédito de hasta 30 días en promedio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de
cambio, entre otras, produzca pérdidas económicas debido a la desvalorización de activos o
pasivos, debido a la nominación de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compañía.
La Connpañía monito!-ea semanalmente sus flujos de c.aja para evitar endeudamiento con
instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2A11, conesponde a saldos pendientes de cobro a los clientes
por facturas de servicios emitidas durante el mes de diciembre, mismos que serán cobrados en

un plazo no mayor de 15 dias.
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NOTA 9 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2411, corresponde a facturas
adquiridos durante el mes de diciembre, mismos que serán
de 30 días.

pendientes por bienes y servicios
cancelados en un plazo no mayor

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de díciembre, comprende:

Anticipo de clientes
Cbligaciones con empleados (1)
Otras

lmpuesto a la renta corriente (ver nota 12)

lmp.resto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Saldo inicial

saldo final

2412 24fi

4.244
12j64

279
5.857
9.47S

19.211 15.615

(1) Incluye US$ 3.560 (US$ 3.284 2411) de 15o/o participación a trabajadores sobre las
utilidades del ejercicio.

NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:
24fi 2911

5,782
1,856
4.783

A áA¿

1,301

é,U/ U

12,421 1? AAñ

NOTA 12 _ IMPUESTO A LA RENTACORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento en el activo por impuesto diferido y las partidas que le dieron origen, se muestran
continuación:

Diciembre 31

za1?

2.916

2411

2.916

¿.v to ¿.Y to
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NOTA 12. ¡MPUESTO A LA RENTACORRIENTE Y DIFERIDO
(Continuación)

A continuación una demostración de la conciliación tributaria del impuesto a la renta corriente, al 31 de
diciembre, preparada por la Compañía.

2012 2011

Utilidad antes de participacién de los empleados
en las utilidades e imouesto a la renta 23,733 21,894

Participación de los empleados en las
utilidades (véase nota'10) 3,560 3,284

Gastos no deducibles 4,965 16,741

Base tributar¡a 25.1 38 35.351

fmpuesto a la renta causado 5,782 8,484

Menos.
Retenciones en la fuente 0 (8,018)

lmpuesto a la renta por pagar 5,7 82 466

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del lmpuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias o equipos nuevos para su actividad
productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que
mejoren productividad, generen diversificación productiva e incremento de empleo, para lo cual
deberán efectuar el correspondiente aumento de capital.

NOTA 13 - CAPITAL

El capital social, suscrito y pagado de la compañía, asciende a US$ 51 ,000 integrado por 51 .000
participaciones de US$1,00 cada una, a valor nominal.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2O12 y la fecha de emisión de estos estados financieros, 29 de abril del
2013, no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos o en sus notas.
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