VALVULAS DEL ECUADOR VALVUDEC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

VALVULAS DEL ECUADOR VALVUDEC S A es una compaiiia constituida en el Ecuador y su
actividad prncipal es la Fabricacion de Valvulas, Partes v Piezas para ser Ulilizadas en el Area
Petrolera.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

Vi
L]

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normmas Infemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembire del 2011 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NITF
para el afio termmado el 31 de diciembre del 2012

Los estados financierds de VALVULAS DEL ECUADOR VALVUDEC S. A. al 31 de
digiembre del 2011 y 2010, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteniores ), tal como se define en la NIIF | Adopcidn por primera
ves de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 201 1.
Los PCGA antertores difieren en ciertos aspectos de las NIIF

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieres. Tal como lo requaere la NTIF 1, estas politicas han sido defmidas en
fimeion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a

todes los periodos que se presentan

Bases de preparacion - Los estades fmancieros de VALVULAS DEL ECUADOR
VALVUDEC S A comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011
{fecha de tansmicion), 31 de diciembre del 2011 v 31 de diciembre del 2012, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011 Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Nomas Intermacionales de Informacion Fianciera (NTIF)

Efedive y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo.



Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos
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Medicidn en el momento del reconocimiento - Las pattidas de propredades y equipos
s¢ miden micialmente por su costo.

El costo de propredades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.

M edicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del

reconocmmiento inicial, las propredades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor

Los gastos de repamaciones y mantermumientos se mnputan a resultados en ¢l periodo en
que se producen.

M é&odo de depreciacion y vidas nitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas ttiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afios)
Edificios 20
[nstalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres y equipos diversos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del returo o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre ¢l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos intangibles
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Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida utl
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados
al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

M étodo de amortizacion y vidas itiles - La amormzacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
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afio, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado regmistrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefimda. La vida (til de un activo
mtangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser nferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar ¢l activo.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al linal de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufnido alguna pérdida por detenoro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detenoro (de haber alguna).

2.8

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si1 el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un ncremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto difenido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tnbutana) registrada durante el
afo. La utibdad gravable difiere de la utilided contable, debido a las partidas de
ngresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. . El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto cormente se calcula
utthzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporanias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos melwidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por mpuesto difenido se reconooce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia dsponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporanas deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que s¢ espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par
mmpuestos difersdos si, y solo si, tiene recanocido legalmente el derecho de
compensar]os, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compatiia tiene la mtencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como mngreso o gasto, y son meludos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
qué se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patnmonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del regmstro micial de una combinacidn de negocios,
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
mmplicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficics economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El impaorte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesano
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los resgos y
las mcertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2101 Beneficios definidas: Jubilacion patronal, bonificacion por desakiccio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desaluicio) es
determmado utilizando el Método de la Umdad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2102 Partidpacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquudas de acuerdd con disposiciones

legales

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los téminos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatanos todos los nesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos Jos demis arrendamientos se clasifican como operativos.

2111 La Compaiiia como arrendataria - .os arendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calaulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobnar, teniendo en cuenta el mporte estimado de cualquier descuento, borificacion o
rebaja comercial que la Compaitia pueda otorgar.

2121 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compariia transfiere los nesgos y
beneficios, de tipo sigmificativo, denvados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos meurridos, o por meurrir, en relacion con la transaceion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
economicos asociados con la transaccion.

Caostos y gastos - Se registran al costo histonico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son meuwrndos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los

que la compensacion sea requenida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceion.
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Los mgresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafila tiene la intencion de liquidar por su
mmparte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

Activos finanderos - Todos los actives financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
mnicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
Fmancieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
:ﬂmdm talmente medidos al valor mzonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no comrientes, excepto aquellos con
vencimientos ongmnales mienores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
fmanciera, que se presentan como activos comientes.

La Compania clasifica sus activos fmancieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros manteridos hasta su vencimiento, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros dispombles para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquinieron los mstrumentos fmancieros. La admmnistracion determmna la clasificacion de sus
strumentos financieros en el momento del reconocimiento imecial. Al 31 de diciembre del
2012y 2011, la Compatiia mantiene activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2151 Cuentas por cobrer comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financiercs
no denvados con pagos fijos o determmables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2152 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por detenoro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futurcs, descontados a la tasa de nterés efectiva original del activo financierc

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por detenioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado de nesultados.

2153 Baja de un activo financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero

unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los nesgos y beneficios nherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compatiia no transfiere m retiene
sustancialmente todos los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad y continia
retenendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligaciin asociada por los valares que tendria que pagar.

5.



La Administracion anticipa que estas enmiendas que serin adoptadas en los estados financieros
de la Compalia en los periodos futuros podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos v las revelaciones de la Compaiim  Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Supermtendencia de Compafiies establecid mediante Resolucion No. 06.Q.ICTL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopeion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) y su
aplicacion obligatonia por parte de las compafias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se estableciod el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segm lo
dspuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados fimancieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012
Conforme a esta Resolucion, hasta ¢l 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2012 los estados financiercs de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio
2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aphcacion el 1 de enero
del 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los primcipios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros comespondientes al afo 201 2

«  Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion de los estados
fmancieros

+  La mcorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado mtegral

. Un meremento significativo de la mformacion ncluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financierocs, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la
NIIF 1.

3.1 Excepcion a la aplicacién retroactiva aplicada por la Compaiiia

a) Estimaciones - La NIIF | establece que las estimaciones de la Companiia realizadas segun
las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segim los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los pnmeros
estados financieros segin NIIF.

VALVULAS DEL ECUADOR VALVUDEC S. A no ha modificado ninguna estimacion
utilizada para el cileulo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores nia la
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4.

fecha de transicion (1 de enero del 2011 ) mi para el pnmer periodo comparativo (31 de
diciembre del 201 1),

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados [inancieros en conformidad con NIIF requiere que la
Admnistracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos herentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determmar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados fimanciercs. En opimon de la Admimstracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacion disporuble al
momento, los cuales podrian legar a diferr de sus efectos fimales.

A continuacion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la admuustracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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4.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesano, se analiza el valor de los activos para determinar s1 existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufndo una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realizm una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, seé estima la

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable merementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenudo de no haberse reconocido la perdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determmados
en fimecidn de un caloulo actuaral basades en vanos supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones mcluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuano contratado por Ja Compaiiia para realizar el caleulo actuaral, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
admmistracion de la Compaiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacidn de vidas iitiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas atiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compariia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributana de

los activos y pasivos se revertiran en el futuro,
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PATRIMONIO

Capital Sodal - El capital social autonzado consiste de 8.000,00 acciones de USS1 valor nommnal
untano.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropindo como reserva legal hasta que ésta como mimmo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disporuble para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidac

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de enusion de los estados financieros (abril 27 del 2017)
no se produjeron eventos que en apimion de la Administracion pudieran tener un electo importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmancieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por los
Gerencia de la Compafiia en abrl 27 del 2017 y serin presentados a los Acoionistas para su
aprobacion. En opmnion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobacdos por
los Socios sin modificaciones,
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