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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
MFG S.A.

1.  He auditado los estados financieros adjuntos de MFG S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de dicdembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi
como el resumen de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de MFG S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado
y flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Finandlera (NIIF) para las PYMES (Pequefias y medianas
empresas),

Eundamento de la opinién sin salvedad:

2, La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Mi responsabilidad
bajo esta norma es descrita con mas detalle en la seccién "Responsabilidades del auditor con la
auditoria de los estados financieros” de este informe. Soy Independiente de la Compafiia de
conformidad con las disposiciones del Codigo de Etica emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Publicos (IESBA), y he cumplido con mi responsabilidad
ética de acuerdo con estos requisitos. Considero que la evidencia de auditorfa que he obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion sin salvedades.

Enfasis

3. La Compaiifa no es sujeto obligado a ser auditado los estados financieros del 2018, por lo tanto las
cifras del 2018 se presentan comparativas son para fines informativos.

4. La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control inteno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafila para continuar como un negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo. La Administracién de la Compaiiia
es también responsable de supervisar el proceso de presentacién de los informes financieros de la
Compahia.

5. Mi objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
conteniendo mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa siempre detecte
una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que
influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apliqué
mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.
También:

« Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefie y aplique procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude, es mds elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

* Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compafifa.

« Evalué lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

= Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de negocio en marcha y, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui sobre si existe o
no, una incertidumbre material relacionada con hechos o con condidiones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Si
conduimos que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencién en el informe de
auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en

los estados financieros o, si dichas reveladones no son adecuadas, que exprese una opinidn
modificada. Mi conclusién se basa en la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiclones futuros pueden ser causa que la Compafiia deje de ser un negocio
en marcha.

* Evalué la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo razonable,

* Comunigue a la Administracién de la Compafiia en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance
y el momento de la realizacién de la auditoria segdn la planificacion, los hallazgos significativos de
la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control Intemo que identifique en el
transcurso de la auditoria.

» También proporcione a los responsables de la Administracién de la Compaiifa una declaracién
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las
correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la Administracion de
la Compaiila, determinamos los mds significativos en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar plblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberfa comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés plblico
del mismo.
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MEG S.\ -
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(En US Dolares)
Notas

ACTIVOS
Activos Corrientes

5  Efectivo y equivalentes al efectivo
Activos Financieros

6 Cuentas comerciales por cobrar
Inventarios
Servicios y pagos anticipados

7  Ippuestos corrientes
Activos No Corrientes

8 Propiedad, planta y Equipo
Total Activos
Pasivos y Patrimonio Neto
Pasivos Corrientes

9  Proveedores y otras cuentas por pagar

7  Pasivo por impuesto corriente

10 Beneficios a empleados

11 Otros pasivos corrientes
Total Pasivos
Patrimonio neto

12 Capital
Reservas

13 Resultados acumulados

Resultado del gjercicio
Total Patrimonio neto
Total Pasivos y Patrimonio neto

Gerente Geheral

Ver notas a los estados financieros

31 de diciembre 31 de diciembre

2019 2018
72,615 658,327
104,457 7,933
515 292
: 144,000
12,034
189,621 810,552
56,060 58,060
56,060 58,060
245,681 868,612
165,017 651,623
5,683 128,002
7,087 28,197
19,800 6,277
197,587 814,100
800 800
53,712 72,680
(6,417) (18,968)
48,095 54,512
245,681 868,612
AL
Ing. Néstor Calderén Avila
Contador General



MEG S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

v

(!nllSM)

Notas

14
15

16
16

16

Actividades continuas

Ingreso de actividades Ordinarias

Costo de Ventas

Ganancia bruta

Otros ingresos

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Otros gastos

Costos Financieros

Ganancla antes de impuestos

participacion a trabajadores

|impuesto a la renta

Ganncla (Pérdida) del afio

Ingreso de operaciones discontinuadas

Gastos por operaciones discontinuadas

Gasto por impuesto a las ganancias de operaciones discontinuadas
Ganancia (Pérdida) del afio por operaciones discontinuadas
Ganancia (Pérdida) Neta del periodo

Otro resultado integral:

Diferencia de cambio por conversion

Valuacion de activos financieros disponibles para la venta
Ganancias por revaluacion de propledades, planta y equipo
Otros

Total otro resultado integral

Resultado integral total del afo

Utilidad (perdida) bdsica por accién

31 de diciembre 31 de diclembre
2019 2018
158,089 1,851,705
(15,044) (1,090,801)
143,045 760,904
(67,416) (381,111)
(73,287) (232,328)
(1,526) =
816 147 465
(122) {22,120)
(7,110) (144,313)
(6,417) (18,968)
(6,417) (18,968)
(6,417) (18,968)
(8.02) (23.71)




MEG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(En US Dolares)

Saldo a 1 de enero 2018

Transferencia a resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Uso o aplicacién de reservas

Saldo al 31 de diciembre del 2018

Saldo a 1 de enero 2019
Resultado del ejercicio

Saldo al 31 de Diciembre del 2019

\& Yq

.soznmo_.:!nc__ n:&;u
Gerente Geperal

Ver notas a los estados financieros

-

Capital Reservas Resultados Patrimonio
Notas Social Legal Revaluaciones  Acumulados neto total

800 3 72,680 73,480

(18,968) (18,968)

800 53,712 54,512

800 53,712 54,512

(6,417) (6,417)

800 47,295 48,095

Ing. Néstor Calderén Avila
Contador General




MFG S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

\ (En US Délares)

Notas 2019
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién
Efectivo procedente de ventas de bienes y servicios 61,565
Efectivo pagado a proveedores y otros (405,327)
Efectivo pagado a y por cuenta de empleados (90,277)
Impuestos pagados sobre las ganancias 7 (151,672)
Efectivo neto generado por actividades de operacion (585,711)
(Disminucion) / Aumento neto de efectivo y equivalentes
(585,711)
de efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al Inicio del ejercicio 658,327
. Ganancias / (Perdidas) por diferencias en cambio en efectivo y
equivalentes de efectivo -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 5 72,615
S, /
Ly S .
Maria Fernagida G i Armendariz Ing. Néstor Calderén Avila
Gerente eral “7 Contador General

Ver notas a los estados financieros




MFG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

MFG S.A.- (La Compaiiia) fue constituida el 10 de septiembre de 2014 e inscrita en
el Registro Mercantil el 30 de septiembre del mismo afio en la ciudad de Guayaquil,
provincia del Guayas, Replblica del Ecuador, actualmente no posee sucursales. Su
actividad principal es la venta al por mayor de equipo médico, incluso partes y piezas
y materiales conexos para hospitales y clinicas, publicas y/o privadas.

La empresa esta regida por las leyes y regulaciones dictadas por la Superintendencia
de Compaiifas del Ecuador, La ley de compaifiias, el cédigo civil, el cédigo de comercio
y la ley de régimen tributario interno.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas de manera uniforme en la preparacién
de los estados financieros se detallan a continuacion:

Declaracién de cumplimiento. - los estados financieros han sido preparados de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, adoptadas
y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del afio
2010, de conformidad con la Resolucién de Superintendencia de Compafiias No.
08.G.DSG del 20 de noviembre de 2008.

Bases de preparacidn. - Los presentes estados financieros de la Compaiia al 31
de diciembre del 2019 y 2018 estdn preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de La Compafifa.

gjoras e 2 : almente: A la fecha de emision de
estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes
proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

10



MFG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
NIIF 9 — Instrumentos Financieros. -

Recopila todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituira a la NIC
39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” entro en vigencia para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 e introduce nuevos
requisitos para clasificacién, medicion y contabilidad de coberturas.

Entrada en vigencia:
Se requiere su presentacion retroactiva, pero no se requiere modificar la informacion

comparativa. La Compafiia realizé la evaluacién y determind que no existe impacto en
los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos
derivados de los contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce
por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a
recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente. Los principios de la NIIF 15
suponen un enfoque mas estructurado para valorar y registrar los ingresos.

Entrada en vigencia:

Se requiere una aplicacién retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2018. Esta nueva norma es aplicable a todas las entidades y
derogara todas las normas anteriores de reconocimiento de ingresos. La Compaiiia realizo
la evaluacién y determino que no existe impacto en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

NIIF 16 — Arrendamientos. -

Proporciona un modelo comprensivo para la identificacion de los acuerdos de
arrendamientos y su tratamiento en los estados finandieros tanto de los arrendatarios
como los arrendadores. Las empresas de petrdleo y gas deberan reconocer mayores
activos y pasivos, producto de los arrendamientos.

i : Sera efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades limitadas

de adopcién anticipada. La Compafiia se encuentra evaluando su posible impacto en los
estados financieros del afio que terminara el 31 de diciembre de 2019.

11



MEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién
Moneda funcional y de presentacién
Las partidas en los estados financieros de La Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los

estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efecti ialsots de afect

El efectivo y equivalente de efectivo, comprende el dinero en caja, los depdsitos a la
vista en instituciones financieras, inversiones de bajo riesgo convertibles hasta 90
dias, los cuales son de libre disponibilidad.

Estimaciones y juicios contables:

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la
elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos, y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacién
de activos y pasivos contingentes.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia histdrica y otras suposiciones que
se han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son
incorporados, con el correspondiente efecto en los resultados, una vez que el
conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

Empresa en marcha:

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiifa, considerando razonablemente los
posibles cambios en el mercado, muestran que MFG S.A. serd capaz de operar dentro
del nivel de su financiamiento actual.

Para hacer este juicio, la Administracién considera la posicién financiera de la
Compafiia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a
recursos financieros y analiza el impacto de las variables econdmicas y politicas que
afectan el entorno local en las operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al presentar sus estados financieros.

12



MEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Activos financierogs: la Compafila reconoce activos financieros aquellos no
derivados, con pagos fijos o determinados que no tienen cotizacion bursatil. Los
activos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por cobrar a clientes que estan
registradas al costo de la transaccion pues, al momento de su registro no hubo costos
adicionales que deban amortizarse a lo largo de su vida esperada.

Deterioro del valor de los activos: al final de cada periodo sobre el que se

informa, la Compaiiia evallia si existe evidencia objetiva de que un activo financiero
se encuentra deteriorado en su valor. Un activo financiero se considera deteriorado
en su valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia
de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo, y ese evento que haya causado la pérdida tiene un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero, que se puede estimar de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir indicios de que los
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento
0 mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que entre en quiebra
u otra forma de reorganizacién financiera, y cuando datos observables indican que
exista una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, como
cambios adversos en el estado de los pagos o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

: estan registrados por el efectivo recibido, neto de abonos
realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es
decir, se consideran deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a 12
meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras, cuentas por
pagar proveedores y otras que estan registradas al costo de transacciones neto de
abonos realizados pues, ademas del interés normal no tienen ninguin costo adicional
que deban amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

: '8 z 2 _activo: )asivos financieros: el valor razonable de
cualquier activo o pasivo financiero que se negocie en los mercados activos, se
determinara por referencia a los precios cotizados en el mercado. Para los activos y
pasivos que no se negocien en un mercado activo, el valor razonable se determinara
utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de
interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

" »

Inventarios: se valorizan a su costo o su valor neto de realizacidn (VNR), el menor
de los dos, el costo se determina por el método de costo promedio ponderado. El
valor neto de realizacion (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos de venta y distribucion.

13



MEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

: estan presentados por su valor revaluado,
siendo el valor razonable el de la fecha de revaluacion, menos depreciacion
acumulada. Las revalorizaciones se llevan a cabo con suficiente regularidad (Gltima a
diciembre de 2010), de tal manera que el valor en libros no difiera sustancialmente
de los que se determinaron como valores razonables al final de cada periodo.

La politica de la Compafiia respecto al registro de las revalorizaciones es que los
incrementos, resultantes de los reavaliios sean reconocidos en el patrimonio, excepto
cuando se reverse una disminucion de la revalorizacion para el mismo activo
previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las
ganancias o pérdidas en la medida de la disminucién previamente reconocido como
gasto.

La depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos es calculada usando el
meétodo de linea recta, y se calcula en funcién de la siguiente vida Util estimada:

Concepto Vida qtil %
Equipos de planta y oficinas 10 afios 10
Muebles y Enseres 10 afos 10
Maquinas y Equipos 10 afios 10
Equipo de Computacién y Equipos de sequridady | 3 afios 33,33
asistencia

Vehiculos 5 afios 20
Edificios 20 anos 5

jel 2 los aci 5 2ros: en cada fecha sobre la que
se informa, se revisan Ias propledades, maqulnarias y equipos para determinar si
existen indicios de que esos activos han experimentado pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Si el
importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.
De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario con el VNR. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al VNR y, se reconoce una pérdida por deterioro del valor en
resultados.
Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en afios anteriores. Una reversién por una
pérdida por deterioro de valor se reconoce en resultados.
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MFG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

Reconocimiento de ingresos: los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable
de la contraprestacion recibida o por recibir, y representan los importes a cobrar por los

bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando el ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia vaya a recibir un beneficio econémico futuro.

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado de
manera significativa los riesgos y beneficios derivados de la propiedad y el control de los
bienes; y el importe de los ingresos de la operacién y los costos puedan valorarse con
fiabilidad.

: los gastos son reconocidos en el estado de resultados
aplicando el método del devengado, es decir cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzca la corriente monetaria derivada de ellos.

Impuesto a la renta corriente y diferido: el gasto por impuesto a la renta del afio
corresponde al impuesto a la renta corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el

estado de resultados integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio.

En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

El impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravadas y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen la tarifa
general de impuesto a la renta para sociedades es de 22%, sin embargo en el caso de
que exista participacién directa o indirecta de socios, accionistas, participes, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,
la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcién sera de 25%, y en el caso de que la
participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25% sobre todos los ingresos
de la sociedad. Si la tarifa es compuesta, es decir hay utilidades gravadas con el 22% y
otras utilidades con el 25%, el impuesto causado es la sumatoria de ambas, y en el caso
de reduccién de tarifa por reinversion de utilidades, se debe primero calcular la tarifa
efectiva znahf aplicar la reduccién de 10 puntos porcentuales para determinar la tarifa de
reinversion.

A partir del ejercicio fiscal 2010, esté vigente la norma tributaria que establece el pago
del “anticipo minimo de impuesto a la renta” cuyo valor es determinado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior. Dicha norma dispone que cuando el impuesto a la
renta causado es menor que el valor del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite su devolucién al
Servicio de Rentas Internas.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

El impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores reportados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando las tasas tributarias promulgadas a la fecha de los estados financiercs, y
que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el

impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

los empleados: la Compafiia provee a los empleados con beneficios a corto

peNericic )
empleo.

plazo y post -

Los beneficios legales a corto plazo incluyen: las vacaciones anuales, décimo tercer sueldo,
décimo cuarto sueldo y el fondo de reserva; éstos se registran como pasivos corrientes y son
medidos al valor sin descontar que la Compafiia espera pagar por estos conceptos.

La Compafia provee beneficios post- empleo de acuerdo con la legislacion laboral; la
jubilacion patronal a cargo del patrono, el desahucio y la bonificacion por separacién
voluntaria constituyen planes de beneficios definidos. La Compafiia asume la obligacién de
entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones establecidas por la
normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios
contractuales o voluntarios, sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo de Trabajo de la Repliblica del Ecuador establece la obligacién de parte de los
empleadores de conceder la jubilacién patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten
y que hayan cumplido 25 afios en una misma empresa; la Compafia registra provisiones
para este beneficio en base a estudios actuariales realizados por profesionales
independientes debidamente calificados; la Compafiia asume el riesgo de asegurar la
cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios y no mantiene ningun
fondo separado para financiar el plan. Adicionalmente el Codigo de Trabajo establece que en
aquellos casos que la relacién laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones
Laborales, por parte del trabajador o del empleador, la Compafia deberd reconocer al
trabajador una indemnizacion equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el
nimero de afios de servicio; la Compafiia registra anualmente este beneficio mediante la
constitucién de una provisién con cargo a resultados del ejercicio, el valor es determinado
en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacién

] s los trabajadores en las utilidades: de acuerdo con
disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafifa provisioné al cierre del ejercicio
econémico 2019 y 2018 el 15% sobre la utilidad anual por concepto de participacién
laboral en las utilidades.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compafifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero, que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafiia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos
de largo plazo siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad,
procurando mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compafifa analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera dinamica.
Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de
tasas bancarias seguin los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador
y ii) las posiciones respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones
existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios
y del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés.
La Compafifa ha estimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por el
movimiento, variacién y/o duracién de tasas, no es significativo, considerando la baja
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano.
Por este motivo ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracion:
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3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS (continuacién:)

La exposicion a la variacion de precios de la Compaiiia estd relacionada con el
componente del sector de la construccion y a posibles medidas de orden
gubernamental sobre la actividad, que podrian llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los servicios proporcionados por la Compafiia.

La Compafiia esta expuesta al riesgo de mercado el cual es sensible a los indicadores
del sector de la construccion, y a posibles medidas de orden gubernamental sobre la
actividad.

Su principal riesgo en este sentido esta relacionado con el riesgo de precio, el cual
esta influido por variables, como el indice de precios de la construccién (IPCO)
correlacionado con la inflacién, que afectaria al consumo de los hogares del pais para
el sector inmobiliario. La Administracion reduce su exposicion al riesgo de mercado
al constituirse exclusivamente como un instrumento para la construccion, de los
proyectos inmobiliarios objeto principal de la Companiia.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

Cuentas por cobrar

Respecto de las cuentas por cobrar, el riesgo consiste en la probabilidad que se
produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la falta de
recuperacion de los saldos entregados como anticipo a los proveedores.

El establecimiento de un contrato debidamente legalizado con cada proveedor y el
proceso de evaluacién financiera efectuada a ellos mismos, son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La Administracion de la Compafifa considera que
este riesgo se encuentra controlado debido a las excelentes relaciones mantenidas
entre la Compafiia y los proveedores.

(c) Riesgo de liquidez
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