OPERADORA DE TRANSPORTE DISTRILOGICO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE-DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

El analisis precedente evidencia que, pese a que el crédito ha aicanzado cifras significativas
de crecimiento, los depodsitos, aunque mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo
ritmo que los créditos. Como se menciono, esto estd relacionado a la austeridad fiscal,
incremenio de las importaciones y una menor actividad econémica reflejada en un menor
ritmo de crecimiento de las ventas de las empresas.

(fuente: Informe de Rendicién de Cuentas 2018, del Ministeric de Economia y
Finanzas)

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién. - Los presentes Estados Financieros de la Compaiia corresponden
al pericdo terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de iInformacion Financiera (NHF) emitidas por el International
Accounting Standars Board (IASB). los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico.  La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion de la Compariia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las
politicas contables de la Compafiia.

En el articuio 2 de la Resolucion No. 06.Q.IC1-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de septiembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “NIIF", sean de apiicacién obligatoria por parte de
las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de Compadias del
Ecuador, para el registro, preparacion y presentacién de estados financieros, a partir del 1
de enero del 2009.

A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compania en
la preparacién de sus estados financieros:

Efective y _Equivalentes al Efectivo. - Incluye dinero efectivo y depositac en bancos
disponibles.

Activos financiergs. - Los activos financieros se reconocen en los estados financieros
cuando se produce su adquisicidon y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de la siguiente forma:

« Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto piazo de las
vafiaciones gue experimenten en sus precios o con las diferencias existentes entre sus
precios de compra y venta.

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y cuyo
vencimiento esta fijado en el tiempo.

« Activgs financieros disponibles para la venta.
Se incluyen aguellos valores adquiridos que no se mantienen con propésito de
negociacién y que no son calificados comeo inversion al vencimiento,
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Cuentas y documentos por cobrar. - Las partidas por cobrar corresponden principalmente
aquellos deudores pendientes de pago, por ventas de servicios de Transporte de carga
pesada, a nivel nacional, sujetdndose a las disposiciones de la ley orgénica de
transporte terrestre, transito y seguridad. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos fa prevision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso gue exista
evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun
los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el
métado del interés efectiva, dado que la recuperacion de estos saldos es de muy corlo
plazo.

Provision para cuentas incobrables. - La Compafiia establece con cargo a resultados una
prevision para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en [a recuperacion de
las cuentas por cobrar en base a lo establecide por tas disposiciones legales vigentes. Las
previsiones para créditos incobrables originados en operaciones del giro ordinario del
negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren pendientes de recaudacion
al cierre del mismo, sin gue la provisién acumulada pueda exceder del 10% de la cartera
total.

Los auditores externcs en los dictamenes que emitan y como parte de las responsabilidades
atribuidas a ellos en |a Ley de Régimen Tributario interno, deberan indicar expresamente la
razonabilidad del deterioro de los activos financieros correspondientes a créditos incobrables
y de los valores sobre los cuales se realizaron los caiculos correspondientes por detarioro.

Los impuestos diferidos.- se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros.

Los activas por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con fos cuales compensar las diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, €l exceso se reconoce como
un activo, y si el valor de impuestos no se ha liguidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

Gastos pagados por anticipado. - Los gastos pagados por anticipado corresponden a
pélizas de seguros confratadas, las cuales scn distribuidas a lo large de!l periodo cubierto por
el pago y con cargo a la cuenta correspondiente en el esiado de resuftados integrales
cuando se incurren.  Los gastos pagados por anticipado se esperan realizar durante el
perfado de no mas de doces meses después de la fecha de pago,

Activos intangibies.- Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo.
Luego del reconccimiento inicial, se registran al casto menos la amortizacién acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor, en caso de existin  Los activos
intangibles con vidas dtiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algdn deterioro del
valor siempre que exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho
deterioro. Las ganancias o perdidas gue surjan del retirc en libros del activo intangible se
miden como [a diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros
del activo, y se reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.
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Beneficios post empleo y otros beneficios de largo plazo: Como beneficios a largo plazo
se consideran los beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, estos

beneficios son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del
beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de célculos actuariales.

lLas tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resuitados en el periodo en
gue se incurren. La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados,
sin embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion
del impuesto a la renta de cada ejercicio econdmico unicamente at incremento o decremento
de la provision de empleados con 10 0 mas afios de servicio consecutivo.

Reconocimiento de gastos de operacién. - Los Gastos de operacion son reconocidos por
ia Compafiia sobre la base de acumulacidn,

Reserva leqal. - La Ley de Compaidias requiere que el 10% de la ulifidad neta anuai sea
apropiada como reserva legal, hasta que reprasente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Propiedad Planta y Equipo. - Estan registrados al costo de adquisicidon. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas. Los actives fijos son depreciados aplicando el métedo de linea recta
considerando como base la vida (til estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacién anual de los activos fijos son las siguientes

Tasas
Edificio 5%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de computacion 33,33%
Instalaciones 10%
Vehiculos 20%

Reconocimiento de ingreso. - La Compafia reconoce ingresos por venta de servicios de
Transporte de carga pesada, a nivel nacional, sufetandose a las disposiciones de Ia
fey orgdnica de transporte terrestre, transito y seguridad cuando es efectuada la
fransferencia al cliente la totalidad de los riesgos y beneficios de la intermediacion financiera.

Intereses. - Duranie los afos 2018 v 2017, la Compahia tuvo la politica de registrar los
intereses generados en créditos concedidos por bancos locales mediante el método del
devengo.

Impuesto a la renta ¥ participaciones. - Ei impuestc a las ganancias se determinan
usando las tasas de impuestc aprobadas en ia Ley Organica de Régimen Tributario Interno
hasta la fecha de cierre del estado de situacion financiera.
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Impuesto a la renta.- Para liquidar el Impuesto a la Renta en el caso de las sociedades, se
aplicara a la base imponible las siguientes tarifas:

« Los ingresos gravables obtenidos por socledades constifuidas en el Ecuador, asi como
por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

s |a tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyenies, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicibn societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicidn o régimen fiscal preferenie y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador,

s [a adicidn de tres (3) puntos porcentuales apiicara a toda [a base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualguiera
de las causales referidas en el arficulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del
capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

¢ Articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de ia Ley de Régimen
Tributario Interno (Ultima modificacion 21-ago-2018), en concordancia con el Ariculo
51 Reglamento para la aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno.

Estados de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efective relacionadaos con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, fodos aguellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar gue el concepte
operacional utilizado en este estado, es mas amplic gue el considerado en el estado de
resultados.

Estimaciones de la administracion. - Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia,
estan de acuerde con las Normas Internacionzles de informacién Financiera, las cuales
reguieren que la gerencia efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financiercs, asi como las cifras reportadas de ingresos y
gastos durante el periode corriente. La estimacion mas significativa en relacién con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
La vida Uil y vailor residual de los activos materiales.

La necesidad de constituir provisiones.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

Depreciacidn de propiedad, propiedad planta y equipo.

Amortizacion de activos intangibles.
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Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre ios
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarias en los proximos ejercicios, o que se realizaria de
forma prospectiva.

4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Variacion
Diciembre 31 Pargentual
2013 270
2014 367
2015 3.38
20186 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
5. Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de
la Compafiita g partir de las fechas indicadas a continuacién:

Normma Tema de;
NIC 28 Mejora. Medicion de las participadas al valor razonable: juna opcion de 1de enero del2018
inversién perinversidon o una opcién de pelitica coherente?.
NIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversian. 1de enero del 2018
NIIF 1 Mejora. Supresidnde exenciones a coro plazo para ios adoptantes porf primera 1de enero del2018
vez,
NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en 1de enero del 2318
acciones.
NIfF 4 Enmiendas relativas a la aplicacion de la NIF 9 (Instrumentos Financierps). 1de enero del 2018
NiIF & Mejora. Reconocimiento y medicion de activos financieras. 1de enero del 2018
NI @ Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas Tde enero del 2618
para pemmitir reflejar meforlas actividades de gestion de riesgos de los estados
financieros; ademas, permite los cambios de fos llamados "créditos propios".
NIF 15 Mejora. Regquerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican atodos 1de enero del 2018
los contraios ceon clientes (exceplo por contratos de Jeasing, contrates de
segures e instrumentos financieros).
IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de lns tipas de cambia, 1de enero del 2078
NI 16 Publicacion de la noma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17. 1de enero del 2019
NIt 3y Enmienda. La NIV 3 clarfica cuando una entidad obfiene control de un 1de enero del 2019
NIIF 11 negocio que es un joint venture. Vuelve a medir Jos intereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NUW 1 aclara gque cuando una entidad
obtiene el controf conjunto de una empresa que es una operacién conjunta, la
entidad no vuelve a medirlos intereses previamente conocidos en esa empresa
NIC 12 Enmienda. Clarifica gue todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1de enero def2019
dividendos deben reconocerse en resultados, independientemente de como
surja elimpuesto
NIC 23 Enmienda. Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente 1de enero del 2019
después de que el activo relacionado esté listo para su uso 0 venta previsto,
ese endeudamiento se conviente en pare de los fondoes que la entidad toma
generalmente en préstamo al calcular la tasa de capitalizacién de los
préstamos genersles.
NIIF 17 Publicacion de la norma: "Contratos de seguros” que reemplazara a la NilF 4 1de enero del 2021
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La Administracion considera que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significative en los estados
financieros de la Compania en el gjercicio de su aplicacion inicial.

£n relacion a la NIiF © y NHF 15, la Administracion efectud un analisis y concluyd que no hay
un impacto significativo, en base a lo siguiente:

¢ NIIF 15: las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacién
de desempefio que es claramente identificable y el precio de la transaccién no contiene
componentes variables a los previamente pactados;

+ Registrando los ingresos en el pericdo en el que corresponden; tampoco existen
costos incurridos para obtener y cumplic con la generacién de sus ingresos, por o
tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacién de esta norma.

e NilF 9. Su principal instrumente financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar a clientes ios cuales se liquidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas
esperadas futuras no tendria un impacto importante.

« DISPOSICIONES ESTABLECIDAS MEDIANTE Oficio No. SCVS-INNIV-3017-
00060421-OC, EL 28 de diciembre de 2017, relacionado con “Oferta Publica

Autorizada por Sector Econdmico”: la empresa no cotiza en bolsa de valores.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FFECTIVO

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo 2018 2017
Caja 16,355 6,349
Bancos 68,202 32,866
Total efectivo y equivalentes al efectivo uss 84,557 39,214

El efectivo y equivalentes del efectivo, no se encuentran restringidos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: Registra los recursos de alta liquidez de los
cuales dispone ia entidad para sus operaciones regulares y que no esta restringido su uso,
se registran en efective o equivalente de efectivo partidas como: caja, depositos bancarios a
la vista y de ofras instifuciones financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que
son facimente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.(menores a 3 meses). NIC 7 p.7, p.48.
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7. ACTIVOS FINANCIEROS

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los activos financieros es el siguiente:

Activos financieros 2018 2017
Clientes No Relacionados _

Fondos de Inversion - 4,621
Clientes Locales a} 444 885 575,817
Otras Cuentas por Cobrar b) 272,188 393,434
Totai de activos financieros uss 717,073 973,872

a}) Sus principales clientes lo conforman las siguienies empresas,;

Clientes 2,018
DAVMERCORP SA 40,048
EMPACRECI S.A. 10,001
EXPALSA EXPORTADORA DE ALIMENTOS S A 20,5672
FRIGOLANDIA S. A, 40,939
INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S.A. 15,225
LIRIS S.A. 20,912
OMARSA S A 79,814
PACFISH S.A. 14,845
PACIFIC SHRIMP DEL ECUADOR 29,838
PESCARDEG S. A 9,584
PROCESADORA DEL RIO 5. A, PRORIOSA 5,946
PROMARISCO S. A, 33,804
TRANSMARINA C. A, 6,756
WORLD WIDE INVESTMENTS AND REPRESENTATION WINREP S. A. 32,126
CASTRIGAL 5.A. 4,022
EXPOALIMENTOS DEL ECUADOR S.A. 3,587
FRANCISCO LEONARDO ALCIVAR CASTILLO 5,368
LITOMOVIL SA 7.009
MUCAILSA S.A. 3,753
ZAMBRITISA S A 8,270
FRIGOPESCA C.A 2,034
NORELCO S.A. 1,310
OCEANTREASURE G.A. 5,713
PROPEMAR S.A. 1,385
TRANSCITY 5.A 1,998
Total 405,959
Valores menores a $1.000 38,926
Total Cartera por cobrar 444,885

b} Principaies saldos de Otras Cuentas por Cobrar se desglosa de la siguiente manera:

Otras Cuentas por Cobrar 2,018
Anticipo de Sueldo 688
Prestamos a empleados 10,993
Anticipo de Choferes 53,705
Otros Anticipos " 199,552
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 264,938
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Del anaiisis del deterioro de Jas cuentas por cobrar, se determina que el 100% del toial de Activos
Financieros at 31 de diciembre de 2018, corresponden a cuentas por cobrar del periodo. Se verific
que existe recuperacion de las cuentas por cobrar.  Por lo que se establece como razonable, la
decision de la Administracién de OPERADORA DE TRANSPORTE DISTRILOGICO S. A, de no
constituir previsiones por deterioro de las cuentas por cobrar.

ACTIVOS FINANCIEROQOS: Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u
otro activo financiero de otra entidad; ¢ a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra
entidad, en condiclones gue sean polenciaimente favorables para la entidad; o un instrumento de
patrimonio neto de otra entidad. Tales como: acciones y bonos de otras entidades, depdsitos a plazo,
derechos de cobro — saldos comerdciales, otras cuentas por cobrar, etc.: NIC 32 p.11 - NIC 39 - NIIF 7 ~
NItF 9

8. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los pagos anticipados es el siguiente:

Servicios y Otros Pagos Anticipados 2018 2017
Otros Prepagados a} 2,003 7,744
Otros Anticipos Entregados b} 34,535 51,929
Anticipo a Proveedores 33,383 14,317
Total Servicios y Otros Pagos Anticipados uss$ 69,922 73,990

a} OTROS PREPAGADQS: Contiene saldo de US32.003, entregado a la empresa LATINA
SEGURQS C. A., por concepto de Seguros.

b) OTROS ANTICIPOS ENTREGADOS: Se registraran los Intereses por Financiamiento,
Cheques en garantfa terceros, anticipos a proveedor “Conorte”.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS: Se registrardn los seguros, arriendos, anticipos a
praveedares u otro tipo de pago realizado por anticipado, y que no haya sido devengado al ciérre
del ejercicio econdmico; asi como la porcién corriente de los beneficios a empleados
diferidos de acuerdo a la disposicion transitoria de la NIC 19.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de los Impuestos Corrientes ¢s el siguiente:

Activos por impuestos corrientes 2018 2017
Rte. Fte 1% por clientes 53,060 42,649
Rte. Fte 2% por clientes - 72
Anticipo de impuesto a ia Renta 87 87
Crédito Tributario LR. Anterior 17.818 16,271
Total Activos por Impuestos Corrientes Uss$ 70,965 59,080

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: Se registrara los créditos tributarios por
Impuesto a fa renta, y anticipos pagados del afio que se declara. NIC 12, P.3.

25



OPERADORA DE TRANSPORTE DISTRILOGICO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de Propiedades es el siguiente:

SALDO i SALDO
CUENTAS 3Mziz0i7 ~ Adiciones 454500048

Muebles Y Enseres 10,594 10,594
Maquinaria Y Equipo 894,470 1,587,148 2,481,618
Equipo De Computacién 7,720 11,283 19,003
Vehiculos, Eq De Transp Y Eq Caminero 905 a05
Oftras Propiedades, Planta Y Equipo - 326 326
913,689 1,598,757 2,512,446

(-} Depreciacion Acumulada P.P. Y E. (116171) {300,984) (417,155)
Total Propiedades, Planta Y Equipo 797,518 1,297,773 2,095,291

El gasto por depreciacion del periodo fue de $ 300.984.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: Se incluirdn los activos de los cuales sea probable
obtener beneficios futuros, se esperan utilicen por mas de un periodo y que el costo pueda
ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y servicios,
o se ufilicen para propdsilos administrativos. Incluye bienes recibidos en arrendamiento
financiero. Al comienzo del plazo del arrendamiento financierc, se reconocera, en el estado
de situacion financiera del arrendatario, como un activo y un pasivo por el mismo importe.
NIC 16, p.6 - NIC 17, p.20

DEPRECIACION ACUMULADA: Es el saldo acumulado a la fecha, de la distribucion
sistematica del importe depreciable de un activo a lo largo de su vida util, considerando para
el efecto el pericdo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad; o el
numero de unidades de produccién o similares gue se espera obtener del mismo por parie
de la entidad. NIC 16, p.6 - NIC 18, p.43.

11. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de Cuentas por Pagar son jos siguientes:

Cuentas por pagar - 2018 2017
Proveedores Varios a) 190,645 143,947
Total Cuentas por Pagar uss 190,645 143,947
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a) El saldo de ia cuenta se compone por los siguientes tipos de proveedores:

PROVEEDORES 2018
Proveedores de Sum/Mat/Rep 20,508.60
Proveedores De Insumos 9,181.96
Proveedores De Transporte 1,123.03
Proveedores Transp Nd 927.49
Proveedores Varios 83,174.35
Total 114,915.43

b) Proveedores Varfos contiene el valor de $ 75729 que corresponde a Proveedores a
Credito,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de

las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros. MIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 -
NIiF 8.

12. OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de Otros Pasivos son los siguientes:

Otros pasivos 2018 2017
Otros Pasivos Corrientes

Lidetrans 10,711 150
Logros G633 -
Santiago Seminario 375 -
Otras Provisiones Corrientes _ 19,549 6,928
Anticipo de Clientes Varios 15,107 7,562
Obligacién con Instituciones Financieras a) 40,492 48,062
Total ofros pasivos Uss 86,867 62,703

a} Obligacion con institucién financiera corresponde a la cuenta por pagar tarjetas de Crédito
Corporativas.

b) OTROS PASIVOS POR PAGAR: Obligaciones provenientes exclusivamente de las
operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos
oforgados por bancos e instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al
costo amortizade. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIF 9,
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13. OBLIGACIONES CON FISCO Y BENEFICIOS SOCIALES

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de Otras Obligaciones corrientes son los

siguientes:

impuestos 2018 2017
Porcién cte, de prov. de beneficios

Con la administracién Tributaria 14,990 9,338
Obligaciones con ei IEES 14,330 11,378
Beneficios Empleados 94 842 70,372
Total Beneficios Sociales Uss$ 124,162 91,088

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: Incluyen las obligaciones presentes que resultan
de hechos pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del page del
impuesto a la renta, de la retencion en la fuente, participacién a trabajadores, dividendos,
etc.. NIC 32 -NIC 39 -NIIF 7 - NiIF 9.

14. PASIVO NO CORRIENTES

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de Pasivos no Corrientes son los siguientes:

Pasivo no Corrientes 2018 2017
Ecuahielo 8. A. a) 389,569 480,918
Ctas y Doc Por Pagar no Corrientes c) 1,522,965 900,164
Obligaciones con Inst. Financieras N. C. b) 436,001 33,041
Cuentas por Pagar Relacionados 60,000 60,000

Total pasivo a largo plazo uss$ 2,408,535 1,474,123

a) Contiene saldo de US$389.569, anticipo entregado por la empresa ECUAHIELO S, A.
{(RELACIONADA), por concepto de transportacion de la produccidn.

b) Asf como los préstamos otorgados por bancos e instituciones financieras, Incluye las
siguientes obligaciones a Large Plazo:

VIGENCIA
" SALDO AL TASA
INSTITUCION CAPITAL 311212018 NOMINAL PLAZO DESDE HASTA
COOP. JEP 410,090 410,090 10.21% 51 28/06/2018 28/08/2022
BCQO. GUAYAQUIL 50,000 25911 9.76% 18 10/04/2018 10/09/2019
460,090 436,001

¢) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: Porcién no corriente de las obligaciones
provenientes exclusivamente de las operacicnes comerciales de la entidad a favor de
terceros, Obligaciones con proveedores a crédito por el valor de US$687.707; Obligacién
por medio de Fideicomiso por compras de plataformas, por el saido de US$ 835.257; Ia
diferencia es provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad en
favor de terceros. NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.
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15.

16.

CAPITAL SOCIAL

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social, estd conformado por los siguientes
accionistas; a razén de un délar por accion:

N° U 'NOMBRE - 'NACIONALIDAD  CAPITAL " %
1 LANDIVAR CANDELARIO ROLANDO EMILIO ECUADOR 15 1%
2 PAZMINO VINUEZA ANDREA CECILIA ECUADOR 1,485  99%

TOTAL 1,500 100%

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADQ: En esta cuenta se registra el monto total del capital
representado por acciones o participaciones en compafiias nacionales, sean estas
anonimas, limitadas o de economia mixta, independientemente del tipo de inversion y sera el
que conste en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.  También
registra el capital asignado a sucursales de compafias extranjeras domiciliadas en el
Ecuadar.

IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Renias Internas — SRI. La funcién
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos
gjercicios econdmicos. La conciliacion tributaria preparada por la Compafia para
establecer el impuesto a la renta causado en el afio 2018 y 2017, fue la siguiente:

CONCILIACION TRIBUTARIA: 2018 2017
Resultados del ejercicio uss 111,672 96,874
15% Participacion de trabajadores {16,751} (14,531)

94,922 82,343
Gastos no Deducibles 152,904 104,813
Utilidad después de Participacidn 247,825 187,157
Impuesto a la Renta {61,856) (41,174)
{-}Retenciones en la Fuente (53,0860) (42,721)
Crédito tributario de afios anteriores {17,731) {16,358)
Saldo a Favor us$ (8,835) (17,905}

17. PARTES RELACIONADAS

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, se identifican las siguientes fransacciones:

PARTES RELACIONADAS 2018 2017
Cuenta por Pagar Ecuahielo 389,569 480,918
Cuentas por Pagar Relacionados 60,000 60,000
Total Cuentas por pagar relacionadas 449,569 540,918
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18.

18.

20,

PARTES RELACIONADAS: E! salde de la cuenta corresponde Porcién no corriente de las
obligaciones con entidades relacionadas, gue no provienen de operaciones comerciales, Las
obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el costo de la
transaccion. NIC 32 — NIIF 7 — NIIF 9 — NIC 24.

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, las ventas netas y el costo de venta resuité en:

Estado de Resultados 2018 2017
Prestacién de Servicios 5,254,705 4,295 452
Otros ingresos de actividades ordinarias 30,637 7,782
Us$ 5,285,342 4,303,234
Costos de venta y produccion {2,775,773) {2,792,231)
Us$ 2,509,569 1,511,003

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. En esta cuenta se registra los ingresos
procedentes de la Prestacion de Servicios por Transporte. NIC 18 - NIIF para PYMES
SECCION 23. .

PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas can pattes relacionadas Por su parie &l Servicio de Rentas Internas,
Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RC. 511, del viernes 29 de mayo del 2017 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia v un Anexa de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en ef mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe} o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que

sean relacionadas Onicamente por proporcion de transacciones,

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2018 y 2017 operaciones que superen dicho
monio.

OTROS ASUNTOS

v La inflacién anual de diciembre de 2018 fue de 0.27% (cuarto mes de variacidn positiva).
Es importante dar un seguimiento permanente al comportamiento de los precios con el fin
de analizar si los factores de incidencia en la inflacién estan relacionados con la oferta o
con la demanda, y si el cambio de tendencia observado desde septiembre de 2018 es
sostenible en el tiempo.
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v

En diciembre de 2018, la estructura del mercado laboral no ha variado respecto de la del
afio anterior. El aumento del empleo inadecuado podria converirse en un problema
estructural si no se adoptan medidas correctivas de manera oporiuna.

Desde 2015, no ha habido una reduccién significativa de la pobreza y la desigualdad; el
pais sigue siendo bastante inequitativo.

E! resultado positivo registrado a nivel de! SPNF estuvo determinado por el incremento en
el ingreso tofal y la reduccion en el gasto de capital E} precic del petréleo fue un
elemento que favorecié este resultado. exportadaras habituales; i) a las gue se dediquen
a la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturera, que posean 50% o mas
de componente nagional, y; iii) aguellas sociedades de turismo receptivo.

Se evidencia un crecimiento sostenido de las importaciones no petroleras registrado en
los meses posteriares al retiro de 'as salvaguardias, que no fue acompafado por un
crecimiento similar de |as exportaciones na petroleras.

Aungue la recuperacion del precio del crudo favorecid el aumento de las exportaciones
petroleras y compensé el déficit de la balanza comercial no petrolera en el segundo
trimesire de 2018, ta dependencia de los ingresos petroleros representa un riesgo latente.

El ritmo de crecimiento de los agregados monetarios ha ido disminuyendo a lo largo del
2018, pues las variaciones anuales registradas en diciembre son las mas bajas de todo el
afo. Pese a que e] crédito ha alcanzado cifras significativas de crecimiento, los depésitos,
aungque mantienen niveles altos, no estan creciendo al mismo ritmao que los créditos. Esto
esta relaciocnado a la austeridad fiscai, incremento de las importaciones y una menor
actividad econdmica reflejada en un menor ritmo de crecimienfo de las ventas de las
empresas,

Contribucion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, para el afio 2019
(Resolucion No. SCVS-INAF-2019-0005, publicada en el R.Q. No. 439 deil 01 de marzo
de 2019).

Exoneracién 1SD por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador por sociedades que reinviertan desde el 50% de las uiilidades
en nuevos activos productivos (Resolucion No. NACDGERCGC19-00000010, publicada
en el Suplemento R.O. No. 437 del 27 de febrero de 2019).

Normas para la declaracion y pago del impuesto a la renta dnico a la utilidad en la
enajenacién de acciones (Resolucion No. NAC-DGERCGC19- 00000007, publicada en el
Segundo Suplemento R.O No. 429 del 15 de febrero de 2019),

Coeficientes de caracter general para la determinacion presuntiva de impuesto a la renta
por ramas de actividad econdmica, para el ejercicio fiscal 2018 {Resolucion No. NAC-
DGERCGC19-00000002, publicada en el Supiemento del R.Q No. 422 de! 06 de febrero
de 2019).

Exoneracién del 1SD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion (Reglamento a la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generaciéon de empleo, y Estabilidad y Equilibrio fiscal, Primer Suplemento
R.O No. 392, del 20 de diciembre de 2018).
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v

Sujetos obligades a emitir facturacion electrénica. (Resolucion No. NACDGERCGC18-
00000431, publicada en el R.O No. 396 del 28 de diciembre de 2018, reforma [a
Resolucion No. NAC-DGERCGC18-00000181, publicada en e Primer Suplemento del
Registro Oficial No. 234 de 04 de mayo de 2018).

La Resoiucién No. SCVS- DSC-2018-0008, emilida €| 27 de febrero del 2018, establece
que las Sociedades de Interés Piiblico son las siguientes compaifiias sujetas a vigilancia y
control de la Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros: Emisoras de valores
inscritas en el Catastro Publico de Mercado de Valores. Casas de Valores, depdsitos
descentralizados de compensacion y liguidacién de valores, sociedades administradoras
de fondos de inversion y fideicomisos. Seguros, reaseguros, intermediarias de
reaseguros, peritos de seguros, agencias asesaras productoras de seguros. Compatias
gue financien servicios de atencion integral de salud prepagada. Servicio de asistencia
aseguradas y tarjetahabientes. Caiificadoras de riesgo y Auditoras Externas. Las
dedicadas a las actividades corrientes y especializadas de construccion. Actividades de
corretaje, agencias, promocién inmobiliaria, compra venta y alguiler de inmuebles. Venta
de vehiculos automotores nuevos y viejos. Factorizacidn de compra de cartera

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera {Ley de Reactivacion de ta Economia)” El 29 de
diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segunde Suplemento del Registro Oficial No.
150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para page de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraizos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversian de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mas
de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus
utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccidn de la tarifa de impuesio a la renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria (nicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i)
a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero,
gue posean 50% o mas de compenente nacional, y; i) aquellas sociedades de turismo
receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante
fres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.
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El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parcialmente el éxcedente entre el
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, stempre que
se verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el
calculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes patronales al seguro
saciai obligatorio.

Se establece la devolucién impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la’
deducibilidad de la jubilacién patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos por
estos conceplos siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores.

Disminucion del monto para la obligatariedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinade para la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institucién del sistemna financiero para realizar el pago, a través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de créditc y debito, cheques o cualquier otro
medio de pago elecironico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compaiiia, la principal reforma que tendrd un impacto
significativo es el Incremento en la tasa de! Impuesto a ia Renta del 22% al 25%.

21. PRINCIPALES CONTRATOS

CONTRATO CON INDUSTRIAL PESQUERA SANTA PRISCILA S. A.:

Con fecha de 30 de juilio de 2017 se suscribe el contrato de compra — venta, en donde interviens
Operadora de Transporte Distrilogico S. A, en calidad de Compradora e Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A, en calidad de vendedora. Teniendo como objetivo la compra de 12
Plataformas. Las partes fijan acuerde de page de 60 cuotas mensuales a parir del
15/agosto/2017 hasta el 15/Julio/2022.

Con fecha de 30 de julio de 2017 se suscribe el contrato de compra — venta, en dande interviene
Operadora de Transporte Distrilogico S. A., en calidad de Gompradora e Industrial Pesquera
Santa Priscila S. A., en calidad de vendedora. Teniendo coma objetivo fa compra de ©
Plataformas. Las partes fijan acuerdo de pago de 60 cuctas mensuales a partir del 20/Enero/2017
hasta el 20/Diciembre/2021.

Con fecha de 30 de abril de 2015 se suscribe el contrato de compra — venta, en donde interviene
Operadora de Transporte Distrilogico S. A., en calidad de Compradora e Industrial Pesquera
Santa Priscila 8. A, en calidad de vendedora. Teniendo como objetivo la compra de 15
Plataformas. Las pares fijlan acuerdo de pago de 60 cuotas mensuales a partir del
30/agosto/2015 hasta ef 30/Abrilf2020.

CONTRATOQ CON AMBIMAG ClA. LTDA.:

Con fecha de 18 de junio de 2018 se suscribe el contrato por Prestacién de Servicios, en donde
interviene Operadora de Transporte Distrifogico 8. A., en calidad de cantratante & Ambimag Cia.
Ltda., en calidad de Contratada. Teniendo como objetivo Servicios de un técnico de Seguridad e
Higiene y un médico ocupacional con titulo de Cuarto nivel. Las partes fijan acuerdo de pago de
LSS 7.200 mas VA con una duracion de 12 meses cortadora a partir del 18/junio/2018.
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22, EVALUACION DE RIESGOS RELACIONADOS CON OPERADORA DE TRANSPORTE

DISTRILOGICO S. A.

Gestion del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de tasa de
interés

Riesgo de liquidez

Riesgo de crédito

Las actividades de la Compafiia estan expuesfas a diversos riesgos como se describe a
continuacion:

El negacio, la condicidn financiera vy ios resultados operacionales de la Ceompafiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocio y sus resultados operacionales, de la evaluacién efectuada el riesgo es
muoderado.

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y
por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamante al
patrimaonio de Ta Compaiiia, de la evaluacién efectuada el riesgo es moderado.

La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compaiiia estd sujeta a tasas fijas
de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposicidn.
Adicionalmente, cualguier exceso en el efectivo y equivalentes en efectivo es invertido en
instrumentos de corta plaza, de la evaluacién efectuada el riesgo es moderado.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja, de la evaluacién
efectuada el riesgo es moderado.

{NDICE DE LIQUIDEZ Y SOLVENCIA: 2018 Resultados 2017 Resultados
Razén cortenle Activo corrlente 942 517 .36 1,146 156 3.85
Pasiva corriente 401,494 287,728

Capital de trabaje

Prugha atida Agtivo corrlente - inventario 842 517 2,36 1,146,156 3.85
Paslve comlents 401,494 287,738

Las cuentas por cobrar estin sujetas a evaluaciones en las que se considera
la capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, asi como su
cumplimiento. Se determind que las partidas corresponden al periodo, por
lo que el riesgo por deterioro es Bajo.

INDICADORES DE ACTIVIDAD; 2018 Resultados 2017 Resuitados

Nimero de diascariera a mano Cuentas por cohrar x 160 - 258,146,172 a9 350,553,595 B2
Ventas netas 5,254,705 4,295,452

Rotacton de canera 360 380 7 360 4
N. de dfas cartera # mano 49 82

Rotacién de acthws of fi Ventas netas 5,254 705 B 4,285 457 4
Activos operacisnafes brifos 842,517 1,148,156

Rolacion de acrives fijo Ventas netas 5,254 705 2 4,295 452 5
Activo fifo bruto 2 512,446 913,689

Rotacién astivo total Ventas netas 5,254 705 1.73 4,295 452 2.2
Active {otal brao 3,037 BDS 1,943,674

Rotacian det capilal de tizbajt Ventas netas 5,254,705 9.71 4,285,452 5.06
Act. Cte, - Pasivo Cte. 541,023 B48,418
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Riesgo de los
activos

Riesgo Operativo

Riesgo Legal

Riesgo
Reputacional

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. De la evaluacion efectuada se determina un riesgo bajo.

De la evaluacion se desprende riesgo bajo.

CADDRES DEUDAMIENTO: 2018 Resultagos 2017 Resultados

Endeudamiento sobre actiws totales Totzl pasive X D0 2,810,029 93% 1,771,861 91%
Total active 3,037,808 1,942,674

Endeudzmiento o apalancamiento  Total pasivo X 100% 2,810,029 1234% 1,771,861 1031%
Tetal patimonio 227 780 171,813

Cencentracion de endeudamiento Patlvo corrente X 100% 401,454 4% 287,738 17%
total pasive 2,810,028 1,771,881

Concentracion a farga plazo Pasivo no corenta X 100% 2,408,535 BE% 4 474922 B3%
Tetal paslve 2,810,028 1,771,881

INDICADORES DE RENTABILIDAD;

Renlabilldad del patrimonio Utilidad heta 111,672 48% 96,874 58%
Patrimenio 227,780 171,813
Margen operacional de utlildag UWHilldad operacional 2,508 568 0.48 1,511,003 0.35
Ventas netas 5,254,705 4,295 452
Gastos de Adm. Y ventas a entas Gastos de Adm. Y ventas 1,761,096 33% 1,004,616 23%
Ventas netas 5,264 TO6 4,205,452
Margen brulo de utifidad Utitldad bruta 2,609,569 48% 1,511,003 35%
Ventas netas 5,254,705 4,295,452
Margen neto de utilidad utilidad nefa 111,872 2% 86 B74 2%
Ventas netas 5,254, 705 4,295,452

La empresa durante el peripdo de andlisis no ha tenido demandas de ninguna
indole que le represente un riesgo legal. De la evaluacién efectuada se
determina un riesgo bajo.

De la evaluacién efectuada, a empresa ha cumplido con sus obligaciones tanto

con entes gubernamentales, como empleados, proveedores, clientes, y
accionistas. De la evaluacién efectuada se determina un riesgo bajo.
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OPERADORA DE TRANSPORTE DISTRILOGICO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

23. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.

%ﬁw ey D%ﬁc'ﬁ

SANTIAGO SEMINARIO VERGARA /MARJ IE VILLAMAR VILLAMAR
REPRESENTANTE LEGAL NTADOR GENERAL
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