SUGAR VILLAGRAN SUGARVILL AGRICOLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

1. Informacion general sobre la Compaiiia

SUGAR VILLAGRAN SUGARVILL AGRICOLA S.A. fue constituida en Guayaquil,
provincia del Guayas — Ecuador, fue inscrita en el registro mercantil el 12 de Septiembre del
2014.

La compaiiia tiene su domicilio fiscal en el cantén Samborondén, en el kildmetro 1.5 via a
Samboroqdon, Edificio SBC Office Center, piso 1. La Administraciéon Tributaria le asigno el
Registro Unico de Contribuyente No. 0992877995001.

La actividad principal de la compaiifa es el cultivo de cafia de azicar, desde su cultivo hasta su
comercializacidn.

A la fecha de este informe, la administracién de la Compaiiia no tiene razones para creer que
exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sus operaciones y cancelar sus
pasivos cémo y cuando estos vencen.

2. Bases de presentacion
a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para las PYMES.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Junta General de
Accionistas de la Compaiiia con fecha 22 de abril del 2015.

b. Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
¢. Moneda funcional y de presentacion

La compaiiia de acuerdo con la establecido en la Norma Internacional de Contabilidad N° 21
“Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional,
se consideré que el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compaiiia es el
mercado nacional. Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar
de los Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, estdn presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiifa, de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

d. Uso de estimados y juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF para las PYME requiere que
la administraciéon de la Compafifa efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros.

a.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos financieros
Activos Financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha
que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la negociacion en
la que la compaiifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

La compaiiia procede a la baja del activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la compaiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes al
efectivo.

b.i. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depésitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la compaififa reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la compaiiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La compaiifa procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.
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C.

La Compaifiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Propiedades, equipos y muebles

c.i.

Reconocimiento y medicién

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacién
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avalios practicados por peritos
independientes para determinar el valor a asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparacién con avaltios relacionados, los activos se presentaron a su
costo de adquisicién. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compaiifa y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacion

La depreciacién de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos
su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método
de linea recta, considerando la vida util establecida para cada componente de las
propiedades y equipos, en funcién de un andlisis técnico efectuado por un perito
independiente.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios Entre 20 y 25 afios
Maquinarias y equipos Entre 10 y 20 afios
Equipos de computacion Entre 1y 3 afios
Muebles y enseres Entre 5y 10 afios
Vehiculos Entre 5y 10 afios
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d.

€.

Los métodos de depreciacidn, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro

d.i.

Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de presentacién
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.
Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de
pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafifa en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion.

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacién financiera para determinar
si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el
valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos son
agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos.

Beneficios a empleados

e..

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
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laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracién, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

e.ii. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compaiiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds,
a un plan formal detallado para dar por terminada la relaciéon contractual con los
empleados.

eiii. Participacion de trabajadores en las utilidades

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo
establecido en el Cédigo de Trabajo.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. EIl importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos
Los ingresos provenientes de la venta de banano en el curso de las actividades ordinarias son

reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son
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reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres
significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de los costos
asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia deprendiendo de los
términos individuales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este dltimo recoge de las instalaciones de la Compaiiia los productos.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdémicos futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacién
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos
casos en que se incurre en un pasivo.

Ingresos financieros y costos financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los cuales
son reconocidos en resultado al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicidn, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

4. Administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros basicos:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes disponibles en caja y bancos para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn de la compaiiia.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la compaiiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 60 dias,
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracién pueden ser consideradas como riesgo de liquidez.
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4.ii.

4.iii.

4.iv.

Riesgo de mercado

La exposicién de la Compaiifa al riesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de la caja de banano local y en el exterior, y las tasa de interés que pudieran afectar
los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo
de la administracién sobre el riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo dentro de los pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de liquidez.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirectamente originado de una
amplia variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de la
Compaiifa, y con factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de
crédito. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia.

El objetivo de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la Compafiia con la
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

Administracion de capital

La politica de la Compaiifa es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio. La
Compaiiia no esté sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en
funcién de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversién también se basa en los
incentivos tributarios que recibe la Compaiifa.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

El detalle de efectivo comprende el saldo los depdsitos en cuenta corriente nacionales de libre
disponibilidad sin restriccién alguna al 31 de diciembre del 2014:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO DIC. 2014

BANCOS LOCAL 2,000.00
Banco Pichincha Cta. Cte. # 21000884-14 2,000.00

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO 2,000.00




SUGAR VILLAGRAN SUGARVILL AGRICOLA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

6. Cuentas y Documentos por cobrar
Al 31 de diciembre del 2014, no tenemos cuentas por cobrar a clientes no relacionados. Las

cuentas por cobrar - Anticipos son pagos anticipados a proveedores que se realizaron al final del
afio por lo cual nos emitiran las facturas correspondientes en el afio 2015.

ACTIVOS FINANCIEROS DIC. 2014

Anticipos 141,655.64
Anticipos a proveedores 141,655.64
TOTAL 141,655.64

7. Propiedades, Planta y equipo

El detalle de las propiedades, planta y muebles al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO DIC. 2014
COSTOS

Maquinarias y Equipos 21,712.77
TOTAL COSTOS 21,712.77

El activo fijo serd depreciado desde el afio 2015.

8. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2014, las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a la
compra de insumos, implementos y materiales agricolas, y servicios, necesarios para el giro del
negocio, no incluye compaiias relacionadas, no mantienen una antigiiedad mayor a 60 dias y no
generan intereses.

CUENTAS YDOCUMENTOS POR PAGAR DIC. 2014
No relacionados Locales

Proveedores 22,871.87
TOTAL 22,877.87
Detalle Proveedores

Construagro S.A 12,028.50
Logistica Bananera S.A. 10,849.37
Total 22,877.87
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9. Otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2014, las otras cuentas por pagar incluyen: pagos a la administracion

tributaria, el aporte al seguros social, patronal e individual, provisiones decimo tercero y cuarto
sueldo, vacaciones y la participacion de las utilidades a los trabajadores.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES DIC. 2014
OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 3,338.35
Retenciones de IVA por pagar

Retencion del 70 % 2,420.12
Retenciones en la Fuente del IR por Pagar

Transferencia de Bienes Muebles de Naturaleza Corp 123.31
Aplicables el 2 % 794.92
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 299,677.82
Relacionados Locales

Plastivil S.A. 124,001.82
Hafreit S.A 175,676.00
TOTAL 303,016.17

10. Capital
Al 31 de diciembre del 2014 el capital social estaba constituido por 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un délar cada una, totalmente pagadas.

11. Eventos subsecuentes
Desde el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de aprobaciéon para emisién de las notas

explicativas no han ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los
Estados Financieros.



