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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 

La compañía fue constituida en la crudad de Quito el 08 de septiembre del 2014 (fecha de 
inscripción en el Registro Mercantil) con el nombre de NAVARRA TRES INMOBILIARIA S.A. 
El capital social se fijó en US$ 1,000.00 

Objeto social 

Los estatutos de la compañía señalan que el objeto social de la Compañía será el desarrollo, 
promoción y construcción de proyectos mobilianos Estudio, diseño, planificación así como 
promoción de toda clase de obras ciiles y construcciones relacionadas con 
Telecomuncaciones, sistemas de agua potable, sistemas tecnológicos e ludráulicos. 

Domucilio principal. 

La dirección de la Compañía y sede de su domiciho principal es la calle Bello Horizonte El0-15 y 
Av 6 de Diciembre ubicada en la parroquia la Paz de la ciudad de Quito - Ecuador. 

Precios de transferencia 

La legislación ecuatoriana vigente establece el régimen de “precios de transferencia” para 
regular con fines tributanos las transacciones que se realizan entre entidades definidas por este 
régimen como “partes relacionadas”, de manera que los precios de los bienes y servicios 
transados entre “partes relacionadas” (locales o del exterior) sean similares a las que se 
realicen entre “partes dependientes” A la fecha de emisión de los estados financieros 
adjuntos, la Administración de la Compañaa. 1) no ha definido una política de fijación de precros 
para dar cumplinuento a estas disposiciones legales, 11) no ha contratado la elaboracion de un 
estudio de precios de transferencia por parte de un perito independiente y, xi) no ha 
establecido los efectos que podrian exaster en sus estados financieros adjuntos derivados de la 
aplicación del régimen de “precios de transferencia”. Los estados financieros adjuntos deben 
ser leídos considerando esta circunstancia. 

  

  

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía 

A menos que se indique lo contrario, las cifras mcluidas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadoumdonsos. 
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Efectivo y equivalentes 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. 

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situación financiera. 

Activos financieros 

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o 
dotorminables, que no cotizan en un mercado activo. 

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento 

"Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es decir, 
cuando se observe la presoncia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está 
regulado por el mercado correspondiente. 

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambros 
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 

Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías: i) a valor razonable 
con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, iii) 
préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La 
clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La 
administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 

reconocimiento inicial. 

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente préstamos y 
cuentas por cobrar que se clasifican en activos corrientes. 

Préstamos y cuentas por cobrar. 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 
meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 
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6) Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el efectivo dispomble de la Compañía, así 
como las inversiones mantemdas hasta el vencinuento con plazos menores a 90 días. 

íi)' Deudores comerciales Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por chentes 
por la prestación de servicios en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito 
promedio sobre la prestación de servicios es de 30 a 60 días que se pueden extender 
hasta 90 das 

(xi) Otras cuentas por cobrar Representadas principalmente otras cuentas por cobrar 

Medición posterior 

Después del reconocimiento inicial, estos achvos se miden al costo amoruzado utilizando el 
metodo de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier posible deterioro Los ingresos por 
intereses (mcluyendo los intereses amplícitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 
interés resultare material 

Detenoro de activos financieros al costo ame 

  

A1 final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo 
amortzado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activos financieros se 
reducen directamente por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar 
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de achvo denominada 
provisión para cuentas incobrables que se constituye en función de un analisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas 

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da 
de baja afectando la cuenta provisión para cuentas mcobrables. 

Baja en cuentas de activos financiero 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando 1) expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del acuvo financiero, y, 1) transhieran de manera 
sustancial los riesgos y ventajas mherentes a la propiedad del activo hnanciero. 

Pasivos financieros 

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derwvados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patnmomo de conformidad 
con la esencia del acuerdo contractual. 
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NAVARRA TRES INMOBILIARIA 5.4. 
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoumdensos) 

Re nocimiento amucral      

La Compañia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y 
sólo cuando se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento 
financiero. 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Estos pasivos se reconocen muctalmente a su costo más los costos que se hayan incurndo en la 
transacción. 

La Compañía no ha reportado pastvos financieros medidos al valor razonable con cambios en 
resultados. 

Pasivos financieros identificados 

Son pasivos financieros no denwvados con pagos fijos o determables, que no cotizan en un 
mercado achwvo Se clasifican en pasivos comentes, excepto los vencimientos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no 
cormentes Los pasivos financieros mcluyen: 

(2 Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la 
Compañía por la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones El 
período de crédito promedio sobre la prestación de servicios es de 30 a 60 días que se 
Pueden extender hasta 120 chas. 

(í) Otras cuentas por pagar: Representadas principalmente por préstamos recibidos de 
compañias relacionadas y otras cuentas por pagar menores 

  

Medición posterior 

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, estos pasivos financieros se muden al 
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efechva. Los ingresos por intereses 
(incluyendo los mtereses 1mplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés 
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando ol reconocimiento del mterés 
resultare inmatenal. 

La Compañía tiene 1mplementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados, 
Baja en cuentas de un pasivo financiero 

Se dan de baja los pasivos financieros cuando exprran, cancelan o cumplen las obligaciones 
contractuales asunudas por la Compañía. 

Instrumentos de patrimonio 
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Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencio un interés residual 
en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos Los instrumentos de 
patrimonio emtidos por la Compañia se reconocen por los mgresos recibidos, neto de los 
costos de emusión directos 

  

Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o al valor noto realizable, el menor Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 
encuentran registradas a su costo de adquisición. En caso de ser necesario, los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
función de un analisas de la posibilidad real de utilización en la producción o venta El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de termnación y los 
costos necesarios para la venta. 

Activos fijos 

Medición mucial 

Las partidas de activos fijos se nuden micialmente por su costo. El costo de los activos fijos 
comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionaruento; incluye además una estimación mucial 
de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la 
ubicación de los activos, 

Los costos por préstamos directamente atnbublos a la adquisición de actrvos aptos (aquellos 
que requieren de un penodo sustancial antes de estar listos para su uso O venta) son 
considerados como parte del costo de dichos activos 

Medición posterior al reconocimiento micral 

Después del reconocimiento micxal, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor, en caso de exstir Los 
gastos de reparaciones y mantenmientos se »mputan a resultados en el período en que se 
producen 

Depreciación 

La depreciación de los activos fijos se calcula de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 
mediante el método de lnea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva 
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A continuación se presentan las principales pardas de activos fijos y las vidas utiles usadas en 
el cálculo de la depreciación 

  

Activo 7 valor residual 
Maquinaria y equipo 10% = 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuporable. 

Disposición de activos fijos 

La utilidad o pérdida que surja del retro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en 
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de 
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción 

Actavos intangibles 

Medición micial 

Los activos intangibles adqundos de forma separada corresponden a marcas que son utilizadas 
por la Compañía en la comercialización de sus productos. Estos activos se nuden inicialmente al 
costo, incluyendo los costos de la transacción. 

Medición posterior al reconocimiento imcsal 

Después del reconocirmento 1iexal, los achvos intangiblos adquwidos de forma separada, se 
muestran al costo menos su amortización acumulada y el amporte acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan 
a resultados en el período en que se producen. 

Amortización 

La amortización de activos intangibles se calcula de acuerdo con sus vidas útiles estimadas 
mediante el método de línea recta — La vida útil estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
estimado registrado sobre una base prospectiva. A continuación se presentan las principales 
partidas de activos fijos y las vidas únles usadas en el cálculo de la depreciación, 

Activo Tasas  valorresidual 
Derechos de uso de marca 20% Ñ 

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Disposición de achvos tangibles 
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo tangible es reconocida en los 
resultados del periodo que se miorma y es calculada como la diferencia entre el precio de venta 
y el valor en libros del activo a la fecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no 

  

  

Al final de cada penodo sobre el que se mforma, la Compañía evalúa información anterna y 
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de mdicios de detenoro de los valores 
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el mporte 
recuperable del activo evaluado con a fin de determunar las posibles pérdidas por detenoro 
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo mdividual, la Compañía 
calcula el importe recuperablo de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de 
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto 
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
nesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de fiuyo de 
efectivo futuros 

Se reconoce una pérdida por detenoro en los resultados del año cuando el importe recuperable 
de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su mponte en libros al final de cada 
penodo sobre el que se informa 

Las pérdidas por detemoro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que 
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por 
deterioro aumenta el valor en hbros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros 
que habría torudo s1 no se hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores El reverso de 
una perdida por deterioro es reconocido en los resultados del año 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiñía proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la 
Compañía comprenden 

Beneficios a corto plazo 

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el termno de 12 meses siguientes al 
cxerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo 
son reconocidos en los resultados del año en la medida en que se devengan. 
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La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tenen derecho a recibrr el 15% de 
las utiidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo 
a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y 
se presenta como parte del costo de ventas, los gastos admmistrativos o gastos de ventas en 
función de la labor de la persona beneficiana de este beneficio 

Beneficios post-empleo 

Son beneficios post-empleo aquellos que se hquidan después de que el empleado ha concluido 
surolación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por terminación. Los beneficios 
post-ompleo que poseen los empleados de la Compañía son 

1 Planes de aportaciones defindas (aportos al Instuto Ecuatoriano de Segundad Social 
JESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislación laboral 
vigente, la cual establece que los empleadores deberán pagar al IESS el 12 15% de las 
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se 
informa, 

2. Planos do beneficios definidos (ubllación patronal y desahucxo): el costo de tales beneficios 
definidos por la leyes laborales Ecuatorianas fueron determinados utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por pentos 
independientes, realizadas al final de cada perodo sobre el que se forma Las ganancias o 
pérdidas actuanales, as1 como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de 
manera immediata Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el 
estado de situación financiera representan el valor actual do las obligaciones a la fecha del 
estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de 
efectivo a una tasa de 1% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en 
la que los beneficios serán pagados y que trenen términos que se aproximan a los términos 
de las obligaciones por pensiones hasta su vencinuento, estos beneficios son ajustado por 
las ganancias y pérdidas actuanales, así como por los costos de servicios pasados antes 
mencionados. Las hapótesis actuarialos incluyen vanables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, mcremento 
futuros de remuneraciones, tasa de zotación, entre otras Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los trabajadoros que se encontraban trabajando para la Compañía 

  

os por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por 
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por termmación son reconocidos en los 
resultados del período que se pagan. 

2.10 Impuestos corrientes 

a Activos poz 

Los impuestos comentes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuporar o pagar al 
hquidar el ampuesto a la renta comente del penodo que se informa; estas partidas se muestran 
en el estado de situación financiera como achvos y pasivos por impuestos comentes. 

¡puestos cornentes 
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Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido 
efectuadas a la Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta 

1) Retenciones enla fuente. 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañia durante el periodo 
que se informa y on penodos anteriores podrán ser utilizadas para: 1) el pago del impuesto a 
la renta reconocido en los resultados del ponodo que se forma o en el pago del impuesto a 
la renta reconocido en los resultados de los próximos 3 años, 0, xi) recuperado mediante 
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de 
prescripción de ese derecho legal, es decar, 3 años contados desde la fecha de presentación 
de la declaración del impuesto a la renta del año correspondiente 

2) Anticipo mínimo del impuesto a la renta: 

  

  

A partx del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del impuesto a la renta 
que será determinado mediante la suma antmétca de los siguentes rubros" 

+ ELO.4% del Activo total, menos ciertas deducciones 
+ EL0.4% del total de mgresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 
+ EL0.2% del patrimomo, sun mcluxr pérdidas del año y de años anteriores. 
+ EL0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto a la renta, 

incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal 
discapacitado. 

El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente manera: 

Primera cuota. En julio del año siguente, se pagará el equivalente al 50% de la drforencia 
establecida entre el valor determmado como anticipo mummo del impuesto a la renta y la 
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el 
año anterior 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en 
la primera cuota. 

Tercera cuota, En abril del año subsigwento, se pagará la diferencia establecida entre el 
valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en 
la primera y segunda cuotas. Este remanente podrá ser cancelado con retenciones en la 
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía durante el periodo que se informa 

b) Pasivos por impuestos comentes 
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NAVARRA TRES INMOBILIARIA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) o => 

El pasivo por impuesto cornente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la 
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta 

1) Cálculo del impuesto a la senta causado 

El cálculo del impuesto a la renta causado se basó en las ganancias fiscales (base imponible 
del impuesto) registradas durante el año, es decir, sobre los mgresos gravados del periodo 
fiscal menos los gastos deducibles en ese musmo penodo La utilidad contable difiere de la 
base imponible por la exstencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos 
que serán gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sn efectos fiscales o gastos 
que serán deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan 
obtenido en los últimos 5 ejercicios tnbutarios antenores, y, 4) otras paridas deducibles 
establecidas en la legislación tributaria vigente 

Para los años 2015 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tanfa 
vigente del 22%; esta tanfa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que 
se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguente año. Las pérdidas tributanas o bases 
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas 
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las 
respectivas bases imponibles 

2) Código Orgámuco de la Producción, Comercio e Inversiones. 

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgo el Codigo Orgánuco de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el musmo que establece entre otros aspectos importantes, las 
siguientos reformas tributanas 

+ Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
créditos externos otorgados por istituciones financieras, 

+  Exoneración del 1mpuosto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de 
versiones previstas en este Código 
Creación del salano digno 
Reducción de la tanfa del puesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para 
los ejercicios fiscales 2011, 201 y 2013 en adelante, respectivamente 

3) Calculo del pasivo por impuesto cornente, 

Cuando el impuesto causado sea supenor al anticipo mínimo del impuesto a la renta ol 
contnbuyente deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le 
hayan sido efectuadas durante cl penodo fiscal que no hayan sido previamente utlizadas 
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo mínimo del 
impuesto a la renta 

Cuando el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta sea supenor al 
impuesto a la renta causado, el contribuyente podrá solicitar a la Administración fiscal la 
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devolución del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto 
afectado gravemente la actividad económica del sujeto pasivo, esta opción está disponible 
para los contribuyentes cada triewo En caso de que la Admurustración de la Compañía 
decida no solicitar la devolución del anticipo, este valor se constituirá en un pago defimvo 
del impuesto a la renta 

2.11 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibu, 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial 
que la Compañía pueda otorgar 

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de 
las siguientes condiciones: 

a) Elimporte de los mgresos ordinanos pude medirse con fiabilidad. 
b) Es probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 

transacción. 
e) El grado de realizacion de la transacción, al final del penodo sobre el que se míorma, pueda 

sex medido con fiabilidad, y 
d) Los costos ya mcurndos en la prestación, así como los costos que quedan por incurnr hasta 

completarla, puedan ser medidos con fiabilidad 

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del año a medida en que 
se devengan los servicios prestados. Dicho devengamuento se establece en base a la estimación 
de los costos mcurndos y por mcurnr por el plazo estimado en que el servicio fue prestado 

2.12 Costos y gastos 

Los costos y gastos, mcluyendo la depreciación de los activos fijos se reconocen en los 
resultados del año en la medida en que son meurndos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compaita tiene la tención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.13 Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ósta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
dispomble para ol pago de dwvidendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 
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2.14 Resultados acumulados 

Los resultados acumulados al cierre del período que se informa imcluyen" 

a) Resultados acumulados a libre cissposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía 
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos más los resultados obtemdos a 
partix del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta 
General de Socios puede distribu o disponer el destino de estos resultados. 

b) Resultados acumulados establecidos en el proceso adopción de las NIF por primera vez 

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopción de las NIF por primera vez 
incluyen los electos que surgen del proceso de conversión de los estados financieros de la 
Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la "NIF-1 
Adopción de las NIIF por primera vez”. 

El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se forma, así como utilizado en absorber 
pérdidas o devuelto en el caso de hquidación de la Compañía El saldo deudor de esta cuenta 
podrá ser absorbido por las utilidades acumuladas y las utilidades del penodo que se forma. 

3. — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Adrnistración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En 
opimón de la Admurustración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilizacion de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a difenr de sus 
efectos finales bajo ciertas condiciones 

Ena aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juacios, 
estimados y presunciones que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, as1 como en la revelación de activos y pasivos contingentes 
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histónca y otros factores que 
se consideran como relevantes, sm embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, 
los resultados reales pueden difenx de los montos estimados por la Adrmrustración 

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular Los efectos de los 
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el penodo de la 
revisión y en penodos futuros. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la adrumstración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables, 
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Vida util de activos fijos y activos intangables. 

Como se descnbe en las Nota 2.9 y 2 10, la Compañia revisa al final de cada periodo contable 
sus estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus activos fijos y activos tangibles. Con 
la nusma periodicidad la Compañsa también revisa el método utilizado para el cálculo de la 
depreciación de estos activos. 

Detenoro de activos financieros y otros activos 

El detenoro de los activos financieros y otros actvos de la Compañia se evalúan al cierre de 
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2 11 

Benef 

  

jos sociales post-empleo 

Las hipótesis empleadas en los cálculos actuanales para medir las provisiones de jubilación 
patronal y desahucio se efectuan con base en estudios actuariales practicados por profesionales 
independientes, tal como se detalla en la Nota 2 12 

Impuestos diferidos 

La Administración de la Compañua ha realizado la estimación de sus activos y pasivos por 
impuestos diferidos considerando que todas las daferencias entre el valor en bros y la base 
tnbutana de los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Las proyecciones financieras de los próxumos años determinan que las diferencias temporanas 
activas podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del garo normal de negocios, la Compañia se encuentra expuesta a distintos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situación financiera de la 
Compañía, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro 
Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañaa ha establecido procedimientos 
de mformación para 

a) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuamnficar la magmtud de los nesgos identificados 
<) Proponer alternativas para mutigar los nesgos financieros. 
d) Verificar el cumpliruento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectvidad de las medidas adoptadas. 
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El capital social de la Compañía asciende a US$1,000 dólares al 31 de diciembre del 2016. El 
capital social de la compañía se encuentra dividido en 1,000 acciones ordianas cuyo valor 
"nominal es US$] cada una. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

La empresa durante el período económico 2016 no realizó ningún tipo de operación, en 
"consecuencia no registra resultados en el período indicado. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE El, QUE SE INFORMA 

Entre ol 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros (20 de 
marzo del 2017) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto sigmficativo sobre dichos estados financieros que no so 
hayan revelado en los mismos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por 
la Administración de la Compañía el 27 de marzo del 2017 y posteriormente serán presentados a 
la Junta Goneral de Socios para su aprobación defimtiva. En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Socios sin 

modificaciones. E 

      PA. Mynam Ci 
Contadora Geñeral 
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A continuación presentamos un resumen de los principales nesgos financieros identificados por 
la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente 
están en uso por parte de la Compañía 

Riesgo de crédito 

El nesgo de credito corresponde al nesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la 
Compañia 

Debido al garo del negocio, la Compañía presta sus servicios a un grupo reducido de chentes 
Los plazos promedio de cobro de las facturas emutidas a sus chentes es de 60 a 90 días y pueden 
extenderse hasta 120 dias. La Admurustración de la Compañía evalúa de manera continua la 
situación financiera de los clientes para establecer cupos y plazos máximos de crédito 

Riesgo de hquidez 

El nesgo de hiquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la 
Administración pueda atender los requenmientos de financiamiento de la Compañía a corto, 
mediano y largo plazo. 

   

Los resultados obtemdos durante los últimos años han detenorado de manera importante la 
hquidez de la Compañía, de tal forma que los pasivos financieros superan ampliamente sus 
activos financieros Sin embargo, la Admnistración de la Compañia informa que los accionistas 
de la entidad están considerando la liquidación de la empresa 

  

BT Ruesgo de capital 
La Admunistracion gestiona su capital para asegurar que la Compañra estará en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maxmuza el rendimuento a sus acciomistas a 
través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio 

La Compañía no ha tenido actividad económica hasta la presente fecha 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

A continuación un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 
Al 31 de diciembre del 

Composición de saldos. 2016 2015 

Caja 1000,00 1.000,00 

Total efectivo y equivalente de efectivo 

  

CAPITAL SOCIAL 
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