PROTEINSEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

PROTEINSEC S.A., Fue constituida con las leyes de la Republica del Ecuador el 15 de
septiembre del 2014; e inscrita en el Registro Mercantil 01 de octubre del 2014; con un capital
social de ochocientos ddlares de Estados Unidos de Norte América. Al 31 de diciembre del 2019,
cuenta con un capital suscrito de US$ 800.00 dividido ochocientos acciones ordinarias y
nominativas de (US$ 1,00) cada una.

La actividad econémica PRODUCCION DE HARINA DE PESCADO, VENTA AL POR
MAYOR Y MENOR DE PRODUCTOS DEL MAR, VENTA POR COMISIONISTAS. Su
registro unico de Contribuyente es N° 0992878509001. Su domicilio actual y principal se
encuentra ubicado en Guayaquil Cdla. Santa Cecilia MZ KA solar 10 La Compaiifa no tiene
registrado establecimientos adicionales. La informacién contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracién de la Compaiifa.

Gestion de Riesgos Financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de Liquidez.
e Riesgo de Mercado,
e Riesgo de Crédito.

e Riesgo Operacional.

Las actividades de PROTEINSEC S.A., la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa general de gestién de riesgos de
PROTEINSEC S.A., se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
PROTEINSEC S.A.; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de
PROTEINSEC S.A., estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y
control.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales, y el aporte de sus accionistas, el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de
desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos operativos y financieros y vencimiento de
deudas) y las fuentes de estos.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, PROTEINSEC
S.A., mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

Riesgos de mercado

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados involucran cuatro
tipos de riesgo: riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio, riesgo de precio de los
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productos basicos y otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, y los depdsitos en efectivo. La Compaiiia considera que el riesgo de
mercado es bajo.

Riesgo de crédito

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos, PROTEINSEC S.A.
unicamente realiza operaciones con instituciones financieras que cuenten con una calificacion
de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. PROTEINSEC S.A., mantiene su
efectivo y equivalente de efectivo en las instalaciones de la compaiiia.

El riesgo de crédito por su naturaleza es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de estas. Sin embargo,
de acuerdo al modelo de negocio de la empresa y durante el ejercicio econdmico culminado al
31 de diciembre de 2019, no ha tenido transacciones que afecten en el estado de resultado.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la compaiiia
y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como
aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de normas generalmente aceptadas
de comportamientos corporativos.

Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compafifa. La administracién
tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles direccionados a
evaluar y monitorear el riesgo operacional.

Mon Funcional:

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ($) dolares, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dolares estadounidenses.

2. BASE PARA LA ELABORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), de conformidad con la Resolucién SC.DS. G.09.006 emitida por la Superintendencia de
Compaiiia, Valores y Seguros (publicado el R.0.94 del 23 XI1.09).
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a)

b)

¢)

d)

e)

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). A continuacién, se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2019 han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas.

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el D6lar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar),
el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histdrico. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de wvaloracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. A continuacion, se describen
las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo v bancos

El efectivo y equivalente de efectivo incluye todos los saldos en efectivo e inversiones a corto
plazo (vencimiento menor a tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significativo de su cambio de valor.

Activos financieros Reconocimiento v medicion inicial

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos de
transaccion atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con

10



PROTEINSEC S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

cambios en resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resultados.

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la compaiiia incluyen efectivo en bancos, cuentas por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla
a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacién financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultado integral.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que la compafiia no tiene
intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las
comisiones 0 los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costo financiero.

La compaiiia tiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccion, netas de una provision para cuentas
de incobrables cuando es aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compaiiia tiene la intencion y capacidad de
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mantenerlos hasta su vencimiento.

Después de su reconocimiento inicial, la compafifa mide las inversiones hasta su vencimiento al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de
la tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financieros en el estado de resultado integral. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultado integral como costos
financieros.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo.

Deterioro de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de "pérdida sufrida") y si el evento de pérdida tiene un
impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de la compaiiia, que pueden
estimarse de forma confiable.

f) Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de transaccion
atribuibles a la adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al
costo amortizado.

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que la
compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segtn el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con adquisicién
del financiamiento.

Medicion posterior
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g)

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
continuacién:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en el estado
de resultado integral.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado
de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiero en el estado de resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen
en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion

financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracién tiene la intencién de
cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente.

Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y hacer una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimaciéon que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es
importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
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h)

k)

cancelarla.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién estd sujeta
a ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la compaifiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o

en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes a los
bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la
compaiifa y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
impuesto a la renta.

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto que se relacione a partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base
de la informacidn financiera de la compaiifa. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La Administracién evalia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones del impuesto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos
y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere
que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal
actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias y pérdidas fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula segtin
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)

las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se
espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final del periodo que se informa.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultidnea se presenta netos en las
cuentas de resultados.

m) Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son efectivas:

Efectiva a partir de
NIIF Titulo periodos que inicien

en o después de

NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2021
NIC 1 Presentacion de los Estados Enero 1, 2020
Financieros
NIC 8 Politicas contables, cambio en Enero 1, 2020
las estimaciones contables y
errores
NIIF 3 Combinacién de negocios Fecha a ser
determinada
NIIF 9, NIC 39 Y NIIF 7 Instrumentos financieros Enero 1, 2020
NIIF 10 Estados financieros Por determinar
consolidados

La Administracion estima que estas nuevas normas seran incluidas en la medida que sean efectivas
conforme a las fechas establecidas para la entrada en vigencia.

ESTIMA CIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES (e iniciara
la transaccién para adoptar en sus estados financieros a NIIF) requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el prop6sito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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S.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluadas y estdn basada en la experiencia histdricas,
conocimiento del negocio, expectativas futuras, entre otros. La elaboracién de los estados financieros
incluye estimaciones para las cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales, vida util de
propiedad, planta y equipos, obligaciones por beneficios a empleados, provisiones.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva.
Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

e [Estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras.

La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar comerciales es determinada por la Administracién
de la compaiifa, en base a una evaluacién de la antigiiedad de saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de este informe (julio 29 de 2020) no se
produjeron eventos que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y
que no hayan sido revelados dentro de nuestra opinion.

Sin embargo, a la fecha de emisién del informe, la Republica del Ecuador se encuentra
atravesando un Estado de Excepcién a causa de una pandemia de COVID-19, por la cual el
gobierno nacional ha decretado medidas que limitan las actividades comerciales y la movilidad
humana. La Gerencia de PROTEINSEC S.A., continua con sus operaciones.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracién y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién. En
opinién de la Administracion de PROTEINSEC S.A. los estados financieros seran aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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