NEMARKECU ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NEMARKECU ANDINA S A, fue conshiuida en Quito, mediante escritura plblica
celebrada al 15 de sepliembre de 2014, Como tal, esla suista a la Ley de
Compafitas, sus eslatuios vy a las disposiciones de [a Supernntendencia de
Compafias. Tiene su s&de en s pamoguia Santa Prisca, canton Quito, provincia oe
Pichincha, Ecuador Su objeto social principal, es Il Compra de acciongs ©
participaciones de otras compafias, con |a finalidad de vincularias v ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilicad
crediticla o resultados y conformar asi un grupo emprasanal. El piazo de duracién de
la Compafiia es de 100 afos, contados desde su inscripaion en el Registro Mercantil

La informacidn ceontenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compariia

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

- Los estados financeeros han sido preparados de
sonformidac con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF),

func: { - La moneda funcional de la Campafla es el Délar de los Estados
Unidos de América (L5, ddlar), el cual es |a meneda de circulacidn en el Ecuadar

Bases de preparacion - Los estados financiercs han side preparados sobre [as bases
del costo historico exceplo por cierias propeedades & inslrumentos financieros gue son
medidcs a sus valores raronabes tal como s& explica en las politicas conlables
nchidas mas abajo. El coslo hisldrico esta basado generaimente en el valor razcnable
de la contraprestacidn entraegada a cambic de bienes y servicios

Los estados financieros. estos fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una emprese en marcha, las que prevean la realzacion de activos y cancelacidn de
pasivos en el curso normal del negecio. Como se desprande de los estados financleros
adjuntos, al 31 de diciembra de 2018 y 2015, la Compafiia, registra un déficit acumulade
de U S. 162,280 y 240,773 ddlares respectivamente, que representa |2 perdida de mas
del 50% dei capital, condicidn que de acuerdo con disposiciones legales es causal de
disolucion. Adicionalmente. la Compafiia al 31 de dicembre de 2076 presanta sus flujos
de caja en aciividades de cperacion negativos por un valor de U.S dblares. Estas
siluaciones indican a nuestro juicio, gue la continuacidn de la Compafiia como ampresa
an marcha y ia generacion de opeéraciones rentables dependen de eventos futuros que
Incluyen |a capitalizacién de la Compafia por parte de |os accionistas, [a delerminacién
de reduccion de costos y gasics, la reestruciuracion o capitalizacion de sus pasives de
largo plaze con relacionadas, lograr un nivel de venlas adecuads para soportar la
esiructura de costos y de la habilidad de [a administracion para mantener y conseguir &
financiamiento requerido para su normal operacion

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un aclivo o &l valor pagado
para transferr un pasvo antre participantes de un mercado &n la fecha de valoractn
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independientemente de &i ése precio es direciamenis cbservable o esbmado ulilizando
oira técnica de valoracidn

Al estimar & valor razonable dé un activo o un pasive, la Compania tene en cuanta las
caracteristicas del activo 0 pasive gue los parlicipantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del active o pasivo a la fecha de medicidn, El valor razonable a efectos
de madicion v o de revelacion en los estados financheros, e determina sabre una base
de esle tipo, a excepoidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuantran dentro del alcance de la NIIF 2, las cperaciones de leasing
que estan denfro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas
similiiudes con & valor razonable, pero no son su valor rezonable, tales como ¢ valor
neto de realizacién de la NIC 2 o &l valor en uso de la NIC 36

Adicionaimente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se ciasifican en @l nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado de imporiancia de los
insumos para [a medicion del valor razonable an su {olalidad, los cuales se describen a

coniinuacidn;

Nivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) an mercados activos para aclivos o
pasivos idénlicos que la entidad puede accader a la fecha de maedicion

Nivel 2 insumos cistinlos a los precios colizados incCluidos en el Nive! 1 que sean
observabies para el activo 0 pasivo. ya sea directa o indirectamenta

Nivel! 3 insumos son daios no cheervaties para el activo o pasivo

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo - El efsctivo y bancos incluye aguelios activos financieros liquides y depdsitos
Nota 4.

Después cel reconocimiento inicial a valor razonable. se miden al costo amornizado
utilizando el mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguisr detericro. Nota 5.

or - Los costos por préstamos alrbuidos directaments a la
adquisicién, construccién ¢ produccion de actives calficados, los cuales constituyen
actives que reguieren de un periodo de tempo sustancial para su uso o venla, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que esién listos para sy uso o
venla

Todos ios otros costos por préstamos son reconocidos en resullados durante el perlodo
en que se incurren,

Préstamos - Represantan pasivos financiercs que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos da |a trangaccion incurndos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente 3 su Ccosto amortizado, cualquier diferencia enfre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencidn sa reconoce en el
eslado de resultados durante el periodo del préstamo usando el méfodo de interéds
alectvo.
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Los préstamos se clasifican como pasive corriente 8 mancs que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el page da la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de siluacidn financiera, Nota 9

Cuenias comerciales por pagar - Las cuenias comarciales por pagar pasivos

financierss, no darivados con pagos fijos © delerminables, que no cofizan en un
mercado aclivo

Después del reconocimiento inicial, & valor razonabla, s@ miden al cosio amortizado
utilizando el método de la tasa de inleras efectiva Nota 6

Impuestos - El gaslo por mpuesto a la renta representa e suma del impuesto a la renla
por pagar cornente y el impuesto diferido

2101 [mpuesta cerienie - El impuesto por pagar corriente se basa en |a utilicdad
gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad gravabie difiere de la
utihdad contable, debido a las parlidas de ingresgs o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables ¢ deducibies. El pasivo de la
Compafiia por concepto del mpuesto corriente se caicula ulilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periode. Nota B

2102 Impuesio difendo - El impuesio difendo se reconoce sobre las diferencias
temporanas entre @l valor en ibros de los aclivos y pasivos incluidos en los
esfados financieros y las bases fiscales cormespondientss utilizadas para
determinar la ullidad gravabie. E| pasivo por Impuesto difendo se reconoca
genaraimenta para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocarh
un activa por impuestos difendos, por causa de todas las diferencias
temporarias deduciblas, en la medida en que resulte prebable que la Compariia
disponga de ullidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias tamporariag deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sgan de aplicacion en el pericdo en el que el
active se realice o el pasivo se cancaie

La Compaf'la cebe compensar activos por impuesios diferides con pasivos por
mmpuestes ciendos sl y s0io i liene reconccide legaimente e derecho de
compensar, frente a la autordad fiscal, los importes reconocidos en asas
partidas; y lcs actives por impuestos diferidos y los pasives por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compadia tiens 1a intencién de
Hguidar sus aclivos y pasivos como netos Neta 10,

210.3. Impuestos comentes y diferdos - Los impuestos cormentes y difesicos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en

la medida en gue hayan surgide de ung lransaccion O SUCES0 que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en ofro resuitade inlegral o directamente en al
pairimonio, @n cuyo caso el impuesto tambidn se reconoce fuera del resullado
o cuando sungen del registro inicial de urta combinacion de negocics.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuandc la Compafila tiene una obligacitn
presente (ya sea lagal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Comparfila tenga que desprenderse de recursos gque soporten beneficios
econdmicos, para cancelar la obfigacién, v puede hacerse una estimacidn fiable dal
importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desemboiso
necasaric para cancelar la obligacion presenta, al final del periode, teniando en cuenta
los nesgos v las incertidumbres correspondiantes,

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasfican como financieros cuando los
términos del amendamiento transfieren sustancialmente a los amendatarios todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propsedad. Todos los demds arendamienios se
clasfican como cperalives

2.13.1, La Compafila como arrendafario - Los alguileres por pagar bajo arrendamientos

pperalivos se cargan a resuitados empleando el metodo de linea recta, durante
el plazo comaspondiente al arrendamianio

Reconocimiento de Ingreses - Loz ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacicn cobrada o por cobrar, teniende en cuents el mperle estimado de

cualquier descuento. bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar.

2141 Venla de bienes - Compra de acciones o parlicipaciones de otras companias,
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control & través de vinculos de
propiadad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o

resultados y conformar asi un grupo smpresarial.

Costos y gastos - Los coslos y gasios se regisiran al coste histonco. Los coslos y
gaslos sé reconocen a medida que son incumdos, independieniemente de la fecha an
gue sa haya realizado &l pago, y se registran en ol periodo mas cercano en @l que se
conocen,

. ace. - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivas, tampoce los ingresos y gastos, salvo
aquelles casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esla presentacion sea el reflejo de fa esendia de la transaccidn.

Los ingresos y gasios con origen en transaccionés que, conlractualimente o por una
norma legal contemplan |la posbiidad de compensacién y la Compafiia tene la
imtencibn de liquidar por su imporle nedo o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados,

Instrumentos financierps - Los activos y pasivos financiercs se reconocen cuando la
Compafila pasa a formar parte de las disposiciones conlractuales del instrumento.

Los aclives y paswvos financeros se miden iniciaimente al vaior razonable. Los costos
de transaccion gue son dreclaments atribuibles a la adquisicidn ¢ amison de activos y
pasivos financiercs (distintos a los actives y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razenable de
los activas o0 pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconccimiento nicial. Los coslcs de transaccidn directamente atribuibles a la
adguisicidén de actives o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocan de inmediato en el resultade dal periodo.

niorés efeciiva - El mélodo de [a tasa da interds efeciiva
nunmﬁmunenﬁb.mdﬂ mﬂnmm Jn instrumento financiero v de
imputacion del ngreso financierc a lo largo del periodo relevanta. La taza de
imterés sfectiva es |a tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar astimados {incluyendo comisidn, puntos basicos de
Interés pagados o recibldes, costos de transaccién y otras primas ¢ descuentos

2171,
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gue estén incluidos en &l cédlculo de la tasa de interés efaciiva) a lo largo da la
vida esperada del instrumento financiero 0, cuande sea adecuado, en un
periodc mds corto, con &l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Actives financieres - Los aclivos financieros se clasifican centro de las siguientas
categorias: activos financeros “al valor razonable con cambics en los resullados’,
"Inversicnes mantenidas hasta el vencimjento” "actives financieros disponibles para |a
venta”, v "préstamos y partidas por cobrar®, La clesificacidn depende de la naturaleza y
propdsito de los actives financieras v se determina al momento de! reconocimiento
inicial Todas las compras o ventas regulares de actives financiercs son raconocidas y
dadas de baja a la fecha de la lransaccion. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financiercs que requiaran la entrega de actvos
geniro del marco de tiempo establecido por una reguiacion o acuerdo en el mercade. La
Compafila mantene clasificados sus actives financieros principaimente como cuentas
por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar La clasificacidn depende del
propisita con &l gua se adguirieron los instrumentcs financiercs. La administracion
determina la clasificacin de sus instrumentos financieros en e momenta del
recenocimiento inicial

2181 Cuentas pgr cobrar comercisies - Las cuentas por cobrar comerciales vy olras
cuentas por cobrar, son activos financieras no derivados con pagos fijos o

NIFT38E determinables. que no colizan an un mercado activo

2182 Deferioro de activos financiercs al coslo amortizado - Los actives financiercs

que s& miden al costo amortzado, incluyendo los amendamientos financieros
por cobrar, son probados por deteriore al final de cada perioda.

El valor en libres del active financiero se reduce por la pérdida por deteriore
diractamente, excepto para las cuenlas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuerta de provisidn, La
recuperacion postenor de los valores previamenté eliminados se convierte &n

créditos conira la cuenia de prowisicn

Los cambios en e imporie en lbros de la cuenta de provision se reconocen en
&l estado de resultados

2183 Baja de un activo financiero - La Compafila da de baja un activo financiero

gricamente cuando expiren los derechos contraciuales sobre los fiujos de
efective del activa financiern, y transfiere de maners sustancial los riesgos y
beneficics inherentas a la propiedad del activo financierc a otra entidad. Si la
Compariia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios irherentes a la propiedad y continia reteniendo =! control del activo
transferido, la Compafiia reccnoce su participacion en el aclivo vy la ebligacion
ascciada por los valores que lendria que pagar

- Los paswos financieros se clasifican como pasivo comrente a
menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses despues de ia fecha del estado de siluacion financiera.

' inancie 3 ihins en resulfados - Los pasivos
ﬂnanmems al w.ralnr m:nnnua cen mﬂm en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mardenidos para negociar al momento del
reconocimiento imcial Cualguier canancia o pérdida surgida de la remedicion
de! valor razonable se reconoce en & estado de resullados

2.18.1
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fa ransacodén. Peslencrments, se miden a su coslo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos cbienidos (neto de los costos nacesaros para su
obtencion) y el valor del remboiso, se raconoce en el estado de resultados
durante la wida del acuerdo con &l métode de |a tasa de interés efectiva

2,193 Préslamos - Reprasentan pasivos financlercs que se reconocen inlcalmente a
su valor razonable, nato de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecusntements @ su costo amortizado usando el

miétodo de inlerés efectivo.
2194 Cuenlss por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financeros, no dervados con pagos fjos o determinables, gue no
WEIF 7. 38(<).37 cotizan en un mercado activo.

Cespues del reconocimiento inicial, a velor razonable, e miden al costo
amertizado utllizando el método de ia tasa de interés efeciiva. El periods da
craditc promadic para ia compra de ciertos bienes es da 60 dias.

La Compafiia tiene implementacas politicas de manejo de riesgo financiero
pera assgurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los termings crécilicios pre-acordados.

2.195 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligacicnes La diferancla enire el

importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprastacion
pagada y por pagar, se reconoce 2n el estado de resultades del periodo.

2.20. nuevas y revi andato ctivas an
Las normas nuevas y revisadas de ll:lllcamﬁn obligatoria & partir del 1 de enero del Emﬁ
no han tenido un efecto matenal en los estados financieros adjunios

. i, i efectiva - La Compeafila no ha aplicado las
mnmurntn normas lrhrrnlﬂunnln de hl’urmmn Financiera (NIIF} y Normas
Intemacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas perc adn no son

pfectivas
IAs 824 MNIE Tltuke Efectiva a partir de
paricdos que inicien g
2 despues de
NIIF & Instrumentos fingrciems Enero 12018
MIIF 15 Ingresas procedantes ¢e confratos
con chsntes Energ 1, 2018
M= 16 Arrengcamientos Enara 1. 2018
NiF 2 Clasificacion y medicsdn de Enara 1, 2078
fransscCiones de pagos
basados en acciones
Maodificaciones & la NIIF 10 Vianta o Aportacion de Bienes Facha a ser
¥ NIC 28 erire un Inversionista y su determinada
Asnciada o Negacia Conjunto
Modificaciones ala NIC T Imiciativa de revelacidn Enarc 1, 20407
Modificaciones a [a NIC 12 Reconocimients da Aclives por Enam 1, 2017
Impuestos difencos por
pérdicas no fealizadas
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La NIF 9 emilida en roviembre del 2008 introdujo nuevos ragussitos para la
clasificacion y medicdn de activos financlercs. Esta nomma se modifico
posteriorments en octubre del 2010 para incluir los requisitos parz la clasificacion y
medicion de pasivos financiercs, asl coma su baja en |08 eslados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisites para A contabilidad de cobertura
ganeral. En julio del 2015, se emitid ofra versitn revisada de la NIIF

g9, principalmente para inclulr lo siguiente:

Reguermientas de deterioro para aclivos financieros v,

Madificaciones imitacas a fos requisitos de clasiicacion v medicion al introducir
una categoria de medicidn a “valor razonabie con cambios en ofro resultado
mtegral”. para ciedos nstrumentics deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF §:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 30 -
Instrumeantos Financieros, se reconoceran pestariommente a su caosto amartizado
o valor razonable. Especificamente. los instrumentes de deuda que forma parta
de un modelo de nagocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efective
contractuales, y que tengan fiujos da efectivo confractiuales gue son unicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por ic general se miden
sl costc amortizado al final de los periodos contables posteriores Los
instrumenios de deuda mantenidos en un modelo de negocic cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los fiujos de efective confractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
gue dan lugar en fechas especificas a flujos de efective gue solo constituyen
pagos da capital @ |nlereses sobre el importe del principal pendients, son
meadidos a valor razonable con cambios en otro resuitado integral, Todas las
olras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de ios pericdos contables posteriores. Ademas, baio la NIF 9, las
entidades pueden hacer una sleccién imevocable para presenta” los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimemno (no mantanida
para negocar ni que Incluya una consideracidon conlingente reconocida por e
compracor en una combinacion de negocios de acusrdo con NIIF 3) en ctre
resuftado integral, y solo con el ingreso por dividendes generalmente reconocido
en ¢l resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambioz en resuitados, |la NIIF 9 requiere gue ef Importe generade por cambio an
&! valor razonable del pasivo financiero gua sea atrnbuible 2 cambios en el riesgo
da crédito del referido pasivo, se presante en otro nesullado integral, a mencs
que, & reconocimiento de los efectos de los cambios en & resgo de crédito del
pasivc en otro resultado integral genere una asimetria contable en el rasultado
del periodo. Los cambios en el valor razorable alribuible al resgo de crédito de
un pasive financiera no son posteriormenta reclasificados &l resullade del
periode. Segun la NIC 38, |a totalidad del imperle del cambio en el valor
razonable del pasivo financiers designado a valor razonable con cambios en
resultados se presanta en el resultado del perlodo

La Adminstracion de la Compafia preveé que la aplicacién de la NIIF € en &l futuro no
tendria un impacte significative sobre los importes reconocides en los estados
financieros adjuntos, en relacidn con los actvos financieros vy pasivoes financieros de la
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Compafila, 5in embargo no &8 posible proporcionar una estimacion razonabie de ese
efecto hasta que un axamen detallado haya sido completado.

En mayo del 2015, se emitic la NIIF 15 que establece un modeio extenso y detallado
que deben uliizar las entdades en e regsitro y reconocimienio de ingrescs
procedenies de contratos con cliertes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimienio de ingresos, inciuyendo fa NIC 18 Ingrasos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deber(a reconocear &l ingresc
gue representa la ransferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un importe gue reflgje la contraprestacion que la entidad espera reclbir
a cambio de bienes o servicios, Especificamente, la norma afade un modelo de 5

pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1. identificar el conirato con los clientes.

Pasc 2: wentificar las obligaciones de ejecucidn en o contrato

Pasg 3 determinar & precio de la ransaccion.

Paso 4 distnbur el precic de lransacciin a las cbiigaciones de ejecucidn en el
conirato.

Pazo 5: reconocer el ingresc cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Sagan la NIIF 15, una anlidad contabiliza un ingreso cuande (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control’ de los bienes y
servicios relacionados con una cbligacién de sjecucitn particular es transferido al
clente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas.  Ademas, la NIF 15 requiere amgplas
revelaciones.

En Abrl 2016, el IASB emiliéc “Clarificacicnes a la NIIF 15" en relacion a la
identficacion de obligacones de ejecucion, consideracicnes de principal versus
agente, as/ como una guia de aplicacién para ficencias,

La Admintstracién de la Compafila anticipa gue estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
ambargo, no es posible proporcicnar una estimacidn razonable de ese efectc hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamiontos
La NIF 15 infroduce un modelo mtegrai para la identificacién de confralos de
arrendamiento y tralamientc contable para amendador y amendalano, fa NIIF 16

reemplaza la actual guia de arrendamientos inclusda en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas

NIIF 16 diferencia entre amendamientcs y contratos ce sarvicio sobre la baze de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operatvo y amendamiento financiero ha sido ebminada para la contabiidad dal
ammendador y es reamplazada por un modelo en el cual el derache de uso del activa y
suU correspondients pasivo tiene que ser reconocido por @ arrendader para todos los
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arrendamientos, axcepto los arrendamientos de corlo plazo y aquellos con un valor
bajo de aclivo.

E! derechc de uso del activo es iniciaimente medido al cosio y subsecuentamente
madide a costo (sujelo a cienas excopoones) menos deprecacion acumulada v
pérdidas por deleriomo, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del amendatanc
El pasivo del amendataric es inciaimente medido al valor presenie de los pagos dal
arrendamiento que no son pagados a =sa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatano es ajustade por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrandamianto, antre otros.  En adicidn, la clasificacion de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actwvidades de operacion también tendrd impacto.
De acuardo con el modedo de NIIF 16 los pages por amendamiento serdn dividides an
principal @ interss los cuales seran presentades como flujos de cgja de achividades de
financiamiantc y de operacidn, respectivamente.

En contraste a ia contabilidad oel arrendatario, la NIIF 16 susianciziments mantene
les requenmientos de NIC 17 para la contabilidad del amendador y continda con el
requerimientc de clasificar el arrendamiento como operatve o financiers. Extensas
revelaciones son raquendas con NIIF 18

La Administracion del Grupo prevé que (a aplicacion de la NIIF 16 en el futuro pusde
tenar un impacio sobre los importes reconccidos &n los estados financieros y sus
ravelacones, Sin ambargo, no és posible proporcionar una esfimacion razonable da
ese efecto hasta que un axamen detaliado haya sido completado.

| i “a B _INE
Pagos Basados en Acciones
Las madificaciones clarifican que:

1. En la estmacién dei valor razonable de pagos basacos en acciones liguidados en
efectivo, la contabilidad del efeclo del cumplimienio o no cumplimiento de la
irrevocabilidad de la concesidn, debe seguir el mismo enfoque gue los pagos
basados en acciones lquidados &n acciones.

2 Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencidn de un numero especifico de instrumentos de patrimonic igual al valor
manetano de ias cbligacion impositiva del empleade para cumplr con 13 obligacidn
friltara del empleado, la cual es remitida a la autoritad tnbutana por ejempio,
acuerdos de pagos basados en acciones gue henen una condicidn de pago neto.
Dicho acuerdo debe ser calificado como liguidacion &n acciones en su tolalidad,
considerandc que el pago basado en acciones hubsera sido clasificado comoe gue
5@ liguidard en patrimanio sl no hubiera incluido la condicldn de pago nelo,

3, La medificaciin de pagos basados en scciones que cambie la transaccion de
liguidaciin en efectivo a iquicacion en acciones dabe ser regstrada como sigue:

i E! pasivo original &s dado de baja;

El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacitn al valor
razonabie del instrumenitc de patrimonio ctorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacian, y,
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il. Cualguier diferencia antre &l saido en fibros del pasivo & la fecha de la
modificacién y el valor reconccide en patimonio debe ser reconocido
inmediatarments an resultados.

La Administracion del Grupo prevé gue la aplicacidn de la NIIF 2 en el future no
tendria un impacto significalivo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que &l Grupo no liene acuerdos de pagos basados en acciones
que s2 kquiden an efectivo o no exsien refenciones de impuestos aphcables

Modificaciones a la Z8 W de Activos
Lin iada o N

Las modificacionas a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las gue hay una
venta o contribucion de aclivos entre un mversionista y su asociada o negocic
comunta. Especificamante se astablece que |as ganancias o pérdidas resultantes de
la pérdida de control da una subsidiaria gue no contenga un negocio, Bn ung
transaccidn con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando el
mélodo de participachin, se reconocen an el resultade de la controladora sdlo en la
proporoian de la participacidn de los inversionistas no relacionados en 253 asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resuttantes de la
remedicion a valor razonable de [as inversionas relendas eén alguna subsidiana
antenor {gue se ha convertido en una asociada O un Negocic coniunio que se
contabiice segin e mélodo de parBicipacion) se reconocen en el resultado de la
anterior controlacora sd'o @n la proporcion de la participacion de los mversioristas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La Techa efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue difenda para una
fecha que aun no ha side determinads, sin embargo, la aplicacidn anficipada es
permitida.  La Administracion del Grupo no prevé que |a aplicacién de estas
maodificaciones en el futuro teénga un impacto sobre los Importes reconocidos en los
estados financieros

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificacones regueren a una enbdad proveer revelaciones gue permitan a los
usuancs de esladog financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de
actividades de financiamenio,

La Administracidn del Grupo no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaci a de tos
ridos Peardi

Las modificacicnes clarfican o siguents:

Disminuciones por debajo del costo en &l saldo an libros de instrumentos de deuda a
iasa fila, medidos a valor razonable, para los cuales la base nbulana se mantene al
costo, da lugar 2 una diferencia tempeoraria deducible, indapendiantemente de si e
tanedor de los mstrumentos de deuda espera recuperar el saldo an libros mediante a2
venta o por & uso, 0 & @s probable que el emisor pagard lodos los flujes de caja
contractuales.
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3.

NEF 1

MNEC 1182

Cuande una erfidad evaiia si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utifizades come diferancia temporal deducible, v las leyes impositivas restringen la
utllizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipe
especifico, una entidad evalla la difersncia temporaria deducible en combinacidn con
otras diferencias temporanas deducibles de ese mismo lipo, pera de forrma saparada
de otros tipos de diferencias tempaorarias.

La estimacion de ulikdades gravables futuras puede inciuir la recuperacion de algan
tipo de activo de la entidad por un valor supenor al saldo an lbres si hay suficente
evidencia gue es probable que la entidad alcanzard los mismos, y

En la evaluacidn de s exsien utiidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utiidades gravables
futuras excluyenda las deducciones impositivas que resullen de la reversion de dichas
diferencias tempararias deducibles.

La Administracién de la Compafiia no prevé gue la aplicacian de estas modificaciones an
&l futura pueds tener un imgacto significativo en los estadas financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacin de los presentes esiados financiercs en conformidad con NIIF requiere que
la Adminisiracion realice certas astimaciones y establezca algunos supussios inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propdsilo de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estades financieros  En opinidn
de la Administracion, lales estimaciones y supuestos estuviercon basados en la mejor
Ltilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a difenir de sus

efectos finales.

A continuacidn se presenian |as estimacicnes ¥ juicics contables criicos que |a
administracion de la Compafiia ha ulilizado =n el procesa de aplicacion de los criterios

contabies:

3.1 Delerioro de aclive - A la fecha de ciere de cada periodo, o en aguels fecha gque se
congiders necesano, se analiza el vaior de 'os actvos para delermnar si axiste algin
indicic de gue dichos activos hubieran sufndo una péndida por deterioro. En caso de
gue exista algin indicio se realiza una estimacién del Imporie recuperable de diche
aclivo. Si se trata de activos identificables gque no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estma la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la

gue pertenece el active

Las pérdidas por delerioro reconocidas en un activa e&n periodos entericres san
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones scbre =u importe
recuperabie incrementando e valor del active con abone a resultades con el limite del
valor en ibros que el activo hubwera fenido de no haberse reconocido [a pérdida por
deterioro. Los detailes cel cidiculo da [a recuperacitn se incluyen én la Nota 5.

3.2 impuesfo s ls rents diferigo - La Compafiia ha realizado |a estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que fodas las diferencias entra al valor en libros v la basa

tnbutaria de los activos y pasivos se reveruran en el futura.

3.3 Valuscion de los instrumentos fnancieros - Como se describe en la Nota 11.1, la
Compafia utiliza las técnicas de valuacién para la medicidn del valer razonable de sus

aLE



activos financieros y pasivos financieros gue se basan, en la medida de lo posibie, en
datos observables del mercado.

La Nota 11 incluye informacién detallada sobre la naturalaza de las presuncionas para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un analisis de sensibilidad detallada

para dichas presuncionas.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de =fectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF ‘s, es como sigue:
Diciembre 31,...
£016 2015
{en U.5. délares)
Bancos _160.567 __ 50,708
Total 160,587 50,708
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NHF's, s como sigue:
Diciembre 31,
2016 2015
(en .S, délares)
Clientes 182
Total —— — 182
6. INVERSIONES

Un resumen de las inversion en companias bajo NIIF's, 88 como sigue.

Diciembre 31,
2018 2018
{en U.S. dblares)
Invarsién en subsidianas 64T 653 3411316
Plusvalia o Goodwill {Crédito Mercantil) 4,184 618
Amonizacidn acumulada (401,273}
Total S430L006 3411318

20 -



7. IMPUESTOS
7.1 Actives y pasivos del ano corriente - Un resumen de actives y pasives por

impuestos comianies &s como sigue:
... Diclembra 31,
2016
{en U5 dolaras)
Pasivo por impuesto cormente.
Impuesto & la renta
Ratencicnes por pagar 850 685
Realanciones VA por pagar = 362
Total — D0 74

El 20 de mayo del 2016, se emiid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para fa Reconstruccldn y reactivacién de las zonas
afecladas por of lememoto del 16 de abril de 2016, a conlinuacién se detallan los
aspectos mas imporianies de [a mencionada Ley.

* Se establece la cortribucitn solidana sobre bienes inmusbles y derechos
regreserdativos de capftal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.8% an general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paraiso fiscal,

» Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utiidad gravable dal
ejercicic fiscal 2015, apkcado 3 las socledades que reabcen actividades

gcondmicas, y gue fueren sujetos pasivos de impuesto & s renta.

¢ Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

= Exoneracion del Impueslo a la Salida de Dividas IS0 y sranceles aduaneros, a
las impertaciones efecluadas a favor de contribuyentes que hayan suffide una
afectacion acondmica directa en sus activos productives come consecuencla del
desastre natural v que tengan su domiciio en las provincias de Manabl y
Esmeraldas.

» Exoneracion del page del saldo del impuestc a la renta comespondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecusncia del desasire
natural, cuye domicilic sea en las zonas afectadas Los sujetos pasivos gue ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran darecho a la devolucidn del mismo.

= Incremanto de la tarifa del VA al 14% por el periodo de un afio.

« Devolucion o compensacion de 2 punios porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realzadas con dinero elecirdnico



El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e mlerpretativa cel Arl. 547 de! Codigo Qrgénico de
Organizacion Temlorial, sutonomia y descentralizacion gue establecid entre otros lo
siguiente:

« Para efeclos de la base mponible del ICE, se esitablecs un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las {asas
arancaelarias, fondos y tasas exiraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los benes.

Se establece gue las Compadiias tendran una deduccidn adicional del 100% por
los gasics de seguros médicos privados y/'o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre gue la cobertura sea para |a totalidad de los
traba adores

8. OBLIGACIONES CORRIENTES

9.

Un resumen de oblkgaciones comentes bajo NIIF's es como sigue’

... Diciembre 31

2015 2014
{en U.S. déiares}

Préstamos de un banco local con vencimiento en

paricdos comprendidos entre noviembre de 2014 a

cctubre de 2017 y que devenga una tasa de interés 9,711,154 3,680,638
nominal anual que fluctia entre el 5.76% y el 11.34%

Total A5« 3680638
Corrignte - Préstamos a taga fijs con un Banco, cuyos pariodos de vencimiento no
excedan de 1 afio Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, |a tasa de interés efectiva

promedic ponderada anual sobre los préstamos es de 1123% y 8.78%
raspactivamente

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por pagar comerciales baje NIIF's. @8 como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2018
{en U.S. dblares)
Frovesdores relacionados 21,240 16,905
Total 240 e 5. 905
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10. OTROS PASIVOS

Un resumen de ofros pasives bajo NIIF s, s como spue:

... Diclémbre 31,. ..
2016 2219
{en U5 délares)
Provisiones por senvicios 1.120 4 400
Total 1120 —

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gesidn de nesgos financieros - Le Compafila dispone de una organizacion y de
sisiemas de :nformacitn, administrades por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
miligacidn, ejecular dichas medidas y conirolar su efectividad, an base a una
matodologia de evaluacion continua,

E! principal riesgo de la compafia es la concentrascitn de venlas de un diente
principal que constituye mas de las res cuartas paries de [as venias, pero que sin
embargo al ser un clente corporative, se liene planificada una relacidén de largo

plazo.

A continuacion se présanta una definicion de los nesgos gue enfrenta la Compaiila,
una caracterzacion y una descripsion de las medidas de mibgacion que actualments
pore en uso la Administracidn de la Compadia, s es el caso.

1585 Og inferés - La compafila no fiene aclivos gue genersn
mtm‘asm pnrhmilmwyﬂumﬂuﬂemwmﬂmﬂeh
compafiia son independientes de los cambics en las tasas de interés del
mercado.

11.1.9

1112  Riesgo de crédifo - El resgo de cradito se rafiere al riesgo de que una de
las partes incumpla ¢on sus oblgaciones contractuales resultande en una
pérdida financiara. La Compadia ha adoptado una poiitica de dnicamente
involucrarse con paries sclvenles y cbiener suficenies garantias
colateraies, cuando sea apropiado, como forma ce mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compania
unicamente realiza transacciones con personas naturales o compariias gque
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo.

Ademas de los nivales de revision permanenie de la cartera comercial, las
cuenias comerciales por cobrar estin compoestas por un ndmerp
imponante de chentes distribundos entre diversas dreas gecgrificas. La
evaluacion de crécio continua se realiza sobre |z condicion financera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de cradilo significativas
¢on ninguna de |as partes ¢ ninguna contraparts con caracteristicas
similares. La Compafla define gue las contrapartes gue tienen
caracleristicas similares son consideradas paries relacionadas La
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MU T 33, 3800

MIC | 1A, 18

11,13 Riesgo de iguides - La Presdencia es &l que tiene la responsabiidad final
por la gestidn de liquidez. La Presidencia ha establecido um marco de
trabajo apropade para la gestion de lguidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar iog reguenmientos de financiamenta a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafia. La
Compania maneja el riesgo de liquidez manteniende reservas, Tacilldades
financieras y de préstamo adecuadas monitoreando continuamente |os
fijos efectivos proyectados y reales y concifando los perfiles de
vencimaento da los actives y pasivos financeros.

1114 Rissgo de capdal - La Compafila geslicna su capilal para asegurar que

estard en capacidad de continuar como empresa en marcha meaniras gue
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la oplimizacion de
los saldos de deuda y patrimenio.
La Gerencia Administrativa y Prasidencia revisa |a estruciura de capital de
la Compafila sobre una base trimastral Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capidal y los nesgos asociados con
ias operaciones de la Compaiia.

11458 =t | =nfos financiems - El detalle de los actives y pasivos
fmnru:rerm mmtunidnu por la Compafila s como sigue:

.. Dciambra 31,..
il s
Mo
Comearis coriente  Comenly Mo comisnds

Activos Tnancerns medides ol valor
neminal;

Efuctive y equivalentes d& alective TH0, 588 50, 08
Activos inancéros medidass al costo
armortieado

CLuanias COMETCRies por Cobrar 182
Total activos financiercs (v - - — 1 1) | ———
Paslvos finencleros medidog al costo
amortizado

Acreadores comerciales 21,240 18 808

Diros pativos 1,120 i 400
Total patvos Srancienos —ttil] e LS am—

concentracidn de resgo de crédito relacionado con Nemarkecu Andina
5.A., no excedid del 20% de los actives monetarios brutes durante el afio.
La concantracidn de nesgo de crédito con alguna olra parle no excedid del
5% de los activos monstarics brutos en ningun moments durante el aflo
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] = g nancisros - La Administracion de 2
cnmpania mnsidm que. o lﬂ'lpﬂl"lﬂ en libros de los activos y pasivos
financiercs reconocidos al coto amortizade en los estado financiaros se
aproximan a su valor razonable

.16

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

MIIF 1, 73(a)

Un resumen de capital social es coma sigue:

... Diciambre 31, ..
2018
(en U.5. dolares)
Capital social 542,000 42,000
Total —242.000 ~—42.000

121 Capital Social - El capital social autonzado consiste de 542 000 scciones de US$
1.00 valor nominal untario 542,000 al 31 de diciembre de 2018, y 42,000 al 2015 las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho & los dividendos.

122 Aporias - Los apories futuras capitalizacionas comesponden a la decisicn de la Junta
de Socios para incrementar el capital social en el afio 2018.

12.3 Acciones ordinanas
Ndimero de Capilal en
Accones acciones
(en U.5. dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 42,000 42,000
Aumento de capital 500,000 500,000
Saldo al 31 de diciembre de 2016 — 542000 ___ 42000
124 Utiidades (pdrdidas) refenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es
como sigue:
... Diciembre 31,. .
2016 2015
{en U.S. dlares)
Resultados acumuladas (103,510) (72,137)
Resultads del ejercicio (581,801) (210.838)
Total (84081 _(282.773)
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13.

NiC 18250

NIC 12 .350k)

MiC 1021

WIC 117

14.

15.

16.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiia es como sigue

... Dicisrnbra 31,.
2016
{en LS. dolares)
Ingrasos por dividendaos 76,774 220,155
Total —LO L4 — {0

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Uin resumen de los coslos y gaslos por su naturaleza reportados en los estades financieros
84 COMO Sigue:

... Diciembre 31,...
2018 2015
{en U.S. ddlares)
Gaslos admmisiratvos 70,328 73,330
Gastos no deducbles 23
Amortizacion 150,047
Gastos bancarnics 428,480 357 438
Total 887,855 ~430.791

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entra al 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los eslades financieros (marzo
17 da 2017) no se produjeron avantos gue en opinidn de la Administracian pudieran tener
un efecta importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diclembre de 2018 serdn aprobades
por la Gerencia de la Compadia postenommente a su prasentacion a los Socios. En opinidn
de la Gerenciz General de la Compania, los estados financiercs serdn aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificacienes

 Dr. Rafael Bustamante ing. Pablo Granja
Representante Legal Conlador General
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13. INGRESQOS

NiC 1835y Un resumen de los ingresos ge lz Compania es como sigue:
...Biciembre 31,

2016 2015
{en U.S. déiares)

NiC 1835 Ingresos por dividendos 76.774 220,185
Totai RO . 7! . 20,155
14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financiercs

€5 COMO Sigue:

...Diciembre 31, ,
20186 2015
(en U.S dolares)
Gastos administrativos 70,328 73,330
Gastos no deducibles 23
Amortizacion 156,047
Gastos bancarios 428 480 357,438
657,855 430,791

Tolal

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 21 de diciembre de 2016 y la fecha de emisiér de los estados financieros marzo

NIC 162
17 ce 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener
un efecto imperante sobre los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
NG 10.17 Los estados financieros por el afo terminade el 21 de diciembre de 2016 serdn aprobados

por la Gerencia de [a Compaia posteriormente a su presentacion a los Sacios. En opinién
de la Gerencia General de la Compahia, los estados financieros serdn aprobados por la

Junta de Accionistas sin modificaciones.

s i P 5 = .
/ Dr. Rafael Bustamante ~——"1png. Pablg Granja
Representante Legal oritador General
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