
NEMARKECU ANDINA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015. 
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 

NEMARKECU ANDINA SA, fue constluida en Quito, mediante escritura púbica 
celebrada el 15 de septiembre de 2014, Como tal, está sujeta a la Ley de 
Compañías, sus estatutos y a tas disposiciones de la Superintendencia de 
Compañías. Tiene su sede en la parroquia Santa Prisca, cantón Quito, provincia de: 

Pichincha, Ecuador Su objeto social princpal, es la Compra de acciones o 
participaciones de otras compañías, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a 
través de vinculos de propiedad accionaria, gestión, administración, responsabilidad 
crediticia o resultados y conformar así un grupo empresanal_El plazo de duración de 
la Compañía es de 100 años, contados desde su inscripción en el Registro Mercant 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformadas con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) 
funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dótar de los Estados 

Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
del costo histórico excepto por ciertas propedaces e instrumentos financieros que son 
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las políticas contables 
incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable 

de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

Los estados financieros, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables a 
una empresa en marcha, las que preven la realización de actos y cancelación de 
pasivos en el curso normal del negocio Como so desprenda de los estados financieros 
adjuntos, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañia rogistra un dé acumulado 
de US. 182.280 y 240,773 dólares respectivamente, que representa la pérdida de más 

del 50% del capta, condición que de acuerdo con disposiciones legales es causal de 
«solución. Adicionalmente, la Compañia al 31 de diciembre de 2018. presenta sus fujos. 

de caja en acivicades de operación negativos por un valor de US dólares, Estas 
situaciones indican a nuestro juicio, que la continuación de la Compañía como empresa 
sen marcha y la generación de operaciones rentables dependen de eventos futuros que 
incluyen la captaización de la Compañía por pare de los accionstas a determinación 
de reducción de costos y gastos, la reestructuración o capitalización de sus pasivos do 
largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la 
estruatura de costos y de la habilidad de la administración para mantener y conseguir el 
fnanciamiento requerido para su normal operación 

         

  

       

  

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
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independentemente de si ese precio es cirectamente observable o estimado utilzando 
tra técnica de valoración 

A estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compañía tene en cuenta las 
caracterstcas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta 
al far el precio del acto o pasivo ala fecha de medición. El valor razonable a afectos 
de medición y o de revelación en os estados financieras, se determina sobre una base 
de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas 
'imiltudes con el valor razonable, pera no son su valor razonatis, tales como el valor 

neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

   
    

  

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se ciasifican en el nivel 1, 2 o 3 con baso on el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación 

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos 0. 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecna de medición. 

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo. ya sea directa 0 indirectamente. 

"Niel 3: Insumos son datos no observables para el activo 0 pasivo 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Efectivo - El efectivo y bancos incluye aquetos actos financieras líquidos y depósitos 
Nota 4 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fijos e determinables, que no cotizan en un mercado. 
acto 
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado 
útlizando el método de la tasa de interós efectiva, menos cualquier deterioro: Nota 5, 

or - Los costos por prástamos alribuos directamente a la 
adquisición, construcción o producción de actos calficados, los cuales consttuyen 
activos que requieren de un período de tempo sustancial para su uso o venta, son 

sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén stos para su uso o 
venta 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren. 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortzado, cualquier diferencia entre los fondos 
recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
stado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés 
efectwo 

-10-



28, 
M7 38G37 

2,40. 
Mur 736ep37 

241. 

Los préstamos so clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después 
de la fecha del estado de situación financiera, Nota 9, 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos 
financieros, no dorados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amortizado 
utitzando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 6 

Impuestos - El gasto por impuesto a a renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido 

2.101. impuesto coniente - El impuesto por pagar cormiente se basa en la utilidad 
gravable (tibutana) registrada durante el año. La utlldad gravable difiere de la 
utlidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y parlidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesta comente se calcula utlizando las tasas 

fiscales aprobadas al final de cada período Nota 6. 

2:102. Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
emporaras entre ol valor en iros de los activos y pasivos incluidos en los 

estados financieros y las bases fiscales correspondientes utlizadas para 
determinar la utlidad gravable El pasivo por Impuesto diferido se reconoce 
generalmente para todas las ciferencias fiscales temporanas. Se reconocerá 
un activo por impuestos díendos, por causa de todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de ulidades gravables fuuras contra las que podría cargar osas 
diferencias temporarias deducibles. 
Los activos y pasivos por impuestos ciferidos deben medirse empleando las 

tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el 
activo se realce o el pasivo se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en 
partidas, y los activos por Impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 
ifendos se derivan del impuesto a la renta y la Compañía tiene la intención de 
liquidar sus activos y pasivos como netos, Nota 10. 

2.10.3. Impuestos comontes y diferidos - Los impuestos corrientes y difendos, deberán 
reconocerse como Ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en 

la medda en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrmonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; 

cuando surgen del registro inicial de ura combinación de negocios. 

  

Provisiones Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resutado de un suceso pasado, es probable 
que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios 
:conómicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fabio del 

importe de la obligación. 
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El importe reconocida como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
hecesarlo para cancelar la obligación presento, al final del período, tontendo en cuenta 
los nosgos y las incertidumbres correspondientes 

  

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasíican como financieros cuando los 
léminos del amerdamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los 
resgos y benetcios inerentes a la propedad Todos los demás arrendamientos 5e 
clasfican como operativos. 
2:13.1. La Compañía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos 

«operativos se cargan a resultacos empleando el método de línea recta, durante 
el plazo comespondiente al arrendamiento 

Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 

cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañia pueda otorgar. 

2.14.1. Venta de bienes - Compra de acciones o participaciones de ctras compañías, 
con la fmalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vínculos de 
propiedad accionaria, gestión, administración, responsablidad crediiea o 
resultados y conformar así un grupo empresarial 

Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y 
Gastos se reconocen a medida que son incumdos, indepencientemento de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen, 

   

  

si sacelones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma. 
y esta presentación sea el refejo de la esencia de la transacción 

Los Ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de iguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la cuenta de resultados. 

  

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieras se reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y paswos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son drectamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y 
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor. 
razonable con cambros en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de 
los activos O pasivos financieros, cuando sea apropiaco, al momento del 
reconocimiento inicial, Los costos de transacción directamente atrbulbles a la 
adquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultacos se reconocen de inmediato en el resultado del periodo 

2.171. Método de le tasa de intorés afectiva - El método de la tasa de interés efectiva 
es un método de cálculo del costo amorizado de un instrumento financiero y de 
Imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de 
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de 
efectivo por cobrar o pagar estimados (ncluyendo comisión, puntos básicos de 
interés pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos 
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que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a Jo largo de la 
vida esperada del instumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial, 

- Los actos financieros se clasifican dentro de las siguientes 
categorías. activos financieros “al valor razonablo con cambios en los resultados” 
"inversiones mantenidas hasta el vencimiento” "actwos financieros disponibles para la 
venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y 
propósito de los activos financieros y se determina al momento de! reconocimiento 
Inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financeros son reconocidas y 

dadas de baja a la fecha de la Iransacción. Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o vrtas de actwos Tnaancieros que requieran la entrega de actvos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. La 
Compañia mantiene ciasficados sus activos financieros principalmente como cuentas. 
por cobrar comerciales y otras cuentas por La ciasficación depende del 
propésto con el que se adqurieron los mstrumantos financieros. La administración 
determina la ciasficación de sus instrumentos financieros en el momonto del 
reconocimiento inicial 
2.181 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y otras 

cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pagos fos o 
MIE7I0S  determinables, que no cotizan en un mercado acto. 

2182 Detenoro de activos financieros al costo amrtizado - Los activos financieros 
que se miden al costo amorizado, incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar. son probados por deterioro al final de cada período 

      

El valor en libros del actvo financiero se reduca por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisión La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión. 

  

Los cambios en el importe en Ibros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados. 

218.3. Baja de un acivo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y 
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila 
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo sl control del activo 
transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación 
asociada por los valores que tendría que pagar 

- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a 
menos que la Compañía tenga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 

2,19.1. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 

financieros que se clasifican como mantendos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remecición 
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados. 
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219.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en 
la tnsacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
¿iferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
obtención) y el valor del remboiso, se reconoce en el estado de resultados 
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva 

   

2.193. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 

    

método de interés efectivo. 

2194 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 
pasivos financieros, no derivados con pagos flos o ceterminables, que no 

Mer úColizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado ulizando el método de la tasa de interés efectiva El período de 
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los terminos creciicios pre acordados. 

2.19.5. Baía de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero s' 
y solo si, expian, cancelan o cumplen sus obligaciones. La ciferencia entre el 
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar, se reconoce en el ostado de resultados del periodo, 

  

    

    

2.20. nuevas y re son mi tivas en 
Las nomas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a partr del 1 ce enero del 2016, 
Ino han tenido un efecto material en los estacos financieros adjuntos. 

221. Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compatia no ha aplicado las. 
siguentes nomas inemacionales de Infomacón Financiera (NIF) y Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitdas pero aún no son 
lectivas 

suas mu Titulo Efectiva partir de 
períodas que inicien en 

9 después de 
AUF Instrumentos frencieros. Enero 1,2018 
NES Ingresos procedentes ce contratos. 

pon cientes Enero 1,2018 
UE 16 Arrendamientos. Enero 1 2019 
NIFZ Clasificación y mecición de Enero 1 2018 

"ransscciones de pagos 
basados en acciones 

Modifcaciones ala NIJF 10 Venta o Aportación de Blenes Fecha a ser 
yNIC28 entre un Inversionista y su determinada, 

Asociaca o Negocio Conjunto 
Modificaciones a a NIC 7 Iniciativa de revalación Enero 1 2017 
Moifaciones ala NIC 12. Reconocimiento co Activos por Enero 1, 2017 

Impuestos cercos por 

la



ANIIF 9; Instrumentos financieros 
La NIF 9 embida en roviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
dasifcación y mecicón de actos financieros. Esta noma se modificó 
posteriomente en octutre del 2010 para incluirlos requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en 
noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contablidad de cobertura 
ganoral, En jullo del 2015, se emitó ctra versión revisada de la NIIF 
3, principalmente para incluir lo siguiente 

  

   

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y. 
« Modificaciones Iimitacas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 
ua categoría de medición a "valor razonable con cambios en otro resultado 

integral”. para ciertos instrumentos deudores simples. 

Boquisis claves de la NIF 9 
+ Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado 
o valor razonable, Especilicamente, los instrumentos de deuda que forma parte 
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fujos de efectivo 
contractuales, y que tengan fujos de efectivo contractuales que son únicamente 

pagos de capita e intereses sobre el capital penciente, por lo general se men 
al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores, Los 
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocie cuyo objetivo se 
cumpia tanto al recaudar los fujos de efectivo contractuales como por la venta 
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo fí 
que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo col 
pagos de capital e intereses sobre ol importe del principal pendiant 

idos a valor razonable con cambios en otro resultado integral Todas las 
tras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 
final de los periodos contables posteriores. | Además, bajo la NIIF 9, las 

entidades pueden hacer una elección urevocable para presentar los cambios 
posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio (no mantenida 

para negociar ni que Incluya una consideración contingente reconocida por el 
compracor en una combinación de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro 
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido 

en el resultado del período, 

  

       
    

    

  

+ En/la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF $ requiera que el importe generado por cambio en 

el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo 
de crécito del referido pasivo, se presente en otr resulaco integral, a monos 

que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crédto del 
pasivo en tro resultado integral genere una asimetia contable en el resultado 
¿el período Los cambios en el valor razonable atribuible al iesgo de crédito de 
un pasivo franciero no son posteriormente reclasficados al resullado cel 
periodo. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambia on el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en 
resultados se presenta en el resultado del periodo 

   

    

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro no 
tendría un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 
financieros adjuntos, en relación con los actvos financieros y pasivos financieros de la 
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Compañía Sin ombargo no es posible proporcionar un: 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

NUF 15: Ingresos procedentes de contratos con los cilentes 
En mayo del 2015, se emitió la NIF 15 que establece un modelo extenso y detallado 
que deben utilzar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazará el actual ineamiento 
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia 

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmenta a 
los clientes, en un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de bienes o servicios. Especificamento, la norma añade un modelo de 5 
pasos para contabilizar el ingreso: 

    

Paso 1. identiicar el contrato con los clientes. 
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4. distrbur ol precio de transacción a las cbligaciones ce ejecución en el 

«contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medisa que) la entidad satisfaga la 
obligación. 

  

  

¡Sagún la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se 
salistaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el "control" de los bienes y 
serncios relacionados con una obiigación de ejecución particular es transferido al 
cliente Se han añadido muchos más lineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar situaciones específicas. Además, la NIF 15 requiere amplas 
revelaciones. 

  

En Abril 2016, el IASB emilió “Clarificaciones a la NIF 15" en relacón a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de principal versus 

agente, así como una guía de apiicación para licencias, 

  

La Administración de la Compañía antiipa que estas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
ue un examen detallado haya sido completao. 

NIF 16: Arrendamientos 
La NIF 18 introduce un modelo integraí para la identificación de contratos de 
arrendamiento y tratarnento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos incuuca en la NIC 17 e interpretaciones. 
relacionadas. 

NIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un 
activo identificado es controlado por el cliente La diferenciación entre arrendamiento, 
operatvo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del 
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el deracho de uso del activo y 
su correspondiente pasivo tlene que ser reconocido por el arrendador para todos los. 
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arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor 
bajo de activo. 

El derecho de uso del activo es Inicialmente mecido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a crias excepciones) menos Geprecación acumulada y 
pércicas por deteroro,ajusaco por cualquier remecición del pasro del aendatano 
El pasivo del arencatao es iniclalmente mecico al valor presente de los pagos de 
arrendamiento que no son pagados a ese fecha Posteromente el pasivo del 
arendaloro es ajustado por Mereses y pagos asi como el mpadio de los 
modficacones al arrendamiento, entre aros. En adción, la cascación delos fujos 
de caja delos pagos por arendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 sen 
presentados como flujos de caja de actidades e operación tambén tendrá impacto. 

De acuerdo con el modelo de NIF 16 los pagos por arendarmento serán divididos en 
prinopal e interés los cuales serán presentados como fuyos de caja de achveades de 
fnancamiento y de operacón, respectivamente 
En contraste a la contablidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene 
los requerimientos de NIC 17 para la contabildad del arrendador y continúa con el 
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas 
revelaciones son requeridas con NIF 16. 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIIF 18 en el futuro puede 
ener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de 
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

    

Mod n 
Pagos Basados en Acciones 
Las modificaciones ciarifcan que: 

1. Enla estimación del valor razonable de pagos basacos en acciones liquidados en 
efectivo, 'a contabiidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la 
irrevocabildad de la concesión, debe seguir el mismo enfoque que los pagos 
basados en acciones Iquidados en acciones. 

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una 
retención de un número especifico de mstrumentos de patrimonio ¡gual al valor 

monetario de las obligación impositiva del empleado para cumpir con la obligación 
tributaria del empleado, la cual es remitida a la autoridad tbutara, pOr ejemplo, 
acuerdos de pagos basados en acciones cue tienen una condición de pago neto. 
Dicho acuerdo deve ser caficaco como Iguidación en acciones en su totalicad, 
considerando que el pago basado en acciones hubiera sido clasficado como que 
se Iquicará en patrimonio so hubiera incluido la condición de pago neto 

3. La modificación de pagos basados en acciones que came la transacción de 
Tiquidación en efectivo a liguicación en acciones debe ser registrada como sigue: 

E pastvo original es daco de baja 
El pago iquidaco en acciones es reconocido ala fecha de mociiación al valor 
razonable del instrumento de patrimonio ctorgado, en la medida que los 

servicios han sido prestados a la fecha de la modificación; y, 
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li Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la 
modificación y el valor reconocido en patímonio debe ser reconocido 
Inmeciatarvente en resultados, 

La Administración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 2 en el futuro no 
tendría un impacto significaiwo sobre los importes reconocidos en los estados 

financieros devido a que el Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones 
que se Iigucen en efectivo o no existen retenciones de impuestos aplicables. 

Modificaciones a la 28 Ve de Activos 
un Asociada o Ni C 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a stuaciones en las que hay una 
venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto, Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de 
la pércida de control de una subsidiaña que no contenga un negocio, en una 
transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiicen utizando el 
método de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la 
proporción de la participación de los inversionstas no relacionados en esa asociada o 
negoc corgunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resutantes de la 
remedcón a valor razonable de las inversones retenidas en alguna subsidana 
antenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se 
contablica según el método de partcpación) se reconocen en el resultado de la 
anterior controladora sólo en la proporción de la participación de los inversionstas no 
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto 

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una 
fecha que aún no ha sido determinada, sin embargo, la aplicación antcipada es 
permitida — La Administración del Grupo no prevé que la apiicación de estas 
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los 

estados financieros. 

Modificaciones a la NIF 7 Iniciativa de Revelaciones 

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los 
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de 
actividades de financiamiento, 

La Administración del Grupo no prevé que la aplicación de ostas modificaciones en el 
futuro tenga un impacto material sobre los estacos financieros. 

Modificaciones a de 
iferidos por Pérdi idas 

Las modificaciones clarfican lo siguiente: 

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en lbros de instrumentos de deuda a 
tasa fia, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al 
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el 
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la 
venta o por el uso, O si 08 probable que el emisor pagará todos los flujos de caja 
contractuales, 

   



Moraza 

Cuando una entidad evalda sí exstrán utlicados gravables cisponibles para ser 
utlizados como diferencia temporal deducible, y las leyes Impostivas restringen la 
utlización de las pérdidas para deducirse de los ingrasos gravables de un tipo 
específico, una entidad ovalúa la diferencia temporaria deducible en combinación con 
tras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma seperada 
e otros tipos de diferencias temporaria. 

La estimación de utlidades gravables futuras puede incluir la recuperación de algún 
tipo de activo de la entidad por un valor superor al saldo en Ibros s: hay suficiente. 
'edencia que es probable que la entidad alcanzará los mismos; y, 

En ¡a evaluación de sí existen utlidades gravables futuras suficientes, una entidad 
debe comparar las diferencias temporaras deducbles con las utlidades gravables 
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversión de dichas 
diferencias temporarias deducibles. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en 
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros. 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que 
la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 

la actvidad económica de la entidad, con el propósilo de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 
de la Admwistración, tales estimaciones y supuostos leron basados en la mejor 
utlización de la información disponible al momento, los cuales pockrían llegar a diferir do sus 
efectos finales. 

   

A continuación se presentan las estimaciones y julcios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada período, o en aquela fecha que se 
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de 
que exista algún incicio se realiza una estimación del importe recuperable de dico 
activo Sise trata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo 

  

Las pérdidas por deteriora reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 

recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del 
valor en libros que el activo hubiera tendo de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro. Los detalles del cálculo de la recuperación se incluyen en la Nota 5. 

3.2 Impuesto a le renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
lferidos considerando que todas las ciferencias entre el valor en libros y la base 
tnbutana de los actvos y pasivos se revertirán en el futuro, 

3.3 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 111, la 
Compañía utiiza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 
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activos financieros y pasivos Financieros que se basan, en la medida de lo posíble, en 
datos observables del mercado, 

La Nota 11 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para 
efectos de estas técnicas de valuación, asi como un análisis de sensiblidad detallada 
para dichas presunciones. 

  

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIF's, es como sgue 

Diciembre 31, 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Bancos 160567 50,09 

Total —S9Og8Z 50708 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Un resumen de cuentas por cobrartejo NIF 5, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(en U.S, dólares) 

Cientos 192 

Total — —_—Ñ 

6. INVERSIONES 

Un resumen de las inversión en compañías bajo NIIF's, os como sigue: 

Diciembre 31, 
206 

(en US. dólares) 

Inversión en subsiciarias. 847663 3411318 
Plusvalía o Gocdwil (Crécito Mercanti) 3,184,618 
Amortización acumulada (401,273) 

Total 343100S 3411318



7. IMPUESTOS 

71 

72 

Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de actvos y pasivos por 
Impuestos comentes es como sigue: 

Diciembre 31 
2018 

(en US dólares) 
Pasivo por impuesto corriente 
Impuesto ala renta 
Retenciones por pagar 850 685 
Retenciones IVA por pagar — 

Total — 1 

Tribus ca de Inc Pros 
gel Fraude Fiscal 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y de 
Corresponsabiidad ciudadana para la Reconstrucción y reactivación de las zonas 

afectadas por el terremoto del 18 de abril de 2016, a continuación se detallan los 
aspectos más importantes de la mencionada Ley 

+ Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos 
representativos de captal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no 
residentes en Ecuador equivalente al 0,9% en general y 1.8% al sujeto pasivo 
está en paraiso fiscal 

+ Se establece la contribución solitaria del 3% sobre la utilidad gravable del 
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades 

económicas, y que fueren sujetos pasos de impuesto a la renta. 

+ Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones 
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas. 

   + Exoneración del Impuesto (SD y aranceles aduaneros, a. 
las Importaciones afoctuadas a favor de contribuyentes que hayan sulfido una 
afectación económica directa en sus activos productivos como consecuencia del 
desastre natural y que tengan su domidilo en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas. 

+ Excneración del pago del saldo del impuesto a la renta corespondiente al 
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación 

directa en sus activos o actividad económica, como consecuencia del desastre 
natural, cuyo domiciio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya 
hubleren cancelado dicho saldo tencrán derecho a la devolución del mismo 

    

+ Incremento de la taria del IVA al 14% por el período de un año, 

+ Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA. 
pagado por las transacciones realzadas con dinero electrónico. 

a



El 12 de octubre del 2015, se emtió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para 
varios sectores productivos e interpretativa cel Art. 547 de Código Orgánico de 
Organización Terrtoral, autonomía y descentralización que estableció entre otros lo 
siguiente: 

+ Para efectos de la base imponible dol ICE, se establece un cambio en la 
definición del precio ex aduana, el cual equivale a la suma do las tasas 
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudacas por la autoridad 
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados más el valor en 
aduana de los bienes, 

     

    

+. Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por 
los gastos de seguros médicos privados yío medicina prepagada contratados a 
avor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los 
trabajadores. 

8. OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de obligaciones comentes bajo NIIF's es como sigue: 

Diciembre 31 
2015 2014 

(en US, dólares) 

Préstamos de un banco local con vencimiento en 
periodos comprendidos entre noviembre de 2014 a 
octubre de 2017 y que devenga una tasa de interés. Sii. A 
nominal anual que fluctúa entre el 9,76% y el 11.34%     

Total AZILISE 2680828 
Corriente - Préstamos a tasa fia con un banco, cuyos períodos de vencimiento no 
xcedon de 1 año__ AI 31 de ciciembre de 2018 y 2015, la tasa de xterés ofectva 
promedio ponderada anual sobre los préstamos es do 1123% y 978% 
respectivamente 

  

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NIIF's, es como sigue: 

Diciembre 31 
2018 

len US. dólares) 

Proveedores relacionados 21,240 10,905 
  

  

Total 21249 
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10. OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF's, es como sigue. 

  

Diciembre 31, 
2018 

(en US. délares) 

Provisiones por servicios 1.120 4,400 

Total 11120 440 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

111 Gestión de riesgos finenciros - La Compañía. cispone de una organización y de 
sistemas de información, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten 
identfcar dichos riesgos, determinar su magniluc, proponer al Directorio medidas de 
mnligación, ejecutar dichas medidas y contoler su efectvidad, en base a una 
metodología de evaluación continua. 

El principal riesgo de la compañía es la concentración de ventas de un ciento 
principal que consttuye más de las tres cuartas partes de /as ventas, pero que sin 
embargo al ser un clente corporativo, se tiene planificada una relación de largo 
plazo. 

A continuación se presenta una definción de los nesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una descripción de las medidas de mitigación que actualmente 
pone en uso la Administración de la Compañía, sí es el caso. 

Riesgo en les tasas de interés - La compañía no tiene activos que generen 
intereses. por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la 
compañía son independientes de los cambios en las tasas de interés del 
mercado. 

    

11:12. Riesgo de crédito - El lesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 
las pares incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 

pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una política de únicamente 
involucrarse con partes solventes y cbtener suficientes garantias 
Colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mítigar el riesgo de la 
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con personas naturales o compañías que 
cuentan con la misma o mejor calificación de rlesgo. 

Además de los niveles de revisión permanente de la cartera comercial, las 
cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número 
Importante de clientes distribudos entre diversas áreas geográficas. La 
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de 
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crádito significativas 
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracterísicas 
similares. La Compañía define que las contrapartes que tienen 

caracterísiicas similares son consideradas pares relacionadas. — La 
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Nor 05 

1.13 

1:14 

concentración de riesgo de crédito relacionado con Nemarkecu Andina 
$ A., no excedió del 20% de los activos monetarios brutos durante el año 

La concentración de riesgo de crédito con alguna otra parte no excació del 
5% de los activos monetarios brutos en ningún momento durante el año. 

Riesgo de fíguidoz - La Presidencia es el que tiene la responsabiidad fina 
por la gestión de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de 
trabajo apropiado para la gestón de iquidez de manera que la Gerencia 
General pueda manejar los tequermientos dle Manciamiento 2 coro 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía La 
Compañía manaja el rlesgo ce liquidez manteniendo reservas, faclidades 
fnarcieras y de préstamo adecuadas, montoreando continuamente Jos 
Mujos elecivos proyectados y fealos y conalando los pertles de 
vencimiento de los acivos y pasivos financieros 

Fíesgo de capilal- La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacdad de continuar como empresa en marcha mientras que 
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio 

La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de 
la Compañía sobre una base trimestral. Como parte de esta revisión, la 
Gerencia Genera! considera el costo del captal y los riesgos asociados con 
las operaciones de la Compañía. 

  

  

1115 las de El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por /a Compañía es como sigue: 

Dismbra 31. 

205 
No 

sariente — Comente — Nocoriene 
Actos Inanceros medidos later 
nominal 
Elaciwo y equivalentes de eleciwo 160,568 50709 

Activos Inarcieros medidos costo 
aora. 

  

  

Cientos comerciales por cobrar 192 

Total actwes financieros 8058 
Pasivos Inanceros medidos al costo 
amorizado 
Acrondores comerciales 2200 
os pasos. 1120 

Tola pasivos rancios. a 
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11:15. Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de la Compañía considera que los importes en ¡bros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros 5e 
aproximan a su valor razonsbl, 

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Un rosumon de capital social es como sigue: 

Diciembre 31, 

(en US. dólares) 

Capital social 542,000 42,000 

Total 542.000 — 290 

12.1 Gapttal Social - El capital social autorizado consiste de 542,000 acciones de US$ 
1.00 valor nominal untario 542,000 al 31 de diciembre de 2018, y 42,000 al 2015 l 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos, 

122 Aportes - Los aportes futuras capitalizaciones corresponden a la decisión de la Junta 
de Socios para incrementar el capital social en el año 2016 

NFS 12.3 Aggiones ordinarias 

  

Número de — Capitalen 
acciones 

(en US. dólares) 

  

Saldo al 31 de diciembro de 2018 42000 42000 
Aumento de capital $00,000 500000 

Saldo al 31 de diciembre de 2016 a 

124 Uilidades (pórdidas) retenidas - Un resumen de las utlidades (pérdidas) retenidas es 
como sigue 

Diciembre 31 
2018 2015 

(en U.S, dólares) 
Resultados acumuladas (109,510) — (22,437) 
Resultado del ejercicio (581,801) — (210,636) 

Total 504591) 282.178 
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INGRESOS 

Un resumen delos ingresos de la Compañía es como sigue: 

Diiembre 31, 
2016 2015 

(enUS dólares) 

Ingresos por dvidendos 16774 20:55 

Total 8.4 220,155 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue. 

Diciembre 31, 
2018 2015 

(en US. dólares) 

¡Gastos administrativos 70.328 73,390 
Gastos no deducibles 23 

Amortización 159,047 
Gastos bancarios 428,480 357,438 

Total —A5LAS5 012 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre ol 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 
17 de 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
un efecto Importante sobre los estados financieros agjuntos 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre de 2018 serán aprobados 
por la Gerencia de la Compañía posteriormente a su presentación a los Socios. En opinión 
de la Gerencia General de la Compañia, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 

—— Dr Rafael Bustamante Ing Pablo Grana 
Representante Legal Contador General 
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13. INGRESOS 

Nicreas Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

--. Diciembre 31,... 

2016 2015 
(en U.S. dólares) 

NIC 18.35(8) Ingresos por dividendos 76,774 220,155 

Tota — LÍA -—220,155 

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue: 

  

.--Diciembre 31,... 
2016 2015 

(en U.S dólares) 

Gastos administrativos 70,328 73,330 
Gastos no deducibles 23 
Amortización 159,047 

Gastos bancarios 428,480 357,438 

837,855 —430,791 Total 

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo NIC 162 
17 ce 2017) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener 
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NIC 10.17 Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2018 serán aprobados 
por la Gerencia de la Compañía posteriormente a su presentación a los Socios. En opinión 
de la Gerencia General de la Compañia, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 

    
    

  OA - a : 

/ Dr. Rafael Bustamante A DÓ. ; 

Representante Legal orítador General 
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