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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
NEMARKECU ANDINA SA,, fue constituida en Quito, mediante escritura pública 
Celebrada el 15 de sepilembre de 2014, Como tal, astá sueta a la Ley de 
Compañias, sus estanutos y a las dsposicones de la Superintendencia de 

Compañias: Tiene su sede on la parroquia Santa Prisca, cantón Quito, provincia de 
Pichincha, Ecuador Su objeto social princpal, es la Compra de acciones o 
participaciones de otras compañías, con la finalidad de vinculalas y ejercer su controla 
través de vínculos de propledad accionaria, gostión, adminieación, responsablidad 
creciiia resultados y conformar así un grupo empresarial El plazo de duración de 

la Compañía es de 100 años, contados desde su inscripción en el Registro Mercantil 
La infomación contenida en estos estados financieros es responseblidad de la 
Administración de la Compañía 

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
- Los estados Inancieros han sido preparados de 

Internacionales de Información Financiera (NIF)   Conformidad con las Norm: 
sa - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 

Únidos de América (U.S. dólar), l cual esla moneda de cculación en el Ecuador 

Bases de preporación - Los estados fnancieros hen sido preparados sobre las bases el costo Nisirico excepto por certs propiedades e insrumentos financieros que son 
medidos a 3us valores fazonabls, tal como 40 expica on los pollicas contables 
incluidos más abajo, El costo histórico está asado generaimento en el alor razonable 

de la contraprestación entregada a cambio de blanes y serios. 
Los estados financieros, estos fueron preparados sobre bases contables apíicables a 

Una empresa en marcha, las que preveen la realización de actos y cancelación de 
pasivos en el curso normal del negocio. Como so desprende de los estados financieros 
adiuntos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía, regstra un dénct 
acumulado de U.S. 261.773 y 71,397 dólaros respecticamente, que representa la 

pérdida de más del 50% del capital, condeión que de acuerdo con disposiciones legales 
os causal de disolución. Adicionalmente, la Compañía al 31 de cicembro de 2015, 
presenta sus fos de caja en acividades de operación negalivos por un valor de U.S 
232,496 dólares. Estas situacionos indican a nuestro juicio, que la continuación de la 
Compañía como empresa en marcha y la generación de operaciones rentables 
dependen de eventos futuros que Incluyen la captaización dela Compañía por parte de 

los acconistas, la determinación de reducción de costos y gastos, la reestructuración o 
caplalzación de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas 
“adecuado para soportar la estructura de costos y de la hablidod de la administración 
ara mantener y consegui el financiamiento requerido para su normal oporación 
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El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transfer un pasivo ente participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Independiantemente de e ese precio es directamente observable o estimado uiizando 
otra lécnica de valoración 
Al estimar el valor razonable de un activo o un paso, la Compañía tene en cuenta las 
Caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta 

"al far el precio del acto o pasivo ala fecha de medición. El valor razonable a efectos 
¡de medición y o de revelación en los astados financieros, se determina sobre una baso 
de esto tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados on 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de leasing 
que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que heno algunas. 
úsímitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor 
elo de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC-38, 
Adicionalmente, a efectos de información fnanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se lasican on ol niwal 1, 2.0 3 con baso en el grado de importancia de los 
insumos para la medición dol vaor razonable en su totalidad, las cuales se dosclaon a 
continuación 

eL: Sua pos cdo (oa) an mercados acosan soho o 
pass idénticos que la entiad puede acceder a la fecha de medición 

"Nivel 2: Insumos cistitos a los precios cotizados incluidos en el Nvo! 1 que sean 
Observables para el activo o pasivo, ya sea drecta o indirectamente 
Nivel. Insumos son datos no observables para ol actvo o pasivo, 

A continuación se doscribon las principales políicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

- El efecivo y bancos incluye aquelos activos financieros líquidos y 
depósitos. Nota 4, 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comercales por cobrar son activos. Financieros no derivados con pagos fio o determinablos, que no Catizan en un mercado 
Sao. 
Después del reconocimiento inicial valor razonable, se miden al costo amortzado 
alzando el método de la tasa de nerés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5 

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atíbuidos directamente a la 
adqueicón, Construcción o produccón de actwos colficados, los cuales constluyen 
aciios que requieren de un período de tempo sustancial para su uso O venta, son 
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estón stos para su uso 0 

venta. 
“odos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante ol periodo 
on que se incurren. 
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Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen intclalmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incunidos, Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amorizado; cuakquler diferencia entre las fondos 
rechidos (neto de los costos de Iransección) y el valor de redención so roconoce en al 

estado de resultados durante ol periodo del préstamo usando el método de interés 

    

Los préstamos se ciasfican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho Incondicional de áferr el pago de la obigación por lo menos 12 meses después 

do lafocha del estado de situación financiera, Nota 9 

Cuentas comerciales por_pagar_ - Las cuentas comerciales por pagar pasos financieros, no denvados con pagos filos o deteminabies, que no cotizan en un 
mercado acto 

Despubs del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortzado 
vaizando el método de la tasa de interés efoctva. Nota 6 
Impuestos - El gasto por impuesto ala renta representa la suma del impuesto la renta 
por pagar comente y el impuesto diferido. 
2:10.1. Impuesto comiente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utlidad 

gravable (Tributaria) registrada durante el año. La utidad gravable dífere de la 
lidad contable, debido a las paridas de ingresos o gastos imponibles o 
'deducives y paridas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de la 
Compañia por concepto del impuesto comente se calcula uilizando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada período Nota 6 

2.102. Impuesto diferido - El Impuesto diflrido se reconoce sobre las diferencias 
emporarías entre el valor en libros do los activos y pasivos incluidos en los 

generalmente para todas las diferencias fscales temporaras. So reconocerá 
Un acto por impuestos díeridos, por causa de todas las diferencias 
temporaria deducibles, en la meda en que resulte probable que la Compañía 
disponga de ullidades gravables futuras conta las que podría cargar esas 
diferencias temporarias deducibles, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las 
asas fscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
actvO se realce el pasivo so cancelo. 

  

La Compañia debe compensar acivos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos difridos si, y sólo si tlono recanocido legalmento el derecho de 
“compensar, frente a la autoridad fecal, los importes reconocidos en esas 
partidas; y los activos por impuestos dilridos y los pasivos por impuestos 
ferias se derivan del impuesto a la renta y la Compara tiene la intención de 

lquidar sus acíivos y pasivos como netos, Nota 10. 
2:10. Impuestos comentes y díbridos Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 

reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en 
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la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoco 
fuera del resultado, ya sea en tro resulado integral o directamente en el 
Patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconece fuera del resultado, 
9 cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios 

Provisionos - Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable 
que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporien beneficios 
económicos, para cancelar la obigeción, y puede hacerse una estimación fable del 
importe de la lgacón. 
El importe reconocida como provisión deba ser la mejor ostimación de! desembolso 
ecesaro para cancelar la obligación presento, al final dl periodo, teniendo an cuenta 
los rlesgos y las inceridumbres correspondientes 

  

  

Arrendamientos - Los arendamientos se ciasican como flnancieros cuando los 
Térmnos del artendermento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los 
fesgos y beneficios imerentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
clasifican como operativos, 
2.131. La Compañía como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos 

operativos se cargan » resultados empleando el método de línea recta, durante 
el plazo correspondiente al arrendamiento 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada_ o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o reboja comercial que la Compañía pueda otorgar. 
2.141. Venta de bienes - Compra de acciones o participaciones de otras compañías, 

con la naldad de vincularias y ejercer su control a través de vinculos de 
propiedad accionaria, gostión, administración. responsablidad credicia o. 

úTesuitados y conformar así un grupo empresaria 
Costos y gastos - Los costos y gastos so registran al costo histórico. Los costos y 
gastos se reconocen a medida que son incurridos, intepandientemento de la fecha en 
que se haya realizado ol pago, y se registran en el periodo más cercano en el que so 

Compensación de saldos y transacciones - Como noma general en los estados 
¡inencioros no se compensan los acivos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos on los que la compensación sea requerida o permitda por alguna horma 
y esta presontación sea el rojo do la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origan en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tene la 
intención de Iquidar por su importe neto o de ralizar el acivo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, o presentan netos en la cuenta de resultados. 
Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros so reconocen cuando la 
Compañia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento, 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos. 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de actwos y 
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pasivos financieros (distintos a los acivos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios on los resultados) se agregan o decucen del valor razonable de 
los acivos o pasivos financieros, cuando sen apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción drectamente atbuiles a la 

ú'dquisición de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con camblo 
en los resultados se reconocen de Inmediato en el resultado del penodo. 
2.1711. Método de la tosa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva 

es un método de cálculo del costo amorizado de un instrumento financiero yde: 
imputación del Ingreso financiero lo largo del periodo relevante, La tasa de 
interés ofoctva es la tasa de descuento que iguala exactamente los fujos de 
efectivo por cobrar o pager estimados (ncluyendo comisión, puntos básicos de: 
interés pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos. 
que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interés afeciva) a o largo de la 
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en Un 
periodo más corto, con el importe neto en bros en el reconocimiento inicial 
finan Los actos financieros so clasifican dentro de las siguientes 

Categorías activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”. 
"versiones mantonidas hosta el vencimiento” "activos financieros disponibles para la 
venta, y "próstamos y partidas por cobrar” La cisificación depende de la naturaleza y 

propósito de los acivos financieros y se determina al momento del reconocimiento 
Inicia. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 

"dadas de beja ala fecha de la transacción, Las compras o ventas regulares son todas 
aquellas compras o ventas de actos financieros que requieran la entrega de activos 
entro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. La 
Compañia mantiene clasificados sus actos financieros principalmente como cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La Ciasifcación depende del 
Propósito con el que sa adquiieron los Instrumntos fnancieros. La administración 
Getermina la Casifcación de sus Instumentos financieros en el momento del 
reconocimiento inicial 

    
  

  

2.182. Detenioro de activos financieros al costo amorizado - Los activos financieros 
que se miden al costo amorizado, incluyendo los arrendamentos financieros 

por cobrar, son probados por deterioro al fina de cada periodo 
E valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
direciamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 

importe en Íbros se reduce a través de una cuenta de provisión. La 
recuperación posterior de los valores proviamente eliminados se convierte en 
créditos contra la cuenta de provisión. 
Los cambios en el importe en tros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados. 

2:83. Beja de un activo financiero La Compañía da de beja un activo financiero 
Únicamente cuendo expiren los derechos contractuales sobre los fujos do 
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del actvo financiero a ctra entidad. Sia 
Compañía no transfere ni retene sustancialmente todos los riesgos y 

beneficios inherentes a la propieiad y continúa reteniendo el contro! del activo. 

“iso
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transferido, la Compañía reconoce su partclpación en el activo y la obligación 
“asociada por ls valores que tendría que pagar 

- Los pasivos fnancioros se clasifican como pasivo corente a 
menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 

por lo menos 12 mesos después de la fecha del estado de situación financiera. 
2:19:1 Pastos fnancioros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos. financieros al valor razonable Con cambios en resultados son pastos 

financieros que se lasifcan como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la romodición 
del valor razonable se reconoce en el estado de resulados. 

2192. Pasivos fnancieros medidos al costo amorizado - Los pasivos financieros se 
rocanocen incalment a coso, nto dels ostos que te hayan nunido en 

la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entro los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 
úblención) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados 

durante la vida del acuerdo con el mblodo de la tasa de interes efectiva, 
2:19. Préstamos - Representan pasivos fnancieros que se reconocen inicialmente a 

método de inerés efecto. 
2194 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son 

pasivos financieros, no derivados Con pagos ffs o determinables, que no 
úCotizan en un mercado eciv. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
'amortzado ublizando el método de la tasa de interés efeciva. El periodo de 

¡rédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 días. 
La Compañía tiene implementadas polcas do manejo do riesgo financiero 

2:95. Baja de un pasivo fnanolro - La Compañía da de baja un pasivo fnancloro sl, 
y solo s, expian, cancelan o cumplen sus obligaciones. La dferencia entre el 

Importe en lbros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación 
pagada y por pagar, se reconocs en el estado de resultados del periodo. 

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente ofoctivas on ol año actual - Los normas nuevas y revisadas de aplicación obligatoria a parir del Y de enero del 2015, 
o han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos. 
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ME 9: Instrumentos financieros 
La NIF 9 emitida en novembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de actos financieros — Esta noma se modiicó 
posteriormente en actubra del 2010 para incluir los requisitos para la clasificación y 
medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados financieros, y en 
nowembre del 2013, incluyó nuevos requitos para la contabilidad de cobertura 
general, En Jul dl 2014, seem raven revisada dela NIF 

$, prncpalmiente para inci lo siguiente: 
+ Requerimientos de deteroro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir 

una categoría de medición a "valor razonable con cambios en oo resultado 
integral, para ciertos instumentos deudores simples. 

Becusitos claves de a AIF 9: 
+ Todos los activos financieros que se clascan dentro del alcance de la NIC 30 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amortzado 
valor razonable. Específicamente, los Instrumentos de deuda que forma parto 

de un modelo de negacio cuyo otyetivo sea al de recaudar los flujos de efectivo 
"contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente. 
pagos de capital e intereses sobre el capal pendiente, por lo general se miden 
al costo amorizado al final de los períodos contables postoriores. Los 

instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se 
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales coma por la venta 
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del acto financiero 
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen 

pagos de capital a intereses sobre el importe del principal pendiente, son 
medidos a valor razonable con cambos en otro resultado Integral,_Todas las 
tras inversiones de douda y de patrimonio se miden a sus valores razonablos al 

fal de los periodos contables posteriores. — Además, bajo la NIF O, las 
entidados pueden hacer una elección irrevocable para presentar los cami 
posteriores en el valor razonable de una invorsión de patrimonio (no mantenida, 
para negociar) en otro resultado integra, y solo con el ingreso por dividendos 
¿generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

  

   



+ En la medición de los pasivos financioros designados a valor razonable con 
cambios on resultados, la NIF 3 requiere que el Importe generado por cambio on 
el valor razonable del pasivo financiero que sea atíbulble a cambios en el lesgo 
e crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos 
ue, el reconocimiento de os efectos de los cambios on al nesgo de crédito del 

pasivo en otro resultado integral genere una asimetría contable en el resultado 
¿el periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de créxito de 

     

    

resultados se presenta en el resultado del período, 
La Administración de la Compañía prevé quela aplicación de la NIF 9 en el futuro no 
tendria un impacto elgnifcatwo sobre los importes reconocidos en los estados 
nancieros adjuntos, en relación con los actos fnanciros y pasivos financieros de la 
Compañía, Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de es 
efecto hasta que un oxamon detallado haya sido completado, 

E 18: Ingresos procedentes de contratos con los cientes 

  

Frocedentes de conato con Ciees. La NIE_15 reemplazará el actual Incamento 
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones respeciivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de bienos o servicios establecidos contractualmente a. 
los cientes, en un importe que refe la contraprestación que la entdad espera recibir 

Especifcamente, la norma añade un modelo de 5 

    

Paso 1: sentiicar el contrato con los cientes, 
Paso 2. identificarlas obligaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4 distriul el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el 

contrato, 
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satistaga la 

obligación 

Según la NIF 15, una entidad contabsiza un ingreso cuando (o en la medida, que) se 
salstaga una obigación de ajecución, es decir, cuando el “contra” de los bienes y 
servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es transferdo al 
lente. Se han añadido muchos más ineamientos detallados en la NIF 15 para 
poder analizar situaciones especificas. — Ademés, la NIF 15 requiere amplas 
revelaciones. 

  

  

La Administración de la Compañía anticipa que estas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo sobre los Ímportes reconocidos en os estados financieros. Sin 
'ombargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta 
qué un examen detallado haya sido completado.



Modii NIC 98, Ac métodos 
aceptables de depreciación y amorización 

Las modificaciones a la NIC 18 les protiben a las entidades utlizar un método de 
depreciación para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. 

Mientras que las modifcaciones 3 la NIC 38 introducen la presunción rebase de que 
e ingreso no es un princpo apropiado para la amortización de un activo intangidlo. 

Esta presunción solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias 

+ Cuando el activo intangise es expresado como medida de ingreso o; 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 
económicos del activo intangibla so encuentran ostrechamento relacionados. 

Las modificaciones so apican prospectivamente para periodos anuales que 
comiencen a parlr dol 1 do anero de 2016 o posteriormente En la actualidad, 
Compañía usa el método de lea recta para la depreciación y amorización de 
propiedades, planta, equipo y bienes intangible, respectivamente. _La Adiminisración 
de la Compañía considera que el método de linea recta es ol más apropiado para 
tefejar el consumo de banetcios económicos innorentes a los respectivos activos, por 
lo tanto, la Administración de la Compañía anticipa que la aplicación de estas 
modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrán un impacto material en los estados. 
financieros de la Compañía 

Mejoras anualos a las NUF Ciclo 2012 - 2014 
Las mejoras anuolos a las NIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a vari 
NIF que se oncuentran resumidas a continuación: 

    

    
  

+ Las modificaciones a la NIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasica un activo 
(6 grupo de activas) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución 
a los propetaros (o viceversa), tal cambio se considera como una continuación 

del plan original de la disposición y por lo tanto, no son aplicables los 
requerimientos establecidos en la NIF 5 en relación con el cambio de plan de 

venta, Las enmiendas también aclaran las gulas apícables cuando se intemumpe 
la contabiidad de actos mantenidas para su distribución. 

+ Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una guía adicional para aciarar sun 
contrato financiero de sewio coresponde a participación continua en la 
transferencia de un acto transferido, a efectos de la información a revelar de 
ich activo. 

  

Las modificaciones de la NIC 19 aciaran que la tasa uizada para descontar las 
obligaciones por beneficios post-empeo debe determinarse con referencia a la de 

los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta caldad 
nal del periodo de reporto. La evaluación de la profundidad de un mercado para 

bonos corporativos de ata calidad cebe ser a nivel de la moneda (es dect, la 
misma moneda en que los henefcos deben ser pagados). Para las monedas 
ara las que no oxísto un mercado profundo de tales bonos corporativos de ala 
calidad, se deben utliza los rendimientos de mercado de bonos del gotiemo 
¡denominados en esa moneda a a fecha de report. 

  

La Administración de la Compañía no prexé que a aplicación de estas modificaciones. 
en el futuro puede tenor un impacto significativo en los estados financieros. 
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados fnancieros en conformidad con NIF requiera que. 

  A continuación so presentan las estimaciones y juicios contables crlicos que la 
administración de la Compañía ha utizado en el procoso de aplicación de los criterios 
contables: 
34 Detenoro de aciivo - A la fecha de clere de cada periodo, o on aquella fecha que se 

considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de 
ue exsta algún indicio se realza una estimación del Importe recuperabla de dicho 
acivo. Si se trata de actos identificables que no generan fujos de efeciwo de toma. 

Incepandiento, se estima la recuperablidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenece el activo. 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un actvo en periodos anteriores son 
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importo 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el imite del 
valor en Ilbros quo ol activa hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 

deterioro. Los detalles del cálculo de la recuperación se Incluyen en a Nota 9 
32 Impuesto aa renta dirito - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 

¿feridos considerando que todas las diferencias entra el valor en loros y la base 
tibutara de los activos y pasivos se reverirán en el futur, 

    

33 Valvación de los instamentos financieros - Como se describe en la Nota 201, la 
Compañia utliza las técnicas de valuación para la mecición del valor razonable de sus 

acivos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo pose, en 
Gatos observables del mercado. 
La Nota 12 incluyo información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para. 
efectos de estas técnicas de valuación, así como un andlis do sensibhidad detallada 

para dichas presunciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Un resumen de efectvo y equivalentes de efectivo bajo NIF's, es como sigue: 

Diciembre 31 
2m8 2014 

(en US dolares) 
Bancos 50709 112918 

Total 5008 112916 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Unresumen de cuentas por cobrar bajo NIF, es como sigue: 

  

Diciembre 31, 
2015 EN 

(en US dolares) 
Cientos 102 17.500 

Total MR 11500 

6. IMPUESTOS 

61 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de acivos y pasivos por 
impuestos comentes es como sigue: 

Diciembre 2%. 
205 204 

(en US. dólares) 
Activos por impuesto coniente: 

IVA on compras. 1382 

Total LT e 
Diciembre 31, 

2015 (en US dólares) 
Pasivo por impuesto comente 
Impuesto ala renta 

Retenciones por pagar 586 1202 
Retenciones IVA por pagar — 
Total 4-22 

82 Pasivos por impuestos diferidos. 
Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIF 9, os como sigue: 

Diciembre 31, 
Zoe 

(en U.S. dólares) 
Pasivos por impuestos diferidos —1570 

Total — sm 

ae



83 As ca de ducción 
“dol Fraude Fiacal - El 18 de dicembre de 2015 sa omitó la Ley Orgánica de 
Incontivos para Asociaciones Público-Priadas y la Inversión extranjera, con el 
bjellvo de establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de 

asociación público privada y establecer incentivos para promover el financiamiento 
productivo, la inversión nacional y la inversión extranjera, a continuación se detalan 

setos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en dicha Ley. 
+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicas en la modalidad do. 
asociación públco-privada podrán obtener exenciones al impuesto a al 
impuesto a la salda de divisas y alos trios al comercio extertor 

+ Las sociedades que se croen o estructuren pora el desarollo de proyectos 
públicos en asociación púbico-prveda, gozarán de una exoneración del pago del 
impuesto la renta duranto el plazo de 10 años. 
Estarán exentos del impuesto ala renta los rendimientos y beneficios obtenidos 
por depósitos a plazo flo en insttucionos fnancioras nacionales, así como por Inversiones en valores en renta fla que se negocian a Iravés de las bolsas de 
valores del país o del Regisro Especial Bursátil 

- Estarán exentos del impuesto a la salda de divisas los pagos realizados al 
exterior, por capilal e Intereses sobre créditos otorgados por insttuciones 
Fnancieras interacionales, o entidades no finenceras especializadas caicadas 
por los entes de contol comespondentes en Ecuador, que otorguen 
nanciamiento con un plazo de 380 días y que sean destinados al financiamiento 

de vivienda, microcrédito o Inversiones productivas 

   

  

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 
Contrbuyentos sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un impor acumulado 
Superior a USS1S millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
“Transferencia que determine tales operaciones han sido efectuadas a valores de 
plena competencia. El importe acumulado de las oparaciones de la Compañía con 
partes relacionadas durante el año 2015, no supera el importe acumulado 
mencionado. 

  

7. INVERSIONES EN ASOCIADAS 
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIFS, es como sigue 

Diciembre 31, 
2014 

(en US. dólares) 
Acciones CECAL AMO 3553762 

Total AA11508 2571282 
Acciones CECAL - Corresponden a la compra de acciones realizada a Caisto Cevallos 
Caisto Cía. Lida.- CECAL celebrada el 5 de noviembre de 2014 

 



8. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resumen de préstamos a coto plazo bajo NIF:   08 como sigue: 
Diciembre 31, 

2008 2014 
(en US aótares) 

Préstamos de un banco local con vencimiento en 
perodos comprendidos entre noviembre de 2014 a 
octubre de 2015 y que devenga una tasa de interés 
nominal anual que fucida ente el 976% y el 11 34% 

3880838 3,548,136 

2 Ñ E 5 Es ; d e 3 

  

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

  

Un resumen de cuents por pagar comerciales bajo NIF, os como sigue: 
Diciembre 31, 

US. dólares) 
Proveedores relacionados 9.000 
tras cuentas por pagar acciones Cecal 53782 

     
Provisiones por suministros. 

Total 490 
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1. 

AS 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
111 Gestión de lesgos financieros - La Compañía dispone de una organización y de 
sstemas de infomación, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten 

Identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecular dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una 
metodología de evaluación continua. 
El principal riesgo de la compañía es la concentración de ventas de un clente 

principal que constluye más de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin 
embargo al ser un ciento corporativo, se tiene planificada una relación de largo 
plazo. 
A continuación se presenta una definición do los riesgos que enfrenta la Compañía, 
una caracterización y una doserición de las medidas de mitgación que actualmente: 
pone en uso la Administración de la Compañla, ses el caso. 
1111 Riesgo.en las fasas de interés - La compañía no tiene actos que generen 

intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la 
compañía son independientes de los cambios en las tasas de interós del 
mercado, 

  

  

1112 — Rlosgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere l riesgo de que una de 
las pares incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una. 
pérdida financiera. La Compañía ha adoptado una polica de únicamente 

Imvolurarse con panes solventes y obtener suficientes garantias 
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de miigar el riesgo de la 
pórdda financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compañía 
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o compañías que 
cuentan con la misma o mejor calficación de esgo. 

Además de los niveles de revisión permanente de la cartera comercal, las 
Cuentas comerciales por cobrar ostán compuestas por un número 
importante de clientes distribuidos entre diversas áreas geográficas. La 
evaluación de cródto continua se ronliza sobre la condición financiera de 
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédit. 

La Compañía no mantene exposiciones de riesgo de crédito sigifcatwas. 
con minguna de las pañes o ninguna contraparte con caracteristicas 
smiares — La Compañía define que las contrapartes que tienen 
aracierísicas similares son consideradas partos relacionadas. — La 
concentración de rlesgo de crédito relacionado con Nemarkeca Andina 
SA, no excerdó del 20% de los activos monetarios brutos durante el año, 

La concentración de sgo de crédito con alguna otra pare no exceda del 
5% de los activos monetarios brutos en ringún momento durante el año. 

  

11:13. Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene la responsabidad final 
por la gestión de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de 
trabajo apropiedo pera la gestión de lquidez de manera que la Gerencia 
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a coro, 

mediano y largo plazo as! como la gostión de liquidez de la Compañía. La. 
Compañía maneja el ieego de Iquiez manteniendo reservas, faciidades 
financieras y de préstamo adecuadas, montoreando continuamente los 
fuos efecinos proyectados y reales y concilanco los perfios de 
vencimiento de los acivos y pasivos financieros 

a



1114 Riesgo de cantal- La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientas que 
maximizan el rendmiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 
La Gerencia Adminisratv y Prosidoncia revisa la estructura de copitl de 
la Compañía sobre una baso timesiral Como parte do osta revisión, la 

  

  

  

  

Gerencia General considere el costo del capital y ls riesgos asociados con 
las operaciones de la Compañía, 

1115 Categorias de instrumentos fnancioros - El detale de los activos y pasivos 
inancieros mantenidos por la Compañía es como sigue: 

E) 
205 ams o 

Cristo cena — Cotto — Mo gone 
Actwostranciares mudos a vor 
Soma 
Etectvoy aquien de ect 10700 20 
a toc mesos o 
a 
Ciertas comercios por ctra 12 m0 

Toll acts Fmaricos 9 0 
Pianos franceres mais oso 
Acreedores comes 10505 sa 
Ouen pass arm 

Tos pestes ranita 0 RÁ 
11.16 — Valor razonable de Jos instrumentos financieros - La Administración de la 

Compañía considera que los importes en lbros de los actvos y pasivos 
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se 
“aproximan su valor razonstie. 
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12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Un resumen de capital social es como sigue: 

Diciembre 31. 
, 

(en U.S dólares) 
Capital social 42,000 800 

Total 20 

124. Captal Social - El capital social autorizado consiste de 42,000 de acciones de US$ 
1,00 valor nominal unitario 42.000 al 31 de diciembre del 2015, las cuales otorgan un 

voto por acción y un derecho alos dividendos. 
122 Aportes - Los aportes futuras capitalzaciones corresponden ala decisión de la Junta 

de Socios para incrementar el capal social en el año 2015, 
Nrs7a) 123 Acciones ordinarias 

Número de — Ceptalen 
acciones ccones (NUS. dólares) 

  

Saldo 121 de diembre del 2014 300 300 Aumento de capta! 41200 41200 
'Saldo al 31 de diciembre del 2015. SO 42.000 

12.4 Litas (órdidas) etnidas - Un resumen delas utidados (pérdidas) retenidas es 
omo sue 

Dicomtre 21 
2015 2014 (0nUS. dólares) 

Resultados acumuladas sm 
Resultado dei ejercicio (210,636) (2437) 

Total 1282170 41213 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez do las 
NI y de los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por 
la Superintendencia de Compañías el 14 do octubre cel 2011, podrán ser utlizados 
¿e la siguiente formar 

 



13. 
cae) 

ce 

14, 

15. 

  

vez de las NIF. El aldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados 
y los del úlimo ejercicio económico concluido, silos hubiere 

INGRESOS 
Unresumen de los ngresos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31, 
Zoe 

(en US, dólares) 
Ingrasos por dividendos. 220,155 9 

Total 2205 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros 
es como sigue 

  

  

Diciembre 31, 
2018 

(en US dólares) 
¡Gastos adminisrativos 13,300 20915 
¡Gastos no deducibles 2 120 
Gastos bancarios 387.438 42111 

Total 430,91 2140 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 
Entre el 31 de diciembre del 2015 yla fecha de emisión de los estados financioras (marzo 
T de 2016) no se procujeron eventos que en opinón de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

am



16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
lcwÍ7  Losstados financieros por el año terminado el 31 de diciembra del 2016 serán aprobados 

por la Gerencia de la Compañía posterlormente a su presentación alos Socios, En opinión 
de la Gerencia General de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 

     ) 
Dr Rafal Busta Representante Legal 
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