NEMARKECU ANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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OPERACIONES Y ENTORNDO ECONOMICO

NEMARKECLU ANDINA S.A, fus constituida en Quito, madiante escritura plblica
celebrada el 15 de sepliembre de 2014, Como fal, estd sujeta a la Ley de
Compafias, sus estatulos ¥V a8 Bs dsposiciones de s Superiniendencia de
Compafias. Tiene su sede en s pamoquia Santa Prisca, canldn Quilo, provincla de
Pichincha, Ecuador, Su objelo socisl principal, es la Compra de actiones o
participacionas de oiras compafias, con Iz finalidad de vincularlas y ejercer su conirol a
través de vinculos de propiedad accionara, pestdn, sdminetracion, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial El plaro de duracidn de
la Compafiia e de 100 afos, contados desde su inscripcion an & Registro Mercantl

La informacién contenida on esios estados finenciercs as responsabikded de la
Administracitn de la Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Deciaracion de cumplimients - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

fi « La monada funcional de la Compafia as & Délar de loa Eatados
Unidos da Ambnca (U5, dolar), ol cusl es la moneda de orculacidn en & Ecuador

e jon - Los estedos financiencs han sido préparados sobro las bases
del costo histdnoo excepto por clerlas propiedades @ instrumentos finencieros gue son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en |las politicas contables
incluldes més abajo. El costo histérico esta basado generaiment® an &l valor razonable

de la contraprestacion enfregadad & cambio de Denas y senncios.

Los estados financieros, estos fueton preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que prevean la realizacion de activos y canoelacion de
pasivos en e curso normal del negocio. Como se desprende da kos estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia, registra un déficit
acumulado de US 261,773 y T1,337 dblaresa respectivamente, que representa la
pircdida de mds del 50% del capital, condickin que de acuendo con disposiciones legales
o8 causal de dmolucitn. Adsonalimenis, la Compafiia al 31 de dicdembre da 20135,
presenta sus Mujos de caja en aclividades de operacion negalives por un valor de U.S
232,456 dilares. Estas situaciones indican a nuestro juicio, gue la continuaciin de ia
Compadia come @mpresa en marcha y |a generacion de opeéraciones renlables
dependen de avenlos futurcs que incluyen la capitalizacion de la Compaiia por parte de
los accionistas, la determinacidn dé reduccion de costos y gasios, la reestruciurmacidn o
capitalzacion de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas
adecuado para soponar ks estructura de costos y de la habilkdad de la administracin
para mantener y conseguir el financiamiento requendo para su normal oparacidn,
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El valor razonable es & precio que se recibiria por vender un acliva o el valor pagado
para transferic un pasvo enlre participantes de un mercado en ka fecha de valoracion,
independisntements de & ese precio es directaments obaservable o estmado ulilizando
oira técnica de valoracion,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, |a Compafia tiana an cuenta las
caracteristicas del aclivo o pasivo gue los parficipantas del mercado tomarfan an cusnta
ol fijar &l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicitn y o de revalacidn an los estados financieros, se determina sabre una base
de este tipo, a excepcidn de las fransacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del aicance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que esidn dentro del akcance de la NIC 17, y s medicionesz qua bBena algunas
smiitudes con o valor mronebke, peno no son 3u valor raronable, &kes como el valor
nelo de realizacion de la NIC 2 0 & valor en uso de In NIC 36,

Adicionglmente, a efecios de informacin financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonabée se clasifican en ol nivel 1, 2 o 3 con base an & grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su iotalidad, los cuales se describen a
conkinuacian:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
mmthmmmmuahmmm

HNivel 2 Insumos distintos a los precios colizados incluidos en e Nive! 1 que sean
ohservables para el activo o pasive, ya sea directa o indireciamente.

Hivel 3 Insumos son dales no observables para @l activo o pasive.

A continuacidn se describen les principales politicas contables adopladas en [a
preparacion de estos eglados financieros,

Efectivo y bancos - El efectvo y bancos incluye aquelios activos financeros lquidos y
deplsitos. Nota 4

- Las cuantas comerciales por cobrar son aclivos
financierns no derivados con pagos fjos o determinables, que no cotizan an un Mercado
activa,

Después del reconccimiento inkcial & valor razonable, s@ miden al costo amortizedo
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5,

Cosfos por préstamos - Los cosins por préstamos atnbuidos directamenta a la
adquisicion, conatruccidn o produccion de actvos calificados, los cuales constituyen
activos que requisren de un periodo de fiempo sustancial para su uso O venla, son
sumados al costo de esios activos hasta el momenio an Que estén listos para su Uso 0
venia,

Todoa Ios otrog costos por préstamos son reconocidos en resultados duranta ol pariodo
Bn gue 88 INcUImen,
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Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmante & su valor
razonable, neto de s costos de 1s transeccidn incurridos. Estos préstamos se registran
subsecusntemente a su coslo amortizado; cualuier diferencia antre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccian) y el valor de redencion se recenoce en al
estado de resultados durante el periodo del présiamo usando el método de interés
efectivo

Los préstamos se clasfican como pasivo comienta @ menos que la Compafita lenga
derecho incondicional de diferir 6l papo de la obligackdn por o menos 12 meses despuss
de la fecha del estado de sliuacion financiera. Nota 8,

Cuenias comerciales por pasgar - Las cuentds comerciales por pagar pasivos
financleros, no dervados con pagos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado aciivo

Despuds del reconocmienio inical, a valor raronable, s& miden al cosio amorizado
utiizando @l métndo de ia tasa de interés afective. Nota 6.

Iimpuegios - El gasto par impuasio a ka renta representa la suma del impuesto @ la renta
por pagar corrente v al impuseto diferido.

2.101. [mpuesto comenia - El impuesto por pagar comiente se hasa en & utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utiidad gravable difiere de la
ulikdad conlable, debido a las padidas de Ingresos o gasios imponibies o
deducibies y partidas que nunca san gravables o deducibles. El pasive de la
Compafila por concepto del impueste comente se calcula ufilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo. Nota 6.

2.10.2, |mpuesto diferidp - El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanias entre &l valor en libkos de los ectivos y pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fscales comespondenies ulloadas para
delemmninar b ulilidad gravable. El pasivo por impuesio diferdo se reconocs
generaimente para iodas s diferencias fiscales temporanas. 5@ reconocers
un ectiva por impuestos dfendos, por causa de todad las diferencias
lempararias deducibles, én la medida en que reésulte probable que la Compafiia
disponga de ufiidades gravables futuras contra las que podria carger esas
diferencias temporanias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos dfendos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean da aplicacidn en el periodo en el que =
actvo ce realice 0 &l pOENG S5 Cancaks.

La Compafila debe compensar aclivos por impuesios diferidos con pasivos por
impuestos diferidos s, y solo si tiens reconcoido |legalmente el derecho de
compensar, frente n |a sutoricdad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas, y los actives por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesio a la renta y @ Compafiia tiene la mtencion de
liquidar sus activos y pasivos como nefos. Nota 10.

2103 mpuestos comienfes v difendos - Los impuestos comientes v diferidos, deberan
MECONDCETSS COMO ingreso o gasto, y ser incluldos en el resuliado, exoaptc en
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la medida en que hayan surgido de una IFANSACCHoN 0 SUCASO que S8 reconoca
fuera del resultado, ya sea en ofro resullado miegral o directamente en o
patrimonio, en cuyo caso & impuasio también s& reconoce fuera dal resultado,
© cuando surpen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiongs - Las provisicnes e reconocen cuanda la Compafla ene una obligacidn
presante (va sea legal o implicita) como resuliado de un suceso pasado, es probable
gue la Compafiia tengs que desprenderse de recursos gque soporfen beneficios
econdmicos, para cancelar la obigacion, y pusde hacerse una slimacion fiable del
import2 de |a obligacion.

El importe reconocido como provisidn deba ser In mejor estimacion del desembolso
necesant para cancelar la obligacion presente, al final de! perlodo, teniendo an cuenta
los riesgos y a8 incertidumbres comespondientes

Amendamigntos - Los amendamienios se dasfican como financierns cuando los
f&minos del arrendamiento transfieren sustanciaimente a los arrendsetarios todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad. Tedos los demés arendamientos se
clasifican como operativos,

2131, La Compafiia como grrendatano - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan B resultados empleando el método de linea recla, durante

ol plazo correspondiente al amendamiento

Reconocimignto de ingresos - Los ingresos se calculan al valor rezonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenlendo en cuenta &l imporie estimado de
cualguer descuento, bonificacion o rebaja comearcial que la Compaflia pueda otorgar.

2141 Vema de bienes - Compra de acciones o participacionas de olras compafilas,
con la finalidad de wvincularias y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionara, gestion, sdministracidn. responsabibdad credicia o
resuftados y conformar as! un grupo empresarial.

Costos y gastos - Los cosios y gastos sa registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida gue son incurridos, independienternente da la facha en
que se haya realizado ol pago, v sé registran en el periodo més cercano an el que se
COnooan.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como nomma general &n los estados
financiercs no &8 compensan o8 activos v pasivol, lampoco los ingresas ¥ gastos, salvo
aquelios casos en Ios gue la compensacion sea requerkda o pemmitida por alguna narma
y esia presantacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con onigen en fransaccioneés que, confractuaiments o por una
noma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la Compafiz tiene &
intencion de lquidar por su impone neto o de realizar &l activo y proceder al pago del
pasia de forma simultdnea, se presentan netos &n la cusnta de resultados.

Instrumentos financleros - Lok activos y pasivos financieros se reconocen cuanda [a
Compafia pasa s formar parte de las disposiclones confraciuales del instrumento.

Los activos y pasivos financienos s& miden inicalmenie al valor razonable. Los cosios
de transacckin que son directamenie alribuibles a la adguisicién o emiskin de acivos ¥
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pasivos financieros (distinios a los acivos y pasivos fnancierps designados al valor
razonable con cambios on los resuliados) se agregan o deducen del valor raronable da
log scivos o pasivos financieros, cuandoe Sea apropisdo, al momenio del
reconocimiento inlcial. Los cosfos de transaccion directamente atribuibles a la
pdquisicitn de activos o pasivos financiers designadoes al vakor razonable con cambio
&n los resultados s reconocen da inmediste en el resultado del periodo,

217.1. Metodo da la fase de interés efectiva - El método de ia tasa de interés efactiva
25 un método de célcuio del costo amortizado de un instrumento financier y de

imputacitn del ingréso financiero a lo largo del periodo relevante. La (nsa de
interés efectiva es |8 tasa de descuenio que iguala exactamente los fujos de
efectivo por cobwal o pagsr estimados (incluyendo comisitn, punios basicos de
inferés pagados o recibidos, coslos de Iransacsion y olras prmas 0 JoscuBnios
que estén incluidos en ol c3lcuio de la tasa de inlends efeciiva) a o largo de la
vida esperada del instrumento financero o, cuando sea adecuada, an un
periodo més corto, con el imporle neto en libros en &l reconocimiento inkelal

Activos financieros - Los &clivos financleros se clasifican dentro de las sigulentes
cotegorias. activos financieros “al valor raronable con cambios en los resultados”,
"inversiones mantenidas hasta el vencimienta” "activos financieros disponibles para |a
venla”, y "préstamos vy partidas por cobrar”, La clasificacidn depende de B naturaleza vy
propisito de los aclivos financierps y se delemming @ momenio del econocimienio
inicial. Todas las comgpras 0 ventas regulares de aclivos financieros son reconocidas y
dadas de baia 3 la fecha de & transaccion. Las compras 0 ventas regulares son lodas
aquefias compras o venlas de achvos financieros qué requieran lz enfrega de aclivos
denlro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado, La
Compafiia mantiene clasificados sus activos financieros principaiments como cuentas
por cobrar comerciales y olfas cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adguineron los instrumentes financieros. La administraciin
delermina la clasificacion de sus instrumenios financieros en el momentio del
raconocimiento incial

2181 Cuentas por cobyly comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y ofras
m&nﬂpmmﬁv.mn_nchvmﬁmmhmmdnmmnmﬁﬂu

. 4 BT : - Los acfives financieros
gue se nudan al costo mm::ada mn::uwndcr los arrandamientos financieros
por cobrar, son probados por detarioro al final de cada pericdo.

218.2

El valor en libros del activo financiero se meduca por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para lss cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libroa 88 reduce a fravés de una cuenta de provisidn. La
necuperacion postenor de los valores proviamanie eliminados se comeerte én
créditos contra la cusnia de provisiin.

Los cambios en o imporie en bros de la cusnia de provisiin se reconocen &n
&l estado de resuliados,

218.3 Baja de un aptivo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos confraciuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los rlesgos y
beneficios inherantes a la propiedad del activo financierc a otra entidad. Si la
Compafiia no transflere nl retene sustanciaimente lodos los riesgos y
beneficios inherantes a la propiedad y conbinda reteniendo e control del activo
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transferido, |8 Compadia reconoce su participacian en el activo y la obligacidn
asociada por los valores que tendrla que pagar.

- Loz pasivos financleros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafla tenga derecha incondicional da diferir 2l pago de la obligacikn
por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacidn financiera.

fmnum al valor runmma con ﬂm‘nim en mmmdm son pEsvos
financieros qua sa clasifican como mantenidos para negaciar al mamento dil
reconocimiento iniclal. Cualquier ganancia o pérdida surgida de B remedicidn
del valor raronable e nconoce en ol esiado ce resuliados.

2192

[ 7 fingncieros ma 08 izfd0 - Los pasivos financierns se
MACONoCEn lnir.‘.llimanta a su u:lﬂtn nalu da Ios ﬂ:ﬂluu gue se hayan incurmido en
la trensaccidn. FPosteriorments, se miden a su costo amortizado y cusiquier
diferencia entre los fondos obtenidos (nelo de los coslos necesarios para su
oblencidn) y &l valor del rembolso, se reconoce én el estado de resultados
duranta la vida del acuerdo con el método de la tasa de interds efectiva,

2.19.3 Préslamos - Represantan pasivos financiercs gue se reconocen inicialmente a
su valor razonable, nelo de los costos de @ ranseccdn incumidos. Esios
préstamos se regisiran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
mélodo da Inleres efectivo.

2194

mmmﬁmmmﬂmnm que no
cotizan en un mercado Bolivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor raronable, se miden al costo
amortizado utiizando el método de la laga de inlerés efectiva. Bl periodo de
crédilo promadic para i compra de cierics bienes es de 60 dias.

La Compafila tiene implementadas pollticas de manejo de riesge financiara
para asegurar que fodas las cuentas por pagad s paguen de conformidad con

2195 Bajs de un pasivo financiers - Le Compadia da de baja un pasive financlero ai,
y s0lo s, expiran, cancedan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de bais y la confraprestacion
pagada y por pagar, 5€ neconoce en &l estado de resullados del perindo

Lnnmmu numymm:ﬂnﬂmmnﬁwﬂpww1 dlmmﬂulilhﬁ
no han tenido un efecto malerial en los stados financieros adiunios.
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sfectiva - La Compafila no ha eplicado las

siguienies nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas
Imemacionaies de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero adn no son

eleclivas;

HIIE Tiulg Efectva § garke

M § iratrurmasars, Enancsra Energ 1, 2018

NIF 15 Ingresos procsdenies da CoORrEIDs con
chormes Ermerg 12077

Mpdfcacones a s MiC 16 Clarilicacidn da ios mitod ol

yia HIC 3A Aoeptabes de depraciscion y Enaro 1, 2018
amonlizecion.

Modificacionas & l& MIF Blajeras ansales a la MIF Cecle 2012 Enaro 1, 2018
2014

NIIF 9; Inatrumentos financleros

La MIF 8 emiids en noviembre del 2008, inlrodujc nugvos requisilos para la
clasificacion  y medicidn de activos financieros.  Esta norma se modifico
posteriormanta en oclubra dal 2010 para incluir los requisitos para Ia clasificacion y
medicion da pasivos financieros, asl como su baja én los eslados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requsitos para ka contabilidad de cobertura
general En julio dal 2014, se amilid olra versitn revisada de la NIIF

9, principaimenia para incluir lo siguiente;

Requerimientos de deteriono para activos financieros v,

Modificaciones limitadas & los reguisitos de clasificacidn y madicidn al intredusir
una categoria de madicidn a “valor razonable con cambios &n otro resultado
imegral’, para cierlos insirumentos deudores simples.

Requisitps claves de la NIIF §

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 38 -
Instrumentos Financieros, 86 reconocardn posteriormente a su cosio amorizado
o valor razonable. Especiflicamenie, log Instrumentos de deuda que forma parte
da un modelo de pegocio cuyo chijelivo sea el de recaudar los flujos de efective
contractuales, y que lengan flujos de efectivo contfractuales que son dnicamants
pagos de capial g inleréses sobre el capital pendienie, por lo general s miden
al costo amorizado al final de los perodos contables posteriorss.  Los
instrumanios de deuds mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo sa
cumpla tanlo al recaudar kos fujos de efectivo contractuales come por la venta
de activos financieros, v que tengan Wrminos contractuales del activo firanciars
gua dan lugar en fachas especificas a flujos de efectivo que salo constituyen
pagos de capital e inteeses sobre o imporie del principal pendiente, son
medidos & valor raronable con cambios en obtro resultado integral.  Todas las
otras imversiones de douda y de petimonio sa miden & sus valores razonables al
final de ios periodog contebles posteriores. Ademas, bajo la NIF 8, las
entidedes pueden hacer una eleccitn imevocable para presentar los camblos
posteriores en el valor razonable de una inversidn de patrimonie {no mantanida
pare negociar) en otro resultade integral, v solo con el ingreso por dividendos
genaralmenta reconocido en el resultado del parfodo.
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« En la madicidn de los pasives financieros designados a valor razonable con
cambios en resullados, |a NIIF 8 reguiera que @ Importe generado por camblo en
el valor razonable del pasive financiero que sea alribuible a cambics en &l rlesgo
de crédito del referido pesivo, se presenta en otro resultado infegral, a menos
gue, el reconocimiento de los efectos de log cambios en el Aesgo de crédito del
pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios an el valor razonable atribuible al nesgo de crédito de
un pasivo financkero no son poslenormente meciasificados al resuliado del
pericdo. Segin la NIC 38, [a tolafidad del imporle del cambio en & valor
raronable del pasivo financiero designado a valor razoneble con cambios en
resultados se presaenia en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé gue |a aplicacitn de la NIIF 8 en sl futuro no
tendria un impacto significative sobre fos Impories reconocidos en los estados
financieros adjuntos, an relacidn con los activos financleros y pasivos financieros de Ia
Compafia, Sin embargo no es posible proporcionar una sstimacidn razonable de ese
afecto hasta que un examen detallado haya sido completada,

En mayo del 2014, s& emitid [a NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben ulilizar los enlidades en & registo y réconocimiento de ingresos
procedentes de conlralos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el aclual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo ka NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccitn y las interpretaciones respeciivas en la facha én que enire en vigencia,

El principio fundameantal de la NIIF 15 es que una entidad daberia reconocer el ingreso
que representa |a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un impore qua refieje la contraprastacidn qua la antidad espera recibir
B cambio oe bienas O eervicios, Especificamente, @ norma afisads un modelk de §
pasos para contabilizar & Ingresa:

Pazo 1: idenlificar el contralo con los dientes.

Paso 2 identificar ks obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso I determinad el precio de la ransaccion.

Paso 4. digiribuir el precio de ransaccdn a las obligaciones de ejecucdn en ol
contrato

Paso 5 reconocer @l ingreso cuando (o en la medida gue) la entidad safisfaga la
obligacidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en |a medida gue) sa
satisfaga una obligacidn de ejecucion, es decir, cuando @l “control® de los bienes y
senvicios relacionados con una obligeciin de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadide muchos mas lineamientoa detallados en la NIIF 15 para
poder analizar sltuaciones especificas. Ademas, & NIF 15 reguiere amplias
revelaciones.

La Administracidn de & Compafia anticipa que estas enmiendas no tendrén un
mpacio significativo sobre los mportes reconocidos en los estados financeros.  Sin
embarge, no &5 posible proporcionar una estimacion razonable de ese efeclo hasta
gue un examen detalindo haya sido completado.



Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos
aceptables de depreclacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben & las entidades utilizar un método de
depreciacién para parlides de propiedad, planta y equipo basado en e ingreso.
Mientras que las modificaciones a = NIC 38 introducen la présuncidn rebatbie de que
& ingreso no &8 un principio apropiado para la amortizacidn de un aclivo intangible.
Ests presuncidn solo pusde ser rebatida en las dos siguienies circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
= Cpando se pueda demostrar que un ingreso y & consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrachamente relacionados.

Las modificacionss se aplican prospectivamenta para periodos  anuales que
comiencen a partlr dal 1 de enero de 2016 o posteriorments. En la aclualidad, la
Compafia usa & mélodo de linea rects para W8 depraciacidn v amortizacion de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectivaments.  La Administracidn
de la Compafia considera que el método de linea recta es el mas spropiado para
refisiar el consumo da benefcios econdmicos inherenies & 08 respectivos activos, por
lo tanto, la Administracion de la Compsfila anticips que la aplicacion de estas
modificaciones @ la NIC 16 y la NIC 38 no endran un impacio materal en los esiados
financieros de la Compatia

Mgojoras anuales a lag NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a ka8 NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias
MWIIF que sa encusniran resumidas & continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF § aclaren que cuando la entidad reclasifica un activo
{o grupo de activos) de mantenide para la venta a mantanido para su distribucidn
& los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una confinuacidn
del plan onginal de la disposicion y por lo tanto, no son aplicables los
requerimienios establecidos en ia NIIF 5 en relacién con el cambio de plan de
venta. Las enmiendas también aclaran las gulas apicables cuando se interrumpe
ia contabifidad do activos maniensdos para su distribucidn.

- Las modificacionas a ia NIIF T proporcionan una guia adicional para aclarar &1 un
contralo financiers de senicio corresponde a parficipacidn conmtinua en la
transferencia dea un active transferido, a efectos do la informacidn a revelar de
dicho activa.

Laz modificaclonss da la NIC 18 aclaran gue |a tase ulllizeda para descontar las
ohligaciones por baneficios post-empleo debe determinarsa con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporatvos de sliz cabdad al
final del periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alla calidad debe ser a nivel dé I moneds (es decir, la
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas
para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de afta
calided, se deben uliizar los rendimentos de mercado de bonos del goblermo
denominados en asa moneda a i fecha de reporte

La Administracidn de Im Compafiia no prevé que [a aplicacion de estas modificaciones
&n el fuluro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.
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3.
NI 1.23
NIG 1122
4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presantes estados financieros en conformidad con NIF reguisra qua
la Administracion reslice ciarias estimaciones y establezca algunos supusstos inherentes a
la activided econdmica de la enbdad, con el propdsilo de delerminar la valuacidn y
presentacion de sigunas paridas que forman parte de los estados financiercs. En opinitn
de la Administracidn, iales estimaciones y supuesios astuvisron basados en la mejor
utilizacidn de Ia informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efecing finakes.

A continuacidn so prosentan las estimaciones v juicios contables criticos gue |a
administracidn de Ia Compafla ha uliizado en e proceso de aplicacion de los criterios
contables,

31 Deteriom de aclivo - A la fecha de clerre de cada periodo, 0 en aquella facha que se
considere necesaro, 8& analiza el valor de los activas para determinar si existe algin
indicio de que dichos actives hubleran sufride una pérdida por deteriors. En caso de
que axsta algon indicio s& realiza una estimacdn del mporie recuperabla de dicho
acinvo.  Si se trata de acthvos idenlificables que no genarman Mujos de electivo de forma
indepandiente, se estima & recuperabilidad de la unidad generadora de elecivo a la
que pertenece el activo.

Las pérdidas por delerioro reconccidas en un active en periodos anfesiores son
revertidas cuando se produce un cembio en las eslimaciones sobre su impone
recuperable incremeniando el valor del active con abono a resultados con el limite ded
valor en liros que @l activo hubiera tenide de no haberse reconccide |e pérdida por
deterioro. Los detalles del cdlculo de la recuperacion se incluyen en ta Nota 9,

3.2 impuesto g ja rente difendo - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferancias entre @l valor @n libros v la base
tributana de los activos v pasivos & revertirdn an el futurg.

3.3 Valuacidn de ks mglrumentos fingncierps - Como &0 describe en ia Nota 201, la
Compafia uliiza las bécnicas de valuaciin para b madicidn del valor razonable de sus
actvos financksos vy pasivos financieros que =& basan, on la medida de io posible, en
datos obesrvabies dal mencado.

La Nota 12 inciuye informacidn detallads sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion, asi como un analisis de sensibilidad detallada
para dichas presuncionas,
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF 's. es como sigue:
.- Deciembre 31....

2015 2014
{en U.S. délares)

Bancos _50700 112914
Total 50,709 112914
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Lin resumen de cuentas por cobrar bajo NiIF's, 85 como sigue:

Diciembre 31,
2013 2014
(en U.S. délsres)
Clientes 192 17,500
Tatal 192 17,500

6. IMPUESTOS

61 Activos y pasivos del ano corriente - Un resumen de actives y pasivos por
impuestos comantes a3 Como sigue:

... Diclamnibra 31,....
213 2014
(en U.S. dolares)
Activas par impuesio comenie:
IVA an compras 1,382
Tatal ———— — L2382
. Diciembre 31,...
2016
{en U.S. ddblzres)
Pasivo par impuasto cormante:
Impuesto a la rerda
Relenciones por pagar BAS5 1,202
Retenciones (VA por pagar 382 — 1030
Total 1041 38
6.2 Pasivos por impuestos diferidos

Un resumen da pasivos por impuestos diferidos bajo NIIF s, &8 comp sigua:

... Diglembre 31,...

2014

{en U S. délares)

Pasivos por impuestos dieridas 1,670
Total — el
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del Fraude Fiscal - . El 18 d& dl::r&mbm du 2015 sa nrnili-.".t la Lu'_.r Drgﬁﬂtm dn
Incantivaos para Asociaciones Poblico-Privadas v la Inversidn extranjera, con el
objetivo de establecer incentivos para [a ejecucidn de proyecios bajo la modalidad da
asociacion publico privada y establecer incentivos para promover e financiamianto
productivo, ia imvvensidn nacional v k2 inversion extranjena, a coninuacidn se detalan
ciertos incentivos y reformas de cardcter tributanio establecidas en dichs Ley

« Las inversiones para la ejecucion de proyecios pdblicos en B modalidad de
asociacion plbkco-priveda podran oblener exencones al impuesio a la renta, al
impuesto 8 la sakda de divisas y @ los inbutos al comercio exterior,

« Les sociedades que s& creen o estructuren para &l desamolio de proyecios
pUblicos &n agociacion pubbco-privada, gozaréin de una axonaracion del pago del
impuesto a la renta duranta el plazo de 10 afios,

« Estardn exentos dal impuesio a la renla (o8 mendimentos v beneficios oblenidos
por dapdeitos & plazo fijo en instituclones financleras nacionales, asi comao por
inversiones en valores en renta fija que s& negocien a través de las bolsas de
valores del pals o del Regstro Especial Bursatil

« Estardn sxenios del impuesio 3 la salida de divisas los pagos realizados al
exterior, por capital @ intereses sobre créditos oforgados por institucionas
financieras inlemacionales, o enfidades no financeras especalirzadas califcadas
por los entes de conbrol comespondientes en Ecuador, que olorguen
financiamiento con un plaro de 350 dias y que sean deéstinados &l finenciamienio
de vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precips de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyantes sujetos al impuestio a la renta qua hayan efectuado operaciones con
pares relacionades, dentro de un mismo poriodo flscal por un importe acumulado
superior a US515 millones, estén obligados a preaseantar &l esiudic de Pracios de
Tranzsferencla qua determing &i lales operaciones han sido efecluadaz a valores de
plena compatencia. El impore acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante & afio 2015, no supera & importe acumulado
mencionado,

7. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de cudntas por cobrar bao NIlF's, es como Sigus

Diclermbre 31,

{en U.5. dolares)
Acciones CECAL 3,411,318 3,553,782
Total S411508 2 3571282

Acciones CECAL - Coresponden a ia compra de acciones realizada a Calisto Cevalios
Caésto Cia. Lida - CECAL celebrada el 5 de noviembre de 2014



8. OBLIGACIONES BANCARIAS

10.

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF s a8 como aigua:
Diciembre 31....
2015 2014
(an U.S. délares)

Préstamos de un banco bcal con vencimianto en

perodos comprendidos antre noviembre de 2014 a

crtubre de 2016 y que devenga una tasa de interés 3560838 3,648,138
nominal anual que fluctia entre &l 5.76% y el 11.34%

Total —a A8, 538 548,138

Corriante - Préstamos o tesa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 1 aflo. Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, la tasa de interés efectiva
promedio ponderads anual sobre los préstamos es de 9.76% y 11.34%
respectivamenta

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NIIF's, 88 como sigue:

... Diglambra 31,...
2015 alls
(en U.S. dblares)
Provesdores relacionados 16,905 9.000
Dtras cuentas por pager acciones Cecal 53,782
Totat 15,205 54782
OTROS PASIVOS
Un resumean de ofros pasivos bajo NITF s, 25 comoe sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
ien U5, dilares)
Cuantas por pagar diversas 41,200
Provisiones pos s8nicios 4 400 B35
Provisiones por suminisiros 60

Total —4.400 52095

o i )



11.

WIF 733, 3Ee

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
11.1 Gestidn de fesgos financierns - La Compafia dispone de una organizacidn y de

sistemas de informacidn, administrados por la Gerenca Financiera, que permien
identificar dichos nesgos. delerminar su magnitud, proponer al Directono medidas de
miigacion, ejecutar dichas medidss v controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacian continua,

El principal riesgo de la compafiia es la concentracion de ventss de un cliente
principal que consfituye més de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un clente corporativo, se tiene planificada una relacion de largo
plazro

A continuacion se presenta una defnicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracierizecion y una descripcidn de las medidas de mibgacion gue actuaimente
pona an uso la Administrackn de la Compafia, si es el caso.

1111 Reesgo en lag (ases de inlerds - La compaiiia no tiene actvos que genaren
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efective operativos de e
compafiia son independientes de los cambios en las tasas de interés del
mercado.

1112 RAieggo de crédio - El nesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las panes incumpla con sus obligaciones conlractualas resultando en una
pérdida financera. La Compafila ha adoptado una politica de Gnicameanis
involucrarse con pares solventes y oblener suficientes gamaniias
colaterales, cuando sea spropiado, como forma de mitigar el nesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compafila
unicamente realiza transacciones con personas nalurales o compalilas que
cusntan con la misma o mejor calificacitn da riesgo.

Ademas de los nvelés de revision permananie de & carera comercial, las
cuentas ocomerciales por cobrar estdn compuesias por un ndmeno
imponante de clientes distribuidos entre diversas 4reas peograficas. La
avaluacion da crédilo continua se raaliza sobre la condicidn financiera de
las cuenlas por cobrar, par madio del Departamanto de Crédito.

La Compafiia no mantiene axposiciones de riezgo de crédito significativas
con ninguna de lss partes o ninguns confrapare con caracieristcas
gimilares. La Compafila define gue las contrapanes que tienen
caracteristicas  similares son consideradas partes relaclonadas.  La
concentracidn de rlesgo de crédito relacionado con Nemarkecu Andina
5.4, no excedio del 20% de los activos monetarios brutos durante & afo,
La concenfracidn de rfesgo de crédito con aiguna olbra parte no excedid del
5% de los activos monetarios brutos en ningdn momenio durantz &l afto.

1113 Rigsgo de liguides - La Presidencia es &l que tiene In responsabifidad final
por |la gestion de liquidez. Le Presidencia ha establecido un marco de
frabaje apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financamiento a corto,
madiano y largo plazo asi como la gestion de liquider de la Compardiia La
Compafila manaja al resgo de bguider manienendo reservas, faciidades
financieras y de pristamo adecuadas, monitoreando conlinuamente los
flupps  efectivos proyeciados y reales y concillando los perfiles de
vencimiento de los activos v pasivos financieros.
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MIC 1134, 138 11.14 Riesgo de cepital - La Compafiia pestiona su capital para asegurar que
estard en capacidad de confinuar cOMo émpresa an marcha meeniias que
maximizan & rendimento a8 sus acCiONISlas a lraves de la oplimizacibn de
los saldos de deuda y patrimonio,

La Garencis Administrativa v Presidencia revisa |a estructura de capatal de
la Compafils sobre una base trimeslmel. Como parte de asta ravision, la
Gerancia Ganeral considera &l costo del capital y los rfesgos asociados con
las operackonas de la Compafia.

11.1.5

Ttag | cierps - El detalle de los activos y pasivos
ﬁmmmwhw:ﬂmm

Diicisembme 3.
i FiL]
HD.
Corigrig gomenta  Comopls Mo goments

Acitvoa financierce madidios ol valor
norrinal-
Efectvo y aquivesntes de &hecivo 60, 700 1104
Actives Trastcieot Moddol M cos
Tt
Cuaras comantises por oobrar 12 17.800
Total activos financieras ] —— iildld _—
Pesivos finenoeros madidos Bl coslo
amorizado
Acreadores CormEntiaien 5808 LA
Otros pases 41,200

Dumpal"lin :nrrih:lln quem Im Irl IB de los activos y pasivos
financierns reconocidos al cofo amorlizedo en los estado financieros ee
aproximan a su valor razonable.
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12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

WIF 1798}

Un resumen de& capital social 8s como sigus:

.. Diclembre 31,. ..
1
{&n U.8. dalares)
Capital social 42 000 8OO
Total — 42.000 N |

12.1 Capffal Sggigd - El capital social autorizado consiste da 42,000 de acciones de USS
1,00 valor nominal unitario 42,000 al 31 de diciembre dal 2015, las cusles otorgan un
volo por accidn y un derecho a los dividendos,

12.2 Aporfes - Los apories futuras capitalizaciones comesponden o la decision de la Junta
de Socios para incremeniar @l capital social en &l aflo 2015,

123 Acciones ordinanas
MNimermn de E-m?ﬂm

BULIOTE BUCIIIES
(en U.S. ddlares)
Saldo al 31 de dickembre del 2014 200 800
Aumento de capital 41,200 41,200
Saldo al 31 de diciembre del 2015 __ 42000 __42.000
12.4 ! - Un resumen de las utiidades (pérdidas) retenidas es
COMo Sigue:
...Diciembre 31,...
2015 2014
(an U.S. ddlares)
Resultados acumuladas {72,137)
Resultado del efercicio {210,638) {72,137
Total ~12B2773) (72130

Loz zakdos de (a8 siguisntes cusnlas surgen de |la aplcacidn por primessz vez de las
NIIF y de los saldos segin PCGA anteriores, |08 cuales sagin Resolucidn emitida por
I8 Superninlendencia de Compafilas el 14 de octubre del 2011, podran ser utifzados

de ia siguiente forma:



13.

PIE 18,38k

MIC 18.35b)

HIC 1021

14.

15.

=L, 213 adopeion por pimera vez de las NI -
Irrdu'g-'e Iu:s va!nras resurtﬂnlf.s de Ins ajustes originados en & adopcidn por primera
vez de las MIIF, El saldo dewdor podrd ser absorbido por los resultados acumulados
v los del Oitimo ejercicio econdmico conciuidao, silos hubiers

INGRESOS

Lin resumen de los ingresos de [a Compafia s como sigue:

..Diciembre 31.,...
2014
(en U5, ddlares)
Ingresos por dividendos 220,155 g

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

LUn resuman de |los cosios ¥ gastos por su naturaleza reporados en los estados financieros
5 COmo sigue:

.Diciembre 31,...
2015 2014
(en L8, ddlares)
Gasios administrativos 73,330 29915
Gasios no deducibles 23 120
Gasios bancarios 357 438 42111
Totsl 430,761 72,146

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre €l 31 de diciembre del 2015 v |a fecha de emisién de los estades financleros {marzo

T de 218} no se produjeron evenios que en opindn de la Administracidn pudieran tener un
efecta importante sobre los estadas financieros adjuntos.

=



16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

RIC 10.17 Los eslados financieros por el afio terminado &l 31 de diciembre dal 2015 seran aprobados
por ta Gerancia de la Compafifa posteriormenta a su prasantacion a los Socios. En opinidn
de la Gerencia General de la Compadia, los estados financieros saran aprobados por ia
Junta de Accioniztas sin modificaciones.

—r -

Or. Rafael Bustamante ing. Santiago Armas
Represantants Legal Contador Ganeral

E
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