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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Nemarkecu Andina S A.:

Opinidn

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Nemarkecu Andina S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspendientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de fiujcs de
efectivo por el afic terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinian, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Nemarkecu Andina S.A., al 31 de diciembre
del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Empresa en Marcha

3.

Tal como se explica en la Nota 2, a los estados financieros adjuntos, estos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Companiia, registra un déficit acumulado de U.S. 1,125,026 y 684,591 ddlares
respectivamente, que representa la pérdida de mas del 50% del capital, condicién que de
acuerdo con disposiciones legales es causal de disolucion. Estas situaciones indican a
nuestro juicio, que la continuacién de la Compania como empresa en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyen la
capitalizacion de la Compania por parte de los accionistas, la determinacion de reduccion de
costos y gastos, la reestructuracion o capitalizacion de sus pasivos de largo plazo con
relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la estructura de costos y de
la habilidad de la administracion para mantener y conseguir el financiamiento requerido para

su normal operacion.



Fundamentos de la opinion

4.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en
este informe en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros™. Somos independientes de Nemarkecu Andina S.A. de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacidn presentada en adicion a los estados financieros

5.

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Administracién a la Junta de Socics, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente

incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Administracion a la Junta de Socios, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a la Administraciéon de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

9.

10.

g 9

La Administracion de la Comparnia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control internc determinado por la Gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a

fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar |2
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y la Gerencia, son responsables de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compafiia.



Responsabilidad del auditor

12,

13.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disehamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propoésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compania.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en |la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en

funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion

razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurse de la auditoria.

Wo B ebaociatbo
Febrero 23, 2018
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NEMARKECU ANDINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en asociadas

Total actives no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones corrientes

Cuentas comerciales por pagar
Otros pasivos

Pasivos por impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital

Resultados acumulados
Resultado del gjercicio
Total patrimonio

TOTAL

Diciembre 31,

Notas 2017

2016

(en U.S. ddlares)

< 170,272
170,272

—_— =

160,567

160,567

5 3,270,816 3,431,006
3,210,816 3,431,006
441.0 3,691,673
7 3711154
8 22,560 21,240
9 4,000,988
6 566 650
4.024.114 3,734,164
4,024.114 3,734,164
11
542 000 542 000
(684,591) (103,510)
(440,435) (581,081)
(583.026) (142,591)
_3,441,088 3.591.573
C’J e F

" Dr. Rafaél Bustdmante
Representante Legal

Ver notas a los estados financieros

Ing. Carlos Marcillo
Contador General
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NEMARKECU ANDINA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Diciembre 31,
Notas 2017 2016
(en U.S. dolares)

INGRESOS POR DIVIDENDOS 12 72,578 76,774
GASTOS DE OPERACION 13

Gastos administrativos 63,385 70,328
Gastos financieros 290,477 428,480
Amortizacion 159,047 159,047
Gastos no deducibles 104 o
Total gastos de operacion 513,013 657 855
PERDIDA NETA DEL ANO _(440,435) (581,081)

/" /Dr. Rafael Bustamante Ing. Carlds Marcillo
Representante Legal Contador

Ver notas a los estados financieros




NEMARKECU ANDINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Capital Resultados Total

Social acumulados
Saldos al 31 de diciembre del 2015 42,000 (282,773) (240,773)
Aumento de capital 500,000 500,000
Ajuste 179,263 179,263
Pérdida del ejercicio (5681.081) (581,081)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 542,000 (684,581) (142,591)
Pérdida del ejercicio (440.435) (440,435)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 _ 542,000 (1,125,026) (683,026)

i e

" Dr. Rafael Busfamante Ing. Carlos Marcillo
Representante Legal Contador General

Ver notas a los estados financieros
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NEMARKECU ANDINA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros ingresos (gastos), neto

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y otros pasives financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucion) neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Pérdida del ano

Amortizacién

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por pagar

Anticipo clientes

Pasivos acumulados

Flujo neto de efectivo proveniente en actividades de

Operacion

—

2017

2016

(en U.S. ddlares)

(3,088)
3,938,758 (494,342)
(290,477)
72,578 76,774
3,720,859 (420.856)
(3,711,154) 530,516
(3.711,154) 530,516
9,705 109,868
160,567 50,709
170272 _ 160,567
(440,435) (581,081)
160,190 159,574
192
1,321
4,338
(84) (397)
(3,280)
3,998,867
3.720,859 656

(PHD

7 /Dr. Rafdel Bustamante
Representante Legal

Ing. Carlos Marcillo

Contador
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2.1

2.2

2.3
NIC 1.17 (b)

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NEMARKECU ANDINA S.A., fue constituida en Quito, mediante escritura publica
celebrada el 15 de septiembre de 2014, Como tal, esta sujeta a la Ley de
Companias, sus estatulos y a las disposiciones de la Superintendencia de
Compaiias. Tiene su sede en la parroquia Santa Prisca, canton Quito, provincia de
Pichincha, Ecuador. Su objeto social principal, es la Compra de acciones o
participaciones de otras compafiias, con la finalidad de vincularias y ejercer su control a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad
crediticia o resultados y conformar asi un grupo empresarial. El plazo de duracién de
la Compariia es de 100 afios, contados desde su inscripcidn en el Registro Mercantil.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.
POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracion _de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circutacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generaimente en el valor razonable
de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Los estados financieros, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables a
una empresa en marcha, las que preveen la realizacién de activos y cancelaciéon de
pasives en el curso nermal del negocio. Como se desprende de los estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafia, registra un déficit acumulado
de U.S. 1,125,026 y 684,591 ddlares respectivamente, que representa la pérdida de
mas del 50% del capital, condicién que de acuerdo con disposiciones legales es causal
de disolucion. Esta situacion indica a nuestro juicio, que la continuacion de la Compafiia
como empresa en marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de
eventos futuros que incluyen la capitalizacion de la Compafia por parte de los
accionistas, la determinacion de reduccion de costos y gastos, la reestructuracion o
capitalizacion de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas
adecuado para soportar la estructura de costos y de la habilidad de la administracion
para mantener y conseguir el financiamiento requerido para su normal operacion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracién.



2.4,

2.5
NIC 38.118(b)

2.6.
NIC 38.118(b)

2.7
NIIF 7.36(c).37

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos
de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, taies como el valor
neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a

continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3. Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos.

Nota 4.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o

venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el perfodo
en que se incurren.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés

efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por o menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera. Nota 7

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financieros, no derivades con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo

~16 -



2.8.
NIIF 7.36(c).37

2.9,

2.10.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, Nota 8.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto coriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando |las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo. Nota 6.

2.8.2. |Impuesto diferido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocera
un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que &l
activo se realice o el pasivo se cancele,

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocide legalmente el derecho de
compensar, frente a |la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiila tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como nhetos.

2.8.3. Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso gue se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios
econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final del periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Nota 9.

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los
términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los

o] -



217,

NIC 18.35(a)

NIIF 7.21

NIIF 7.21

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos les demas arrendamientos. se
clasifican como operativos.

2.10.1. La Compafiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2111 Venta de bienes - Compra de acciones o participaciones de otras compafiias,
con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o
resultados y conformar asi un grupo empresarial.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se

conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato en el resuitado del periodo.

2.14.1. Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo large del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es |la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
interés pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos
que estén incluides en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorfas: activos financieros “"al valor razonable con cambios en los resultados”,
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“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar’. La clasificacién depende de la naturaleza y
propdsito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado. La
Compafifa mantiene clasificados sus activos financieros principalmente como cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propésito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del

reconocimiento inicial.

2.156.1 Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, son activos financieros no derivados con pagos fijos ©

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.15.2 Deterioro de activos financiercs al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La
recuperaciéon posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.15.3 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valeres que tendrfa que pagar.

Pasivos financieres - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por o menos 12 meses después de |a fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - Los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasives
financieros gue se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.16.2 Pasivos financieros medidos al costo amartizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizadc y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de [a tasa de interés efectiva.
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2.17.3 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos
préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el
meétodo de interés efectivo.

2.17.4 Cuentas por pagar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.17.5 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el

importe en libres del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidon
pagada y por pagar, se reconoce en el estado de resultados del periodo.

Normas nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aio actual -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2017,
no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en €l afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica
requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da
guia sobre las bases de Informacion agregada y desagregada para propésitos de
revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer
informacién adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto
de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y

resultados de operacion.

En adicion, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado
integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de
participacion debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones
de la Compaiiia, y deben presentarse por separado en la participacion de partidas que, de
acuerdo con otras NIIF: (i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; v, (ii) seran
reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones

especificas.
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Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de
un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la Compafiia.

Normas revisadas emitidas pero aun no efectiva - La Compafila no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas peroc aun no son efectivas:

IE Titulo Efectiva a partir de
periodos que inicien
en o después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017

Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificd

posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura

general, En julio del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF
g, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son uUnicamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
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patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversiéon de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una
consideracion contingente reconocida por el comprador en una combinacion de
negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

e En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF S requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito
del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de |os efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambioc en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no
tendria un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relaciéon con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compariia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado
que deben utlizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractuaimente a
los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios, Especificamente, la norma afade un modelo de 5

pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidon en el contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia anticipa que estas enmiendas no tendran un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones

relacionadas.

NIIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicic sobre la base de si un
activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento
operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del
arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y
su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor

bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasive del arrendatario.
El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de los pagos del
arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del
arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las
modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacién de los flujos
de caja de los pagos por arrendamientos cperativos que de acuerde con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto.
De acuerdo con &l modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en
principal e interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de
financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y continta con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 186.

La Administracion del Grupo prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciéon razonable de
ese efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los
usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.
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La Administracion de la Compafiia no preve que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja

contractuales.

Cuando una entidad evallua si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada
de otros tipos de diferencias temporarias.

La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algtn
tico de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismes; y,

En la evaluaciéon de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad
debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables
futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en
el futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Comparia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activo - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista alglin indicic se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
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independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el Iimite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |la pérdida por
deterioro. Los detalles del calculo de la recuperacion se incluyen en la Nota 5.

3.2 Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.3 Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 11.1, la

Compandia utiliza las técnicas de valuacién para la medicion del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en
datos observables del mercado.

La Nota 11 incluye informacidén detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacién, asi como un anélisis de sensibilidad detallada
para dichas presunciones.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2017 20186
(en U.S. ddlares)
Bancos 170,272 160,587
Total 170,272 160,567

5. INVERSIONES

Un resumen de la inversion en companias bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembre 31,
017 2016

(en U.S. ddlares)

Inversién en subsidiarias 646,522 647,663
Plusvalia o Goodwill (Crédito Mercantil) 3,184,616 3,184,616
Amortizaciéon acumulada (560,322) (401,273)
Total ' 3270816  _3.431,006
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6. IMPUESTOS

6.1

6.2

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. délares)
Pasivo por impuesto corriente:
Impuesto a la renta

Retenciones por pagar 566 650
Retenciones IVA por pagar
Total 566 650

Aspectos Tributarios Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién
del Fraude Fiscal

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para [a Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

o Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo
esta en paralso fiscal.

e Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

» Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco arfios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

» Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion economica directa en sus activos productivos como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas.

o Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econémica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en |las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya
hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucién del mismo.

» Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el perfodo de un ano.

¢ Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.
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El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo

siguiente:

o Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los bienes.

« Se establece que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a
favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para |a totalidad de los
trabajadores.

7. OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de obligaciones corrientes bajo NIIF's es como sigue;

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dblares)

Préstamos de un banco local con vencimiento en

periodos comprendidos entre noviembre de 2014 a 3 711 154
octubre de 2017 y que devenga una tasa de interés By
nominal anual que fluctia entre el 9.76% y el 11.34%

Total 3711154

Corriente - Préstamos a tasa fija con un banco, cuyos periodos de vencimiento no
exceden de 1 aflo. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la tasa de interés efectiva
promedio ponderada anual sobre los préstamos es de 0% y 11.23% respectivamente

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Proveedores relacionados 22,560 21,240
Total | 22,560 21,240
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10.

OTROS PASIVOS

Un resumen de provisiones bajo NIIF’s, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Provisiones por servicios 1,120 1,120
Otras cuentas por pagar accionistas (1) 3,999,868
Total —-4.000.888 120

(1) Otras cuentas por pagar accionistas: Corresponde a pagos realizados por Omya
Ecuador Cia. Ltda., para el aumento de capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1 Gestién de riesqos financieros - La Compafia dispone de una organizacion y de
sistemas de informacidén, administrados por la Gerencia Financiera, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, en base a una
metodologia de evaluacion continua.

El principal riesgo de la compafiia es la concentracién de ventas de un cliente
principal que constituye mas de las tres cuartas partes de las ventas, pero que sin
embargo al ser un cliente corporativo, se tiene planificada una relacién de largo
plazo.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacién que actualmente
pone en uso la Administracién de la Compaiiia, si es el caso.

111 Riesgo en las tasas de interés - La compafiia no tiene activos que generen
intereses, por lo que los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
compafia son independientes de los cambios en las tasas de interés del

mercado.

10.1.2  Riesqgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera. La Compariia ha adoptado una politica de Unicamente
involucrarse con partes sclventes y obtener suficientes garantias
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compariia
Unicamente realiza transacciones con personas naturales o compafias que
cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo. .

Ademas de los niveles de revision permanente de la cartera comercial, las
cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geogréficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.
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NIIF 7.33, 39(c)

IC 1.134, 135

La Companfia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes 0 ninguna contraparte con caracteristicas
similares. La Compafia define que las contrapartes que tienen
caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas. La
concentracién de riesgo de crédito relacionado con Nemarkecu Andina
S.A., no excedié del 20% de los activos monetarios brutos durante el afio.
La concentracién de riesge de crédito con alguna otra parte no excedid del
5% de los activos monetarios brutos en ningin momento durante el afio.

10.1.3  Riesgo de liquidez - La Presidencia es el que tiene |a responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia. La
Compaiifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

10.1.4 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que

estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de
los saldos de deuda y patrimonio.
La Gerencia Administrativa y Presidencia revisa la estructura de capital de
la Compariia sobre una base trimestral. Como parte de esta revision, la
Gerencia General considera el costo del capital y los riesgos asociados con
las operaciones de la Compafiia.

10.1.5  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
No
Corriente corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor
nominal:

Efectivo y equivalentes de efectivo 170,272 160,567
Activos financieres medidos al costo
amortizado;

Cuentas comerciales por cobrar
Total activos financieros 70272 . _160.568 —
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Acreedores comerciales 22,560 21,240

Otros pasivos 4,000,988 1,120
Total pasivos financieros —.023.68 - 22360
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10.1.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivas
financieros reconocidos al coto ameortizado en los estado financieros se
aproximan a su valor razonable.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Capital social 542,000 542,000
Total _ 542,000 542,000

11.1 Capital Social - E| capital social autorizado consiste de 542,000 acciones de US$
1,00 valor nominal unitario 542,000 al 31 de diciembre de 2017, y 542,000 al 2016 las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

NIIF 1,79(a) 11.2 Acciones ordinarias
Numero de Capital en
acciones acciones
(en U.S. dolares)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 542,000 542,000
Saldo al 31 de diciembre de 2017 542,000 __ 542,000

11.3 Ultilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:
... Diciembre 31, ...
2017 2016
(en U.S. dédlares)
Resultados acumuladas (684,591) (103,510)
Resultado del gjercicio (440,435) (581,801)
Total (1125026)  _(684,591)



12. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

NIC 18 35(b)
...Diciembre 31, ...
2017 20186
(en U.S. dolares)
NIC 18.35(6)  Ingresos por dividendos 72,436 76,774
Nic 1835y  Otros ingresos 142

.Y 4 T

Total

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:

...Diciembre 31,...
2017 2016
(en U.S. dolares)
Gastos administrativos 63,385 70,328
Gastos no deducibles 104
Amortizacién 159,047 159,047
Gastos bancarios 290 477 428,480
Total 513013 657,855
14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
NIC 10.21 Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero

23) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NIC 10.17 Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 seran aprobados
por la Gerencia de la Compafiia posteriormente a su presentacion a los Sccios. En opinién
de la Gerencia General de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por |a
Junta de Accionistas sin modificaciones.

” Dr. Rafael Bustamante Ing. Carlos Marcillo
Representante Legal Contador General
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