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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Safores Socios de
Memarkecu Andina 5.4

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Nemarkecu Andina S A, gue
comprenden & eslado de sluacidn financiara al 31 de dicembra del 20156 y los
comaspondientes estados de resullado inlegral, de cambios en el patrimonio y de Nujos oe
electiva por &l afio lerminado en esa fecha y un resumen de kes poliicas contables
signilicalivas y olres notas expbcalivas,

Responsabilidad de Ia Gerencia por los astados financieros

2. La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financiarcs de acuordo con Normmas Infermacionales de Informacitn Financiersa
- MIIF, y del conirol interno determinado por 3 gerencia como necesanio para pemitir ia
preparacon de los estados Enancieros libres de emores malenales, debido a fraude o amor

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos esiados financieros basados en
nuasira auditorfa, Nuestra auditoria fus efectuada de acuardo con normas internacicnales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requenmiantos dicos y
planikiguemos vy reallicemos ia auditoria pera obtener carlera rezonable de s los estados
financmnos astan libres de emores materiales

Lna auditoria comprende la realzacion de procedwmesnlos para obiener ewidencia de
auwxdioria sobre los sakdos y revelacones presentadas en 108 estados financiercs. Los
procedimientios seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacidn de
los riesgos de error material en los estades financiercs debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluaciin de resga, e auditor toma en consideracion los controles internoa relavantes
para ia praparacién y presentacion razonable de los estades financieros da la Compafiia o fin
da disefiar procedimientos de suditoria apropiades a las crocunstancas, perc no con el
propdsito de exprésar una opinkdn sobre la efectividad del control intermo de la Compafifa
Una auditoria también comprende la evaluacion de gue las politicas contables utiiradas son
apropladas y de que 3= estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluaciin de la presentaciin general de kos estados linanciemns.
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Informe de los auditores independientes {continuacién)...

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblanido es suficlenta y apropiada
para proporcionar una base pere nuestra opinidn de auditoria.

Opinidn

4,

En nuestra opinidn, los refendos estedos inancieros presentan rezonablemente, &n fodos los
Bspectos materiales, i posicidn financiera de Nemarkecu Andina 5.A. al 31 de diciembre deal
2015, & resultado de sus opevaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Infermacionales de Informacin Financiera - NIIF

Asunto de énfasis

Tal como s axplica en Ia Nota 2 a los estados financwros adjuntos, estos fueron preparados
sobre bazes contables aplicables a una empresa en marcha, lag gue preveen la realizacion
de activos v cancalacitn de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprenda de
los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compafiia, regstra
un déficit acumulado da U5, 8 261,773 v 71,337 ddlares respaciivaments, que représanta la
pérdida de mas del 50% ded capital, condicion que de acuerdo con disposiciones legales as
causal de disolucion. Adicionalimanta, la Compafia al 31 de diciambre de 2015, pregsenta sus
flujps de caja en actividades de oparacion negativos por un valor de U.S 232 496 ddlares.
Estas situsciones indican & nuésiro juicio, que 8 confinuacidn de ka8 Compafiia como
empresa an marcha y la generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros
que inciuyen la capitalizacion de la Compadiia por parte de los accionisias, la determnacidn
de reduccion de costos y pastos, la reestructuracion o capllalizacidn de sus pasivos de larngo
plazo con relaconadas, lograr un nivel de venias adecuado para sopontar 3 estruchura de
cosios y de la habiidad de la administracion para mantenes y conseguir 8! financiamiento
requendo para su nomal operacitn.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ACTIVOS

mcis ACTIVOS CORRIENTES:

w1 54 () Efectivo

Wic 1. 54 1) Cuantas por cobrar

WIS 1 54 i) Activos por impuestos correntes
Tolal metivos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
WIC 1 54 Ja) INversiones en asociadas
Total activos no comentas

= H

Diciembre 31,
2015
{en U.5. dblares)

50,709 112,014
192 15 501
50901 120.707

3411316 _ 3,551,782
3411316 3553782

TOTAL 462217 —2.585578
- k- i .=
W T
4/ Dr, Rafeel Bustamante Ing. Santisgo Armas
Representanta Legal Contador General
Var notas a los estados financieros
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M 1. 80
G 1. 5 i)
MG 154 i)
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MG 1. 58
MG 1,55

NI 154 30

HIC 1, 55
HIC 1. 55

NEMARKECU ANDINA 5.7,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVDS CORRIENTES:
Préstamos bancanas

Cusntas comenciales por pagar
Provisiones

Pasivos por impuestos correntes
Otros pasivos

Taotal pasivos corrientes

PASINOS NO CORRIENTES
Pasvo por impuestos difierdos
Tolal pasivos no comientes

Total pasivos

PATRIMOMNIO:

Capital

Fezullados acumulados
Resultado dal sjercico
Total patrimns

TOTAL

i

.

Diciembre 31,
MNotas
{en U.S. ddlares)
] 3,680,630 3,648,136
o 16,208 82,782
10 & 4K BES
T 1.047 2,232
11 P 41200
3,702,980 4799.245
L 18670
— 1610
2,702,500 _3,756.815
12
42 000 Bo0
{72,137
—{210.638) (737}
~240.773) =l 23T)
462 217 085578

Rafael Bustamante

g

Represantante Legal

“er nolas o los estados financiaros
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
Diclembre 31,
MNotas 2015
(en U.S. ddlares)
Mo LEm INGRESOS 13 220,155 a
L PRE GASTOS DE OPERACION 14
Gastos administrativos 74,330 28,815
Gastos financiercs 357 438 42111
(Gastos no deducibles — e L
Total gastos de operacion 430,760 T2,146
MC18s  PERDIDA NETA DEL ARO £210,636) —72.137)

“Or. Rafael Bustamante Ing. Santiago Armas
Reprasantanta Lagal Contador

Vumngmmmmmu



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Captal  Resultados Total
Socal poumulados
Saldos al 31 de diciembre dal 2014 Boo (72,137) (71,337)
Aumeanto de capital 41,200 41,200
Utilidae del ejercicio _(210636)  __ (210.636)
Saidos al 31 de diciembre del 2015 42 000 ZE2TTn 240773

" Dr, Rafae! Bustamanta Ing. Santiago Armas
Representante Legal Contador Ganeral
Ver natas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

MNotas

FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de chentes

Pagos a proveedores y a empeados

Otros ingresos (gasios), nelo

Flujo nelo de efectivo utiizado en actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES
DE INVERSION:
inversicnes en companias ralacionadas

Fluje nele de efectivo utikzado eén
actividedes de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos y ofros pasivos financieros

Aportes futuras capitelizacionas

Flujo nato da efectivo proveniante de actividades de
Financiamienio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremanto (disminucidn) neto en afeclivo vy equivalentes
da slectva

Saldos al comienzo del ako

SALDOS AL FIN DEL ARO 4

2015
(en U.S, dbdlares)

20.813
(473, 464)

27,828

(82,205)



ESTADOD DE FLUJOS DE EFECTINVD
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

NICT. 1 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
CPERACION:
MICTABE)  Pérdida del afio
Cuenias por cobrar

MCT3  Anticipo chentes

Flujo neto de efecivo provenanie &én actividades de
Operacion

{210,838}
17,308

(1.185)
{37 .685)

=

Dr. Rafael Bustamante Ing. Santiago Armas
Reprasantants Legal Contador

10



NEMARKECU ANDINA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL Allﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

24

2.2

2.3
AR

o R ——

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

NEMARKECU ANDINA SA., fue constituida en Quito, mediante escritura pdblica
celebrada & 15 de septiembre de 2014, Como fal, estd sujelsa & la Ley de
Compafiias, sus eosiatuios ¥y a8 las disposiciones de [a Superintendencia de
Compafilas. Tiene su sede en la pamoquia Santa Prisca, canlén Quite, provincia de
Pichincha, Fcuador, Su objeto social principal, es la Compa de acciones o
participacionas de ofras compadias, con |a finalided de vincularlas v ejercer su confrol a
través de vinculos de propledad accionana, gestion, administracion, responsabilidad
u-eddmnmmdnaymnlnmwaﬁ[mgtmw El plazo de duracidn de
la Compafiia es de 100 afios, contados desde su inscripcidn en el Registro Mercantil.

La infemactn conlenida en estos estados fGnancierncs & responsshiided de I
Adminisfracién da la Compafiia

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Declaracién_de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es & Dolar de los Estados
Unidos de América (L5 dolar), el cual es la moneda de circulacidn an el Ecuador.

Bases de preparacidn - Los eslados financieros han sido preparados sobre l2s bases
del costo histérico exceplo por certas propedades @ instrumentos financieros que son
medidos @ sus valores razonables, tal como se exphca e&n a5 politicas coniables
incluidas més abajo. El costo histdrico estd basado generaimenta @n & valor razonable
de ia contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Los estados financierns, esios fueron preparados sobie bases contebles aplicables a
una empresa en marcha, 1as gue preveen la reallzacibn de activos y cancelacion de
pasivos en &l curso normal ded negocio. Como se desprends de kos estados financieros
adjuntos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafia, registra un déficit
acumulado da U.B. 261,773 y 71,337 dolares respectivamente, que representa la
pérdida de mas de! 50% del capital, condicion que de acuerdo con disposicionas legales
es causal de disolucidn. Adicionaimente, la Compafila al 31 de didembre de 2015,
presenta sus flujos de caja en actvidades de operacidn negativos por un valar de LS
232,496 ddlares. Estas situaciones indican & nuestro juicio, que la continuacidn de la
Compafila como empresa en marcha y la generacidn de operaciones rentables
dependen de eventos futuros que incluyen la capitalzacion de la Compafiia por parte de
los accionistas, la determinacidn de reduccion de costos y gasios, ke reestruchuracion o
capitalizacon de sus pasivos de lamgo plazo con refacionadas, lograr un nivel de ventas
adecuado para soportar i estructura de coslos y de la habidad de la adminstracian
para maniener y conseguir & financiamiento requerido para su nommal operacidn.

==
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2.5,
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2.6
NIC 30.118¢0)

El valor razonable a8 6l precio que se recibirfia por vender un activo o &l valor pagado
para transterlr un pasivo enire participantes de un mercado an la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente cbsarvable o estimado utiizando
afra técnica de valoracian.

Al estimar el valor razonable de un aciivo o un pasivo. la Compafiia iene en cuenta fas
caracieristicas del activo 0 pasivo que los participantes del mercado lomarian en cuenta
al fijar ol precio del activo 0 pasivo 3 a fecha de medicion. El valor razonabie a efecios
de medicitn vy o de revelaciin en los estados financieros, se determina sobre una bage
de este tipo, a excepcidn de las transacciones relacionadss a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de Ia NIIF 2, las operaciones de leasing
que estén deniro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con @l valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valar
neto da realizacion da la NIC 2 o el valor en usa de s NIC 38

Adicionzimente, & efectos de informacion financiara, las mediciones efectusdas a valor
raranabla sa clasifican &n & nivel 1, 2 0 3 con base en ol grado de importanca de los
insumos para la madicidn del valor razonable en su iolalidad, los cuaies e describen &
continuacibn:

Nivel 1: Son precios cofizados (zin ajusiar) en meicados aciivos para aclivos o
pasivos idénticos que |8 entided puede acceder @ la fecha de medicion

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
observables para el active o pasive, ya sea directa o Indirectamente

Mivel 3: Insumos son datos no obsarvables para el activo o pasiva.

A continuacion se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de esios estados financierns.

Efectivo y bancos - Fl efeclivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos. Mola 4,

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuenlas comerciales por cobrar son activos
finenciencs no denvados con pagos os o determinables, que no coliran en un mercado
acivo

Después del reconocimianto iniclal 8 valor razonable, se miden al coslo amorizado
ufifizando al método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5.

Costos por préstames - Los costos por préslamos alrbuldos directamente a la
adquisicion, construcoion o produccidn de activos calificados, los cuales constituyen
acthvos que requieren de un perfodo de tiempo susiancial pare su uso o venla, son
sumados al costo de éstos activos hasta el momenio en que estén lislos para su uso o
venta.

Todos los otros coslos por préstamos son reconocidos en resullados durants & periodo
B0 Que S8 INCUITEn.

S b
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2.10.
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Préstamos - Reprasantan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente & su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incumidos.  Estos préstamos se registran
subzecuentemants & su ocosio amorlizado. cualguier diferencia entre los fondos
recibidos (nelo de los cosios de fransaccidn} v ol valor de redencidn s¢ reconoce en al
esiado de resultlados duranie el periodo del peésiamo usando e método de inferés
efectivo.

Los préstamos s daslican como pasivo comiente @ ménos que |2 Compafila tenga
derecheo incondicional de diferir el pago de Ia obigacion por lo menos 12 meses despubs
de a fecha def estado da situacdn financiera. Nota 8.

Cuwentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos
financieros, no dervedos con pagos fijos o delerminables, que no cotizan an un
mereado activa

Después del reconocimiénto nicial, a8 valor razonable, &8 miden al costo amortizado
vtilizando el método de |a tasa de interds efectiva. Nota 8.

Impuestos - El gasto por impuesio a a renta representa i@ suma del impu=ssto a la renta
poc pagar comente y el impuesto diferdo.

2.101. Impuesio commienie - El impuesio por pagar corrienie s& basa en la ufilidad
gravabla (ributaria) regisirada durante el afio. La uliidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y peridas gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafia por concepto del impuesio comiente sa calcula ulilizando las (asas
fiscales aprobades al final de cada perodo. MNata 6,

2.10.2. Impuesto diferdo - El impuesto diferido s& reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los actives v pasivos incluidos an los
estados financieros y las bases fiscales corespondentes ulilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasive por impuesio diferido se reconoce
generalmenie para ltodas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd
un activo por impuesios diferidos, por causa de fodas lBs diferencias
temporanas deducibles, en la medida en gue resulte probable gue la Compafila
disponga de utiidades gravables futuras contra las que podria cargar esas
diferencias lemporarias deducibles.

Lot aclivos y pesivos por impuesics diferidos deben medirse ampleando las

tazas fiscales que 88 espera sean de aplicacion en &l perlodo en al gue &l
activo sa réalice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar activos por impuasios diferidos con pasivos por
impueatos dferidos s, vy sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho da
compensar, frante a |a auloridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas, y los aclivos por impuestos diferidos y o8 pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la imlencidn de
bguidar sus activos y pasivos como netos. Nota 10.

2103, impuesios corrientes v gifeddos - Log impuesios comentes y difendos, deberdn
FeCONOOBES OOMO INGrESO 0 gasio, ¥ ser mcluidos en ol resultado, excepio en

-1%.
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2.14,

MIC 8. 3608|

MilF F.21

.15

2.16.

2.17.

la medida en que hayan surgido de una lransacciin O SUCESD qUE 50 MBCONOCE
fuera del resullado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patimonio, @n cuyo caso & impuesio también &8 réconoce fuera del resullado;
o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provigiones se reccnocan cuando |a Compaftia bene una oblgacsdin
presante (ya sea legal o impliciia) coma resultado de un suceso pasado, as probable
que la Compafila tenga que cesprenderse de recursos que soporien beneficios
gcondmicos, para cancelar & obligacidn, v puede hacerse una estimacion fiable del
impaorte de la obligacibn

El imporie reconocido como provision debe ser la mejor esimecidin del desambolso
necesarno pera cancelar la obligacian presenie, al final del periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incerbdumbres correspondientes,

. Loa arendamientos sa clasiicen como financieros cuando los
Warminos del arrendamisnta transfieren suestandalmants 8 los arrendatanos todos os
rieagos v beneficios inharenies a8 la propedad. Todos los demds armandamientos se
clasifican como operalivos.

2.13.1

nmamm:u mélodo de linea recta, duranie
&l plazo comespondiente al amendamiento.

Reconocimiento_de Ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimada de

cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial gue la Compafia pueda otorgar,

2141 Venta de bienes - Compra de acciones o parlicipaciones de otras compafiias,
con la finalidad de vinculardas y ejercer su conbrel 3 ravés de vinculos de
propledad atcionaria, gestion, administrackin. responsabilidad credilicla o
resultados y conlformar asif un grupo empresarial

Costos y gasfos - Los coslos y gasios se registran al coslo histonco. Los costos y
gasios se reconocan a medida que son incurmidos, Independentemente de Ia fecha en
que s& haya realizado & pago, y s& registran en el periodo mas cercano en al guo e
conocan,

a5 - Como noma genersl en los estados
nnnmtama nnmmnmnm ham}vnsrpam tampoca los ingrasos y gastos, salvo
aquelos casos en los que la compansacion sea requeridn o permitida por alguna norma
y &sta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en Iransacciones que, confractuaimente o por una
norma legal, conlemplan In posibiided de compensacion vy |la Compafila tiene n
imtancion de liguidar por su impore neto o de realizar el activo vy proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan nafos en i cuanta de resultados.

Instrumentos financlerog - Los activos y pasivos financieros sa reconocen cuando |a
Compafiia pasa a formar parte de as disposiciones contractuales ded instrumento,

Los activos y pasivos financleros se miden iniclaimente al valor razonable Los cosfos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisitn de activos y

=Tl =
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pasivos financieros (distintos a los actvos y pasivos financiercs designados al valor
raronable con cambios en 08 resultados] se agregan o deducen del valor razonable de
Ibs aclivos o paswvos financieros, cuandlo sea apropado, al momento del
reconocimienio inicial. Los cosios de iransaccion directamente alrbulbles & fa
adquisicidn de aclivos o pasivos financieros designados al valor rezonable con cambio
&n los resultados se reconocen de inmediato en @ resullade dal perodo.

2171, Mé s efective - El método de |a tasa de interds efectiva
88 un mértl:l-dﬂ r.'h r:ﬁhuh:r :Hrl -u:mtu amaortizado d& un instrumento financiero y de
imputacidn del ingreso financiero a lo largo del penodo relevante La flasa de
interés efectiva s |a fasa de descuento que iguala exactamente ios flujos de
efectivo por cobrar o pagar esfimados [inchuyendo comision, punios bisicos de
interés pagados o recibidos, cosios de lransaccion y olres primas o descuenios
gue estén incuidos en &l calculo de [a tasa de inlerés efectiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando ses adecuado, &n un
periodo mae coro, con el importe nete en librog en &l reconacimienio inichal,

Activos financieros - Los activos fimancieros se claaifican dentro de las sigulentes
calegorias: activos financleros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento® “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar®. La clasificacian depende de la naturaleza y
wnpﬂmﬁhnmﬁwmmymﬂnﬂinmdﬂmﬂnm
micial. Todaz las compras o venias reguianes de activos Imancieros son reconocidas y
dadas de baia a k& fecha de la frenseccion. Las compras o venias regulares son fodas
pguelias compras o venlas de aciivos financieros que reguieran la entrega de aclivos
dentro del manco de tempo establecido por una regulacion o acuerdo en e mercado. La
Compafila mantiene clasificados sus activos financeros principalmente como cuantas
por cobrar comerciales y otrés cuentas por cobrar, La clasificacion depende del
propasito con el que se adguiseron los instrumentos financleres. La adminlstracion
dotermina la clasificacibn de sus instrumentos finencieros en el momenio dal
reconocimiento inicial,

2181 Cuenfas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, son aclivos financieros no derivados con pagos fijos o

T determmables, gue no cofizan en un Mercado activo

218.2

qu&m mh:lmi ::llln l'rmrimidn Im:ruya mdmnﬁnu financieros
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo finenciero se reduce por la pérdida por detanoro
directaments, exceplo para lss cuentas comarciales por cobrar, donde el
importe en liros se reduce o través de una cuenta de prowvisidn. La
recuperaciin posténor de los valores previamenia eliminados se convierle en
creditos contra la cuenta de provision.

Los cambios en &l impone en libros de |a cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2183 Baia de un acliva financiere - La Compafila da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, vy transfierns do manéra sustancial los nesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a ofra entidad. Si &
Compsafiia no transfiere ni refiene sustancaimenta todos los nesgos vy
beneficios inherentes a ks propiedad y continia retendendo el control del activo

- 15-
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MIIF 7,24
WIIF 7 36(e).37

transfendo, ka Compafila reconoce su participacion en el active v Ia obBgacitn
asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Log paslvos financieros sa clasifican como pasivo corriente a
menod que la Compafiia tenga deracho incondicional de diferir &l pago dé la obligacian
por lo menos 12 meses después de la facha del estado de situacidn financiera.

2191

ﬁm H Hlnl rnnn.ﬂﬂ-a mn :almhuu El'l mﬂﬂhﬁﬂ BON  pasivos
financiercs gue sa clasifican como mantenides para negociar al momento dal
reconocimiento iniclal. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion
del valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.19.2

mmmmnmhnmnm costo, mﬂmmmuhwﬂmman
Ia ransaccion. Posienorments, se miden 8 su coslo amorzado v cualquier
diferencia entre s fondos oblenidos (melo de los coslos NBCESENIOS para su
oblencitn) y ol valor dal rembolso, se reconoce en el estado de resullados
duranie ka vida del acuerdo con el mélodo de la tesa de intenbs efeciiva.

2.19.3 Préstamos - Represenian pasivos financiaros que se reconocen inkicialmente a
su valor razonable, neto de los costos de (@ transaccidn incuridos, Estos
préstamos se registran subsecuentemente @ su cosio amortizado vsando el
método de interés efectivo.

2184 Cuentas por pagar comerciales - Las cuenias por pagar comerciales son
pasives financieros, no derivados con pegos fijos o determinables. gue no
colizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo
amoriizado utilizando ¢ método de 2 {asa de inlerés efectiva  El periodo de
crédifo prorredio para I compra de cienos blenes es de B0 dias.

La Compafila iens implamentadas politicas de manejo de rigsgo financierdy
pare esegurar gua lodas las cuenies por pegar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pre-acordados.

2.19.6 Baja da un pasivo fingncero - La Compafla da da baja un pasive financiara si,
y 8olo si, expiran, cancalan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importea en §bros del pasive financiero dado de baja y la conlraprastacion
pagada y por pagar, s& reconoce en el esiado de resuitados del periodo.

Las rmrrua numa !,r ren.rlu:lu :I-l npﬁumﬁn n‘nllnlm a pirtlr I:IBI‘! l.‘ll unlm dad En‘lﬁ
no han tenide un efecto matarial on log estades financlercs edjunios.
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- La Compaiiia no ha aphcado las

Mum Irhnﬂhuh: de Tnhmu:ﬁn Financlera (NIF) y Nomas
Imternacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emilidas pero adn no son

efectivas:

HUE Titulo Efecliva g parfic

MIIF 8 Irirumanios Enanceras Engrg 4. 20418

HIIF 15 IFgrasag pracesantes da cort-ats 2on
claries Enero 1 2017

Madfficacionss 3 fa M 18 Coaarfficacion de ko mésodos

i ks NIC 38 w*mr Engrn 1, 2016
mmortzacan

Modificacicnes & la NIIF Mejores anuales a la WIFF Ciglo 2092 - Engrp 1, 2018
214

NIUF 8: Instrumentos financleros

La NUF O emitida en noviembre del 2009, introdyo nuevos requisitos para la
clagificacidn vy medicidn de aciivos financenos. Esta nomma se modificd
posteriormenie en oclubre del 2010 para incluir los requisiios para la casificacion y
madiciin de pasivos financieros, asi como su baja en los esiados Gnancieros, y én
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisiios pam la contabilidad de coberiura
peneral  En julic del 2014, sa amitid otra versitn revisada de la NIIF

§, principalmente para inclulr lo siguiente:

Requermientos de deteriomn para activos financieros v,

Modificacionas limitadas a los requisitos de clasificacion v medicitn al introdusir
una catagoria de madicion a “valor razonable con cambios en ofro resultado
integral”, para cieros instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de fa NIIF §

Todos los aclivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 30 -
Instrumentos Finantients, 58 reconocerdn postengnmenie 8 si costo amortizado
o valor rezonable. Especificamente, los ingtrumentos de deuda que forma parie
de un modelo de negocio cuyo ohjelivo sea &l de recaudar los flujos do efactive
contractualas, y que langan flujos de efective contractuales que son dnicamente
pagos de capital & intereses sobre el capital pendiente, por ko genaral se midan
al costo amodizado al final de los perfodos contables posteriores, Loa
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contraciuales como por la venta
de activos financieros, y que fengan lrminos confraciuales del activo financiann
que dan lugar en fechas especificas a flujos de eleciivo que solo constifuyen
pagos de capital @ infereses sobre ol imponie del principal pendiante, son
medidos a valor raronabie con camblos én otro resulisdo integral. Todas [as
giras inversiones de deuds y de patrimonio &8 miden a sus valores razonables al
final de lps parledos contables posterores,  Ademas, bape la MIF 8, las
enfidades pueden hacer una eleccidn imevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inveraidn de patrimonio (no mantenida

para negociar) en ofro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos
generalmenta reconocido en el resultado del perfodo

-17-



* En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, b NIIF 5 reguere gue &l imporie ganarado por cambio en
&l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuibie a cambios an el riesgo
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, m manos
que, e reconocimiento de los efectos de los cambics en el resgo de crédito del
pasivo en ofro resullado inlegral genere una asimetria comtable en el resultado
gel periodo. Los cambios en &l valor razonable atribuible al riesga de cradilo de
un pasivo financiere no son posteriormante roclasificados al resullada del
periodo.  Segun la NIC 39, |la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasho financlero designado a valor raronable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administraciin de la Compafila preve que la apiicacidn de = NIF 9 en ¢l futuro no
fendria un mmpaecio significativo sobre los impories reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en reacitn con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafia. Sin embargo no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto haste gque un examen detallado haya sido compleétado.

En mayo del 2014, se emitid fa NIIF 15 que establece un modelo extonso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimienio de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIF 15 reemplazacs el actual ineamienio
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Conlratos de
Construccitn y las inlerpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer el ingreso
que representa la ransferancia de bignes o servicios establacidos contractualments a
los cliantas, en un mpore qua refieje la contraprestacion gue |a entidad espera recibir
# cambio de blenes o servicios. Especificamenta, la noma afflade un modelo da 5
pasos para contabiizar al ingreso:

Paso 1. identificar el contrato con los clientes.

Paso 2. identificar las obligaciones de ejecucidn en ol contrato.

Paso 3. determinar el precio de o ransaccibn.

Paso 4 distribuir o precio de franseccion 8 las obligaciones de gjecucidn an af
contrato.

Paso & reconocer el ingraso cuandoe (0 en |a medida que) |a entidad satisfags In
obligacidn.

Segin la NIIF 13, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en Ia madida que) so

satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando e “conirol” de los bienes y
servicios relacionados con una obligackin de ejecucidn particular es fransferido al
chente. Se han afiadido muchos mas neamenios delalados en & NEIF 15 para

poder analizar situaciones especificas  Ademds, Ia NIIF 15 requiere amplias
revelacionas.

La Administracion de la Compafia anficipa gue estas enmiendas no tendrédn un
imprRcio significativo sobra los Importes reconocidos an los estados financieros. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efacto hasta
qua un examen detaliado haya sido completado.

= |8 =



odifi NIC 38: [
aceptables de depreciacién y amortizacién

Las modificaciones a la MIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacidn para partidés de propiedad, planta y equipo basado en e ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que
el ingreso no es un principlo apropiado para la amorizacién de un adivo intangible.
Esla presuncidn solo puede ser rebalida en las dos siguientes circunstancias:

« Cuando el activo intangitie es expresado como medida de ingreso o;
« Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
econdmicos del activo intangible se encueniran estrechamente relacionados,

Las modificacionss s& aplican prospectivemanta para periodos anuales gue
comiencen a parir del 1 de enero de 2016 o posterlorménte. En la actualidad, @
Compafiia usa o mélode de linea rects para @ depreciacon vy emorizacidn de
propiedades, planta, equipo y bienes intangibles, respectvaments, La Administraciin
de la Compafiia considéra que el método de linea recta es &l mas apropiado para
reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos, por
o tamio, la Adminisiracitn de kb Compafita anticipa que la aplicacion de estas
modificacionss a la NIC 18 y la NIC 38 no fendrén un impacto material en los eslados
financiarps de ka Compafia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo Z012-2014 incluyen algunos cambios a varlas
NIIF que se encuaniran resumidas a continuacion:

« Las modificaciones a la NIIF & aclaran gque cuando la entidad reclasifica un activo
{o grupo de aclivos) de mantenido para la venta n mantenido para su distribucion
2 los propietarios (0 viceversa), tal cambio s& considera como una continuacian
del plan original de la disposicion y por lo tanto, no son spicables los
requenmientos establecidos en @ NIIF 5 en relacidn con & cambio de plan de
venta. Las enmiendos también aclaran las guias aplicables cuando se infermumpe
la conlatwidad de aclivos manianidos para su distribucidn

+ Las moedficaciones a la NIIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si un
contrato financiero de semnicio comesponde a parficipacién continua en la
transferencia de un activo fransferido, a efecios de la informacién a revelar de
dicho active,

+  Las modificaclonas de la NIC 19 aclaran que la tasa ulilizada para descontar las
obligaciones por baneficlos post-empleo debe determinarse con referencia a la da
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de aita calidad al
final del periodo de raporte. La evaluacidn de la profundidad de un mercado para
bonos corporativos de alla calidad debe ser a nivel de la moneds (es decir, la
misma monada #n qué los benaficios deben ser pagados) Para las monedas
para las que no exisle un mencado profundo de iales bonos corporatives de alta
calidad, se deben ullzar los rendimienios de marcado de bonas del gobemo
denominados &n asa moneda 3 i fecha de reporia

La Administracitn di la Compadila no prevé gue la aplicecion de estas modificaciones
en &l futuro pueds tensr un impacto significativo an los estados financieros,
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KIF 123

[ R B

4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas eslimaciones y establezca aigunos supuestos inherentes a
la actvidad econdmica de la enfidad, con el propdsito de determinar la valuacion y
prasentacion de slgunas parfidas que forman parte de los estados financieros. En oplnidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferr de sus
efectos finales.

A confinuacidn se presentsn las estmacionés Yy juicos conlables criticos que la
sdministracion de & Compafiia ha uifizado en & proceso de aplicacidon de log crilenos
conlables!

3.1 Deterioro de activo - A la facha de cierre de cada periodo, o en aguella facha que se
considere neaceésario, se analiza & valor de los actives para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore.  En caso de
que exisia algin indicio se realize una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. 50 sa irata de actvos idenificables que no generan fiujos de efective de forma
indepandiante, s& estima la recuperabilidad de 18 unided generadore de efectivo a la
gque pertenace al activo.

Les pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en perlodos snterionos son
reveriidas cuando se producé un cambio én a8 eshmaciones sobre su impore
recupergble incrementando & valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que e active hubiera lenido de no haberse reconocido & pérdida por
deterioro. Los detalles dal calcuio de la recuperacion se incluyen en la Nota 8.

3.2 /mpuesto g la renta difendg - La Compafifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando qua todas las diferencias enire el valor en fbros v la base
tributaria de los actives y pasivos s revertirdn en el futurg,

3 5 - Como se describe en la Nota 20.1, la
Gn-mmﬂiu uﬂﬂu las lémlﬂl dn lﬂ'll.tﬂtlﬂl'l para la medision del valor razonabla de sus
mctivos financieros y pasivos financieros gue se basan, en la medida de io posibla, an
daios obsarvables dal mercado,

La Nota 12 incluye informaciin detallads sobre & naluralera de las presuncipnes pana
efecios de eslas lécnicas de valuacidn, asi como un andliss de sensibilided detaliada
para dichas présunciones
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF s, s como sigue-
... Dictambra 31,...
2015 2014
(an U.S. délaras)
Bancos __50.708 112,914

Total 20708 12814
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigue:

Diciembrag 31,
2015 2014
fen U5, dblares)
Clientes 192 17,500
Total 152 17.500

6. IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activas y pasivos por
Impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembra 31,...
2015
{en U.S. ddlares)
Acthvos por impuesio cormente;
VA en compras 1,382
Total 1,382
i+ Diciembra 31,...
el13 2014
{en LS. ddlares)
Impuesio a la renta
Relenciones por pagar 685 1,202
Retenciones IVA por pagar 362 1,030
Total 1047 223

6.2 Pasivas par impuesios diferidos
Un resumen de pashos por impuesios diferidos bajo MIIF's, es como sigue:
... Diciembre 31, .,

2015 2014
{en U.S. délares)

S RS 1 - .|
Total 1679

Pasivos por impuestos dilaridos
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del Fraude Fiscal - El1ﬁd&dmmhﬁﬁaiﬂﬂwwm¢hm&gﬁmdl
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privedas y & Inversion extranjera, con el
objstivo de establecer incenthves para la ejecucian de proyeclos bajo Is modalidad de
asociacidn publico privada vy establaces incentivos pars promover & financiamients
productivo, la inversion nacional y la nversion extranjers, A continuacidn se detallan
glarios ncantivos y reformas de caracier tributano establecidas en dicha Ley;

+ Las inversiones para la ejecucidn de proyectos piblcos en la modsiidad de
asociacion pdbloo-privada podrdn oblener exenciones &l impuesio a la renta, al
impuesio a la salida de divisas v a los tribulos al comarncio exterior,

« Las socledades que se cresn o estructuren para & desarmolip de
plblicos en asociacion plblico-privada, gozardn de una exoneracidn del pago del
impuesio a la rents durante el plazo de 10 aflos,

« Estaran exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos
por depdsitos a plazo fije en institucionas financieras nacionales, asi como por
inversionas en valores en renta fija gue se negocien a través de les bolsas de
valores del pals o del Regsiro Especial Bursatil,

. Estarén exentos del impuesio a la salida de divises los pagos reslizados al
exferior, por capital @ infereses sobre créditos otorgados por instituciones
financieras intermnacionales. o entidades no inancems especaliradas calficadas
pof los enles de control comespondienies en Ecuador, que oforguen
financiamienia con un plazo de 360 dias y gue soan cestinados al financamiento
de vivienda, microonédio o inversiones productivas

Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujelos al impuesto a &a renta que hayan efecluado operaciones con
partes relacionadas, deniro de un mismo periodo fiscal por un imparte acumulado
superior @ LSH15 millonas, eetan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transfarencia que determine si tales operaciones han sido sfecluadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operacionas de e Compafia con
partes relacionadas durante e afas 2015, no supera &l importe acumulado
mencionadao.

7. INVERSIONES EN ASOCIADAS
Un resumen de cuentas por cobrar bajo NIIF's, es como sigus

Diciambee 31,
2015 2014
(en .S, ddlares)
Acciones CECAL 3411,316 3,553 782
Total 2411508 2 3571282

Acciones CECAL - Corresponden a la compra de acciones realzada a Cafisio Cevallos
Calisin Cia. Lida - CECAL celebrada el 5 de noviembre de 2014



8. OBLIGACIONES BANCARIAS

10.

Un resumen de préstamos a corte plaze bajo NIIF's es como sigue:

... Diciembre 31,
2015 2014
{en U.5. dblzras)

Préstamos de un banco local con vencimienio en
perodos comprendidos entre noviemnbre de 2014 a
oclubre de 2015 v que devenga una lasa de inferés 3,680,638 3,648,136
nominal anual gue fluctda entre el 2.76% v el 11.34%
Total _hB80.638 e 4E,138

Corriente - Préstamos a tasa fia con un banco, cuyos perfodos de vencimiento no
excedan da 1 afio. Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, |2 tesa de interés efectiva

promedio  ponderada anual sobre los présiamos es de O0.76% y 11.34%

respectivaments

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuantas por pagar comerciales bajo NIIF's, 85 como sigue:

... Dlclambra 31,...
2015 2014
(en U.5. dolares)
Proveadores relgcionados 16,905 9,000
Qiras cuentas por pagar accionas Cecal 53,782
Total 16805 _f2.782
OTROS PASIVOS
Lin resumen de oiros pasivos bajo NITF s, 25 como sigue:
... Diciambre 31,...
20156 2014
ten LS. ddlares)
Cuentas por pagar diversas 41,200
Provisiones por senvicios 4,400 835
Provisiones por suministros GO
Total 4400 42,085

e



11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIF F.33, TR

111

Gestidn de_riesgos financierns - La Compania dspone de una organizacion y de
sisternas de informacidn, administrados por la Gerencla Financiers, que pemiten
idontificar dichos riesgos, determinar su magnitud, propener al Direclorio medidas de
miligacion, ejecutar dichas medidas y confrotar su efectividad, en base a una
matcdologia de evaluacion continua.

El principal riesgo de la compafia es la concentracidn de venias de un clienle
principal que constituya més de las tres cuartas parfes de las ventas, pero que sin
embargo @l seér un cliente corporativo, se liene planificada una relacidn de largo
plazo,

A confinuacidn se presenta una definicion de los resgos que enfrenta la Compafia,
una camclerizacion y una descripcion de las medidas de mitigacitn que actualmante
pone en uso la Administracion de la Compafiia, si s ol caso

1111  Riesgo én las (asas de infenés - La compafila no tiene activos qua genaren
intereses. por lo que los ingresos y flujos de efectivo operalives de la
compafia son independienies de los cambios en las tasas de interds del
IMEICAD.

1112 Riesgo de orediio - El riesgo de oredito s8 rehera al riesgo de que una de
Ims paries incumpla con sus obligaciones contraciuales resuliando &n una

pardida financiera. Las Compefiia ha adoptado una politica de danicaments
involucrarse con  partes sohleentes y obtener suficlentes garantias
colatereles, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de &
pérdida financiera ocasionada por loa incumplimientos. La Compafia
unicameante realiza transacciones con personas naturales o compafilas que
cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo,

Ademds de los niveles de revisidn permanenta de la cartera comercial, las
cuantes comerciales por cobrar estdn compuestas por un  nomeno
importante de clientes distribuidos entre diversas dreas geogrificas. La
avaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de
las cuentas por cobrar, por medio del Departamento de Crédito.

La Compafiia no mantiene exposiciones dé riesgo de crédilo significativas
con ninguna de las pardes o ninguna Confrapane con caracierislicas
gimilares. La Compadiia define gue B3 confraparies que lenen
camcierisicas smilares son congiderndas paries relacionadas. La
concentrackbn de nesgo de crédiio relacionado Con Nemarkecu Andina
S.A. . no excedid del 20% de los aclives monatanos brulos duranie el afio.
La conceniracidn de riesgo de crédito con alguna otfa pars no excedss del
5% de los actives monelanos brutos en ningdn momento durante &l afo,

1113 Riesge de liguider - La Presidencia es al qua tiens la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la Gerencla
General pueda manegjar los requerimientos de financiamisnts & corto,
mediano v largo plezo asi como la gestidn de liguidez da la Compafila. La
Compafiia maneja el riesgo de liqguidez manteniendo reservas, fecilidades
financieras y de préstamo adecuadas, moniloreando continuamente (os
flujos efectivos proyectados y reales y concliando los perfiles de
vengimlanto de los activas y pasivos financieros,
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NKG 3,134, 135 1114  Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que
esfard en capecidad de confinuar como empresa en marcha miantras gue
maximizan € rendimiento a sus accicnistas a fravés de la optimizecidn de
los saidos de deuda y patrimanio.

La Gerancia Administrativa v Presidencia revisa la estruciura de capital de
la Compafila sobse una base trimestral. Como parte de esta revisidn, la
Gerencia General considera el costo del capital y los resgos asociados con
las operaciones de la Compaifila.

11.1.5  Categorlas de inshumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
.- Diciembra 31,
2015 2014
Mo
Comente comients  Comlate Mo coriente

Activos finencieros madkdos al valor

mominal:

Efeclivo ¥ eguivalenies do efeclivo 50,708 112,814
Activos finenciarcs medidos al easts
amortizada:

Guerias comerciales por colbrar gz 17,500
Takal aclives financaros 50,601 130,414 .
Fesivoa inancaros medidas al casta
amcrizado

Acreadores Comercisas 16,905 B2 TEZ

Tiros pasivos 41 200
Tolsl pasivos finandercs G %1 = N, 1. 1. 7}

11.1.6  Valor mzonable de los inslrimenlos financipros - La Administracién de |a
Compafila considera que los importes en llbros de los activos v pasivos
financieros reconocidos al cote amortizado an [os estado financieros se
aproxinan & su valor razonable.
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12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

HEE 1 TR

LUn resumen de capital social es como sigue:

... Diclembre 31,
2015
{en U.S. délares)
Capital social 42,000 8OO
Total 42000 —i00

12.1 Capite! Social - £l capltal social autarizade consiste de 42,000 de acciones de US§
1,00 valor neminal unitario 42,000 al 31 de diciambre dal 2015, |as cuales otorgan un
wolo por accidn y un dérécho a los dividendos

12.2 Aporfes - Los aportes fuluras capilaliraciones corresponden a [a decision de la Junts
de Socios para incremantar el capital social en el aflo 2015,

123 Acciones ordnarins

Nomerode  Capdalen
gcciones acciones

(en LS. dolares)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 BOD 800
Aumento de capital 41,200 41,200
Saldo al 31 de diciembre del 2015 — 42,000 =t 2000
124 Liidades (pérdefas) retemidas - Un resumen de las uliidades (pérdidas) relenidas es
COMmO Sigue:
... Diciembre 31,. ..
2015 2014
{8n U5 dblares)
Resultados acumuladas (72,137)
Resulfado del ejercicia {210, 636) {72,137)
Total LeETTS (2137

Los saidos de las siguisnies cuantas surgen de la aplicacidn por primera vez de las
NItF y de los saldos segin PCGA anteriones, los cuales segun Resolucion emitida por
la Superniendancia de Compafilas el 14 de oclubre del 2011, podrin ser ulilizados

de i siguients forma:
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13.

MEC 18 XS

LR B L

14.

15.

MIE 1031

Resultades acumidados provenientss de la adopeion per pamera vez de las NIfF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados én la adopcidn por primara
wvez de las NIIF. E| saklo deudor podrd ser absorbldo por los resultados acumulados
y loa del ditimo ejercicio econdmico concluldo, &i los hublere

INGRESODS
Un resumen de los ingreses de la Compatiia es como sigue:

i iciembre 31, ..
2014
(en LL.E. ddlares)
Ingresos por dividendos 220,155 a
Tatal e ), 155 EEC—

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gasios por su naturalezra neporiados an los estados financienos
£3 OO0 Sgut.

... Diglambre 31, ..,
1
{en U.S. délares)
Gastos administrativos 73,330 28815
Gastos no deducibles 23 120
Gastos bancarios 357 438 42 111
Total —220.781 —te 145

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diccembra del 2015 y la fecha de emisitn de los estados financleres (marzo

T da 2016) no se produjeren eventos que en opinion de la Administracion pudieran lenar un
sfeclo importante sobre los estados Tinancieros adjuntos.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

HIC 10.17 Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 serdn aprobados
por la Gerencla de la Compafila posteriormente a su presentacidn a los Socios. En opinidn
de la Gerencia General de la Compafiia, los estados financieros serén aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Cr. .HEfEI'El'l;EEJEtElI'I'IEI:Ité Ing. Santiago Armas
Reprasantante Legal Contador General
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