
Morales £: Asociados 

NEMARKECU ANDINA S.A. 

Estados financieros al 31 de diciembre de 2015 
Junto con el informe de los auditores independientes 
  

Crta Coen OLA 01) rs 
| 

Auditores, Contadores Independientes | 

  exce ella 7 voices Coil 7



NEMARKECU ANDINA S.A, 

ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

Contenido Página 

Estado de sltuación Inanciera 
Estado de resultado integral 
Estado de cambios en el pattimonio 

Estado de fujos de efectivo 
"Notas a los estados financieros 
Abreviaturas: 
NC Memes nteracirates de Corbin MIE Moras rternacordes deformación Fnncire CINE itrraacións el Cort de Normas nrracionates de Infomación Financiera NEC Montar Ecuatorianas e Corta SR Selene Maras meras 
POR Prenonc Cord Corman Acs el Eur



  

Morales 8: Asociados 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Als Soñoros Socios de 
Nemarkocu Andina S.A. 
“Informe sobre los estados financieros 
1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Nemarkecu Andina S.A, que 
comprenden el estado de stuación financiera al 31 de diciembre cel 2015 y los 
«correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de. 
efecivo por el año terminado en esa fecha y un resumn de las políicas contables 
úsignfcatvas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

  

Responsabilidad del auditor 
3. Nuestra responsablidad es expresar una opinión sobre ostos estados financieros basados en 

auditoria, Nuestra audioria fue efectuada de acuordo con normas intomacionales de 
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos dicos y 

planilquemos y realicemos la audilria para obtener certeza razonable de si los estados 
financieros están bres de errores materiales 

      

Una auditoria comprende la realización de procedmientos para obtener evidencia de 
audtoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos selecconados dependen del jurio del audio, incluyendo la evaluación de 

los riesgos de error material en los estados frencioros debido a fraude o error Al efectuar 
esta evaluación de iesgo, el auditor toma en consideración los controles intemos relevantes 
para la preparación y presentación razonable de las estados financieros de la Compañía a fin 
de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectidad del control intemo de la Compañía. 

Una augilria también comprendo la evaluación de que las políticas contables utlizadas son 
apropiadas y de que las estaciones contables hechas por la gerenca son razonables, así 
¡como una evaluación dela presentación general de los estados financieros. 
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¡Informe de los auditores independientes (continuación)... 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hamos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base pare nuestra opinión de auditoría, 

Opinión 
4. En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los 

aspectos malerialos, la posición financiera de Nemarkaca Andina S.A. al 31 de dicembre del 
2015, el resultado de sus operaciones y sus fujos de efectivo por el año terminado en esa 
echa, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
Asunto de énfasis 
5. Talcomo se explica en la Nota 2 aos estados financieros adjuntos, estos fueron preparados 

sobre bases contables aplicables a una empresa on marcha, las que preveen la reslzación 
de actos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio Como se desprende de 
los estados financiros adjuntos, al 31 de dicembre del 2015 y 2014, la Compañía, registra 
un déficit acumulado de U.S, $ 201,773 y 71,337 dólares respectivamente, que representa la 
pérdida de más del 50% del capital, condición que de acuerdo con disposiciones legales os 
causal de disolución. Adicionalmente, la Compañía al 31 de diciembre de 2015, presenta sus. 
flujos de caja en actividados de operación negativos por un valor de U.S 232.496 dólares 

Estas situaciones indican a nuesto juicio, que la continuación de la Compañía como 
"empresa en marcha yla generación de operaciones rentables dependen de eventos futuros. 
qué incluyen la capitalización de la Compañía por parte de los acconistas, la determinación 
de reducción de costos y gastos, la reestructuración o capllalización de sus pasivos de largo lazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la estructura de: 
Costos y de la habilidad de la administración para mantener y consegui el financiamiento 
requerido para su normal operación 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

    

  

         

Diciembre 34, 
ACTIVOS Notas 2015 2014 (en US. dólares) 

ecos. ACTIVOS CORRIENTES: or se Efectivo 4 50708 112914 uc 12 Cuentas por cobrar 5 182 13501 MG sai Actos por impuestos corrientes 5 302 
Tota nclvos carentes En 12070 
ACTIVOS NO CORRIENTES 1u61 sa Inveralones en asociadas TO emo 359078 “Total actos no comentes Aarisio 369702 

TOTAL BMGRZIZ 3.605.579 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
     POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 201: 

Diciembre 31, 
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas (en US. délares) 

kcre0 PASIVOS CORRIENTES: 
NCy Sm Prestamos Dencaras o ASBOSSD 348196 
10 1.sev9. Cuentas comercales por pagar 9 16.908 62782 
NCY5 Provisiones 10 4400 205 
1G1.355 Pasos por Impuestos corfentes 7 1067 223 
Wc155 Otros pasivos. " ls 41200 

Total pasivos corrientes. 3,702,990 1755245 

PASIVOS NO CORRIENTES: Nc 1148 Pasivo por impuestos deridos a ——o sm Total paswos no comentes == ¡A 
Total pasivos. 3,702,990 156915 

PATRIMONIO: 2 0155 Captal 42:00 eo 
1661.55 Resultados acumulados ¿r13n 

Resultado del ejercico. 210.538) Ran 
Total patrimonio. ARTS — 11,30 

TOTAL 46220 095,578 
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Ver notas alos estados financieros. 
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

Diciembre 31, 
Notas 

len US. dólares) 
INGRESOS 13 220158 9 
GASTOS DE OPERACIÓN 14 
Gastos administrativos 73590 29915 
Gastos financieros 357.458 4211 
Gastos no deduce 2 
Total gustos de operación 070 72146 

PÉRDIDA NETA DEL AÑO aros am 
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Ver notas alos estados financieros. 

 



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

Capitol Resultados Jas 
Social seumulados 

Saldos aL31 de diciembre del 2014 100 0 03m 
Aumento de captar 41200 41200 
Utilidad del ejercicio. —1210.638) (210.096) 

Saldos al31 de áciembre del 2015 —200  _RRUD QUID 

 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

1o710 FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN 
Recibido de cientes 

Pagos a proveedores y a empleados. 
Otros ingresos (gastos). neto 
Flujo neto de efectivo utizado en actividades de 

Operación 
NG7I0 FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES 

DE INVERSIÓN: 
Inversiones en compañías relacionadas. 142458 

  

Flujo noto de efectivo utiizado en 
acividades de inversión 142.400 

oz FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamos y otros pasivos financieros 27.825 
Aportes futuras capialzacione 
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades do. 
Fnanciamiento 21.825 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Incremento (disminución) neto en efectwo y equivalentes 
ES 162205) 

Saldos al comienzo del año 112914 
SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 —0709 

 



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

NOTse FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: o7180%- Pórdida del año 

Cuentas por cobrar. 
Otros actos 
Otras cuentas por cobrar 

mozas Anticipo cientes 
Pesivos acumulados 
Flujo neto de efectivo proveniente en acividades de 
Operación 
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NEMARKECU ANDINA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

+ 

24 

22 

23 
morros 

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO 
NEMARKECU ANDINA SA. fue consuida en Quito, mediante escritura pública 
Celebrada el 15 de sepiembre de 2014, Como tal, está sujeta a la Ley do 
Compañías, sus estatutos y a las disposiciones de la Superintendencia do 
Compañias: Tiono su sede en la parroquia Santa Prieca, cantón Quito, provincia de 
Pichincha, Ecuador Su objeto social principal, es la Compra de scciones 0 
partcipaciones de olas compañías, con la finalidad de vinclaras y ejercer su controla 
través de vínculos do propiedad accionaria, gestión, adminisación, responsablidad 
rediicia o resultados y confomar así un grupo empresarial El plazo de duración de 

la Compañía es de 100 años, contados desde su ínsripción em el Retro Mercantil 
La infomación contenida en estos estados financieros es responssbiidad de la 
Administración de la Compaña. 

    

POLÍTICAS SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento - Los estados Inancioros han sido preparados de 
conformidad con Tos Normas Interacionales de Información Financiera (NIF) 
Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es /l Dólar de los Estados 
Únicos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases 
el costo histórico excepto por ceras propiedades e instrumentos financieros que son 

medidos a sus valores razonables, tal como se expica en las pollicas contables 
incluidas más abajo, El costo histórico está hasado generalmente en el vaor razonable 

de la contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 
Los estados financieros, estos fueron preparados sobre bases contables aplicables. 
una empresa en marcho, las que preveen la realización de activos y cancelación de 

pasivos am el curso normal del negocio. Como se desprenda de los estados financieros 
adiuntos, al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía, registra un défct 
acumulado de U.S, 201,779 y 71,337 dólares respectivamente, que representa la 
érida de más del 50% dol capital, condición que de acuerdo con disposiciones legales 
es causal de disolución. Adicionalmente, la Compañía al 31 de diciembre de 2015, 
presenta sus flujos de caja en actividades de operación negativos por un valor de U.S 
232,496 dólares Estas afuaciones indican e nuestro juicio, que la continuación de la 

Compañía como empresa en marcha y la generación de operaciones rentables 
dependen de eventos futuros que incluyen la capitalización de la Compañía por parte de 
los accionistas, la determinación de recucción de costos y gastos, la reestructuración o 
captalzación de sus pasivos de largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas 
adecuado pera soportar la estructura de costos y de la hablidod de la eámnisiracón 
para mantener y consegui el financiamiento requerido para su normal operación 
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28. 
Nose, 

El valor razonable 08 el precio que se recibitía por vender un activo o el valor pagado 
para transfer un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración 
independientemente de s ese precio es directamente observable o estimado utlizando. 
tra técnica de valoración. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tene en cuenta las 
«características del activo o pasivo que los particpentes del mercado tomarían en cuenta. 
Al fr el precio del acto o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos. 
de mecición y o de revelación en los estados fnancieros, se determina sobre una baso. 
de este po, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de loasing 
que esián dentto del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene. 
similtudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, ales como el valor 
neto de realización de la NIC 2 el valor en uso de la NIC-38 

   
     

Adicionalmente, efectos de Información financiera, ins mexiciones efectuadas a valor 
razonable se casifican en el nivel 1, 2.0 3 con basa en el grado de Importancia de los 

insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 
continuación 

Niel 1. Son precios cotizados (sin ajusta) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2: Insumos distintos alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el acto o pasvo, ya sea direca o indirectamente, 

Nal: Insumos son datos no observables para l activo o pasivo. 
A continuación se describen las principales policas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluya aqueos activos financieros liquidos y 
depóstos. Nota, 

Cuentas comerciales por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar son actwos 
knencieros no denvados con pagos fos o determinables, que no coizan en un mercado 

activo, 
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amorizado 
úuñizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Nota 5. 
Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la 
adquisición, tonslruccón o producción de actos calficados, los cuales constituyen acilvos que requieren de un períado de tiempo sustancial para su uso 0 venta, son 
¡sumados al costo de estos activos hasia el momento en que estén stos para su uso o 
venta 

“Todos los otros costos por préstamos son reconacidos en resultados durante el periodo 
en que se incurren



27, 
carry 

Narra 

240. 
par 

Préstamos - Representan pasivos financiros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de ls costos de la transacción incunidos. Estos préstamos se registran 
subsacuentemente a su costo amortzado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 
estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 

efectivo. 

  

Los préstamos se lasfican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de dflrr el pago de la bligación por lo menos 12 meses después 
¿e la fecha del estado de situación financiera. Nota 9. 

Cuentas comerciales por pagar - Las cuentas comerciales por pagar pasivos 
Tnancieros, no denvados con pagos fos o deteminabies, que no cotizan en un 
mercado activo 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, so miden al costo amortizado 

vblizando el método de la tasa de interés efectiva. Nota 6. 
Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma dol impuesto ala renta 
por pagar comente y el impuesto diferido. 
2:01. Impuesto coniente - El impuesto por pagar conrente se basa en la utiidad 

'ravablo (tributario) registrada durante el año. La ulidad gravable dere de la 
ústldad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impontles o 

deducibles y paridas que nunca son gravables o deducibles, El pasivo de 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utlizando las ta 
fiscales aprobadas al final de cada período. Nata 6, 

2.102. Impuesto dérido - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias ontro ol valor en libros de los acios y pasivos incluidos en los. 
estados financieros y las bases fiscales comespondentes ullizadas para. 
determinar la ullidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce: 
¡generalmente para todas las cierencas fiscales temporarias. Se reconocerá. 
lun acivo por impuestos diferidos, por causa de todas las dferencias 
omporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 
disponga de utlidades gravables futuras contra las que podría cerger esas. 
“iferencias emporaras deducibles. 

   
  

Los actos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando. 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación on el perlado en al que el 
acto se reallco o el pasivo se cancele: 

  

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos dieridos si. y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de 

compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas. 
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por Impuestos. 

lferidos ee dertvan del Impuesto a la renta y la Compañía tene la intención de. 
Kquidar sus aciwos y pasivos como netos. Nota 10. 

2:03. impuestos coments y síerdos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberán 
reconocerse como Ingreso o gasto, y ser íncluidos an el resultado, excepto en 
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Nox 

211. 

242. 

  

248, 

246, 

247. 

la mecida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce 
fuera del resutado, ya sea en otro fesulado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el mpuesto también se reconoce fuera del resuliado; 

cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 
Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (ya sea legal o implicita) como resulado de un suceso pasado, es probable 
que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que soporten beneficios 

económicos, para cancolar la obligación, y puede hacerse una estimación fable del 
importe dela obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final del período, teniendo en cuenta 
los rlesgos y las incertidumbres correspondientes 

Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los 
Términos del arrendamiento transfieren sustancialmanto a los arrendatarios todos los 
esgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demás arrendamientos se 
lasfican como operativos. 
2:13:1.. La Compañía como arrendatario - Los alquleres por pagar bajo arrendamientos 

"operativos se cargan a resultados empleando el método de inea recta, durante 
e plazo corespondaente al arrendamiento. 

Reconocimiento de Ingresos Los ingresos se calculan al valor razonable de la 
Contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo on cuenta ol importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 
214.1. Venta de bienes - Compra de acciones o participaciones de otras compañias, 

con la nalciad de vincularias y ejercer su contol a través de vínculos de 
propiedad accionaria, gestón, aciministación responsabiiad crediticia o. 

Tesultados y conformar así un grupo empresarial. 

Costos y gestos - Los costo y gastos se registran al costo hstórico. Los costos y Gastos se reconocen a media que son nudos, ndapendentemente de a fecha en 
¿ue se haya realizado el pago, y se registran en lperodo más cercano en l que 50 conocen 

    
   

  

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan los acts y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 
ú'quelos casos en os que la compensación sea requerida o permtida por alguna norma 
y esta presentación sea elreflejo de la esencia de la transacción 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan ln posiblidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de quidar por su importe neto o de realzar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, presentan netos en la cuenta de resultados, 

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros so reconocen cuando la 
Compañía pasa a formar parto de la disposiciones contractualas del instrumento. 
Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos 
de transacción que son directamente atribuibles a la adquisicón o emisión de actvos y 

142



248, 

pasivos financieros (distintos a los actos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambios en ls resulados) se agregan o deducen del valor razonable de: 

los activos o pasivos financieros, cuando sem apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción drectamente atíbulles a la 
tquisicón de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio 
en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 
2171. Método dela asa de Inorés efecto - El mátodo dela tasa de interde efectwa «es un método de Glcul del costo amortizado de un instrumento fnanciero y de 

imputación del ingreso fnanceero alo lago del periodo relevante. La 1asa de intcés efeciva es la asa de descuento que ula cxaciamente los fujos de 
elfeciwo por cobrar o pagar estados (nluyendo comisión. puntos básicos de 
Intcés pagados o reciogos, costos de Lansaccón y otras pímas o descuentos 
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en Un 
período más corto, con el importe neto en bros en el reconocimiento inicial, 

- Los activos financieros so clasifican dentro de las sigulantas 
categorías: activos financiros “al valor razonable con cambios an los resultados: 
"nversiones mantenidas hasta el vencimiento" "activos financieros disponibles para la 

venta”, y “préstamos y partidas por cobrar” La clasificación depende de la naturaleza y 
proposito de los actwos financieros y se determina al momento del reconocimiento 

Inicial Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y 
dadas de baja la focha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas. 
úAaqueas compras o ventas de actos financieros que requieran la entrega de activos 
dentro del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado La 
Compañia mantene clasificados sus activos financieros principalmente como cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar La clasificación depende del 
Propósito con el que se adquiieron los instrumentos financieros. La administración 
dotormina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento dal 
reconocimiento inicial 
218: Cuentas por cobrar comerciales - Las cuentas por cobrar comerciales y otras 

METI determinaties, que no cotizan en un mercado activo 

2192 Deterioro de actvos Mancirs al costo amarizado - Los acivos fnanciros 
¡Que se miden al costo amorizado, Incluyendo los arrendamientos financieros 
por cobrar, son probados por deterioro al final de cada período. 

  

El valor en lbros del activo financiero se roduco por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el 

importe en bros se reduce a través de una cuenta de provisión La 
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierto en 
créditos contra la cuenta de provisión. 
Los cambios en el importe en oros de la cuenta de provisión se reconocen en 
el estado de resultados. 

2:83. Baja de un acivo financiero - La Compañía da de baja un acivo financiero 
Únicamento cuando expren los derechos contractuales sobre los fujos de 
efectivo del activo financiero, y transfere de manera sustancial los riesgos y 

beneficios inherontes a la propiedad del actvo financiero a ora entidad. Sia 
Compañía no transfere ni resene sustancialmente todos los riesgos y 
Beneficios innerentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del acto. 
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paras 

22 

transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obigación 
"asociada por ls valores que tendría que pagar 

Pasivos fInancieros - Los pasivos financieros so clasifican como pasivo corriente 
menos que la Compañía tenga derecho incondicional de dere el pago de la obligación 

por lo menos 12 meses después de la facha del estado de situación financiera 
      

2:91. Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resulados - Los pasivos 
inanceros que se clastican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento iniclal_ Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remecición 
ol valor razonable e reconoce en el estado de resultados 

2:92. Pasivos financieros medidos al costo amorizado - Los pasivos financieros se 
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en 
la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amorizado y cualquier 
ferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su 

obtención) y el valor del rembolso, se reconoce en el estado de resultados 
durante la ida del acuerdo con el método de la tasa de interés ofeciva. 

219.3. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a 
su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos 
préstamos se regisiran subsecuentemente a su costo amortizado usando el 
método de interés efecto. 

  

2:19.4 Cuentas por pegar comerciales - Las cuentas por pagar comerciales son pasivos financieros, no derivados con pogos fos o determinables, que no 
Colizan en un mercado actwo. 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
“amortizado ullizando el método de la tasa de interés efociva. El periodo de 
créxito promedio para la compra de ciertos blenes es de 60 días. 
La Compañía tene implementadas políicas de manejo de riesgo financiero 
para asegurar que lodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 

los términos crediicios pro-acordedos. 
219.5. Blade un pasivo inancero - La Compañia da de baja un pasivo fmanciero si, y slo sl, expira, concelan cumplen sus obigaciones La dierencia entre el 

importa an litros Cel pasivo Inanciero dado de Baja y la contrapresiacón 
Bogada y por pagar, e fezonoce en el estao de resutacos del periodo. 

mar actual - 
Las normas nuevas y revisados de apicación obligatoria partir del 1 de enero del 2015, 
no han tenido un efecto material an los estados financioros adjuntos 
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22 
Intemacionales de Contablidad (NIC) revisadas que han sido emlidas pero aún no son 

efectivas. 

me To Ets at 
puro trans Erciros Eneo1,2018 NE Hosen de cont con Se Ero12017 MedicasonesalaKv0 10 ESiacióndn omiso as y Eno 201e 

FCI Eon 20 

AN 9: Instrumentos financieros 
La NIF 9 eriida on novembre del 2009, introdujo nuevos requisitos pra la 
clsifiación y medción de actos financieros — Esta noma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para inciui los requisitos para la ciasfiación y 
medición de pasivos fnancieros, asi como su baja an los estados financieros, y en 
noviembre del 2013, incluyó muevos requisitos para la contabiicad de cobertura, 
general. En jul del 2014, se emitió ctra versión revisada de la NIF 
$, principalmente para Incl lo siguiente: 

+ Requermentos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificacianas limitadas a los requisitos de clasificación y mecición al Introducir 

una categoría de medición a "valor razonablo con cambios en otro resultado 
Integra", para ciertos instrumentos deudores simples. 

  

valor razonable. Específicamente los instrumentos de deuda que forma parte 
de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos do afectivo 
contractuales, y que tengan flujs de efectivo contractuales que son únicamente 
pagos de capital e Intereses sobre el capital pendiente, por lo general se miden 
al costo amorizado al fnal de los periodos contables posterioros. — Los 

instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetlvo se 
cumpla tanto al recaudar los fluos de efecto contractuales como por la venta 

¡de actwos financieras, y que tengan términos contractuales del activo financiero 
¿que dan lugar en fechas especificas a fujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capial e intereses sobre ol importe del principal pendiente, son 
medidos a valor razonable con cambios en oto resultado integral. Todas las 
¿tras inversiones do deuda y de patrimonio ss miden a sus valores razonables al 

   

  

para negocia) en otro resultado integra, y solo con el ingreso por dividendos. 
¡generalmente reconocido en el resultado del periodo. 
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+ En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
Cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en 
«el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo. 
de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos. 
Que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del 
pasivo en otto resultado integral genere una asimetría contable en al resultado 
¿el periodo. Los cambios en el valor rezonable atrbulbe al iesgo de crédito de 
un pasivo financiero no son posteriormente reciasifados al resultado del 
periodo, Según la NIC 39, la totalidad del Importe del cambio on el valor 
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en 

resultados se presenta en el resultado del poríodo. 
La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIF 9 en el futuro no 
tendria un impecio significalwo sobre los importes reconocidos en los estados 

Ainancieros adjuntos, en relación con los activos financieros y pasivos financieros de la 
Compañía. Sin embargo no es posible proporcionar una estimación razonable de ese 
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

NE 48; Ingresos procedentes de contratos con los cllentas 
En mayo del 2014, se omitió la NIF 15 que establece un modelo extenso y detallado 
que deben ullizar las entidades en el registro y reconocimiento de Ingresos 
procedentes de contratos con cientes. La NIF 15 reemplazará el actual Ineamiento 
e reconocimiento de Ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de 
Construcción y las interpretaciones respecivas en la fecha en que entro en vigencia. 
El priniplo fundamental de la MIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso 
que representa la transferencia de blenes o servicios establecidos contractualmente a 
los olletes, en un importe que reije la contraprestación que la entidad espera recibir 
a cambio de bienes o serios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 
pasos para contabliza el ingreso: 

  

  

Paso 1: identicar el contrato con los cientes. 
Paso 2: identificarlas cbigaciones de ejecución en al contrato. 
Paso 3: determinar el precio de la transacción. 
Paso 4: distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución on 

contrato 
Paso 6, reconocer el ingroso cuando (o en la medida que) la entidad satifago la 

obligación. 

  

¡Según la NIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida, que) se 
satisfaga una obligación do ejecución, es decir, cuando el “contra” de los bienes y 

La Administración de la Compañía entcipa que astas enmiendas no tendrán un 
impacto significativo sobro los importes reconocidos en os estados nancioros, Sin 
embargo, no es posible proporcionar una estimación razonable de ese efocto hasta 
que un examen detallado haya sido completado, 
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oxiicacionos a. mc 38; má 
Aceptablos de depreciación y amortización 
Las modificaciones 1 la NIC 18 los prohiben a las entidades utlizar un método de 
deprecación para partidas de propiedad, planta y equpo basado en el ingreso. 
"Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que 
el ingreso no es un princlo apropiado para la amorización de un acto intangiole. 
Esta presunción solo puede ser retetda en las dos siguientes Crcunstancias: 

  

+ Cuando el activo Intangise es expresado como medida de ingreso o; 
+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios 

económicos del activo intangible se encuentran estrechamento relacionados. 
Las modificaciones so aplican prospeciivamento para periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteromente, En la actualdad, la 

Compañía usa el mótodo de Inea recta para la depreciación y amortización de 
propiedades, planta, equipo y bienes intangible, respectvamonte, La Administración 

de la Compañía considera que el método de línea recta es el más apropiado para. 
refejar el consumo de benaficias económicos mherentes a los respectivos activos, por 
lo tanto, la Administración de la Compañía anticipa que la apicacón de estas 
modificaciones a la NIC 18 yla NIC 38 no tendrán un impacto material en los estados 
financieros de la Compañía 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2012 -2014 
Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 Incluyen algunos cambios 
NIF que se encuentran resumidas a continuación 

  var    

Las modificaciones ala NIF 5 sctaran que cuando la entdad reciasca un activo 
(0 grupo de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribución 

a los propietarios (o viceversa), tal cambio se considera como una continuación 
del plan original de la disposición y por lo tanto, no son Gpicables los 
requerimientos establecidos en la NIF'5 en relación con el cambo de plan de 
venta. Las enmiendas también aciaran las guias apicables cuando se mierumpe 

la contabilidad de acivos mantenidos para su distribución 
+ Las modificaciones a la NIF 7 proporcionan una gula adicional para aclarar si un 

contrato feanciero de senicio comesponde a partcipación contnua en la 
transferencia de un acto transferido, a efectos de la información a rovelar de 

dino acto. 
Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa ullizada para descontar l 
obligaciones por beneficios posí-emplso debe determinarse con referencia ala de 
los rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de aha calidad al 

final del periodo de reporte. La avaluación de la profundidad de un mercado para 
bonos corporativos de ata calidad debe ser a nivel de la moneda (es dec, la 
misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas 
Para las que no existe un mercado profundo de ales bonos corporativos de ata 
Calidad, se doben utizar los rendmientos de mercado de bonos del gobiemo 
¡denominados en esa moneda ala fecha de reporto 

  

  

La Acministación de la Compañia no prevé que la aplicación de estas modificaciones. 
en el futuro puede tener un impacto significativo en los asados financieros. 
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3. 

a 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presentes estados fnancieros en conformidad con NIF requiero q 
la Administración realice ceras estaciones y establezca algunos supuestos inherentes a 
la actvidad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 

presentación de algunas partidas que foiman part de los estados financieros. “En opinión 
de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 

ttizacón del formación dispone al momento, los cuales podían Fogar a or de sus 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables criicos que la 
administración de la Compañía ha utizado en el proceso de aplicación de los criterios. 
Contables. 

  

   
  

341 Deterioro de noto A la fecha de clero de cada período, o on aquella fecha que so 
considere nacesario, se analiza el valor de los actos para detominar si exist algún 
indicio de que dichos activos hubieran sutído una pérdida por deterioro. En caso de 
que exista algún indico se realza una estimación del importe recuperable de dicho. 
aciwo, Si se tata de actwos identicables que no generan fujos de efectivo de forma 
independiente, se estima la recuperatilidad de la unidad generadora de efectivo a la 
que pertenace el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anterioros son 
reveridas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del actwo con abono a resultados con el limite del 
valor en Ibros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 

deterioro. Los detales cel cálculo de la recuperación se incluyen en la Nota . 
32 Impuesto ala ronta dierido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos. 

loros considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y la base 
ibutari de los activos y pasivos se revertrán en el futuro. 

33 Valvaci - Como se describe en la Nota 20.1, la Valuación de los instrumentos financieros 
Compañia uiiza la técnicas de valuación para la mecición del valor razonable de sus. 
actos financioros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posiblo, an 
datos observables del mercado. 

La Nota 12 Incluyo información detalada sobre la naturaleza de las presunciones para 
efectos de estas técnicas de valuación, asi como un análisis de sensiblidad detallada 

para dichas presunciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NUF's, es como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(ón U.S. délares) 
Bancos. 5070 112.918 

Total 000 za 
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Unresumen de cuentas por cobrar bajo NIF, es como sigue: 

Diciembre 31 

  

  

  

  

2015 2014 
(en US dólares) 

Clientes 192 17:00 

Total e ¡0 

6. IMPUESTOS 
01 Activos y pasivos dol año contente - Un resumen de aciwos y pasivos por 

Ímpuesios corrientes s como gue. 
Diciembre 31, 

2015 2014 Ten US. dólares) 
Activos por impuesto comente: 

A en Compras 1982 

Total si 

Diciembre 31, 
205 2014 

en US. dólares) Pasivo por impuesto comente: 
Impuesto la roma 
Retenciones por pagar 685 1202 
Retenciones IVA por pagar 302 1050 
e 4 RR 

62 Pasivos por impuestos diferidos 
Un resumen de pasivos por impuestos diferidos bajo NIF", es como sque: 

Diciembre 3, 
205 2014 

  

Pasivos por impuestos dioridos. 
Total 1 

says



    
¿del Fraude Fiscal “diciembre de 2015 se embió la Ley Orgánica 
Incentivos para Asociaciones Público-Prwadas y la Inversión extranjera, con el 
objetivo de establece Incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de 

asociación público pelvada y eslablacer ncentwos para promover el fnanciamiento 
productwo, la inversión nacional yla inversión extranjera, a continuación se detallan 

rtos incentivos y reformas de carácter tributario establecidas en dcha Ley: 
+ Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modaidad de 
asociación público-privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al 
Impuesto ala salida de disas y alos trbutos al comercio exterior 

- Las sociedades que se creen o estrucluron para el desarrollo de proyectos 
públicos en asociación púbico-privada, gozarán de una exoneración del pago del 
Impuesto ala renta durante el plazo de 10 años, 

+ Estarán exentos del impuesto a la renta os rendimientos y beneficios obtenidos. 
por depósitos a plazo fio en insttuciones financieras nacionales, así como por 
inversiones en valoras an renta fía que se negocion a través de las bolsas de 
valores del pals o del Regístro Espacial Bursátil 

- Estarán exentos del impuesto a la salda de divisas los pagos resiizados al 
exteñor, por capital e intereses sobre créditos otorgados por insttuciones 

financieras internacionales, o entidades no financieras especalizadas caíficadas 

      

    

Precios de Transferencia - De confomidad con disposiciones legales vigentes, los 
contrbuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fscal por un importe acumulado 
superior a US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de 
Transferencia que determine si tales operaciones han sido electuadas a valores de 
plena competencia. El import acumuiado de las operaciones de la Compañía con 
Parar reacionedas duane el año 2015, no supera el impo acumulado 

    

7. INVERSIONES EN ASOCIADAS 
Unresumen de cuentas por cobrar bajo NIF s, es como sigue 

Diciembre 31, 
ESA 

(en US. dólares) 
Acciones CECAL DAMSIO 3583782 

Total AALLGOS 2571282 
Acciones CECAL - Corresponden a la compra de acciones realizada a Catsto Cevallos 
Calisto Cia. Ltda. - CECAL colebrada el 5 de noviembre de 2014, 

 



    

10. 

. OBLIGACIONES BANCARIAS 

Un resumen de préstamos a corto plazo bajo NIIF's es como sigue: 
Diciembre 31, 2016 Zota 

(en US. dólares) 
Próstamos de un banco local con vencimiento en 
periodos comprendidos entre novembre de 2014 a 
Octubre de 2016 y que devenge una tasa de interés A: AA 
ominal anual que fluctúa entre e 9.76% y el 14.34% 

Total 2680598 2548136 
Comente - Préstamos a tasa fja con un banco, cuyos períodos de vencimiento no 
xcedan de 1 año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de interés efectiva 
promedo ponderada anual sobre los préstamos es de 976% y 11.34% 
respectivamente: 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
Un resumende cuentas por pagar comerciales bajo NIF's, os como sgue 

  

  

  

Diciembre 31, 
205 zoe 

(en U.S dólares) 
Proveedores relacionados 16.205 9.000 
Otras cuentas por pagar acciones Cecal 53,782 

Total 15.905 92782 
OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos bajo NIF, es como sigue: 
Diciembre 21 

2018 2014 
(en US cólaes) 

Cuentas por pagar diversas 41,200 
Provisiones por servicios 4:00 835 
Provisiones por summistros 50 

Total 4900 42.098 

Be



11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Mr a 

11 ¡Gestión de riesgos fnencieros - La Compañía dispone dk 
sistemas de información, administrados por la Gerencia que permiten 
dontfiarcichos esgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
miigación, ejecular dichas medidas y contar su efeciidod, on base a una 
metodología de evaluación continua. 

  

   

El principal riesgo de la compañía es la concentración de ventas de un ciento 
principal que consttuye más de las tres cuartas partos de las ventas, pero que sin 
embargo al ser un cliente corporativo, se leno planifcada una relación de largo 
plazo 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía. 
tuna caracterización y una descripción de las medidas de mitigación que actualmente 
pone en uso la Administración de la Compañía, ses el caso. 

11:11. Riesgo.n las tasas de interés - La compañía no tiene activos que generen 
Intereses, por lo que los ingresos y flujos de efecto operalivos de la 
compañía son independientes de los cambios en las tasas de interés del 
mercado. 

1112. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reñero al iesgo de que una de 
les partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una. 
úpéraida financiera. La Compañía_ha adoptado una pollca de únicamente 
Involucrarse con partes solventes y obioner sufciontos garantías 
Colaterales, cuendo sea apropiado, como forma de milgar el tlesgo de la 
pórdda fmanciera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
Únicamento realza transacciones con personas naturales o compañías que 
cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo 

  

  

  

Además de los niveles de revisión permanente de la cartera comercia, las 
cuentas comerciales por cobrar están compuestas por Un número 
importante de clientes distribuidos entre dwersas áreas geográficas. La 
evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera de. 

las cuentas por cobrar por medio del Departamento de Crédito 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. 
con ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracterisicas. 

similares. La Compañía deñne que las contrapartes que tienen 
características similsres son consideradas partes relacionadas. — La 
¡concentración de riesgo de crédito relacionado con Nemarkecu Andina 
SA, no excedió del 20% de los activos monetarios brutos durante el año, 

La concentración de riesgo de crécio con alguna otra parto no axcedió del 
5% de los adios monetarios brutos en ningún momento durante el año, 

1113 Riesgo de Kquidez La Presidencia es ol qua tono la rosponsabllidad final 
por la gestión de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de 
rabajo apropiado para la gestión de Igudez de manera que la Gerenci 
General pueda manejar los requerimientos de fnanciamiento a coro, 
mediano y lago plazo asi como la gestión de liquidez de la Compañia. L 
Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo rosorvas, cidad 
nancieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
Mujos efecivos proyectados y reales y concllando los perfles de 
vencimiento de los acivos y pasivos financieros 

  

  

 



11:14. Riesgo de capíal- La Compañía. gestiona su capital para asegurar que 
estará en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que 
mmaximian el rendimento a sus accionistas através de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio 
La Gerencia Adminitraiwa y Presidencia revisa la estructura de capital de 
la Compañía sobro una baso Irimestral Como parte de esta revisión, la 
Gerencia General considera el costo del capital y os riesgos asociados con 
las operaciones de la Compañía 

1115. Categorías de instumentos financieros - El detal de los acivos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañia es como sigue 

Activos francos medios l valor 
Etecivo y exutalete de feo 

Actos Anancienos macs al cat 
Cuentas comerciales por obrar 

Tottaciros ncers 

amerizado 
Aceros comercia 
os pasos 

Total pastos fnanciros 
111.5 — Valor razonable de los instrumentos financieros 

162 
  

15908 

6505 

semen — Conil 

aora 

7300 
  

1200 
  

  maz 

  

No enierte 

  

La Administración de la 
Compañía considera que los importes en lloros de los activos y pasivos 
financieros reconocidos al coto amortizado en los estado financieros se 
proximan a su valor razonable. 

«ag



12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

709) 

Un resumen de capital sociales como sgue: 

  

Diciembre 31. 
zos 

(en US. dólares) 
Capital social 42.000 800 

Total 00 0 

121 Capital Social - El capital social autorizado consisto de 42,000 de acciones de US$ 
1,90 valor nominal unitario 42,000 al 31 de diciembre del 2015, as cuales otorgan un 

veto par acción y un derecho a los dividendos. 
122 Apartes- Los aportes futuras captalzaciones corresponden a la decisión de la Junta 
¡e Socios para incrementar el capital social en el año 2015, 

123 Acciones oras 
Número de — Capalen 

accones 
(en US dólares) 

Saldo al31 de diciembre del 2014 800 800 
Aumento de captal 41,200 41200 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 —20 20 

124 Unidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utidades (pérdidas) retenidas es. 
como sigue: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S dólares) 
Resultados acumuladas. 02437) 
Resultado del ejecilo 0638) (72137) 

Total —RBRIID 22130 
Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las. 
"NIF y de los sados según PCGA anteriores, los cualos según Resolución emitida por 
la Superintendencia de Compañes el 14 de octubre del 2011. podrán ser uliizados. 
¿e la siguente forma: 
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ore 

14. 

15. 

  

vez de ins NI. El saldo deudor podr ser abronodo por los resultados acumalados 
ico económico concluido, sos hubiere. 

  

Un resumen delos ingresos de la Compañía es como sigue: 
Diciembre 31, 

2014 
en US. dólares) 

Ingresos por dividendos 220,155 9 

Tota 21 

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros. 
es como sigue: 

Diciembre 31, 
2016 2014 

(on U.S. dólares) 
Gastos administrativos 73,390 29915 
Gastos no deducibles 23 120 
Gastos bancarios 357,438 4211 

Total 07 2 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 
Entro el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados Inancieros (marzo. 
T de 2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

  

-n-



16. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
leoso17  Losstados financieras porel año terminado el 31 de diciembre del 2015 serán aprobados 

por la Gerencia de la Compañia peeteriomente a su presentación alos Socios. En opinión. 
de la Gerencia General de le Compañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta de Accionistas sin modificaciones. 

     
  

Dí Rafael Bústsmanió Representante Legal Contador General 
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