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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social -

La compaiifa fue constituida en la Ciudad de Salinas , mediante escritura ptiblica del 15 de agosto
del 2014 y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros el 28 de agosto del
mismo afio,. Su domicilio de operacién es en la ciudad de Machala, en la calle Marcel Laniado y
Ayacucho Edificio Blarrién.

El objeto social de la Compaiifa es dedicarse al cultivo y venta de banano, cacao y limon, siendo
su Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0992878576001, y el plazo de la duracion
de la misma, segiin escritura de constitucién, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con
la autorizaciéon de la Administracion, con fecha 07 de junio del 2019 y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparaci6n -

Los estados financieros de Agricola Krasnaya S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

[8]
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Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compaiifa a
partir de las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:

NIC12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos
financieros clasificados como capital deben reconocerse de acuerdo con donde
. ) . 1 de enero 2019
se reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron utilidades

distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)

NIC19 Aclaran Ia contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del
1 de enero 2019
plan de beneficios definidos
NIC23 Aclara que siun préstamo especifico permanece pendiente después de que el

activo calificado correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se A D1
convierte en parte de los préstamos generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-

2017)
NIC28 i i largo plazo d inversid
Acllammén sobre el res!suo ‘t! gop z.o € una inversion que no esta 1 de enero 2019
aplicando el valor patrimonial proporcional
NIIF 3 Acla i j
ra que obtener control de una empresa q'fle esuna operacién conjunta es 1 de enero 2019
una adquisicién por etapas (Mejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las

. . . . 1 de enero 2019
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados

NIIF 11 Aclara que sobre Ia parte que obtiene el control conjunto de una empresa que
constituye una operacion conjunta nﬂ debe \.rolver a mfadir su partic:l::acuﬁn 1 de enero 2019
previamente mantenida en la operacion conjunta. (Mejoras anuales ciclo 2015-
2017)

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos’ esta norma reemplazard a la NIC
17. Bajo la NIIF 16 practicamente en todos los contratos de arrendamientos

1 de enero 2019
deberdn reconocer un "activo por derecho de uso” y un pasivo por
arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso de la 1 de enero 2019
NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacidn de éstos

NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras
modificaciones

NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros’. 1 de enero 2021

1 de enero 2020

La Compaiifa estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
En relacién a las NIIF 15, 16 y 9; la Administracién informa que, basada en una evaluacién general
de los mismos, no habria impactos significativos al aplicar estas normas debido a:

. NIIF 15 - Los ingresos de la Compaiifa se registran al entregar sus productos es decir cuando
se satisfacen las obligaciones de desempefio y no hay obligaciones de desempeiio exigibles

9]



2909009290009 000920900000P0PD0PPPPOPPIPIIPIOPPOPIPPIPOPIPOIPOPIOPIIOT

22

23

24

241

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
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posteriores a la entrega de dichos productos, el precio de la transaccién es por el valor de la
contraprestacion y no existen costos incurridos para obtener y cumplir los contratos; por lo
tanto, no se esperan efectos al adoptar esta norma;

B NIIF 9 - Su principal instrumento financiero es la cartera por cobrar a sus clientes y
relacionadas que se liquidan hasta a 90 dias y que histéricamente han presentado un bajo
monto de deterioro inclusive si se provisionaran sobre pérdidas esperadas futuras.

B NIIF 16 - la Compania opera con proporciones propias, al momento la administracién se
encuentra analizando los posibles efectos de esta norma que entrard en vigencia en enero del
2019.

Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se

expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de
la Compaiiia.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos locales, los cuales son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacié

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

( Véase pdgina siguiente )

[10]



2900009020900 00000000000000000092000000U0COPODOPPOPDOPOPOPODOPOPOOOTT

242

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dodlares de E.U.A.)

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar a clientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto

por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Mm‘m‘ m‘m -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Companifa presenta
la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por las ventas locales y exportacién de banano. Si se esperan cobrar en un afio o
menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por deterioro
correspondiente.

(11]
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b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Comparifa presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y

son pagaderas hasta en 180 dias.

ii)  Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

por préstamos realizados de sus relacionadas, se registran al valor recibido, y no
generan interes debido a que no se ha definido una fecha de pago.

2.43 Deterioro de activos financieros

244

25

26

La Compaiiia establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por
terceros y retenciones del impuesto a la renta que serdn recuperadas en un perfodo menor a 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Inventario

Corresponde a materia prima e insumos que se mantienen en las bodegas de la Compaiifa, para
ser consumidas en la produccién del banano, se reconocen a su costo histérico, y son enviadas a

(12]
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los activos biolégicos a medida que son utilizadas en la produccién, utilizando el método
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Activo Biolégico-

Son activos biolégicos los animales vivos y plantas sobre los cuales se gestiona su trasformacién
biolégica, dicha transformacién comprende los procesos de sembrio, crecimiento, hasta el cultivo
del banano, que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en los activos biolGgicos.

Las plantas vivas que posee la Compaiifa y que componen este rubro, corresponden a plantaciones
de bananos.

En términos de valoracion de estos activos, deben ser medidos por el método del valor razonable
o el método de costo. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administraciéon de la Compaiiia
establecié como politica de valoracién la utilizacién del método del valor razonables.

Debido a que el valor razonable del activo bioldgico (Plantaciones y fruta de banano) no
puede ser determinado de manera confiable ya que no existe un mercado activo, su valor
es establecido a través de la determinacién del valor presente de los flujos futuros netos
esperados, descontados a una tasa corriente de mercado, en funcién de su produccién a lo
largo de su vida 1til. Para lo cual la Administracién de la Companfa contrato a un
especialista para la valoracién, el cual considerd una tasa de descuento del 10.50%.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacién de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida datil estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida util es irrelevante.

Las estimaciones de vidas 1itiles y valores residuales de las propiedades y equipos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las
siguientes:

(Véase pdgina siguiente)

(13
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Tipo de by Vida uil ( Afios
Plantas Productoras 23
Instalaciones 10
Magquinarias y Equipos 10
Equipos de Computaciony Software 3
Vehiculos 5
Muebles y Enseres 10
Equipos de Oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo, excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido
COmO mayor a un ano.

Los efectos de la revaluacidn de las propiedades y equipos son registrados contra el otro resultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendré de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores
de deterioro.

[14]
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2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i)

Impuesto a la renta tinico corriente: El impuesto a la renta tinico se determina considerando
el precio de venta local o exportado del banano multiplicado por un factor que va desde
1.25% a 2% los mismo son determinados mediante decretos ejecutivos.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administracién no determino diferencias
temporarias.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

[15]
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(i) Vacaciones: Calculada en funcién del total de los ingresos divido para 24, y se
provisiona y se paga de acuerdo con la legislacién vigente en Ecuador.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 1ltima
remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa determino la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
6.75% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipétesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes —

Las provisiones se reconocen cuando:

(16l
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(i) La Compania tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado
de eventos pasados,

(11) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

R N dei .

Los ingresos ordinarios se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir,
y representan los importes a cobrar por el cultivo y venta de banano, cacao y limén. Los ingresos
ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos
y beneficios de los productos de la Compaiiia.

Gastos —

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la base
contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Companifa la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de riesgos de la Compaiifa se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectiia a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzarfa,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(a) Riesgos de mercado

(1) i valor razonable por tipo de in

(17]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

(b)

(©

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia no mantiene endeudamiento con
instituciones financieras.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacién “A”.

La Compania mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano C.A. AAA-  AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco De Guayaquil S.A. AAA+ AAA-

La Comparifa mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito normal de sus operaciones, es de 90 dias, y si en caso de excederse es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compafia, provee un andlisis sobre la
calificaci6n de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiifa no tiene una concentracion de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.

Blesn deRoudd

(Véase pdgina siguiente)

(18]



|

2909990990990 929909920920092090020909003000000000002090002002500200900

3.2

4.,

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A.)

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
banano. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafia mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afo.

Administracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus Accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiifa, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los costos de
negociacién, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del
ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total.

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores y relacionadas) menos
o mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el resultado de calcular el ratio, es que la Compaiiia, es
apalancada en un 64% (2017: 86%) por sus proveedores y relacionadas, a continuacién, un detalle:

2018 2017
Proveedores 513.475 245.071
Relaciomadas 1.807.805 3.628.932

2.321.280 3.874.003
Menos: Efectivo (126.496) (58.399)
Deuda neta 2.194.784 3.815.604
Total patrimonio neto 1.249.952 597.630
Capital total 3.444.736 4.413.234
Ratio de apalancamiento 64% 86%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

[19]
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5.1

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)

(b)

()

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiia, con
base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de
su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 60 dfas. La provisién para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

ida 1til de los propi ui
Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida tutil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacién de las

vidas ttiles se evalia al cierre de cada afio.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y lineamientos
descritos en la Nota 2.9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

(20]
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7.

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en dolares de E.U.A.)
2018 2017
e _— Coms No Com Com No Comi

Efectivo 126.496 = 58.399
Cuentas por cobrar chentes - G 972
Total activos financieros 126.496 59.371
Otros pasivos
Cuentas por pagar proveedores 513.475 - 245.071 -
Cuentas por pagar a compafiias relcionadas 518.419 1.289.386 518.419 3.110.513
Total pasivos financieros 1.031.894 1.289.386 763.490 3.110.513

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

i Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).

- Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar
para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por pagar comerciales, cuentas por pagar
relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVO

C o 2018 2017
Caja 1.900 1.900
Bancos locales (a) 124.596 56.499

126.496 58.399

a)  Corresponde a depésitos mantenidos en el Banco Bolivariano C.A., Banco Guayaquil S.A.
y Banco Pichincha C.A., de libre disponibilidad.

INVENTARIO
(Véase pégina siguiente)

[21]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Composicién 2018 2017
Materia Prima e Insumos 284.218 8.212
284.218 8.212
A continuacién, un detalle:
Detalle 2018 2017
Insumos agricolas 30.307 4925
Cartén 95.670 =
Material de Embarque 72372 -
Otros Materiales - Construccion 22.100 =
Materiales de Sistema de Riego 20.624 -
Materiales de fumigacién 15.623 3.288
Herramientas de cosecha 13.962 -
Plantas pendientes de cultivar 5.120 -
Materiales de mantenimiento maquinarias 4.480 -
Herramientas de bodega 1.426 -
Otros Materiales y Equipos - Seguridad Industrial 1.085 -
Materiales de Desinfeccién 1.032 -
Materiales de apuntalamiento 247 =
Materiales de Ferreteria 172 -
284218 8.212
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Credito Tributario del Impuesto al Valor Agregado 265.200 60.700
Crédito tributario por retenciones recibidas - 101
Saldo final 265.200 60.802
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion 2018 2017
Anticipo a proveedores (a) 1.413.898 794.022
Empleados 53.183 10.557
Préstamos a terceros - 34.617
1.467.081 839.197
[22]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

(a) Corresponde a valores entregados a sus proveedores de forma anticipada, para la
adquisicién de bienes y servicios los cuales se van a liquidar en el corto plazo, a

continuacién, un detalle:

Detalle

Talgat Khamidullin

Ali Azatullin

Coellobeseke Carlos Antonio

Blacio Castillo Ilmo Roberto

Shandong New Power Eco Agriculture
Calderon Gonzalez Kleber Marcelo
Varios

10. ACTIVOS BIOLOGICOS A CORTO Y LARGO PLAZO

. cid
Seudotallo plantaciones de banano (a)

Frutos por madurar plantaciones de banano (b)
Frutos por madurar plantaciones de limon

2018 2017
1.029.128 527.908
206.053 101.000
72.235 72.235
26.198 10.000
10.718 -
- 27.225
69.566 55.653
1.413.898 794.022

2018 2017
1.274.455 1.065.197
958.507 803.014
1.000 =
2.233.962 1.868.211

a)  Son aquellas plantas que se independiza de la planta madre, desde la semana 9 hasta la
semana 36 y altura promedio de 3.31 metros su fase es de 7 meses en su ciclo de vida
completo de 11 meses hasta cosechar el racimo. Luego viene una planta nueva y se repite

el ciclo.

A continuacién, un detalle de su movimiento

A ctivs bhikai
Saldo al 1 de enero del
Valoracién del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del

2018 2017

1.065.197 912.047
209.258 153.150

1.274.455 1.065.197

b)  Son aquellas plantas madres que han dado su fruto (racimos) desde la semana 37 hasta la
semana 48 y una altura promedio de 4.39 metros. Su fase es de 2.77 meses de ciclo de vida
completo de 11 meses hasta cosechar el racimo: Luego viene una nueva planta y se repite

el ciclo.

A continuacion, un detalle de su movimiento

(23]
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11.

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Activo biolbgico 2018 2017

Saldo al 1 de enero del 803.014 E

Valoracién del ejercicio 155.493 803.014

Saldo al31 de diciembre del 958.507 803.014
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Composicion 2018 2017
Terrenos 1.084.000 1.084.000
Plantas productoras 667.510 525.581
Instalaciones 138.619 138.619
Magquinarias y equipos 110.720 79.807
Construcciones en Curso 42.714 4.000
Equipos de computacion 19.965 7.468
Otras propiedades planta y equipos 4.742 9.329
Vehiculos 4708 3.683
Muebles y Enseres 4178 2.834
(-) Depreciacion Acumulada (83.254) (16.260)

1.993.901 1.839.061

Composicion 2018 2017
Saldo Inicial 1.839.061 1.124.045
(+) Adquisiciones 84.493 193.142
(+) Valoracion de Plantaciones de Banano 141.930 525.580
(+) Error Contable (17.195) 12.381
(-) Depreciacién (54.388) (16.087)
Saldo Final 1.993.901 1.839.061
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Composicién 2018 2017
Proveedores locales (a) 513.475 245.071

Corresponden a valores pendientes de pago, a proveedores por la adquisicién de bienes y

servicios en el giro normal del negocio:

A continuacion, un detalle;

[24]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en d6lares de E.U.A.)

Detalle (a) 2018 2017
Papelera Nacional S.A. / Pamasa S.A. 146.278 20.683
Industria Cartonera Palmar S.A. 50.588 115.367
Cartones Nacionales S.A.I. Cartopel/ Cartopel S.A. 37.223 -
Dicohierro Cia.Ltda. 20.360 .
Obsa Oro Banama S.A. 18.037 -
Sqm Ecuador S.A. / Sqm Ecuador 16.154 -
Banamar Cia Ltda 14.502 -
Energyplam Cia. Ltda. 12.210 -
Pickuel S.A. 11.275 -
Coronel Vasquez Diego Xavier / Recorp 10.475 -
Salinas Portillo Juan Ignacio - 24.089
Supralive S.A. - 9.604
Grupasa Grupo Papelero S.A. - 7.994
Proveedores Varios 176.373 67.334
513.475 245.071

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017, con
partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de partes relacionadas a las personas
naturales o juridicas, que de forma directa o indirecta mantengan relacién con los recursos de la
compaiifa,

Saldos al 31 de diciembre:

i Tipo de (+) () Devolucion :
Composicin relacion 0le Préstamos de valores
Corto Plazo
Tecniagro S.A. Rehciomada 1.792.882 - 1.274.463 518.419
Largo Plazo
Tecniagro S.A. Rehciorada = 3.110513 = 3.110.513
1.792.882 3.110513 1.274.463 3.628.892
- Tipo de (+) (-) Devolucién
S relacion Ll Préstamos de valores g
Corto Plazo
Tecniagro S.A. Rebcibmada 518.419 - - 518.419
Largo Plazo
Tecniagro S.A. Relciomda 3.110513 - 1.821.127 1.289.386
3628932 - 181927 _1.807.805
[25]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Los saldos por pagar a accionistas, corresponden a préstamos por pagar a Tecniagro S.A. con una
tasa fija de interés anual del 0.15%, amortizado a 7 afios plazo.

SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion 2018 2017
Participacion a trabajadores 63.331 24
Vacaciones - 60.296
63.331 60.320
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicién 2018 2017
Obligaciones a SRI por Pagar (a) 54.761 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta - 797
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado - 4.736
54.761 10.533

(a) Corresponde a valores pendientes por cancelacién del formulario 103 y 104, los cuales se
van a liquidar en el corto plazo.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion 2018 2017
Anticipo de clientes (a) 2.502.134 4118
Empleados 54.502 26.358
Obligaciones con el IESS 28.450 14.832

2.585.086 45,308
a) A continuacién, un detalle:

[26]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

Detalle (a) 2018 2017
ZiCo ShA. 828.728 “
Appleway Lic 820.229 -
Del Monte International Gmbh 439.788 -
Service Warehouse Co Bonded Area Kgl Stv. 124.551 -
Sanad Trading Cold Store 62.145 =
Qoo Voskhod 53.834 -
Ruziset L, 52.726 -
Chiquita Fresh North 39.858 -
Spectacular Doo 33.838 -
Sentilver S.A. 16.220 -
China Sdic International Trade Co.Ltd. 11.168 -
Parovpa Exportaciones Cia. Ltda. 8.464 -
Said AlSalymeh & Sons Company 3.842 3.842
Tropical Depot Lk 3.636 -
Inmobiliaria Guangala S.A. 2355
Rueda Guerrero Esteban Hernando 570 B
AlHadbaa Tth.Thr. Tur.Ins.Ve Ins.M.San Tic.Lt.Sti. 180 -
Exporsweet S.A. - 272
2.502.134 4.118

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiifa tiene registrada una provisiéon por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicion de las provisiones es la siguiente:

Composicion 2018 2017

Jubilacién Patronal 78.904 74.425

Bonificacién por Desahucio 17.545 12.635
96.449 87.060

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la provisién cubre a todos los empleados de la compaiifa.
El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compaiifa.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal -

[27]
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AGRICOLA KRASNAYA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2018 Y 2017
(Expresados en délares de E.U.A.)

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2015 al 2017 se
encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

Antici im a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemética de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto
a la renta.

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a las actividades proveniente de la
produccién, cultivo, exportacién y venta local de banano estardn exentos de calcular y pagar el
anticipo del impuesto a la renta, por lo cual la Compaiifa no realizo el célculo respectivo.

Impuesto a la renta inico -

2018 2017
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta 827.876 [1] 150.711
Menos: Generacién por gamancia valor razonable activos biologicos (405.671) (129.427)
Base para el calculo de impuesto a b renta 422.205 21.284
Menos: Participacion de trabajadores (63.331) -
Mis: Gastos no deducibles - -
Menos: Ingresos sujetos a impuesto a la renta tmico (8.664.501) (2.143.263)
Mfis: CosFos y gastos imurridos. para generar ingresos 8.242 296 2.121.979
sujetos a impuesto a la renta unico
Base imponible de impuesto a la renta (63.331) -
Impuesto a la renta tinico 213.026 29.350

[1] Al 31 de diciembre del 2018, la administracién de la Compafifa para determinar la
participacién de trabajado incluyo un gasto por error de impuesto tnico de U$$22.090, lo
cual ocasiono una disminucién del valor de la participacién a trabajadores de US$3.314, lo

(28]
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(d)

(e)

®

(8)

(h)

AGRICOLA KRASNAYA S.A.
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cual es considerado no material, en comparacion con los estados financieros tomados en su
conjunto.

El impuesto a la renta tnico se determina considerando sus ingresos provenientes de la
produccién, cultivo, exportacién y ventas locales de banano multiplicado por los factores que va
desde 1.25% a 2% los mismo son determinados mediante decretos ejecutivos, segtin los siguientes
casos.

Ventas locales de banano producido por el mismo sujeto pasivo: Dentro de un rango 1.25% vy el
2%, esta tarifa podra ser reducida hasta el 1% para el segmento de micro productores y actores
de la economfa popular y solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el doble
del monto de ingresos establecido para la obligacién de llevar contabilidad

Exportacién de banano no producido por el mismo sujeto pasivo: En este caso la tarifa serd de

hasta el 2% del valor de facturacién de las exportaciones, el que no se podra calcular con precios
inferiores al precio minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad nacional de
agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante decreto ejecutivo, misma que podré establecerse
por segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su publicacién, dentro
de un rango de entre el 1,5% y el 2%

Exportacién de banano producido por el mismo sujeto pasivo: El primer componente consistira

en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral 1 de este articulo, al resultado de multiplicar
la cantidad comercializada por el precio minimo de sustentacién fijado por la autoridad nacional
de agricultura. El segundo componente resultard de aplicar la tarifa de hasta el 1,5% al valor de
facturacién de las exportaciones, el que no se podrd calcular con precios inferiores al precio
minimo referencial de exportacién fijado por la autoridad nacional de agricultura. Mediante
decreto ejecutivo se podrd modificar la tarifa del segundo componente y establecerla por
segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente perfodo fiscal de su publicacién, dentro de
un rango de entre el 1,25% y el 1,5%.

i6n bl r medio de iaciones de micro uefios v medianos productores:
En este caso la venta local de cada productor a la asociacién atenderd a lo dispuesto en el numeral
1 de este articulo. Las exportaciones, por su parte, estardn sujetas a una tarifa de hasta el 1,25%.
Las exportaciones no se podran calcular con precios inferiores al precio minimo referencial de
exportacién fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podrd modificarse mediante
decreto ejecutivo, la que podré establecerse por segmentos y entrard en vigor a partir del siguiente
perfodo fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el 0,5% y el 1,25%.

Impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la administracién de la Compaiifa no determino diferencias

temporarias entre sus bases tributarias, por lo cual no se realizé ningiin reconocimiento de
impuesto diferido.
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Reformas tributarias -

de la Gesudn Fi Expedlda medlante Reglatro Oﬁr:lal No 150
del 29 de diciembre del 2017, y reformada el 21 de agosto del 2018, mediante la cual, se establecen

entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son aplicables a
partir del periodo 2018:

Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.

Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.
Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién bésica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales.

Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que generen
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio serdn no deducibles.
Las operaciones mayores a mil délares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Se excluye para el cdlculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por sueldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, administradoras
de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y reaseguradoras, y entidades de
compraventa de cartera.

Modificacién de la base de bancarizacion de US$5.000 a US$1.000.

Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

Inclusién en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugue o pareja en
unién de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
Deduccién adicional de una fraccién bésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

Se establecié que solo las exportadoras habituales, asi como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mds de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podran beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pafs.
Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

HQMM@BD_L Exped:da mechante Reglstro Oﬁma] No '309 del 21 de agoqto del

2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacion
Tributaria:
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Remisidn de intereses, multas y recargos,

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13
del Cddigo Orgénico de la Produccion.

Exoneraciéon del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

Exoneraciéon del impuesto a la renta para inversiones en industrias basicas.
Modificaciones en la exoneracién de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

Modificacién del célculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

Eliminacion de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

Se incluyé como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

Devolucion del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017,

comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una.

A continuacion, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Nimero de
Blacio Castillo Manuel de Jesus Ecuatoriana 798 99,75%
Orellana Ochoa Mangner Manrique Ecuatoriana . 0,25%
800 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
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capital suscrito. La reserva legal no estéd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la reserva
cumple los pardmetros legales.

Un detalle del movimiento de la reserva legal y facultativa se encuentra expresado en el
movimiento patrimonial de la Compaiifa.

Otro r in | por ganancias o pérdidas actuariales

De acuerdo con la NIC 19 Beneficios a empleados, las pérdidas o ganancias actuariales deben
reconocerse en el Otro Resultado Integral.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las

pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a US$8.664.501 y US$2.155.817, respectivamente
corresponde a la venta de banano y cacao en el giro normal del negocio.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pagina siguiente)
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-

Materia Prima
Remuneracién del personal
Insumos y fertilizantes
Repuestos y Herramientas
Servicios Prestados
Manzenimento y Reparaciones
Alimentacisn

Beneficios Sociales
Transporte y Movilizacién
Operaciones Portuarias
Apores al [ESS
Combustibles y Lubricantes
Suministros y Materiales
Encomiendas - Exportaciones
Servicios Basicos

Estibas y Paler

Servicios profesionales
Honorarios Profesionales
Armriendo

Depreciacién

Jubilacién Patronal
Bonificacion por Desahucio

Impuestos, Tasas y contribuciones

Gastos de Viaje
Gastos de gestién
Varios

EVENTOS SUBSECUENTES

2018 2017 2018 2017
3.052.898 439.811 i =
1.215.701 232.335 112,616 77.347

704.963 259.736 - s

587.616 321.816 7.233 416

323.215 60.668 15.108 954

310.968 104.195 48.563 2579

298.033 9.150 4.307 6.098

239.736 150.834 26.336 10.226

214.895 32720 5.022 305

185.711 39.311 . -

183.145 85.006 17.042 5.078

136.521 52516 14.866 1536

80.794 54.480 15.500 5.384
68.505 893 - -
34.954 33.275 9.588 1.048
17.093 4.934 = =
600 = - 2
453 - 5.300 10.249
360 - - *

7 - 54.388 16.087

E 45,400 46.787

s . 11.694 9.653

- = 32.719 5.330

- - 11.979 975

s - 22.879 8.058
16.920 3.729 74.161 10.365
7.673.081 1.885.410 534.699 218.473

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.

Econ. Juan)

|T -
ca Carrién

C.I. 0704728211
Gerente General

C.1. 0706083466
Contador

Ing. Patl Darwin Blacio Visquez
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