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AGRICOLA KRASNAYA S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.LUA)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Companfia fue constituida en el cantdn Salinas, Provincia de Santa Elena, medianie
escritura publica del 15 de agosto del 2014 bajo [a razdn social de Agricola Krasnaya 5.4,
y aprobada por la Superintendencia de Companias, Valores y Sequros el 28 de agosto del
2014, El domicilio de la Compafia estd en la ciudad de Chanduy, hacienda San Pedro
Calle San Padro SN,

La actividad principal de la compaiila es el cultivo y venta de banano, cacao v liman, La
comparfia se encuentra regulada por la superintendencia de compafia, Valores y Seguros,
y mantendra una duracién de cincuanta afios.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos con aulonzacion de
Ia Administracién de la Comparia, con fecha 19 de abrl del 2018, y posteriormente serén
puestos a consideracion de la Junta General de Accionisias para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacian
de estos estados financieros, Tal como lo requisre la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades, estas politicas han sido disefadas en
funcion a la MIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 v aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios prasentados en estos estados financieros.

Bases de preparacidn -

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2017 v 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Mormnas Intemacionales de Contabilidad (|ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas da manera uniforme an 08 ejercicios que se prasentan,

Loz estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de fos estados financieros de acuerdo con NIIF para
PyMEs requiers al uso de cietdos estimados confables, También requiera gue la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de La
Compafia, En |a Nota 4 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o |as areas donde los supuestos y estimaciones son significatives para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Enmilendas y mejoras emitidas internaclonalmente -

Wéase la pagina siguienta)
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AGRICOLA KRASNAYA S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMERE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.LUA )

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas y
mejoras & las nommas existentes

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados financiercs de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolarss estadounidenses, que es la moneda funcional y fa
moneda de presentacion de la Compania

Efectivo

El efectivo, comprende el efectivo disponible v los depositos a la vista an banco locales de
libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “valor razonable
Con cambios en resultados’, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e *instrumentos
de patrimonio al coslo menos deteroro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “valor razonable con cambios en resultados®, “pasivos al costo
amortizads” y “préstamos al costo menos deteriorn”, La clasificacion depende del proposito
para el cual se adquirfercn los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacien de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimienta inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo Onicamante activos financieros
en la categoria de “instrumentos de deuda & costo amortizado” De igual forma, la
Compania mantuve pasivos financieros en la categoria de “pasivos a costo amorizado”, ¥
‘préstamos al costo menos deteriom”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amarizado

Representados en el estado de situacion financiera unicamenta por cuentas por
cobrar chentes. son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cofizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
cormiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha
del estado de situacion financiera.

(b) Pasivos financieras a costo amortizado

Representados en el estado de situacion financiera Unicaments por las cuentas por
pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo comente, exceplo por los de
vencimiento mayor a 12 meses corados a padir de la fecha del estado de situacion
financiera

(c)  Prestamos al costo menos deterion
(Vease k& pagina siguienta)
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AGRICOLA KRASNAYA 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 21, 2017 Y 2016

Represantados en el estado de siuacikdn financiera cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, exceple por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafia reconcce un activo o pasivo financier en el estado de situacion financiera &
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando 5€ CoMpPromelen a comprar o vendar &l
activo o pagar ¢l pasiva

Medicién iniclal -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier cosio airibuible 2 la transacodn, gue, de ser significativo, es meconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que ef activo o pasivo financierno no sea designado como
de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancas™ y esle es significativo Con
postenioridad al reconocimienta inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion

Medicion posterior -
{a) Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado:

Posteror @ su reconocimiento inicial s miden al costo amorizado aplicando el
método de inlerés efectivo. En especifico, la Compania presenta la sigulante cuenta
dentro de esla categoria;

Cuentas por cobrar chentes: Estas cuentas corresponden a los monlos adeudados
por sus clientes por la venta de banano y cacao en el curso normal de sus negocics.
S| se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos cornentes, de lo
cantrano se presentan como actives no comentes. Se reconocan a su valor neminal
que es equivalente a su costo amortizado pues N QENETan inferases y son exigibles
en & cono plaze, menos la evaluacion por detenoro cormespondisnte,

(b) Pasivo financiero a costo amortizado
Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando e
método de interés efective. La Compaiiia las sguentes cuentas dentro de esta
categoria:
Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por la adquisicin de
teenes o servicios en el curso nomal de los negocios. Se reconocen a valar nominal,
¥@ que son cancelados en un plazo de S0 dias.

(] Préstamos al costo menos deterioro

(Véase la pagina siguiente)
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AGRICOLA KRASNAYA S, A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en délares de E.ULA)

Cuentas por pagar a pares relacionsdas: Corresponden & obligaciones de pago
principalments por financiamisntos de las operacicnes, Se reconocen a su valor que

es equivalente a su costo amorizado, pues no mantiene una facha de pago y no se
cancelan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una estimacion para pérdidas por detenoro de sus otras cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar lodos los
impartes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o rearganizacion financiera y la falla o mora en los pagos
sa consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deterorado. El detenoro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora coma la diferencia
entre &l importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efective futuros
esfiimados descontado a |a tasa de interss efectiva erginal del active finandiero.

Al 31 de diciempre dal 2017 y 2016, la Compania no ha determinado que no existen riesgos
de incobrabilidad.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

Un aclivo financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o s la Compania transfiere el acive a un lercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active, Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el confrato se han liquidado.

Activo Biologico

Son activos bioldgicos los animales vivos y plantas sobre los cuales se gestiona su
trasfarmacién bicldgica, dicha transformacion comprende fos procesos de sembrio,
crecimiento, hasta el cultive del banano, que son la causa de los cambios cualitativos v
cuantitatives en los activos biologicos. Las plantas vivas que posee la Compafia v que
componen este rubro, cormesponden a plantaciones de bananas.

En términos de valoracion de estos activos, deben ser medidos por ef métoda del valor
razonable o el metodo de costo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la administracion de
la Compafiia establecio como politica de valeracidn la utilizacién del metodo del valor
razonable,

Debido a que el valor razonable del active bioldgico (Plantaciones y fruta de banana) no
puede ser determinado de manera confiable ya que no existe un mercado activo, su valor
s estabiecido a través de la determinacion del valor presente de los flujos futuros netos
esperados, descontados a una tasa comente de mercado, en funckn de su produccian a
lo largo de su vida O, Para lo cual la Adminisiracidn de la Compafiia contrato a un
especialista para la valoracion.

2.7 Propiedades y equipos

(Véase [a pagina siguiente)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresados en dolares de E.UA.)

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, y comprende, lemenos,
edificaciones, maquinara y equipos, equipos de computacidn, vehiculos y equipos de
oficina,

El costo incluye los desembolsos directamente atrbuibles & la adquisicidon, Los
desemboiscos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo seran capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociados & la inversicn fluyan hacia la
Compafila v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desemboisos
posteriores corresponderdn a mantenimientos y serdn registrados en los resultados
integrales cuando sean incumidos. Cuando el valor en libros de una propiedad o equipo
excada 8 su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su walor
recuperable.

Los terrenos no se deprecian, para el resto de propiedades, la depreciacidn es calculada
linealmente basada en la vida fil estimada de [a propiedad o equipo, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y considera walor
residual, debido a gue I administracion de la Compafia estimada que el valor de
realizacidn de sus propiedades y equipos al término de su wvida 0til es relevante. Las
estimaciones de vidas ufiles y valores residuales son revisadas y ajustadas si es necesarno,
a cada fecha de ciere de los estados financiems.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y eguipos de la Compafiia son las siguientes:

Plantas Productoras 23 afos
instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipo 10 afos
Equipos de computacion y software 3 anos
Vehiculos 5 anos
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de oficina 10 afos

Detarioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Las propiedades y equipos, sujeta a depreciacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evenios o circunstancias gue indican gue poadria no recuperarsa su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro correspanden al maonto en &l que &l valor en
libros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los activos
comesponde al mayor entre el maonto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso
Para efecios de la evaluacion por detericro, los activos se agrupan a los niveles mas
paqueltos en los gque generen flujos de efactivo idertificables (unidades generadoras de
efectivo}. En &l caso que el monto del valor libros del active exceda & su monto recuperabie,
la Compafia registra una pérdida por deterdoro en los resullades del ejercicio, De acuerdo
con lo expuesto antericrmente, ka Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores
de deterioro sobre sus activos no financiers,

(12
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Al 31 de dicsemnbre del 2017 y 2016, la Administracion ha determinado que no existen
indicadores de deterionn para sus propiedades y equipos gue puedan generar una pérdida en
funcidn de su impone recuperable y su valor en libros.

Provisiones

Las provisicnes se reconocen cuando: (i) la Compadia tiene una obligacidn presente, ya
sea legal o implicita. como resultado de eventos pasados, (i) s probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 1a obligacion y (i) & monto se ha estimada
de forma fiable. Los montos reconocidos como prowvisidn es la mejor estimacion de la
administracion, a la facha de cieme de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a la ganancia comprende el impuesto a la renta corfente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se frata de
parlidas que se reconocen directamente en el patimaonio. En este caso el impuesto también
S8 reconoce en olros resultados inegrales o directamente en el patrimonio.

(il  Impuesto a la rents corfente: La provision para Impuesto a la renia se calcula
medianie la tasa de impueste aplicable a |as utiidades gravablas o en funcion de su
composicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

it  Impuesic a la renta unico coriente: El Impuesto a la renta onico se delemmina
considerando sus ingresos provenientes de |a produccién, cultivo, exporacion y
venias locales de banano multiplicado por los factores que va desde 1.25% & 2% los
miemo son detarminados mediante decretos ejecutivos, segun los porcentajes
detallado en ka Mota 15

[k} Impuesto a la renta difendo. El Impuestio a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de aclives y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
astados financleros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se detarmina wusando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el impueste a la
renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo sa reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los gue =e puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuastos a la renla diferidos activos v pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con
impuesios pasivos comenies y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributana.

Al 31 de diciernbre del 2017 y 2018, |a administracion de la Compania no determing
diferencias temporanas entras sus bases

{13}
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2141 Beneficios a los empleados

(a)

()

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidn financiera y
corresponden principalmanta a:

1] CARACIO! silidades: Calculada en funcidn del
15%dnllutlnud mmmuﬂamﬂdﬂmwmnnhm segun o
establacido por la legislacion ecustoriana vigenie. Se regisira con cafgo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativas en funcion
de |a labor del ampleado que recibe este beneficio

(il Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i

memﬂmﬂmhmwimﬂEm

Baneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucic: Le Compafia tiene un plan de
beneficic definido para jubllacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los cascs de
tarminacktn de la relacion laboral por desahucio soliciado por &l empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticince por clento del
equivalanie a la dtima remunaracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compania o empleador, esie baneficio 88 denomina desahucio,

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, la Compafila detarmind la provision para
jubilacsén patronal y desahucio en base en estudios actuariales practicados por un
profesional independienta y se reconoce con cargo & los costos y gastos del afio
aplicando al méiodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de stuacion financiern, & cual se detarmind
descontando los fiujos de salida de efeciivo estimados usando una tasa de descuento
del 6.75%, la misma que fue determinada tomando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del penodo sobre & que se informa, cormespondiente a las
emisiones de bonos u cbligaciones empresariales de afla calidad del pais del Banco
Central del Ecuador La moneda y & plazo de los bonos empresarisles o
gubemamentales serén congruentes con la moneda y &l plazo estimado de pago de
las obligaciones. Las hipttesis actuanales incluyen variables como son, &n adicion a
la tasa de conmutacidn acluarial, taza de monalidad, edad, sexo, aflos de servicios,
remuneraciones. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacitn, enire otras

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en la
experidncia y cambios en los supuestos acluanales se cargan a Otro Resultado
Integral (ORI) en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resuliados del afo.

(14)
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las provisiones cubren a 1odos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compafia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
banano y cacao en el curso normal de las operacionas de la Compania. Los ingresos se
muesiran netos de impuestos v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconccidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia transfiere los resgos y beneficios al comprader, considérando €l grado de
terminacion al final del periedo sobre el que se informa.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reqistran al costo, estos se reconocen a medida en que se incuien,
independientements de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los linsamientos
de la base contable del devengo.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Laz actividades de |a Compafiia ia exponen a una varedaed de riesgos financieros de
liguidez, de crédito y de mercado (Riesgo de tasa de interés, tipos de cambio y de precio),
La Compania se concentra principalmente en o impradecible de los mercados financieros
y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefo financiero. La
administracion de riesgos se efectia a través de un analisis desarroliado internamenta, &l
misma no sola permite minimizar el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retomo se alcanzaria.

Riesgos de mercado

Riesgo de valor raronable por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas varigbles expane a la Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efective. Sin embargo. el endesdamiento g tasas fijgs expone a la
Compania al nesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,

Al 31 de diciemnbre del 2017, la Compania no mantiene endeudamiento con instituciones
financieras,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo credilicio son aplicadas principaimente porel area
de finanzas. El riesgo de credito se encuentra presente en el efectivo depositado en el
banco v cuentas por cobrar clientes,

Efeciiva en bancos
(Viéase [a pagina siguiente)

(15}



DA RADDDDN NI

i3

AGRICOLA KRASNAYA 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

(Expresados en dolares de E.ULAL)

Respecio 2 las instluciones financieras donde s& mantiane el efectivo tienen calficaciones
de riesgo independiente que denotan niveles de sclvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones an general superan la calificacian “A”.

La Compania mantiene su efectivo an instiluciones con las giguientes calificaciones;

Calificacion
Bancos 2017 2016
Banco Pichincha C.A AbS- A
Banco Bolivariano S_A AbA- AbA-
Banco de Guayaguil 5 4 Als AR,

Cuentas por Cobrar

La exposicion de la Compadia al nesgo de credito se veria afectada principalmanta por la
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyeciados como consacuencia
de ia falta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas. De acuerdo con el modeio de negocio, la Compafia no otorgd creditos
significativos, pero como procedimiento de control ha desarmolio los procedimientos para
minimizar prablemas de recuperacion de estos activas.

La Compafiia no tiene una conceniracion de nesgo crediticio en el caso de cuentas por
cobrar clientes. El riesgo de crédito por su nafuraleza es un riesgo inherente, gue si sa
controla nunca se desaparece, esto por falta de pago de faciuras o pago fuera de tiempo
de la misma, Sin embargo, de acuerdo con &l modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenia con diferentes controles. que incluye:

+« Revisidn de clientes de acuerdo con las politicas de credito.

« Andlisis mensual de indicadores de canera.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez al 31 de dicembra del 2017 y 2018, son los flujos oblenidos
provenientes por la venta de banano. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La palitica para el manejo del fesgo de liguidez invelucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalente de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos, Por tanto la
Compafia mantiena indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados & impuestos.

De acuerdo con el modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con
diferentas controles, que incluyan:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a traveés de una estruciura
administrativa descentralizada que la soporte.

{16}
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. Elaboracidn y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

Administracion del resgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capilal son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en funcionamiento con &l proposito de generar
reforncs a sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantaner una estructura

de capital Gptima para reducir ef costo del capital.

Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad intemo que mansja la Compafiia, se
administra &l riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los
costos de negociacidn, lo cual permite cubnr los costos asociados y generar resultados
para los accionistas. Adicionalimente, consistente con la industria, la Compafiia monfiorea
su capital sobre la base de la ratio de apatancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda
neta dividida entre el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos
ajenos (proveedores y relacionadas) menos & efectivo. El capital total se calcula como el
“patnmaonio neto” mas la deuda neta.

El resultado de calcular el ratio de apalancamiento es del 54% (2016 B8%), sendo sus
relacionadas quienes apalancan |a operacion general de la Comparia.

A continuacién, un detalle:

2017 2015
Proveedonas 285.0M 41
[ elacionadas 518418 1792882
783490 1.782 823
Mencs: Efective . [sadee) __ (BOZB3)
Dewda nala 708,031 1.742 650
Total patrimonio mista _ SerEM _ FA1630
Capfal tonal 1302721 1,974 488
Ratio de apalancamie no [ B

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que ia Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuesios que afectan los monios inciuidos en estos astados financienos y sus notas
reiacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos ubilizedos por la Compafiia se
encuentran basadas en la experiencia histonca, cambios en la industia @ informacion
suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir d& las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacicnes y politicas contables significativas son definidas como aquedias que son

importantes para refiejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia y/'o las que requieren un alto grado de juicio por parta de la Administracién

(17)
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(a)

{=1}

ic

Vida Otil de las propiedades vy eguipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances fecnoldgicos, cambios @n al uso
planificado, podrian hacer que la vida Ofil fuera diferente de las eslimaciones
realizadas. Las estimaciones s basan principaimenta an las proyecciones de uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas Ofiles se evalla al ciere de cada
ano. Ver nota 2.7,

Deteriorn de activos no financieros (propiedades y equipos, y propledades de
invErsion}

El deterioro de los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamiento descrito en ka Nota 2.9,

Provisionas por beneficios a empieados a kargo plazo

Las hipatesis empleadas en el cdlculo actuarnal de Jubilacion patronal y Desahugio,
para lo cual se uliiza estudios actuanales practcados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafia no ha requarido estimaciones contables
significativas. Los principales criterios contables constan en ka Mota 2.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2017 2016

Aetivas financieros al costo amortizado

Efactivo 58,3599 50.263
Cuentas por cobrar clientes 872 .
Total activos financieros 58.371 e 50.283
Pasivos financieros al costo amortizado.

Cuentas por pagar proveedoras 245.071 41
Cuentas por pagar relacionadas 518.419 1.792.582
Anticipo a chentes 4118 L
Tatal pasivos financiaros 767 608 1.792.923

5.2 Valor razonable de instrumentos financleros

(Véase la pagina siguienie)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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{Expresados en ddlares de E UA)

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las sigulentas jerarquias de medicion;

. Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos (nivel 1),

* Informacion distinia a precios de cotizacion inciuldos en &l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectaments
{que se derven de precios) (nivel 2).

. Informacitn sobre el activo o pasive que no s& basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no chservable) (nived 3)

El valor en libros de cuentas por cobrar cientes, cuentas por pagar proveedones, cuentas por
pagar nelacionadas, anticipos a clientes y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a
ia naturaleza de cono plazo de esios instrumentos.

EFECTIVO

Efaglive

Compeosscian 2017 ot}
Caja 1.800 1.000
Banca (&) 58 400 45 263

—800 _poges

(@) Al31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a depdsiios mantenidos en el Banco
del Pichincha C.A., Banco Bolwvaneno C.A., Banco Guayagul SA., de libre

disponibiided,

INVENTARIOS

Compspicien oz bruok}

Insumos agricolas Y-t 4058

Matoriales de fumigacion 3288 .

8212 405

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Compesicon a7 e

Apticipo 8 Proveedonis (&) T4 022 1.108

Emplaados 10 568 10140

Frasiamos @ tarceros 34 817 -
836167 2028

(18
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(a) Comesponde a valores entregados a sus provesdores de forma anticipada, para la
adquisicion de bienes y servicios los cuales se van a liquidar en el coro plazo.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compasicién 2017 2018

Credito tributanc del impuesio al Valor Agregado B0

Credito tributario por Retenciones Recibidas 101 -

Credito tributaric del impuesio a la Renta - 2220
50802 2.220

ACTIVO BIOLOGICO - LARGO PLAZO

Composicsn 17 18

Seudceallc (3} 1.085.187 #12.047

Frutos por Madurar (b 503.014 -

1.868.211 212,047

{a) Sonsguellas que depende de la planta madre con edad hasta las 8 samanas y aliura
promedio de 1 metro. Su fase e s de 2 meses en su ciclo de vida completo de 11
mesas hasta qua cosechar el racimo. Luego viene una planta nueva y se repite el
cicio.

{0y  Son aguellas que se independiza de la planta madre, desde la semana 8 hasta la
semana 26 y altura promedio de 3,31 metro. Su fase e & de 7 meses e n su ciclo de
vida completo de 11 meses hasta cosechar e | racimo. Luego viena una planta nueva
y 5@ repite el ciclo,

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Compasicién 17 2016
Tememas 1 084 000 1.084.000
Plarmas Producionas 526 530 o
Instalaciones 138620 -
Maguenaria y equipo 79.807 28807
Construccionss an Curso BEET 4 557
Equipos de compuiacion y software 7468 GE74
iahiculos 3683 .
Mushies y enseres 2834 1851
Equipos de aoficing 4.742 -
(-} Depraciacikn acumulada (16260} (12 554}
1838061 1.184.045
(20)
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El movimiento de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Compasicien 2017 2B

Saldo inclal 1124045 641,073
(+} Adquisiciones 155482 486,052
{+} Valoracion de Plantaciones de Banano 525.580 .
{+} Ermor Contable 18,887 -
(-} Dapraciacian 16.087 {3.080)
Saldo fira 1,838,061 1,124.045

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, asciende a US3245071 (20168, US341),
correspondiente a valores pendiente de pago por |a adguisicion de bienes y servicios en el

gire normal del negocio.

BEMNEFICIOS A EMPLEADOS
Compasiclon 2017 2018
‘Wacaciornes por Pagar B0.208 18,283
Decima tercer sueldo - 18
B0 206 18.288
IMPUESTO POR PAGAR
Cempasician 2017 2015
Retenciones an la fuenta da Impuesto & |a renta 57a7 -
Retencionas en la fuente de va 4728 -
Impuasta a la renta par pagar - 174
10833 174
OTRAS CUENTAS POR NPAGAR
Compesicsdn 2017 2018
Empleados 26,258 48773
Obligacionas con al IESS 14 832 18.847
Articipos de clientes [a) 4418 =
Ditros 24 24
45 332 G644

CUENTAS POR PAGAR - PARTES RELACIONADAS CORTO Y LARGO PLAZO

{Véasea la pagina siguienia)
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(Expresados en dolares de E.UA.)
CompoRicitn

Corla Plazo Largo Pinzo
Cusntan ppr Pagar Balagion  Transaccidn 2017 2018 207 018
Tecniagra 5.4 Relacionada  Prastamos 518419 1.702 EA2 3110513

E18.410 1792887 4110818 -

Comesponde a présiamo otorgado por la compafiia Tecniagro S.A., con una tasa fija de
imterés anual del 0.15%, amonizado a T afios plazo,

SITUACION FISCAL, E IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Sauacion fiscal
A la faecha de emisidn de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por

las autordades tributarias. De acuerdo con la normativa tributara vigente, los aflos 2016 al
2013 se encueniran abierdos a revision por parte de las autonidades fiscales.

s I

A partir del ajercicio fiscal 2010 entrd en vigor ka norma que exige &l pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calcutado en funcidn de las cifras del afo
anterior y en base del 0.2% del palrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

Los contribuyentes gue s& dediquen exclusivamente a las actividades proveniente de la
produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano estaran exenios de calcular y
pagar al anticipe del impussto & la renta, por lo cual la Compadia no reslizo e célculo
ra

Impuesto & |a renta Gnico
017 2018
Lndicad antes Of paricipacsin de trabaadones & Mpuesio 8 ia renta 121.381 156
Menas: Genemcion por ganancia valor razonabie aciivos bosdgicn: (129.437)
Hase imponile pan @ participacitn de raejadonss {8.008)

Meonos. Pacpackdn de rabajsdores i 24
Litiicind sntes de impussta a ka renda {8.085) 135
Manos: Ngresos suetos a mpuesto 3 la renta onico (2 143 253) -

Mis® Costos y gasios incurridos para generar iNgresos Suetos a
mpusto o ta rerta Unico 2 145 B4 -
Base imponibie de mpussio a la renta - 135
Tasa impeaiiva 2% 2%
Impuesto & @ fonta causado - 0
Impuesta & (@ renta unico (i} 26,3850 =
Tatal impussta a [ renta glabal aw KlA]
(22}
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]

El impuesto a la renta Gnico s determing considerande sus ingresos provenientes
de la produccion, cultive, exportacion v ventas locales de banano multiplicado por los
factores que va desde 1.25% a 2% los mismo son determinadas mediante decretos
ejecutivos, segln los siguientes casos:

Ventas local de banano producido por gl mi j iwp: Dentro de un
rango 1.25% y el 2%, esta tarifa podra ser reducida hasta el 1% para el
segmento de micro productores y actores de la economia popular y solidaria
cuyoes montos de ingresos brutos anuales no superen el doble del monto de
ingresos establecido para la obligacién de llevar contabilidad

Exporacién de banano no producido por el mismo sujeto pasivo: En este caso
Ia tarifa seré de hasta el 2% del valor de facturacion de las exportaciones, el
que no 58 podra calcular con pracios inferiores al precio minimo referencial de
exportacion fijade por la autorndad naclonal de agricultura. La tarifa podra
modificarse mediante decrefo ejecutivo, misma gue podra establecarse por
segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente periodo fiscal de su
publicacidn, dentro de un rango de entre &l 1,5% y el 2%

Exportacién de banano producido por ef mismo sujeto pasive: El pnmer
componente consistird en aplicar la misma tarifa, establecida en el numeral 1
de este articulo, al resultado de multiplicar la cantidad comercializada por el
precio minimo de sustentacidn fijado por la autoridad nacional de agricultura.
El segundo componente resultara de aplicar |a tarifa de hasta &l 1,5% al valor
de facturacion de las exporacicnes, el que no 2e podrd calcular con precios
inferiores al precio minimo referancial de exportacion fijado por la autoridad
nacional de agricultura, Mediante decreto ejecutivo se podra modificar ia tarifa
del segundo componente y establecerla por segmentos y entrard en vigencia a
partir del siguiente periodo fiscal de su publicacion, dentro de un range de entre
8l 1,25% y el 1,5%.

mediznos productores: En este caso la venta local de cada productor a fa
aspoiacitn atendera a lo dispuesto en al numeral 1 de este articulo, Las
exportaciones, por su parte, estardn sujetas a una tarifa de hasta el 1,25%. Las
exportaciones no se podran calcular con precios inferiores al precia minima
referencial de exportacion fijada por la autoridad nacional de agncultura. La
tarifa podré modificarse mediante decreto ejecutivo, la que podra establecerse
por segmentos v entrard en vigor 8 partir del siguienta periodo fiscal de su
publicacion, dentro de un rango de antre &l 0,5% v al 1,25%.

Impuestos diferidos -

Al 31 de dicembre del 2017 v 2016, la administracién de la Compafia no determing
diferencias temporarias entre sus bases tributarias, por lo cual no se realizéd ningdn
reconocimiento de impuesio diferido.

Refornas tibutarias -

{Wéase la pagina siguiente)
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Precios de ransferencia -

Las nommas tributarias vigenles incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones reslizadas con pares relacionadss, Por 2u pane e Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare v remia por pare de la Compafiia un estudio de precios de
fransferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas compafiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales yio exterior en &l mismo perioda fiscal
¥ cuyo mento acumulado sea supenor a US$15.000.000, o dnicamente preseniar l anexo
de operaciones con partes relacionadas locales yio del exterior sien ef mismo periodo fiscal
&l monto acumulado es superior & US$3,000.000. La Compafia no ha efecluado durante
los afos 2017 v 2016, operaciones que superen dicho maomo,

Reformas tributarias -
Primer suplemento R.0. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210;

Mediante [a cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anticipo de impuesto &
la renta, conforme a los siguientas puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto & la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y socedades, cuyas ventas o
ingrasos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores
LIS$500.000.

- La rabaja dal 0% &n &l valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periode fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos  brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
LIS$500.000.01 v USH1.000.000.

- La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto & la rents
correspondiente al perioda fiscal 2017, para los confribuyentes. personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y scciedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean mayores de
US$1.000.000.01 o mas.

ica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial Mo, 150 del 29 de diciembre del 2017, medianta la cual se
establecen entre olras las siguientes reformas a la Legislacion Tributaria, las mismas gue
son aplicables a parir del periodo 2018;

- Cambio de |2 tarfa general del impuesto a la renta al 25%,

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tanfa general del impuesto a la renta para
micro ¥ peguefias empresas, y exporiadores habituales gque mantengan ©
incrementen emplec.

- Deduccion adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro EMpresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos,

- Las provisiones por jubilackbn patronal y bonificacidén por desahucio seran no
deducibles

(24)
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- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costes y gastos
por sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exteror las instituciones financieras. cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de carera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

BENEFICIOS POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composicién 2017

Jubllacion patronal 74.425

Baonificacion por desahucio 12835
87.060

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compania.

CAPITAL SOCIAL

£l capital autorizado de la Compafia asciende a US$1.600, de los cuales se encuentran
suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2018 un valor de US$800, los cuales
comprende 800 acciones ordinarias del valor nominal de US$1 cada una; siendo sus
Accionistas personas naturales, los mismos que se encuentran domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos. pero puede ser capitalizada o utllizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la compaiia no realizo reserva debido a que ya alcanzo el
porcentaje establecido.

Resultados acumulados de aplicacion inicial *NIIF para Pymes”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para Pymes, que se
reqistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados
Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF para Pymes”, que
generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor

(25)
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de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas: o devuelto a los en el caso de liquidacion de la Compa#ia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que pemiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que |as pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES.

Al 31 de diciembre del 2016, asciende a US$250.000, correspondientes a valores
aportados por los accionistas para aumentar el capital a la compaiiia, cabe indicar que al
31 diciembre 2017 hubo un desistimiento de aumento de capital y se reclasifico al pasivo.

SUPERAVIT POR REVALORIZACION

De acuerdo a la seccidn 17 de la Niif para Pymes *Propiedades, Plantas y Equipos,” la
entidad elegira como politica contable el modeio de costo o el modelo de revaluacion, por
lo cual al 31 de diciembre del 2017, la Compafia procedio a revalorizar sus plantas
reproductoras (Banano), lo cual origino un reconocimiento de US$525.580, segun el
peritaje realizado por un profesional calificado.

VENTAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$2.155.817 y US$5.599,
respeqtlvamente correspondiente a la venta de banano y cacao en el giro normal del
negocio,

COSTOS Y GASTOS

(Véase pagina siguiente)
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Composicién Cesto de venias Gastos administrativos
2017 2016 2017 2016
Mstena prima 438812 - -
Matenales y Haramiemnas 336,859 - 3.454 134
Remuneracion del personal 232,335 - 77.347
Ihsumos y Fertikzartes 207,549 - .
Beneficos empleados 150,834 . 66.665 -
Combustibles y hbricantes 120.118 - 1178 142
Aportes al ESS 85.006 - 5078
Mantenimientos y reparaciones 73.938 194 2579 80
Sencios prestadoes 55415
Irsumos para Fumigacion 52187 - -
Operaciones Pomuaras /IN - -
Servicios basicos 33275 - 1890 70
Trarsporie 32720 - 305 -
Otros Gastos 9988 60 16.175 501
Allmentacion 7236 - 6098
Estibas y Palet 4634 - - .
Depreciacioras - - 168,087 3.080
Encomiendas - Expottaciones 883 - - .
Henoranos profesionales - - 11203 -
Gastos de vaje . - 975 34
Impuasios 13sas y contribuciones - - 1.381 -
Gastos de gestion - 19 B.058 -
1.885410 273 2168473 4.022
ERROR CONTABLE

Al 31 de diciembre del 2017 asciende a US$31.151, corresponde a US$51.018 por
reconocimiento de la provision de jubilacion patronal y desahucio de afios anteriores,
menos US$19.887, correspondiente a ajusles del gaslo de depreciacion de afios
anteriores.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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