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3. Cuentas por Cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

{1) Clientes por Equipos

(1) Clientes por Medicinas
Cuentas por Cobrar Empleados
Otras Cuentas por Cobrar
Otros Anticipos

(2) Provisién Cuentas Incobrables

Diciembre 31,

2017 2016
64,117,830 34,486,042
336,815 70,886
7,086 7,272
7,880 7,880
141,565 56,847
64,611,224 34,628,927
(10,345,813) -
54,265,411 34,628,927

(1) Estos importes se mantienen con su valor en libros ya que derivan de la venta de
equipo biomédico, mobiliario de medicina y medicamentos, los que se
encuentran sustentados por medio de facturacién y en un contrato, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacioén Financiera.

La cartera se encuentra concentrada en su mayor porcentaje con el Ministerio de
Salud Piiblica mismo que representa el 99.79% del total de la cuenta por cobrar:

Cliente Saldo Concentracion
de la Cartera
HOSPITALES DE RED MEDICA
EQUIPOS 64,117,880 99.50%
HOSPITALES DE RED MEDICA
MEDICINAS 336,813 0.50%
64,454,693 100%

Con un promedio de recuperacién de cartera de 466, dias y con un promedio de

rotacion anual de 0.77, veces.
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(2) El movimtento de la Provision de Cuentas Incobrables es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicial - -
Adicidon {10,345,813) -
Saldo Final (10,345,813) _

Impuestos Corrientes
Un resumen de Impuestos Corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Anticipo Impuesto a la Renta 465,028 129,713
(1) Crédito Tribuiario IVA 4,196,189 6,790,956
{2) Retencidnen la Fuente 8,614 1,202
4,669,831 6,921,871

(1) Los sujetos pasivos del impuesto al valor agregado IVA, que se dediquen a: la
produccion o comercializacion de bienes para el mercado interno gravados con
tarifa doce o catorce por citento (12% y 14%), a la prestacién de servicios
gravados con tarifa doce o catorce por ciento (12% y 14%), tendrdn derecho al
crédito tributario por la totalidad del IVA, pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios necesarios para la
produccion y comercializacion de dichos bienes y servicios.

(2) Las retenciones en la fuente que le han realizado a la compafifa por ventas
efectuadas, utilizaran estos saldos como crédito tributario para el pago del
impuesto a la renta en un periodo contable, y de existir un remanente de este
saldo el contribuyente pude solicitar la devolucidn por pago en exceso de este
impuesto ante el Servicio de Rentas Internas.
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5. Inventarios

Un resumen de inventarios €s cotmo sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
{1} Inventarios Maquinaria 16,464,085 210,467
inventarios Medicina 218,754 26,300
Tinportaciones en Transiio - 443,005
10,682,839 680.276

{1) En la cuenta de inventario se registran todos los bienes que posee la empresa
para vencer cumpliendo de esta manera con el concepto de inventario.

6. Otros Activos
Un resumen de Otros Aciivos €5 como sigue:

Diciembre 31,

i 2017 2016
(1) Garantias Bancarias 226,666 61,884
Garantias Arnendo 18,766 18,713
245,432 80,597

(1) Cotresponde a garantias entregadas por el fiel cumplimiento de contrato
firmado con SERCOP para la comercializaciéon y venta de medicinas, mismas
que se mantendrdn en vigencia hasta que se firme el acta entrega recepcion
definitiva.
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7. Propiedad Planta y Equipo
El resumen de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Diciembre 31,

-y 2016
(1) Equipo de Computacion 28,466 20,300
Vehiculos - 99,182 99,182
127.648 119,482
{2) Depreciacion Acumulada o {55.83%) (27,184)
71,809 92,298

(1) En esta cuenta se reflejan Jos bienes que posee la compafiia para su uso en la
generacion de ingresos futuwros, mismos que se esperan usar durante mas de un
pertodo econémico.

La propiedad planta y equipo se mide a su costo de adquisicion que es el precio
equivalente en la fecha de su registro contable.

- Con respecto a su medicion posterior la compaiiia uiiliza el modelo del costo
menos la depreciacion acumulada.

(2) Se deprecia de forma separada cada grupo Je propiedad planta y equipe de
acuerdo a su vida 0tii mediante el método de linea recta; el gasto por
depreciacion se reconoce en el resultado del periodo.

La depreciacién comienza cuandeo esté disponible para su uso, esto es, cuando se
encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma
prevista por la administracion.

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:
Diciembre 31,
2017 2016
Saldo Inicial 119,482 114,009
Adiciones 8,166 5,473
Saldo Final 127,648 119,482

32

V’\:,?



CHINA SINOPHARM INTER CORP-SUCURSAL EN EL
ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Délares

Depreciacion Acumulada:

Diciembre 31, -
2017 2016
Saldo Inicial 27,184 2,065
(Gastos del afio 28.655 25,119
Saldo Final 53839 27,184
8. Activo por Impuecsto Diferido
El resumen de Activo Impuesio Diferido es como sigue:
Diciembre 31,
2007 206
(1) Activo Impuesto Diferido 2,728.279
2,728,279 -

{1} Ver Nota I8
9. Cuentas por Pagar

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Dicientbre 31,

2017 2016
(1} Importaciones por Pagar 40,756,048 9,948,519
(2) Proveedores Locales 97,899 49,460
(3) Cuentas por Pagar Matriz 11,327,780 -
{4) Anticipo Clientes - 235,000,000
Proveedores del Exterior 517,676 -
Otras Cuentas por Pagar 25,537 20,974

52,724,940 35,018,953

(1) En esta cuenta se registran los saldos pendientes por pagar a casa matriz “China
Sinopharm™, por concepto de importaciones de inventario como sucursal
extranjera no aplica la determinacion de una politica de crédito, ni plazos ni
planes de pago.
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El saldo se encuentra concentrado en un solo proveedor que representa el 100%
mismo que se detalla a continuacion:

% de
Proveedor Saldo Concentracion
de Ia Cartera

SINOPHARM (Casa Matriz) 40,756,048 100%

40,756,042 130%

- EE T

Con un promedio de pago de 69 dias y con una rotacidn anual de 5 vez al afio.

(2) Corresponden a cuentas por pagar comerciales por concepto de ld prestacion de
bienes o servicios necesarios para la operacion de acuerdo a su giro normal dej
negocio. La Compaiiia cubre las inencionadas cuentas comerciales en un periodo
de pago no mayor a 30 dias.

El saldo reflejado en el estado financiero se encuentra a un valor razonable de
acuerdo a documentos que sustentan las transacciones.

(3) El saldo presentado corresponde a valores transferidos de casa matriz para jas
operaciones de CHINA SINOPHARM INTER CORP ECUADQOR.

(4) Comresponde al 350% del anticipo segin contrato N° 000057, denominado
“ADQUISICION, INSTALACION Y PUESTA EN FUNCIONAMIENTO
DE EQUIPAMIENTO BIOMEDICO, MOBILIARIO CLINICO Y
MOBILIARIO BASICO PARA LAS UNIDADES OPERATIVAS DEL
PAIS”, este saldo se liquidard con la emisién de la factura de los bienes
descritos en el contrato el precio del contrato es de US$ 50,000,000,

10. Ingresos Diferidos

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

(1) Ingresos Diferidos 22,929.411 -

22,929,411 -
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(1) Comresponde al 47% de la facturacion hecha por US$ 48,778,426, en razén de
que existen equipos que ann no estdn instalados y €l control de la mercaderia no
esta transferida al cliente, se reconocera al ingreso una vez se termine de instalar
dichos equipos, en base al contrato N° 000057, denominado “ADQUISICION,
INSTALACION Y PUESTA EN FUNCIONAMIENTO DE
EQUIPAMIENTO BIOMEDICO, MOBILIARIO CLINICO Y
MOBILIARIO BASICO PARA LAS UNIDADES OPERATIVAS DEL
PAIS?”, el precio dei conlrato es de US$ 50,000,000.

11. Provision de Garantias
Un resumen de ¢sta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,
2017 . 2016

" Provisién de Garantias ' 2,700,000 -

2,700,000 -

El valor de esta provision corresponde al 10% del valor total del contrato N° 57
firmado con el Ministetio de Salud Publica y est4 basado en la Politica de Provisidn
Gastos de la empresa en la que dice que: el valor de la provision por gastos de
garantia de mantenimiento y repavacion de equipos meédicos vendidos al Ministerio
de Salud Publica, dependera del monto facturado v podrian considerarse entre el 10%
hasta el 20% dependiendo de la situacién actval de la compafiia a la fecha en que se
efeciva la transaccion.

12. Beneficios Soctales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
IESS por Pagar 4,263 3,028
Sueldos por Pagar 18,824 10,848
Beneficios Sociales _ 4915 2,934
(1) 15% Particip. Trabajadores - 16,487
28,002 33,297

(1) Vernota 14
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13. Obligaciones Fiscales
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
IVA por Pagar 5,853,411 7,543,887
Retencion [IVA por pagar 88,134 562,767
Retencion en la Fuente 92,210 82,772
(1) Dmpuesto ala Renta 1,060,746 17,517

(2)

7,094,501 8.206,943

(1} Vernota 14

(2) El movimiento de Impuesto a la Renta es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo Inicral 17,517 -
Provisién del Afio 1,060,746 17,517
Diferencia Anticipo Imp Renta 112,196 -
Anticipo Impuesto Renta Pagado (129,713) -
Saldo Final 1,060,746 17,517

14. Provisiones Finales
Constituyen el 15% Participacion Trabajadores y Empleados y 22%, del Impuesto a la
Renta:

Conciliacion Participacidn Trabajadores y Empleados

Diciembre 31,

2017 2016
Ukitidad/(Pérdida) antes de Participacion (7,707,192) 109,914
Empleados e Impuestos
15% Participacién Trabajadores y - 16,487

Empleados (Nota 12)
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Conciliacién para el calculo del Impuesto a la Renta
Diciembre 31,

2017 2016
(Pérdida)/Utilidad antes de la Participacién (7,707,192) 109,914
Empleados e Impuestos
(-)15% Participacion Trabajadores - 16,487
{(-) Amortizacién de Pérdidas . 27,479
(+)}Gastos no Deducibles 12,528,764 13,673
Base Imponible Imp. a la Renta 4,821,572 79,621
(1) 22% Impuesto a la Renta (Nota {3) 1,060,746 17,517
{(+) Diferencia Anticipo Impueste Renta - 112,196
(-) Anticipo Impuesto a la Renta 465,028 129,713
{(-) Retenciones en Ja Fuente del Ejercicio 8.614 1,203
Saldo a Favor del Contribuyente - 1,203
Impuesto a la Renta por Pagar 587,104 -

(1) La Ley de Régimen Tributario Interno Art. 37.- “Tarifa del impuesto a Ia renta
para sociedades.

Los ingresos gravables obtemidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domictliadas aplicaran
la tarifa del 22% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del
25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién con una participacidon directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus acciomnistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas;
sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. '

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
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monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicidén de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo,
para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital v cumplir con
los requisitos que se estableceran en el Reglamento a la presente Ley. El aumento
de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, patticipes o benefictarios,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no
comerciales, esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados v,
por consiguiente, la sociedad debera efectuar la-retencidon correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.

Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los
plazos previstos en el reglamento y constituira crédito tributario para la sociedad en
su declaracidn del impuesto a la renta.

A todos los efectos previstos en las normas tributarias, cuando se haga referencia a
la tarifa del impuesto a la renta de sociedades, entiéndase a aquellas sefialadas en ¢l
primer inciso del presente articulo segim corresponda.

15. Capital Social

El capital social de 1a Compafiia estd constituido por 10,000, acciones ordinarias y
nominativas con un valor de US$ 1.00, délar cada una de acuerdo con el altimo

aumento de capital,
16. Resultados Acumulados
Esta cuenta se conforma de la siguiente forma:

Pérdidas Acumuladas.- Corresponde al saldo de US$ 601,560, corresponde a las
pérdidas de ejercicios anteriores.

Ganancia Neta del Periodo.- Se registran las ganancias generadas del ejercicio en
curso.
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17. Categorizacion de Instrumentos Financieros

A continuacién se presenta los importes por categorizacion de los instrumentos

financieros:

Activoes Financieros Medidos
al Costo

Efectivo

Activos Financieros Medidos
al Costo Amortizado

Cuentas por Cobrar Clientes rio
Relacionados

Otras Cuentas por Cobrar no
Relacionados

Pasivos Financieros medido al
Costo Amortizado

Cuentas por Pagar

Cuentas por Pagar Relacionados
Anticipos de Clientes

Otras Cuentas por Pagar

Diciembre 31,
2017 2016
No No
Corrtente Comiemie  Corriente Corriente
182,033 - 263,663 -
54,108,880 - 34,556,928 -
156,532 245,432 152,596 -
54,447,445 245432 34,709,524 -
Diciembre 31,
2017 2016
No No
Corrlente Corriente  Caoriente Corriente
(97.899) - (49,460)
(52,601,505) - (9,948,518) -
- - {25,000,000) -
(25,535) - (20,974) -
(52,724,939) - (35,018,952) -
1,722,506 245432 (309,428) -

El valor razonable de los instrumentos financieros es una buena aproximacion de su
valor de mercado en razdén a que su exigibilidad es al corto plazo.

39



CHINA SINOPHARM INTER CORP-SUCURSAL EN EL

ECUADOR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresadas en US Doélares

18. Conciliacién del Estado de Resultados Integral bajo NIIF vs FISCAL

NIIF FISCAL DIFERIDO
Pérdida Contable (7,707,192y  (7,707,192) -
15% Participacién Trabajadores - - -
(7,707,192)  (7,707,192) -
{(+) Gastos no Deducibles 127,498 127,498 -
(+) Gastos no Deducibles Diferencia
Temporaria - 12,401,266 12,401,266
Base de Calculo (7,691,890} 4,821,572
22% Impuesto a la Renta - (1,060,746)  (2,728,279)
Pérdida Neta (7,707,192)  (8,767,938) -
19. Impuestos Diferidos
. . . . Diferencia Impuesto por
Base Tributaria Base Financiera Temporaria Activo Diferido
Diciembre 31, 2017
Prov. Cuentas 644,547 10345813 9,701,266 2,134,279
Incobrables
Lrov. Garantias y i 2700000 2,700,000 594,000
antentmiento
644,547 13,045,813 12,401,266 2,728,279
20. Ingreso de Actividades Ordinarias
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Vernta de Equipos 25,849,015 53,890,949
Venta de Medicina 059,029 188,959
26,808,044 54,079,908
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21. Costos de Venta

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Costos de Equipo 17,222,681 51,494,804
Costo Repuestos y Partes 229,610 -
Costos de Medicina 468,036 168,750

17,920,327 51,663,554

22. Gastos Administrativos

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Sueldos y Beneficios Sociales 285,604 168,346
Gastos de Gestidon - 117,388
Gastos de Viaje 219,891 163,31
Servicios Bazicos 50,618 35,667
Manejo Personal Extranjero - 344 467
Servicios en el Exterior 600,000 33,957
Depreciaciones 28,655 25,119
Gastos de Importacion 641,195 -
Donaciones - 91,917
Mantenimiento y Reparaciones 744,503 524,681
Arrendamiento 259,202 197,886
Provisidn Cuentas Incobrables 10,345,813 -
Gastos Seguros 24,157 313,507
Provision Garantias 2,700,000
Otros Gastos 719,270 304,306

16,618,908 2,320,552
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23. Contratos

El princtpal contrato que se encuentra en ejecucion se describe a continunacion:

Nombre del Contrato

Contrate para la adquisicién, instalacion y puesta en funcionamiento de
equipamiento biomédico, mobiliario clinico y mobiliario basico para las unidades
operativas de salud del pais - linea de crédito de la Republica Popular de China.

Antecedentes

Con fecha 20 de octubre del 2016, se procedio a suscribir el contrato N° 0057 entre
e] Ministerio de Salud Publica, representado por el doctor Laureano Restrepo
Guzman delegado por la Ministra de Salud Publica; y por otra parte Ja empresa
publica de la Republica Popular de China “China Sinopharm International
Corporation”; legalmente representada por el sefior Liu Xiaobao, en su calidad de
apoderado general.

Durante el periodo 2017, las partes involucradas en el contrato procedieron a
confirmar la recepcion del 52% de los bienes por parte del Ministerio de Salud
Publica en las diversas casas de salud a nivel nacional y a suscribir el acta de
entrega recepcion provisional del Contrato N° ¢00057.

Plazo

El plazo del presente contrato es de trecientos sesenta dias calendario para la
entrega de la totalidad de los bienes contratados, instalados, puestos en
funcionamiento, asi como para brindar las capacitaciones que se realizaran de
conformidad a Jos establecido en el contrato.

El contrate se mantendrd vigente hasta la ejecucién de la totalidad de las
obligaciones contraidas por las partes.

Se firmd un contrato accesorio al contrato principal N° 00057, El presente contrato
tendrd vigencia hasta el 30 de junio de 2018 o hasta que la CONTRATANTE, a
través del Administrador del Contrato, informe a la CONTRATISTA que es
factible proceder con la distribucién de los equipos en los Casas de Salud detalladas
en el contrato principal No. 0000057 de 20 de octubre de 2016 y conforme el nuevo
cronograma que elaborard el Administrador del Contrato, lo que ocurra primero
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Cuantia

El precio del contrato por lo bienes adquiridos es de US$ 50,000,000, ddlares
americanos mas IVA y por el mantenimiento preventivo de garantia extendida es el
de US$ 9,433,168,

Objeto

La contratista se obliga para con el contratante a entregar, instalar, poner en
funcionamiento y brindar el servicio de mantenimiento preventivo y correctivo de
Equipamiento Biomédico, Mobiliario Clinico y Mobiliario Basico para las unidades
operativas de salud del pais, conforme las especificaciones técnicas constantes en la
oferta adjudicada, los catalogos, manuales y certificados.

24, Medidas para [a Situacion

Para el ejercicio fiscal 2018, la empresa ha planificado adoptar las siguientes
medidas

e Hacer gestion con el Ministerio de Salud patra que las facturas adeudadas sean
canceladas durante el 2018. Esto permitira disminuir la provision de incobrables.

s Agregar la linea de insumos como producto disponible para la venta., para
incrementar las ventas de la compaiiia.

* Mayor control de costos y gastos.

e Incrementar nuevas negociaciones.

Confiamos en que estas medidas aportaran a que el resultado de este nuevo afio sea
positivo y permita absorber gran parte de la pérdida acumulada.

25. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017, y la fecha de preparacién de nuestro informe (20
de marzo del 2018), no se han producido eventos que en la opinion de la
Administracién de la Compafiia pudiere tener un efecto significativo sobre los
estados financieros.
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