CHINA SINOPHARM
INTERNATIONAL
CORPORATION- SUCURSAL EN
EL ECUADOR

Lstados Financieros
Por el afio terminado ¢n Diciembre 31, 2018
Con Informe de los Auditores Independientes



/

audisupport

auditores consultores

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
CHINA SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION SUCURSAL EN

ECUADOR
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Sucursal CHINA
SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION SUCURSAL EN ECUADOR,
asi como los correspondientes el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018, asi como ¢l estado de resultados integrales, ¢l estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales la situacion financiera de la Sucursal CHINA SINOPHARM
INTERNATIONAL CORPORATION SUCURSAL EN ECUADOR, al 31 de
diciembre del 2018, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de Conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion con Salvedades

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de este informe. Somos independientes de la Sucursal de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Cuestion Clave de la Auditoria

Al 31 de diciembre del 2018, excepto por la cuestion descrita en la seccion Fundamentos
de la Opinion, han surgido cuestiones claves de mayor significatividad en nuestra auditoria
de los estados financieros. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion
sobre estos y no expresamos una opinién por separado sobres estas cuestiones. Las
cuestiones claves de nuestra auditoria las mencionamos a continuacién:
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Tal como se menciona en la nota 1.1, de los estados financieros por el afio terminado al 31
de diciembre del 2018, mas del 99%, de la cartera se encuentra concentrada en un solo
cliente, la misma que mantiene una antigiiedad superior a los 733, dias desde su
vencimiento con una rotaciéon anual de 0.49, veces, la Sucursal ha procedido a realizar el
célculo de reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas del instrumento financiero,
por un valor de US$ 6,897,209, dentro de su estado de resultados, gastos que para efecto de
la conciliacion tributaria han sido clasificados como no deducible por un valor de US$
6,897,200.

Esta situacion ha ocasionado que la Sucursal no pueda cumplir con los compromisos
adquiridos por concepto de importaciones y demas proveedores del exterior relacionados al
giro normal del negocio asi como las obligaciones relacionadas a los referidos pagos. Los
mencionados estados financieros han sido preparados asumiendo que la Sucursal
continuara como negocio en marcha en razén de que el estado de resultados del ejercicio
refleja pérdidas por un valor US$ 1,857,018, y pérdidas acumuladas por un valor de US$
8,725,796, las cuales superan en un 174,516%, al 50% del capital mas reservas situacion
que ha ocasionado que la Sucursal entre en causal de disolucion de acuerdo a lo
establecido en el articulo 406, de la Ley de Compaiiias. Los gastos operacionales en
relacion con las ventas han disminuido en casi un 13%, con relacion al afio anterior. El
costo de ventas mas los gastos operacionales representan un 119%, con relacion a las
ventas, sin embargo, los gastos de operacion local durante el afio 2018; ascendieron al
valor de US$ 9,771,442, gastos que han sido cubiertos en su totalidad por transferencias de
casa matriz desde el exterior. Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste que
pudiera provenir del resultado de esta cuestion clave de la Auditoria.

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compaiiia en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, y del control interno que la Administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha excepto que la Administracién tenga la intencion de
liquidar la Compatfiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

Los responsables de la Administraciéon de la Sucursal son responsables de la supervision
del proceso de la informacién financiera de la entidad.
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Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estén libres de incorreccién material, debido a fraude o etror, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, siempre que detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante todo nuestra auditoria. También:

e [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude y error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
desviacion material debido a un fraude es mdas elevado que en el caso de una
incorrecién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién de la Administracién del principio
contable de negocio en marcha y sobre la base de la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, que llame nuestra atencién en nuestro informe de auditoria en
relacién con la informacion revelada en los estados financieros o si dichas revelaciones
no son adecuadas que expresemos una opinion calificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
entidad deje de ser un negocio en marcha.



/

audisupport

auagjitrtores ¢consultores

e Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, asi como
sus notas explicativas y eventos subsecuentes de modo que logren la presentacion fiel.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de CHINA SINOPHARM
INTERNATIONAL CORPORATION SUCURSAL EN ECUADOR, en relacion
con, entre otras cuestiones, el alcance y en el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y en su caso las correspondientes salvaguardas.

e Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Sucursal determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones claves de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Informe Sobre Disposiciones Legales
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de CHINA SINOPHARM
INTERNATIONAL CORPORATION SUCURSAL EN ECUADOR, correspondiente al

aio terminado al 31 de diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Quito Abril, 02 del 2019

C?“Céaf’/’#

— >

AUDISUPPORT CIA. LTDA.
RNAE No. 503




CHINA SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION- SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en US Ddlares)

Activos
Activo corriente:

Efectivo

Cuentas por Cobrar
Impuestos Corrientes
Inventarios

Total active corriente
Garantias Bancarias y Arriendo
Gastos pagados por Anticipado
Propiedad Planta y Equipo
Activo por Impuesto Diferido

Total activo no corriente

Total Activo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas

Pasivo corriente:

Cuentas por Pagar
Ingresos Diferidos
Provisién por Garantia
Beneficios Sociales
Obligaciones Fiscales

Total pasivo corriente

Total Pasivos

Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social

Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio de los Accionistas:

" ] )

f/')
|

: Liu Xiaobao
Apoderado General

Diciembre 31,

2018 2017
1,020,640 . 182,033 /
(Nota 3) 18,313,651 - 54,265,411
(Nota 4) 1,295,931 - 4,669,831
(Nota 5) 6,407,982 16,682,839 *
27,038,204 75,800,114
(Nota 6) 171,075 245,432 /
(Nota 6) 4,666 s
(Nota 7) 48,279 / 71,809 /
(Nota 8) 3,801,464 / 2,728,279 /
4,115,484 . 3,045,520 /

31,153,688 ¢

78,845,634 «

(Nota 9) 34,590,562 .
{(Nota 10) 6,927,180
(Nota 11) 165,195 «
(Nota 12) 26,312 /
{Nota 13) 17,252 7

52,724,940 7,
22929411 /
2,700,000 ¥
28,002
7,094,501 7

41,726,501 v

85,476,854 7

41,726,501 7
(Nota 15) 10,000 ~
(Nota 16) (8.725,795) *

(1,857,018) »

85,476,854 ¢

10,000 7
(6,641,220) /

(10,572,813) «

(6,631,220) 7

31,153,688

78,845,634 -

Mida A guilar

ontadora General

Las nolas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CHINA SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION- SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en US Délares)

Ventas (Nota 20)
Costo de Ventas (Nota 21)
Utilidad Bruta en Ventas

Gastos Operacionales:

Gastos Operacionales (Nota 22)

Total Gastos de Operacidn

Utilidad (Pérdida) en Operacién

Otros Ingresos (Gastos)

Otros Ingresos
Otros Gastos

Total Otros Gastos Neto
)

Utilidad o Pérdida antes de Participacion Trabajadores e
Impuesto a la Renta

(Nota 14)
(Nota 14)

15% Participacion Trabajadares
25% y 22% Impuesto a la Renta
Ing./Gasto. Impuesto Diferido

(PERDIDA)/UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

]
A
7]
D~ 4~ ;-\
Lip Xiaobao
Apoderado General

N
/

Aiio terminado en
Diciembre 31,2018  Diciembre 31,2017

17,171,780 7 26,808,044 ~

(12,354,034) . (17,920,327) .
4,817,746 ~ 8,887,717
(9.767,366) (16,618,908) *
(9.767,366) (16,618,908) *
(4,949,620) (7.731,191)
2,517,011 33,954

(4,076) - (9.955) -
2,512,935 23,099 .
(2,436,685) - (7,707,192) +

583,519 1,060,746
(1,163,186) / .
(1,857,018) (8,767,938)

Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CHINA SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION- SUCURSAL EN EL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en US Ddlares)

Capital Social
Saldo Inicial

Saldo Final

Resultados Acumulados

Saldo Inicial

Registro del Impuesto Diferido

Ajuste con Resultados

Ajuste por Pago Impuesto a la Renta 2016
(Pérdida)/Utilidad del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

]
N D
\ ’3—/\ ol }7

¢ Diu Xiaobao
Apoderado General

(Nota 15)

(Nota 16)

Afio terminado en
Diciembre 31, 2017

Diciembre 31, 2018

10,000 ¥ 10,000

10,000 10,000
(6,641,220) ¥ (601,561)
: 2,728,279 /

20,926 / 3

(2,114,501) »
(1,857.018)” (8,767,938) *
(10,582.813) (6,641,220)"
(10,572.813)” (6.631,220) /

tadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

7



CHINA SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION- SUCURSAL EN EL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en US Délares)

Ao Terminado en
Diciembre 31,2018  Diciembre 31,2017

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo Recibido de Clientes 30,652,705 r (17,089,612)
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros (29,806,748) 16,992,148

Otros Ingreso (Gastos) Netos - 24,000

Efectiva Proveniente de Operaciones 845,957 / (73,465)
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra de Propiedades, Planta y Equipo (7,350) 7 (8,166)
Efectivo utilizado en actividades de Inversion (7,350) (8,166)
(Disminucion) del Efectivo 838,607 4 (81,630)
Efectivo Inicio del Afio 182,033 / 263,663

:
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 1.020,640 182,033

=~ 1
L)
- ,“:"2/’
[ N\jiu Xiaobao
Apoderado General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 2 de los estados financieros




CHINA SINOPHARM INTERNATIONAL CORPORATION- SUCURSAL EN ELL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresado en US Dolares)

FLUJO DE CAJA PROYENIENTE DE OPERACIONES:

(Pérdida)/Utilidad Neta del Ejercicio

Ajustes para Conciliar el Ingreso en

Efectivo Proveniente de Operaciones:

Provision Cuentas [ncobrables
Depreciacién de PPE

Provision Garantias

Provision Valor Neto Realizable
Impuesto a la Renta

Activo por Impuestos Diferidos
Pasivo por Ingresos Diferidos
VARIACIONES EN ACTIVOS: g
(Aumento) Disminucién en Cuentas Por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Inventarios
(Aumento) Disminucion en Impucstos
VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar
Aumento (Disminucion) en Beneficios Sociales

Aumento (Disminucion) en Obligaciones Fiscales

Aumento (Disminucion) en Otras Cuentas por Pagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES

" | )
[ Liuv(iaobao
Apaderado General

Afio Terminado en

Diciembre 31,2018  Diciembre 31, 2017

(1,857,018) 7

6,897,208 V'

30,880 s
(2,500,000) *
30,783 ¥
583,519 /
(1,163,186) »

(16,002,231) /

29,124,244 ¢
10,244,074 /

2,790,380 ~

(18,169,180)/
(1,689)
(7,077,250) 7

(2,084,577) /

(8,767,938) /

10,345,813 ¢
28,655 7

2,700,000

(30,147.133) /
(16,002,563)/

2,252,040 7

31,373,645 7
(5,295)/
(1,112,441) »

9,261,753 v

845,957

(73,465)

ontadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 2 de los estados financieros




