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A, Estado de Situacidn Financiera

Activor corrienins

Efectivo y equialanies de efectho

Deudoms comerciales y otras cuentas por cobrar
Imentanios

Acinos por impuestos comentes

Total activos corrientes

Activos no cormeniess
Propiedades, planta y equipe
Activos Intangibles

Total activos no corriantas

Activos totales

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cusnias por pagar
Pagos & y por cuenta de emplaados

Obligaciones con instifuciones fingnciems cormente
Pasivos por impussios comeantes

Total pasivos corrientes

Pasivos no comianies
Obligaciones a largo plazo por beneficios » empleados
Total pasivos no corrientes

Pasivos totalas

Patrimonio

Capital social

Resana legal

Resuliados acumulados
Aglicacitn pnmedm vez de las NIIF
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Do~ O

10
1

12
13
14

16

16

Diciembre 11
Nota 2015 4

(en U.S. ddlares} (en U.S. ddlares)

4672 40103

461 422 B34 452

685383 B58 833

- 5.700

1.151.477 1.530.188

1.040.440 1.082.163

500 1.000

1.040.940 1.083.163
[618.585) {(8B7.626)

(107 204) (222.950)
(14.378) (2.543)
(B2 473) (225 885)
(B24.350) (1.340.004)
{1.051.732) {1.025.600)
(1.051.732) {1.025.600)
TR 002) o {E205.004)
(40.000) (40.000)

22.702) (22702}
(135.052) (BE 474)
[127.581) (127.581)
(326.336) (2586.757)

! *...A-...—v’l o
Acufia Ivan Marcelo
Representante Legal
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B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de activdades ordinanas

Costo de wentas
Ganancia bruta

Otms ingresos

Gastos de adminstracion

Gastos de venfas

Otros gastos

Gastos financieros

Utllidad antes de impuesto a la renta

Manos:

Participacitn empleados

Gasto por impuesio a las ganancias
Utilidad Neta

l"l
\{ras— ] >
Pazmifio

Rebresentante Legal

fia Ivan Marcelo

Diciambre 31
2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. délares)
(2.268.957) (4,744 B18)

1.280 448 2.B05.764
{888.508) {1.939.055)
(17.508) (4 208)

380,852 850.738

A41.471 8168428

= 7016

44 800 41.448
(128.091) (125.634)
18.364 16.B45
41.148 38250
(58.578) {67.539)
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Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

D. Estado de Flujos de Efectivo
Diciembre 31
2015 2014
fon LS. délares)  fon LS. délares)

Flujos de efectivo por actividades de oparacion:

Cobres procedantes de (2= wnlas de henes y prestacion de serdcios 2515508 42533 433
Pegos & prowesdores por &l suministro de biensa y saricios (1.77&-837) (2285 BTB)
Pagos & y por cuenta de jos emplsados (781 738 (1.278.358)
Intereses pagedos (2.531) {424)
Intereses recibidos 25 .
Impuestos & las ganancias pagados {22 068) -
Otras entradas (salidas) de efectio A1 340 {18 280)
Efectivo neto proveniente de aclividades de operacién (16.042) 651.482
Flujos de sfective por actividades de inversidn:
Aoquisiciones de propsedades, planta y equipo [31.224) (T34.008)
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversidn [31.224) {T34.008)
Flujos de efective por actividades de financiamianto:
Ovadendos recibidos (pagados) - (70,8585
Otras sniradas (salides) de efectivo 11,835 {563
Efective neto provenisnts de actividades de financiamiento 11,835 T1.421)
Aumenia nato an sfectiv vy sus equialentss 135.431) [153.8385)
Efectivo y Equiaientes de Efeclivo al inicio del afic 40.103 194038
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio: 4,672 40.103

Conciliacién de la utilidad neta con &l efective

Utihdad (perdida) nets &8 578 67.538
Ajusins por partidas distintas al efectivo:
Ajusies por gasio e JSpreciacion y amorEecion 54 448 B8
Ajustes por gastos por delenom (rewersiones por delanomn) reconocidas {18 124) -
Ajustes por gasios en provsiones 42 534 267.006
Ajustes por gasto por mpuesto & la rents 41 148 36.250
Ajustes por gasio por panicipacion trabajadores 18 384 18 845
Cambios &n activos y pasivos
{Incremenis) disminucion en cuentas por cobrar clisntas 174 804 {471.728)
{Incremanto) disminucién en otras cuentas por cobrar 8.330) -
{Incrementa) disminucién en anficipas o8 proveedores 15078 682 022
(Incramanto) disminucién en inentarios 173.551 (202 431)
(Incrementa) disminucitn en piros Bcivos (22 098) 16.000
incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerciales (404 182) 23T 248
Incremento (disminucién) en olres cusntas por pagar (8%.451) 12617
Ingremento (disminucion) en beneficios empiaados (143 202) (50, 844
Incremento  (disminucién) en anticipos de clientes 71.838 (38.880)
Elactivo neto provenients de actividades de opemcién (16.043) 651462
s . - o
H
P J Azufia | Marcelo |
Representante Legal "
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E MNotas a los Estados Financieros

1. Informacién general de la entidad

Instrumental y Optica Representaciones Miguel Pazmifio Cia. Lida. (en adelante la compafiia),
constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura piblica otorgada ! 30 de mayo de
Wuachluﬂllndﬂagimmwddmﬁnﬂuﬂnﬂiﬁﬂjuhdulm:wpﬂndpli
actividad es la venta, alquiler y servicio de equipos de topografia, geodesia y fotogrametria.

El domicilio principal de compafia se encuentra en |la Av. Cristdbal Colén Oe1-100 y Av. 10 de
agosto, de la ciudad de Quito del Ecuador.

Eslos estados financieros individuales, para el periodo terminado el 31 de diciembre de 2015,
fueron autorizados para su emision por la administracidn de la compafiia el 11 de marzo de 2016
2. Bases de proparacion de los estados financieros

a  Declaracion de cumplimiento
Los estados financieros adjunios y sus notas son responsabilidad de la administracién de la
compafia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacidn
Financiera emitida por el Consejo de Nommas Internacionales de Contabilidad (IASB),
vigente al 31 de diciembre de 2015,

b Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico, exceplo
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo gue son valonzadas en base a
métodos actuariales.

Los estados financeros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de América,
moneda funcional de presantacion de la compafila y de curso iegal en el Ecuador; a menos
gue se indigue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos
estan expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Republica del Ecuador (Délar de los
Estados Unidos de América).

d. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsio en la NIIF reguiere que
la administracion de la compafiia efectie certas estimaciones, juicios y establezca algunos
supuesios Inherentes a la actividad economica de la compafia, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman pare de los estados
financieros;, en opinidn de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estmaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros sila
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes
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3. Politicas de contabilidad significativas

Las

poliicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas

consislentemente a todos los periodos presentados en estos estados financeros

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como comientes aguelios con
vencimiento igual o inferior 2 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la
operacion de la compaifiia, y como no corrientes, los de vencimientio superior a dicho
periodo.

b Instrumentos financeros

Activos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicalmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
@n gue se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacion en la cual la compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La compaiiia da de baja un activo financiero cuando |los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero &n una transaccion, en
la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero; cualquier participacidn en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la compaiia se reconoce como
un activo o pasivo separado.

Los actives y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacidn financiera cuando, y sdlo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar ios monios y liene el propdsilo de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liguidar el pasivo simultaneamente; la compafiia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parie de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tenen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar s& miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de
resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de
los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para delerminar si
existe alguna evidenca objetiva de que no vayan a ser recuperables, &l deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcitn de un andlisis de la
probabllidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una
pérdida por detencro del valor en los resultados.
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Ill. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo infenor a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor,

IV, Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos Inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento, posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al costo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores comerciales
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no fienen intereses.
La compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran

V. Capital sodal

El capital social autorizado estd compuesto por participaciones que son clasificadas
como patrimonio

c [nventanos
Se encuantran valuados como sigue:

|. En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta menos
los costos de lerminacion y venta; el cosio se calcula aplicando el método de
valoracion de inventarios promedio.

Il. Importaciones en transito. al costo de adquisicion més gasios de importacion
incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

lil. Materias primas, suministros, heramientas. repuesios y materiales. al costo
promedio de adquisicidn, Iumﬂumumﬁmmrﬂmdnm

d. Propiedad, planta y equipo
|, Reconocmiento y medicitn

Las partidas de propledades, planta y equipo se miden al coslo menos |a depreciacion
acumulada y cualquler pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros ¥ su cosio puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicidon mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacién y puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la administracion, cuando paries
significativas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.
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La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del
activo, gue se reconoce en el resultado del periodo

ll. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se denven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que sa producen

lii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propledad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo u otro monto que se
sustifuye por el costo, menos su valor residual, la depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida Otil establecida
para cada componente de la propiedad, planta y equipo. en funcidn de un andlisis
técnico. Los mélodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesano.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas dtiles utilizadas en el caiculo de la depreciacion, para el periodo aclual y

comparativo:

Partidas ﬂdlﬂtll{inlﬁﬂl_
Edificios e instalaciones 5-50
Maguinarias y equipo 3-35
Equipos de transporte 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacidn 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en |a tasa de
dapreciacion, vida utll o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

e. Activos infangibles

Los activos intangibles son programas informiticos adguindos que se expresan al costo
menos la amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada entre tres y diez aflos empleando el método
lineal. Si existe algtn Indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amortizacion, vida Gtll o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacién
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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f. Deterioro del valor de los activos

&mmmuuuim.ummw.m ipo,
mmwm-mm“smmmmﬁmm::rqﬁ
&s0s activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
pnﬂuemudm.uuumywuiimwdnmur
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
mmmmmm“hﬂm.nmdummnmmlihmulimmmm
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre |a que se informa, se evalla si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacitn
y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al preco de venta menos los costos de terminacién y
venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por detenoro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posleriormente. el importe en libros del
activo (o grupo de aclivos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el caso
de los inventanos), sin superar el importe que habria sido determinado s no se hublera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados

g. Beneficios a empleados
|. Jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio

La obligacién de la compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacidn
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, al cual
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafiia, esta obligacion califica como un plan de beneficos
definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahudio solictado por el empleador o por el trabajador, la
compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicio.

La compafiia determina |a cbligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido @ cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce en el estado de
resultados integrales la iotalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen
de estos planes

La administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos

beneficios. Dicha expectaliva al igual gue los supuestos son establecidos por la
compafiia, utilizando Informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una

10
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tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el matodo lineal en &l periodo promedio remaneante
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en la cual
los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidaciones en un plan de benaficios definidos,
la compaiila procedera a reconocer las ganancias o pérdidas dervadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o perdidas comprenderan cualguier cambio
que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad, cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de
servicio pasado que no hubleran sido previamente reconocidas,

Il. Benefidos por terminacion

Las indemnizaciones por terminacian o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada |la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Iil. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compafia posee una cobligacion legal o Implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salanos y contribuciones a la seguridad social: son beneficios cuyo pago
es liguidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un
gasto par el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios, las principales acumulaciones reconocidas por este
concepio corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracidn y vacaciones

b} Participacion de trabajadores: |a compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto par la participacian de los trabajadores sobre las utilidades
de la compafiia, este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las ulilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes.

h. Provisiones v pasivos contingantes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafia tiene cbligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacidn se espera una salida de recursos y cuyo Importe y oportunidad se pueden
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estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para refiejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

S| el efecio del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el aumento
de |a provision producto del paso del tiempo se reconoce como Un costo financiero en el
estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son abligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
infermacion esta sujeta a la ocurrenda o no de eventos fuera de control de la empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anterores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacidn no es probable que tenga lugar una salida
de recursos.

Los Ingresos son reconocidos en |la medida que es probable que los beneficios
econdmicos flulrdn a la compadia y puedan ser confiablemente medidos, se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, fomando en cuenta el
importe estimado de cualguler descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

|, Venta de bienes: |os ingresos ordinarios procedentes de |la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafila transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes; & importe de los ingresos v los
costos Incurridos o por ocurnr, en relacion con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion

Il. Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en |a cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decr, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello, siempre y cuando &l resultado
de |a transaccion pueda ser estimado con fiabilidad

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurndos, independientemente de |a fecha en que se efectue el pago; se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce bensficos
economicos futuros

In fi:]

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de Interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del Instrumento financiero.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del
penodo en el que se incurren. Se reconocen en resultados usando 8l método de interés
efectivo,
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k. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
cormienta y el impuesto diferido

El impuesto a la renta cormiente y diferido es reconocido como ingreso o gasio en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes & impuestos diferidos, la compafiia
considera el impacto de las posicones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales La compafiia cree que la acumulacién de sus pasivos
tributancs son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anlerior; esta evaluacion depende de estimaciones y supuesios que pueden
involucrar una sene de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion
que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de |la idoneidad de los pasivos fiscales
actuales tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el periodo
en el cual se determinen.

I. Impuesto cormente. se basa en la utilidad gravable (tibutaria) registrada durante el
afio, |a utiidad gravable difiere de la utllidad contable, debido a las partidas de
Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto commente se calcula
utifizando |a tasa de impuesto a |a renta aprobada por la auloridad tributaria al final
de cada periodo

Il. Impuestos difendos: es reconocido sobre las diferencias temporanas detarminadas
entre &l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales commespondientes utiizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversidn de
ias diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en |a medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesio corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiera por su Importe nelo, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y aclivos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con &l impuesto a las ganandas aphicados por la misma autondad tributana
o en distintas entidades tributarias, pero prelenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, seé presentan en el estado de

situacién financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autondad tnbutana. y siempre que los créditos tributarios
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respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar

L ndarnien

Los amrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
terminos del arendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherantes a la propiedad del active amendado a la compafiia. Todos los demas
amrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente

m. Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo gue proveen informacidn adicional sobre la
situacion financiera de la compafiia a |a fecha del estado de situacion finandlera (eventos
de ajuste) son Incluidos en los estados financieros, los eventos posteriores importantes
que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros

4, Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieran que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracian y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacién, Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables,

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de |a transaccidn y no superan su valor recuperable; los montos en
libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su vencmiento
de corto plazo, excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por preéstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
gue las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumantos tienen vencimianto an el corto plazo.

5. Administracién de riesgos

La administracién es responsable por establecer y supervisar al marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la compafia.

Las politicas de administracion de riesgos de la compariia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan

14




INSTRUMENTAL Y OPTICA REPRESENTACIONES MIGUEL PAZMINO CIA. LTDA.

Estados financieros Individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Emmndmmbﬂlmdnmmumdmdamm}

mmwmrmmammmmuumunn
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar

maﬂnnhdumﬁdﬂﬂiﬂuymmﬂwmlum ndan
sus roles y obligaciones. .

umwmmmdwmumwMymmﬁ
munmrmnmmummhmﬂm
respecio a los riesgos que enfrenta la compafia

. Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
mmMmmhmqﬂmwmum
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, lanic en condiciones normales como de tension, sin incumir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacién de la compafia

La compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para préstamos,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios én los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compaiila o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de
mercado es adminisirar y controlar las exposiciones a esie riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibllidad de que la fluctuacion de vanables de mercado tales como precios de
productas, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca perdidas econdmicas debido a la
desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o
indexacidn de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracidn de estos riesgos son establecidas por la compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio & interés.

Riesgo de moneda

La moneda utiizada para las transacciones en el Ecuador es el dblar americano y las
transacciones que realiza la compafiia son &n esa moneda; por lo tanlo, la administracion
estima que la exposicién de la compafiia al riesgo de moneda no es relevante.

Ri o i
Este riesgo estd asociado con las tasas de interés vanabie de las obligaciones contraidas

por la compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados
por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.
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La compafila administra este resgo tratando de asegurar que un allo porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financleras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f Riesgo de crédito
El riesgo de crédilo es &l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la comparfiia si un cliente

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
que se origina principaimente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
El saido de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Efectivo en caja y bancos 4.672 40.103
Total 4,672 40.103

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014

{en U.S. délares) (en U.S. dolares)
Deudores comerciales - no relacionadas 425 635 600 440
Otras cuentas por cobrar - no relacionadas B.330 .
Estimacitn cuentas incobrables (6.885) (15.314)
Pagos anticipados 34.362 48 336
Total 461.422 634.462

8. Inventarios

El resumen de inventarios es como sigue:

2015 2014
{an U.S. délares) (en LL5. délares)

Productos terminados y mercaderia en almaceén 685.383 B858.833
Total 685.383 858.833
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9. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

2015 2014

(en U.5. délares) {en U.S. délares)
Aclivos por impuestos comenfes
Crédito tributario por Impueslo a la Renta (a) - 5.700
Total - 5.700
Paslvos por impuestos comentes
A la Administracidn Tributara (69.122) (226.885)
Impuesto a la Renta comanta (a) (13.351) -
Total (82.473) (226.885)

a. De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta se calcula en
un 22% sobre la utiidad gravable. Una concillacdn entre |la utiidad segun estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

(en U.S. dblares)  (en U.5. délares)
Utilidad del periodo 129.081 125.624
(-} Participacion a trabajadores {16.364) (18.845)
Utilidad antes de impuesto a la renta —t0TE 106789
(+) Gastos no deducibles T7.314 71.618
Utilidad gravable 187.041 178.408
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto & la renta causado - segun tanfa 41,148 38.250
Impuesto a la renta causado - impueste minimo B.220 7.733
(=) Gasto por Impuesto a la renta cormiente 41.148 39.250
(-} Retenciones y pagos anticipados (27.798) (44.950)
Crédito tributano por Impuesto a la Renta (a) - (5.700)
Impuesto a la Renta comente (a) 13.351 -

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracién del impuesto a la renta del afio
precedente, aplicando ciertos porceniajes al valor del active total (menos clertos
componenies), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo
sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor al
anticipo determinado, el anticipe se convierte en impuesto a la renta minime.
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b. El gasto por impuesto a la renta reconocido en el estado de resultados integrales se

compone de la sigulente manera:
2015 2014
fen U.S. délares) (en U.S. délares)
Gaslo por impuesto a la renta comente 41.148 38250
Gasto por impuesto a las ganancias 41.148 39.250
10. Propledades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:
2018 2014
{en US. dblares) (en U.5. dolares)
Costo 1.183.125 1.151.800
Depreciacion acumulada (ppe) (133.685) {69.737)
Total 1.049.440 1.%
Clagificacitn
Temenos 244 180 244 180
Edificios y otros inmuebles 734101 766 483
Muebles y enseres 20,672 23.078
Maquinaria, equipo e instalaciones 33258 24.230
Vehiculos, equipo de transporte y caminero mowi 11.003 12.082
Total 1.048.440 1.082.183
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Al 31 uwumis.umnummmnemm.mymmm
inmueble clasificado como terreno y edificio por la cantidad de US$ 700.000 délares. activo sobre el
nualu:u:tnproﬂblcidnumm.mmmdmmhwﬂmmtlﬁummmﬂ
del ochenta y tres punto treinta y tres por ciento de los derechos y acciones del inmuebie

11. Actives intanglibles

El detalle de activos intangibles es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares) {en U.S. délares)

Costo 6.204 6.204

Amortizacién acumulada (5.704) (5.204)

Total 500 1.000

Clasificacitn

Marcas, patentes, licencias, software y otros simllares 500 1.000

Total 500 1.000

Licenciany.
Detalle Pusalls  otes m Total
smilares
Costo,
Costo al 01 de snero de 2014 §.204 = £.204
Ventas / Dajes 2 :
Costo al 31 de diciembre de 2014 6.204 £.204
Cosio al 31 de diclembre de 2018 6.204 6.204
Amortizacién Acumulada:
Amortizacién al 01 de enero de 2014 4,312 4312
Amaortizacian 7] [[EF]
Ventas / bajas : _
Amortizacidn al 31 de diclembre de 2014 5.204 - 5204
Amortizaciin 500 500
Amortizacidn al 31 de diclembre de 2015 5704 5704
Valor en libros al 31 de diciembre de 2014 1.000 1,000
500

Valor en libros al 31 de diclembre de 201§
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12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

13.

14,

2015 2014
(en U.5. délares) (en U.5. délares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (315.103) (723.284)
Otras cuantas por pagar - ralacionadas (77.289) (1B.1686)
Ofras cuentas por pagar - no relacionadas (44.202) (35.013)
Anticipos de clientas (183.001) {111.163)
Total (618.585) (B87.626]
Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigug
2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
Por participacién a trabajadores (19.384) (16.845)
Otiligaciones con el IESS (19.028) (88.873)
Sueldos y beneficios empleados (68.512) (114.132)
Total i107.904) (222.950)
Obligaciones con instituciones financleras corriente
El detalle de obligaciones con instituciones financieras corriente es como sigue
2015 2014
(en U.S. dblares) {en U.S. dblares)
Con instituciones financieras no relacionadas locales (14.378) (2.543)
Total {14.378) (2.543)
15. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El detalle de obligaciones a large plazo por beneficios 2 empleados es como sigue:
2015 2014
fen U.S. délares) (en U.S. délares)
Por jubilacién patronal no comiente (758.884) (735.768)
Par desahucio no cormente (292 848) (289.832)
Total (1.051.732) {1.025.600)
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dubilacion, Indemnizacion Iotal
patronal por desahucio
(en U.S. dolares] (on U.S. délares)  (en US. dolares)

Valor presents de obligaciones por beneficios

aefinidos & 01 de enem o 2014 S48 922 188 587 735518
Costo Iaboral por senicios actuales 4003 1267 16.765
Amorizackin de coslos de senicios
pasados NG MBCONOCIdos Ao TR 232292
Costo financiem 20431 11.583 41.024
Gasto del periodo 188 845 101 235 200080

Valor prasente de obligaciones por benefcios

definidos ai 31 de diciembre de 2014 TI5.T88 285 832 1.025.600
Costo laboral por sendcios actuabes 6316 12380 18,707
Amorizackin de costos de senacios
pasados NO MECONOCIDOS 14,987 (12358 2 608
Costo inanciern 30355 11,714 A7 065
Elecio de reducciones y liquidaciones (28 522} (8.729) [@a7.251)
Gaslo del periodo 23118 a7 26113

Valor presents de obligaciones por banelcios o

definidos al 31 de diciembre de 2015 TS 884 292 B4l 1.051.732

16. Patrimonio

a Capital Social
El capital social de la compafiia consta de 40.000 participaciones su valor nominal es de un
délar americano cada una.

17. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinanas s& componen de o siguiente

2015 2014
jen U.S. délares) (en U.5. dolares)
Venta de bienes (2.038.648) (4.538.233)
Venta de senicios (229.308) {206.586)
Total __ |2.268.857) (4.744.818)

18. Costo de vantas
El detalle del costo de ventas es como sigue:

2015 2014
{en U.S. délares) (en U.S. délares)
Consumo de inventarios 1.071.412 2.580.380
Beneficios a los empleados sa.a 62.621
Por depreciaciones 22 382 18.826
Consumo de bienes y senicios 67 824 132 837

Total 1280448 = 2BOSTE4
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19.

20. Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracién como sigue.

21.

INSTRUMENTAL Y OPTICA REPRESENTACIONES MIGUEL PAZMINO CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Otros ingresos

Un resumen de otros ingresos es como sigue:

Por reversion de estimacidn para cuentas incobrables
Por reversion de pasivos por beneficios a empleados

Intereses ganados
Otros Ingresos
Total

Gasto por amortizaciones - Adm

Gasto por beneficios a empleados - Adm

Gasto por depreciaciones - Adm
Otros gastos de administracion

Total

Gastos de ventas

Un resumen de gastos de ventas es como sigue

Gasto por beneficios a empleados - Vias

Gasto por depreciaciones - Vias
Otros gastos de ventas

Total

. Otros gastos

Un resumen de otros gastos es come sigue:

Pérdidas netas por delerioro de activos financieros

Total

23

2018 2014
(en U.S. dblares) (en U.S. dolares)
(8.419) =
(7.704) .
(25) (101)
(1.358) {4.108)
(17.506) (4.209)
2015 2014
(en U.S. délares) (en U.S. ddlares)
500 Bg2
256.038 641.853
37 6608 13T
96.616 184 262
300.852 850.738
2015 2014
{en U.S. dolares) (en U.S. délares)
304141 768.032
3.858 1.088
133.472 148.307
441.471 918.428
2015 2014
{en U.S. dolares) jen U.S. délares)
- 7.016
- 7.016




INSTRUMENTAL Y OPTICA REPRESENTACIONES MIGUEL PAZMINO CIA. LTDA.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014

(Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

23. Gastos financieros
El detalle de costos financieros es como sigue:

2018 2014
{en U.S. délares) (en L.S. délares)
Gastos financieros - no mlacionadas 250 424
Gastos financieros - OBD 42 069 41.024
Total 44 500 41.448

24. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de autorizaddn para su emision 11 de marzo de
2018 en esitos estados financieros no han ocumido evenios gue requieran revelaciones
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos. -
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