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Nota 1 Constitucion y operaciones

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A INDUCALSA, fue constituida mediante escritura
publica celebrada en la ciudad de Quito en agosto 1 de 1974, aprobada por la Superintendencia
de Compafiias por resolucién No. 41-79 de 6 de septiembre de 1974, inscrita el 11 de septiembre
del mismo afo.

El objeto de la Compania es la fabricacién de zapatos de hombre y de mujer, incluyendo la
importacién de materia prima que se produzca en el pais, necesaria para el cumplimiento de su
objeto; exportar su produccién, una vez satisfecha la demanda interna y en definitiva realizar todo
acto o contrato permitido por la Ley Ecuatoriana.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compaiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Comparnia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compainia
y/0 las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacién es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



2.5 Periodo econdmico

El periodo econémico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de eneroy 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros,
de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasivo Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compafia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar en el balance.

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas por cobrar
son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Seincluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Seincluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la fecha del
balance que se clasifican como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 dias plazo.
Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos
en el estado de resultados integrales. La determinacion de este deterioro se lo registra

en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor



presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

e Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

e Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

e Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras.

e Ladesaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras o

e Informacién disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde su reconocimiento
inicial, aunque la reduccion adn no se pueda identificar con los activos
financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales".
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del
periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provisiéon para las cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y

c) La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y
el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en
los resultados del periodo.



3.4 Inventarios

Los inventarios corresponden productos terminados, productos semielaborados, materia prima,
insumos y repuestos.

La Compafiia valoriza sus inventarios a su costo de adquisicién o al valor neto de realizacion el
menor de los dos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion, asi
como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importaciéon y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades
fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, los materiales o los servicios. Los descuentos comerciales, las
rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la determinaciéon del costo
de adquisicion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto realizable sera el
costo de reposiciéon. Por ello, la Compafia considera que el valor realizable de sus inventarios
destinados para el consumo en la prestacion de servicios, es el costo de reposicion o valor de
mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a terceros.

El costo de reposicion: es el costo actual estimado de reemplazo de bienes existentes como
si fueran nuevos. Precio que debera pagarse para adquirir un activo similar al que ahora se tiene
en los activos a los precios prevalecientes en el afio actual.

El costo se determina sobre la base del costo promedio para los materiales, suministros y
repuestos, para el caso del material de programacién se utiliza la identificacion especifica de
sus costos individuales.

La Compafia utilizara la misma férmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compafia mantenga inventarios con una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula de costo.

La Compaiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

e | os costos de almacenamiento;

Los costos de distribucion;

e |os costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacién actual; y

e Los costos de venta.

En cuanto a la valoracién de los inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, olento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de
realizacion.

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados
a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econémicos futuros.



3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el estado
de resultados integrales por funciéon, en base al andlisis de recuperacion o compensacion
de cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta y equipo atodo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde
con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos.

e se espera usar durante mas de un periodo.

e que seaprobable para la Compania obtener futuros beneficios econdémicos derivados
del bien.

e que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitaciéon de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y
deterioro, es decir, el Modelo del Costo.

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden:

a) su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

c) laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), la obligacién
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con propdsitos distintos al de
produccién de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida util o su capacidad econdémica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusién de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrieron.



Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.7.1 Depreciacion Acumulada

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual vy, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribuciéon del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afos de vida Util
estimada de cada uno de los elementos.

3.7.2 Anos de vida util estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida util:

Tipo de Activo Afios de vida

atil
INSTALACIONES 20 afios
MUEBLES Y ENSERES 10 afios
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 afios
VEHICULOS 5 afios
EQUIPO DE COMPUTACION 3 afios

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Comparia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicién
de sus propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como parte del
costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso.

El costo de un elemento de propiedades, maquinaria y equipos es el precio equivalente
al efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza més alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los
pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales
intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos".

3.10 Préstamos y otros pasivos financieros



Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

3.11 Provisiones
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e |La Compaiiia tiene una obligacién futura, ya sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

e El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible alafecha de cada cierre de los estados financieros.

3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.12.1Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa seré del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el afio 2013,
si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de
maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra
una reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo.

3.12.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.



Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.13 Beneficios a los empleados
3.13.1Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

e Laparticipacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cddigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

e  Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada.

e Décimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

e Laparte corriente de la jubilacion patronal y desahucio.
3.13.2Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensioén a los trabajadores que completen 25 afos de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; después de 20 afos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de
pensién que el trabajador recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor
presente de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualmente
por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El valor presente
de la obligacién es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del
5%.

Provisién por Desahucio

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafiia constituye
un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de
un calculo actuarial preparado por un actuario matemético independiente, calificado por la
Superintendencia de Compariias.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el
curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos por actividades



ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compaiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, niretiene el control
efectivo sobre los mismos;

c) Sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; vy,

d) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compafia considera que el precio de venta no
difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir algun efecto, la tasa de
descuento a utilizar sera la promedio entre la tasa pasiva y activa emitida por el Banco
Central del Ecuador al inicio de cada periodo contable, la tasa promedio de los afos
2014 y 2015 fue del 6,35% Yy 7.55% respectivamente.

Los inventarios vendidos por la Compafiia principalmente es calzado.
3.15 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de productos
terminados y materia prima.

El costo representa el valor total de adquisicién de bien o servicio, el cual, incluye el precio
de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después
de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; vy cualquier costo directamente
atribuible a la preparacion del bien o servicio.

3.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacion y no se prevé un impacto significativo en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion Util y relevante para los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y
medicion, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede optar por
aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo si, la fecha
correspondiente de la entidad de la aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015.



NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informaciéon Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacién util a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario
e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada.

La NIIF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes;y

(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los EE.UU.)
y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
ocasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

(b) Proporcionara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias;

(c) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacion mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las
siguientes etapas:



(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacion
de las modificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente. Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefo y se contabilizan por separado. Un bien o
servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con
otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de
transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de la transaccién es el importe de
la contraprestacion en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualquier contraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se incluira en el precio de la transaccion solo en la medida en que sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccién a cada obligacion de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de la transaccién incluye
un descuento o un importe variable de la contraprestacién que se relaciona en su totalidad con
una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad asignara el descuento
o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, las obligaciones de desempefio (o
bienes o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de actividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desempefio mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene
el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es
el importe asignado a la obligacion de desempefio satisfecha. Una obligacion de desempefio
puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para compromisos de
transferir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar
servicios al cliente). Para obligaciones de desempefio que se satisfacen a lo largo del tiempo,
una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionando
un método apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa
obligacién de desempefio.

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones ala NIC 16 y a la NIC 41)
Una planta productora es una planta viva que:

(a) se utiliza en la elaboracién o suministro de productos agricolas;
(b) se espera que produzca durante mas de un periodo; y



(c) tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la
depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los elementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacién y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccion" en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de
que estén en la ubicacién y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista
por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modifico los parrafos 3, 6 y 37 y anadio los parrafos 22A,y 81L a 81M.
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones
en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad aplicara esas
modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica
en el parrafo 81M. En el periodo de presentacion en que se aplique por primera vez Agricultura:
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necesita revelar
la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el periodo corriente. Sin
embargo, una entidad presentara la informacién cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una partida de
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los
estados financieros para el periodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) y utilice ese valor
razonable como su costo atribuido en esa fecha. Cualquier diferencia entre el importe en libros
anterior y el valor razonable se reconocera en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo
del primer periodo presentado.

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

No es apropiado un método de depreciacién que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan por una actividad que incluye el uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos de dicho
activo. Por ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacién
y procesos, actividades de venta y cambios en los volimenes de ventas y precios. El componente
del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacién, la cual
no tiene relacién con la forma en que se consume el activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacién (Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificd el parrafo 56 y afadi6 el parrafo 62A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicaciéon anticipada. Si una entidad aplica las
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el control de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o



influencia significativa sobre ésta, entidad en los que ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utilizando el método de la participacion como se describe en la NIC 28 Inversiones en Asociadas
y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

(a) al costo, o;

(b) de acuerdo conla NIIF 9.; 0

(c) utilizando el método de la participacion tal como se describe en la NIC 28.

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las inversiones
contabilizadas al costo o utilizando el método de la participacion se contabilizaran de acuerdo
con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas en
aquellos casos en que éstas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucion (o
se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique como mantenido para
la venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicién de las
inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto de 2014, modifico los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)

Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Daréa de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de situacion
financiera consolidado.

(b) Cuando se pierda el control, reconocera cualquier inversion conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversion y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafos B98 (b)(iii)y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el control
se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede.

(c) Reconocerd la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacién controladora, como se especifica en los parrafos B98 a B99A.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)

Emitida en setiembre de 2014, modificé los parrafos 25 y 26 y afadi6 el parrafo B99A. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién
anticipada. Si una entidad aplicase las modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho.

Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas



(Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una participacién en una operacién conjunta cuya
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la NIIF
3 y otras NIIF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la
adquirente revelara la informacién requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de
negocios.

Contabilizaciéon de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modifico el encabezamiento después del parrafo B33 y
anadié parrafos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la NIIF 9, la referencia en estas
modificaciones a la NIIF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 2016
pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacién debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicién de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2016 2015
Caja Uss$ 6,701.00 5,599.49
Bancos 308,384.00 609,034.00

Total 315,085.00 614,633.00

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales
Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle:

Descripcion 2016 # 2015
Clientes (i) US$ 467,048.00 449,840.00

(-) Provisién Cuentas Incobrables
(i) -26,603.00 -25,642.00

Total 440,445.00 424,198.00




Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde a los cobros pendientes de recuperacion a las empresas relacionadas,
principalmente su movimiento se concentra por la venta de calzado y préstamos otorgados. A
continuacién un detalle:

Descripcion 2016 2015
Calzatodo Us$ 1,803,000.00 1,337,800.00
Otros 30.00
Fabrical 16,872.00 0.00

Total 1,819,902.00 1,337,800.00

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar se integran principalmente por:

Descripcion 2016 2015
Cuentas por Cobrar Personal 70,937.23 48,879.48
Otros 10,701,64 24.49

Total 81,638.87 48,903.97

Nota 8 Activos Pagados por Anticipado

Otras cuentas por cobrar se integran principalmente por:

Descripcion 2016 2015
Anticipo Proveedores 78,899.21 47,166.84
Garantias 11,820.00 10,020.00

Total 90,719.21 57,186.84

Nota 9 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el detalle de los componentes del inventario es:

Descripcion 2016 2015
Materia Prima 330,241.34 405,833.18
Produccién en Proceso 160,894.72 316,210.89
Producto Terminado 4,698,270.56 5,656,221.00
Suministros 27,432.99 37,137.71
Repuestos 80,242.49 84,533.52
Herramientas 105,138.19 69,448.74
Moldes 28,230.99
Importaciones en Transito 12,069.68 46,405.00

Total 5,442,520.96 6,615,790.04




Nota 10 Activo por Impuestos Corrientes

Los Activos por Impuestos Corrientes se compone de:

Descripcion 2016 2015
Crédito Tributario IVA USs$ 104,767.35 121,116.02
Retenciones de Iva 660.46 630.23
Anticipo Impuesto a la Renta 0.00 0.00

Total 105,427.81 121,746.25

Nota 11 Propiedad, planta y equipo

2016 2015
TERRENO 522,780.63 522,780.63
TERRENO DE INVERSION 850,000.00 850,000.00
INSTALACIONES 814,091.00 841,091.00
CONSTRUCCIONES EN CURSO 0 0
MAQUINARIA'Y EQUIPO 478,371.40 465,054.00
MUEBLES Y EQUIPO DE OFICINA 5,430.00 5,430.00
VEHICULOS 68,732.14 94,236.25
EQUIPO DE COMPUTO Y SOFTWARE 58,315.17 56,610.00
EQUIPO DE LABORATORIO 00 4,861.06
DEPRECIACION ACUMULADA -467434.01 -384,326.00
TOTAL 2,330,286.24 2,428,736.94

Incluye terreno para garantizar préstamo en el Banco Bolivariano, a través de una hipoteca
abierta sobre terrenos ubicados en la parroquia Cotogchoa del Canton Rumifiahui de
propiedad de la Compaifiia.

Adicionalmente, incluye terreno y construccion ubicados en Quito en la parroquia Cotocollao

sector de los Huertos Familiares Cristiana, para garantizar crédito concedido por el Banco
de la Produccion (Produbanco).

Nota 12 Activos Intangibles

Corresponden a las licencias por los software adquiridos en el gjercicio 2013, de acuerdo al
siguiente detalle:

Descripcion 2016 2015
Data Life (i) US$ 17,000.00 17,000.00
SAP Business One (ii) 243,659.37 243,659.00
amortizacion -65,164.80 -13,033.00

Total 195,494.57 247,626.00




(i) Al 31 de diciembre 2016 corresponde se ha realizado la completa instalacién del software,
la implementacion y capacitacién a los usuarios, se entregé la licencia de uso del Sistema
de Recursos Humanos DATA LIFE, con lo que opera de forma completa en el ejercicio 2016.

(ii) Corresponde al contrato suscrito el 1 de octubre de 2013, por la adquisicion de licencias del
software SAP y SUITE FMODA.ONE, servicios de implantacién y formacién, y asesoria
previa para la puesta en marcha de la nueva plataforma informatica, que tiene un
cronograma de implementacion de 6 meses a partir de la suscripcién del contrato. Inicia su
uso parcial, como plataforma contable en octubre 2014.

Nota 13 Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras corresponden a:

PORCION CORRIENTE 2016 2015
Banco Bolivariano (i) US$ 328,750.00 .00
Banco Produbanco (i) 1,600,000.00 2,277,500.00

Total 1,928,750.00 2,277,500.00

PORCION NO CORRIENTE 2016 2015
Banco Bolivariano (i) US$ 0.00 103,730.00

0.00 0.00

Total 0.00 103,730.00

a) Préstamo garantizado con una hipoteca abierta sobre terrenos ubicados en la parroquia
Cotogchoa del Cantén Rumifahui de propiedad de la Compafia. (NOTA 10)

b) Préstamo garantizados con una hipoteca abierta sobre terreno y construccion ubicados en
Quito en la parroquia Cotocollao sector de los Huertos Familiares Cristiana. (NOTA 10)
Nota 14 Cuentas por pagar comerciales

Al cierre del ejercicio econémico 2016 y 2015, corresponden a los valores adeudados a los
proveedores locales y del exterior, a continuacién un detalle:

Descripcion 2016 2015
Proveedores Locales uUs$ 714,944.01 732,641.00
Proveedores del Exterior 40,937.09 79,226.00

Total 755,881.00 811,867.00

(i) Al 31 de diciembre del 2016 los principales proveedores se presenta a continuacion:

Nota 15 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2016 y 2015, Impuestos Corrientes presenta el siguiente detalle:




Descripcion 2016 2015

IVA por Pagar US$ 24,490.85 10,867.12
Impuesto a la Renta por Pagar 6,780.80 17,174.79
Retenciones en la Fuente IR 7,947.23 6,920.55
Retenciones en la Fuente IVA 14,867.01 10,008.73
Total 54,085.89 44,971.19

Nota 16 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2016 2015
Beneficios Sociales por Pagar US$ 95,513.21 100,407.74
No6mina por Pagar 59,806.09 72,804.13
IESS por Pagar 50,239.85 62,184.96
Participacion Trabajadores 22,407.30 94,842.41
Otros Beneficios 0.00 0

Total 227,966.45 330,239.24

Nota 17 Cuentas por Pagar Relacionadas

Esta integrada por los pagos pendientes de realizar a Fabrical Cia. Ltda., por la compra de
materiales para la realizacién de calzado, el saldo y el movimiento del ejercicio 2015 se presenta
a continuacion:

Descripcion 2016 2015
Sociedad Inmobiliaria del Pacifico US$ 2.886,00 0.00
S.A. SINPA (i)
186.838,86
Calzatodo 3.646,28
Total 193,371.14 137,216.77

Nota 18 Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de los componentes de esta cuenta se presenta a continuacion:

Descripcion 2016 2015
Dividendos por Pagar (i) Us$ 0.00 99,222.81
Anticipo Clientes 0.00 637.17
Varios por Pagar 1,284.95
Diners por Pagar 0.00 0.00

Total 0.00 92,144.93

Nota 19 Obligaciones Laborales No Corrientes

Los componentes que integran los beneficios laborales a liquidarse en un periodo superior al
corriente, se presentan a continuacion:



Descripcion 2016 2015

Desahucio (i) US$ 118,499.12 93,579.00
Jubilacion Patronal (i) 547,308.00 464,291.00
Total 665,807.12 557,870.00

Nota 20 Capital asighado

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 2'100,000.00
dividido en 2'100,000 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Nota 21 Reservas

Constituidas al cierre del ejercicio 2016 y 2015 por la Reserva Legal y la Reserva de Capital,
a continuacion sus saldos:

Descripcion 2016 2015
Reserva de Capital USs$ 8,413.76 8,413.76
Reserva Legal 853,288.18 812,617.60

Total 861,701.94 821,031.36

Nota 22 Ingresos

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2016 2015
Venta Calzado Casual Us$ 69,693.00 73,593.00
Venta Calzado Deportivo 1,078,297.00 1,488,140.00
Venta Calzado Escolar 7,788,108.00 9,159,336.00
Venta Calzado Hitex 914,751.00 928,933.00
Venta Calzado Importado 0.00 0,00
Venta de Calzado Otros 103.130.00 0.00
Otras Ventas 212,067.00 212,067.00
(-) Descuento en Ventas -351.931.00 -504,612.00
(-) Devolucién en Ventas -473.877.00 -535,507.00

Total 9,128,171.00 10,821,950.00

Nota 23 Costos de Ventas

En los afos terminados el 31 de diciembre los costos de ventas por linea de producto se
componen de la siguiente manera:



Descripcion 2016 2015
Costo Calzado Casual US$ 53,623.00 50,630.00
Costo Calzado Deportivo 774,311.00 979,142.00
Costo Calzado Escolar 4,926,734.00 5,743,352.00
Costo Calzado Hitex 429,207.00 529,125.00
Costo Calzado Importado 0.00 0.00
Materias Primas 64,255.00 127,476.00
Otros Materiales 0.00 0.00
Costo Calzado Shus 175.00 0.00
Suministros y Repuestos 0.00 0.00
Varios 0.00 0.00

Total 6,311,305.00 7,429,725.00

Nota 24 Impuesto a la renta corriente y diferido.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compania
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia calcul6 y registré la provision para impuesto a
la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

La determinacién del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

Dicha determinacién fue como sigue:

Descripcion 2016 2015
Utilidad del Ejercicio 149,382. 632,282.41
(Menos):

15% Participacién trabajadores (22.407,00) (94,842.36)
Deducciones adicionales (31,372.00) (10,410.00)
Participacion Trabajadores atribuibles 26.117,00 7,745.00
gastos incurridos para generar ingresos exentos 86,349.00 1,120,00
Mas:

Gastos no deducibles 187,898.00 127,154.00
ingresos exentos (87,767.00) -50,509.00
Base Imponible: 308,201.000 612,540.05
Impuesto a la renta causado 123,816.00 134,758.81




Nota 25 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: “Los sujetos pasivos del
impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de dolares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a
los seis millones de doélares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”.

Al 31 de diciembre del 2016 y 20154, la Compafia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no esta
en la obligacion de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

Nota 26 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacion
continua. La empresa administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente avariaciones de inflacion.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas periddicamente
por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como
tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas econémicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La compariia mantiene revisiones periédicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacion y desarrollo: La comparia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos cambiarios: La compafia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas
sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compania es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacidén actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Nota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros no se han presentado eventos que se
conozca, en la opinion de la Administracion de la Compania, puedan afectar la marcha de la
compania o puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.



