
ESTADOS FINANCIEROS BAJO NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION 
FINANCIERA 

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S A INDUGALSA 

por el año terminado al 31 de dictembre de 2015 y 2014



INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S A, INDUCALSA 

Notas alos estados financieros 

31 de diciembre de 2015y 2014 
(en dolares) 

Nota 1 Constitución y operaciones 

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO $ A INDUGALSA, luo constiuda modiante escríura 
publica celebrada en la cludad de Quita en agosto 1 de 1974 aprabada por la Suporniondoncia. 
de Compañítas por resolucion No 41 78 de 8 de septiembre de 1974 inscrita el 11 de septiembre: 
del mismo año 

El objeto de la Compañta es la fabricacion de zapatos de hombre y de mujer Incluyendo la 
importacion de mateña prima que se preduzca en el pais necesana para el cumplimiento de su 
objeto exportar su produccion una vez satisfecha la demanda terna y en detirinva realizar todo 
acto o contrato permito por la Ley Ecuatorana 

Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros 

21 Adopción de las Normas Internacionales de información Financiera 

Los Estados Financioros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera NIF 

22 Base de medición 

Los estados hnancieros de la Compaíva se registran sobro la baso de devengado 

2.3 Moneda tuncional y de presentación 

La unidad monetana utilizada por la Compañia para las cuentas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de Amenca siendo la moneda funcional y de 
presentacion en el Ecuador 

2.4 Uso de estimaciones y juicios 

La proparacion de los estados Gnancieras de conformidad con NIF roquioro que la 
admiracion realico juictos estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas 
contables y los montos de activos, pasas mgresos y gastos informados Debido a la 
subjetvdad mherente en esta proceso contable, los resultados reales pueden difonr de les 
montos estimados por la Admunstracion de la Compaña 

Las estimaciones realizadas y supuestos ullizados por la Compana se oncuentran basadas en 
la experiencia historica cambias en fa industria o informacion susmnstrada pos fuentes extemas 
calificadas Sin embargo los resultados finales podran dere de las estimacionos bajo mertas 
excunstancias. 

Las estaciones y politicas contables signiicawas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resaltados de la Campaña 
yia las que requieren un al'o grado de Juxrio por pare de la Administracion 

Las estimaciones y supuestos rolevantes son revisados regularmente Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables san reconocidos en el periodo en que la estimacion es 
revisada y on cualquier perrado futuro afectado



2.6 Perlodo económico 

El penodo economico de la Compañia para ome los Estados Financieros corrospondo entre el 
1 de enero y 81 de diciembre 

2.6 Autorización para la emisión de los Estados Financieros 

Los estados financioros al 31 de dicsembro de cada ano sor aprobadas por la Junta General de 
Acoronistas hasta abri del siguiente ano en que se creen los mismos 

Nota 3 Resumen delas prncrpales politicas contables 

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion 

31 Clasificacion de saldos en corrientes y no comentes 

En ol Estado de Situación Financiera las saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos 
como comentes con vencimiento igual o infenor a doce meses contados desde la fecha de ciorra 
de los estados financieros y como no cornentes los mayoros a 0ss periodo 

32 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañia consadora como efecto y equivalentes de efectvo a los saldos caja y hancos sin 
restreciones y tadas las inversiones financieras de facil iquidacion pactadas a un maximo de 
hoventa chas mctuyendo deposttos a plazo En el Estado de Situacion Finanoiera los sobrogiros 
de exstir se clasifican como obigaciones con instituciones en ol Pasivo Comento" 

3/3 Activos y Pasivos Financieros 

Los activos financieros son clasiicados on las siguientos salogorias prestamos y partidas por 
cobrar y su correspondiente perdida por deteroro La Compañia ha definido y valonza. sus 
activos financioros de la siguiente forma 

3.31 Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los prestamos y cuentas a cobrar se incluyen on deudores comerciales y atras cuentas a 
cobrar en el balance 

Los deudores comerciales son valorzados a costo amorieado y otras cuentas por cobrar 
son valoradas a valor nommal, corresponden primpalmente” a activas financieros no 
derwados con pagos fjos D determnables que no son cotizados en un mercado activo 

Se incluyen en actwos corenies excepto para vencimientos superiores a 12 mesos 
dosdo la fecha del balance que so clasifican como actos no cormientes 

Ambos grupos de cuentas corresponden a actvos financieros no dorados can pagos fyos 
o dotorminables que no son cotizados en un mercado actvo  Seincluyen en actwos 
corrientes excepto para vencimientos supenores a 12 meses desde de la fecha del 
balance que se clasifican como activos no cornentes 

Las cuentas por cobrar clientes benon un voncmmento de entre 30 y 45 deas plazo 

Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

Las pardas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como gastos. 
en el estado de resultados integrales. La determmación de este detenoro se lo registra 
en base al analisis de cobralalidad de cada una de las cuentas por cobrar 

En ol caso de las activos financieros valonzados al costo amortizado la perdida por 
dsterioro corresponde a las diferencias entra el valor on hbros delactwo y el valor



presente de los flupos futuras de efectivo estimados descontados a la tasa de intores 
original del acto financiero 

El criteno que utiliza la Compañia para dotermmar si existo cuencia objetva de 
una perdida por deteriora Incluye 

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado 
Incumplimiento. del contrato como el incumplimiento de pagos o mora en el pago 
del principal 

+ Es probable que el prestatano entrara en la bancarta u olas 
reorganizaciones financieras 

+ Ladosapancion de un mercado activo para ese activo Ananctero debido a dificultades 
financieras o 

= Infomación disporble que mdica que hay una roducaon medible on fos flujos do 
efectivo estimados de una cartera de actvos financieros desde su reconacimento 
iical aunque la roduccion aun no se pueda dentícar con los activos 
Inancieros individuales en ta cartera 

Elimporte on libros de tos actwo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provsion 
y la perdida se recanoce en el estado de resultados dentro do gastos oporacionalos" 
Cuando una cuenta a cobtar es castigada sereguianza contra los resuliados des 
periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision para las cuentas a cobrar 

  

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales, y otras cuentas por pagar comentes se reconocen a su valor 
nommal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia matenal con su vatar 
razonable artemas que a un porcentaje importante de las compras reahzadas son pagadas de 
forma anticipada a sus proveedores 

Los acreedores comercialos incluyen aquellas abligaciones de pago con proverdares por 
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negacia 

Las oiras cuentas por pagar corresponden prineipalmente a cuentas por pagar propias del giro 
del negocio asi como a obligaciones patronales y trbutanas. las mismas quo son registradas a 
sus correspondientes valores nominales, 

3.33 Baja de activos y pasivos financieros 

Activos financieros 

Unastwo fmanciero (o cuando sea aplicahta una parto do un activo financioro o Una parte 
de un grupo de activos financieros similaros) es dado de baja cuando 

a), Los dorechos de reciba flujos de ofectvo del activa han teremado o 
bj La Compama ha transfendo sus derechos a recur lujos de efecto del actvo o ha 

asumido una obligacian de pagar la totaldad de los flujos de efectwo recibidos 
«inmediatamente a una tercera parte bajo un acuordo de traspaso y 

e). La Compañua ha transtenido sustancialmento todos los nesgos y benchcios det activo o 
de no Paber transferido ni retonido sustancialmente tados los nesgos y benefscias del 
acto ss ha transferido su contra! 

Pasivos financieros 

Un pasio financiero os dado de baja cuando la obligacion de pago se termina se cancela 0 
vence Cuando un paso financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario 
on condiciones sigrificativamente diferentes olas condiciones son modificadas en forma 
importante — dicha reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo original y 
el reconocsomento de un muevo pasivo reconociendose ladiforencia entre amhos en 
los resultados det periodo



3.4 inventarios 

Los inventarsos correspondon productos termnados productos semielaborados matara prima 
insumos y repuestos 

La Compañsa valonza sus nventanos a su costo do adquisicion o al valor neto de realizacion el 
menar de las dos 

El costo de los inventarios comprendera todas las costos dervados de su adquisicion sl 
tomo, otros costos en los que se haya incurrido para darles sl condición y ubicacion actuales 

El costo de adquisicion de los nvontanos comprendera el precio de compra los aranceles de 
Importacion y Diras impuestos (que na saan rocuperablas posteriormente de zas autoridades 
fiscales) los transportes el almacenamiento y alros costos decctamunto atribuibles a a 
adouisicion de las mercaderias los matentales o los servicios Los descuentos comercaalos, las 
rebajas obteradas y otras partidas similares son deducidos en la delermacón del costo 
de adquisicion 

En detorminadas circunstancias la mejor medida disponible det valor neto reahzable sera el 
costo de reposicion. Por ollo la Compañia considera que el valor realizable de sus inventarios 
destinados para ol consumo en la prestacion de servicios es el costo de reposicion o valor de 
mercado ya quo dicnas exstencias no tionen un precio do venta a torceros 

El costo de reposicion es el costo actual estimado de roemplazo de bienos oxistentos como 
sifueran nuevos Precio que debera pagarse para adquirr un activa similar al que aora se hno: 
en los activos a los precios prevalecientes en ef aña actual 

Es costo se determina_sobre la hase del costo promedio para los materiales, suministros y 
repuestos para el caso del matenal de programacion se utiiza la identificacion especifica de 
sus costos ndwduales 

La Corpanta utlizara la misma formula del costo para todos los mventanos quo tengan una 
naturaleza y uso simitaros En ol caso de quo la Compañia mantenga inventarios son una 
naturaleza O uso diferente puede estar mustificada la utiizarion de otra fórmula de costo 

La Compañia determinara los importes excluidos del costo de los Íventanos y por tanto 
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren. los siguiantes 

+ Los costos de almacenarmenta 
+ Las costos de distmbucion 
= Los costos indirectos de la Administración que no hayan contrbuido a dar a los 

inventarios sy ubicacion actual y 
+= Los cosas de venta 

En cuanto a la valoración de les inventanos de maternales y summnistros por efecto de 
obsolescencia defectos o lento movimiento se veran reducidos a su posible valor neto de 
realizacion 

3.5 Servicias y otros pagos anticipados 

Corresponden prinespalmente a seguros pagados por anticipado y otras anticipos entregados 
aterceros para semicios o compra de bienes los cuales se encuentran valorzados a su valor 
nominal y no cuentan con denvadas implcitos significativos que generon la nocosidad de 
presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo 
para el cual generan beneficios economicos futuros



3 6 Activo por impuestos cornentes 

Corresponden prmaipalmento a antupos de impuesto ala renta oredio tributario 
(VA) y retenciones en la fuente los cuales se encuentran valonzados a su valor nominal y 
no cuentan con denvados imphieltos significativos. que generen lo necesidad de presentarlos 

por separado 

Las perdidas por delerura de impuestos a no recuperar se rogistran como gastos en el estado 
de resultados integrales por función en base al analisss de recuperación o compensación 
do cada una de las cuentas por cobrar 

37 Propiedad, planta y equipo 

So donomina proptodades planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la Compañsa 
para el giro ordinario. del negocio y que a cnterio.— de su Admsmistracion cumpla con los 
sequisitos necesarios para ser coniablizado como tal el cual debera ser controlado acorde 
conta normativa contable vigerte 

Para que un bien sea catalogado como propiedades — planta y equipos debo cumplic los 
siguientes requisitos 

+ que sean poserdos porla ontidad para uso enla venta de los productos o para propositos 
adminsstrativos 
se ospera usar durante más de un periodo. 

> que soaprobable para fa Compañia obtener futuros benofieros sconamicos donvados 
del bien 
que el costo del activo pueda medirse con fabidad 
que la Compañia mantenga el control de los musmos 

El costo micas do las propisdados planta y equipo representa el valor total do adquisicion del 
acto el cual incluyo crogaciones que 50 imeurmerón para dejarle en condiciones para su 
utilización O puesta en marcha asi como los costos posteriores gonorados por 
desmantelamionto impacto ambiental retro y rehabultación de la ubicación (s1:0s hubiere) 

Las propiodados planta y equipo so contabilizan a su costo de compra menos la depreciación y 
dolormro es dear el Madelo del Costo 

El costo de los elementos de las propiedades planta y equipo comprenden 

al su premo de adquisicion incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
mérecios no reruperables que recaigan sobre la adquisición despues do deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio 

bh tados los costas directamente atribuibles a la ubicacion dol actwo on ol lugar y on las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la [arma prevista por la gerencia 

6). la ostimacion incral de los costos posteriores de desmantelamiento y retro del olomonta 
asi como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta (s1 los hubiere) la obigacion 
Gn que incurre una entidad cuando adquiero el alernonto e como consecuencia de haber 
vblizado dicho elemento durante un daterminado ponodo con propósitos distintos al de 
produccion de inventarios durante tal ponode 

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion so cargan a gastos a medida que se incurran 
en forma postenor a la adquisicton solo so capitalizaran aquellos desembolsos incurndos que 
aumenten su vida util o su capacidad economia Los costos incurridos durante el procaso de 
construccion de actos son acumulados hasta la conclusion de la obra, 

Los costos financioros se activan cuándo se realicen Inversiones sigmicativas on aciivos filos 
siempro y cuando cumplan con tas caracteristicas de activos aplos ostes se rogisiraran hasta la 
puesta on funcionamiento normal de dicho Dien y postenormento son reconocidas como gasto 
dol periodo donde ss incurrieron



Las pordidas y ganancias por la venta do las propiudades, planta y equipos se calculan 
comparando los maresos obtemdas tón el valor en libros noto dol actvo es focr costo Manos 
depreciación acumulada y deterioro” cuyo efecto se rogistrara en el estado de resultados 

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten dispomblos para su uso y continuaran 
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente sncluso st durante dicho periodo el 
bien ha dejado de ser utilizado 

371 Depreciación Acumulada 

La vida usl de un activo se revisa como minimo al termino de cada pertodo anual y «las 
oxpeciativas difineren de las estimaciones previas los cambios se contabiizaran como Un 
cambio on una estmacion contable de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en 
las Estimaciones Contablos y Erroros 

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo Ineal mediante la distribucion del costa de 
adquisicion corregido por el valor residual estmado cuando aplica entro los años do vida uti 
estimada de cada uno de las elementos 

372 Años de vida util estimada 

De acuerdo a cada componente de propiedad planta y equipo se detalla a continuacion los años 
de vida al 

Tipo de Activo Años do vida ute 

INSTALACIONES 20 anos 
MUEBLES Y ENSERES 10 años 
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 años 
VEHICULOS 5 años 
EQUIPO DE COMPUTACIÓN 3 anos 

3.8 Detenoro del valor de los actos (no financieros) 

Los acbvos sujetos a depreciación o no se someten a pruebas de detenoro cuando se producen 
oventos a circunstancias que inclean que podran no recuperarse su valor en hbros Las perdidas 
par deteriaro correspanden al monta en el que el valor en foros excede a su valor recuporabie 
Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deterioro de activos na financioros 

39 Costos por intereses 
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañia no ha ofectuado operaciones que hayan 
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion 
de sus propiedades  magumaria_ y equipos Sm embargo de existir compras con 
fingaciampnto, s política de la Compañia imcluir los costos por interasos como parte del 
costo de adquisicion de aquolos activos considorados como aptos desde la fecha de inicio del 
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso 

El costo de un elemento de propiedades maquimana y equipos es cl proow equivalente 
al ofoctwo en ta fecha de reconocimiento — Si el pago so aplaza mas alla de los terrainos 
norales de credito la diferencia entre el precio equivalente al electo y el total de los 
pagos se reconocera como mtereses alo largo dol periodo del ercdto 4 menos que tales 
intereses se capitalicen. de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Prestamos 

  

310 Prestamos y otros pasivos financieros



Los prestamos y pasivos financieros de nafLraleza similar se reconocen inicialmente a su 
valor razonable neto de los costos en que se haya incurrado en la transacción 

Postenommente se valonzan a su costo amorizado y cualquior difcranca antro los fondos 
obtenidos (netos de los costos necesartos para Su obtención) y el valor de reembolso se 
reconoce en el estado de resultados durante el penado de vgencia de la deuda de acuerdo 
con el metodo de la tasa de interes electa 

311 Provisiones 

La Compania considera quo las provisiones se reconocen cuando 

+ La Compañia ticno una obligacion futura ya sealegal o implerta — como resultado 
de sucesos presentos 

+ Es probable: que vaya a ser necesana una salida de recursos para liquidar la obligacion 
« Etimporte se ha estimado de forma fiable 

Las provisiones son evaluadas pertodicamente y se cuantiican temiendo en consideracion ta 
mejor información disporible a lafocha de cada cierro do los estados financroros 

312 impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto sobre ía senta incluye el impuesto comente y el díenda El impuesto sobre 
la renta so reconoce en el estado do resultados excepto que este asociado con alguna partida 
roconcoida droctamento on la seccion patrimonial. en cuyo caso se reconoce drroctamente en 
el patrimonio 

312 timpuesto a ja renta carnente 

El cargo par enpuesto a la renta camente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable 
las ullidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible 

Latanta de impuesto a la renta comente es del 229. de acuerdo a disposiciones legalos vigentes 
la tanfa sera del 24% para el año 2011 del 23% para el año 2012 y del 22%. para et ano 2013 
si el valor de las utiidados que se renviertan en o* pars so destinan a la adguiscion do 
maquinarías nuevas y equipos nuevos que so utllicon para su actwidad productiva fa tanta tendra 
una reduccion de diez puntos porcentualos 

A pasts del ejercioso fiscal 2010 ontro On vigor la norma que exige el pago de va anticipo, 
minimo de impuesto a la renta. la roferda norma ostableco quo er caso de que el mpuesio 
a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este uitimo se convertira en 
impuesto a la renta definitivo 

3,12 2Impuesto a la renta dhterido 

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la motodología do NIC. 
12 

Tal metodo se aplica a tas diferencias temporanas entre ol valor ón libros do actwos y pasivos 
para efectos finanoteros y los valoras utilizados para proposios fisrales De awerdo con esta 
norma las diferencias temporartas so idenirican ya sea como diferencias temporanas gravables 
(las cuales resularan en un fuluro en un mento ¡mpanibie) o diferencias temporarias deducibles 
(las cuales rosultaran en Pl futura en partidas deducibles) Un pasivo diferido por impuesto 
representa una diferencia temporaria gravable y un activo cifendo por Impuesto representa una 
dfferencia temporana deducible 

Los actos y pasivos por impuestos driendos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicacion en el penado en el que el actvo se realive o el actwo so cancolo



Los impuestos cornentes y diferidos se reconocen como mgreso o gasto y son incluidas en el 
resultado oxcepto do que hayan surgio de una transacuion o sucoso reconocido tuera del 
rosultado por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o pos cambios en ia normativa 
tnbutana tambien por reestimaciones sobre la recuperablidad do los actos por impuestos 
gilenidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de Un actwo Se reconeceran en 
otro resultado integral o directamente en el patrimorio 

313 Benencios a los empleados 

313 1Benefi 

  

'os de corto plazo 

Corresponde prinapalmente a 

+ Laparteipación de los trabajadores en las utilidades esta provision es calculada en funcion 
del 15% de la utidad contable anual antes del impuesto ala renta. segun lo establecido per 
la legislación ecuatoriana gente especificamente el Codgo de trabajo Se registra com 
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion: 

+ Vacaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la baso 
devengada 

+ Deesna tercer y decimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la fegislarian 
vigente en el Ecuador 

+ Laparle comente de ta jubilación patronal y desahucio 

3 13.2Beneficios alargo plazo 

Jubitación Patronal 

La legislacion mgento establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de 
penston a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidas para 
el mismo empleador despues de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecha a un 
bencíico de pension proporcional La legislacion vigente establece el beneñeso definido de 
pensron que el trabajador recibira al momonto de rotiro 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el benefizo de pension es el valor 
prosente de la obligacion a la fecha del balance general La obligacion es calculada anualmente 
por actuarios independientes usando el metodo del credito unitario proyectado El valor presente 
de la obligación os deserminado mediante flujos de caja estimados descontados a una tasa del 
ES 

Provisión por Desahuelo 

La legislacion labora! vigente establece ol pago do un benoficio por dosahuno toda voz qua la 
terminación del contrato laboral sea por despido intompestivo a por renuncia voluntaria es 
presentado por el trabajador ante el Ministeno de Relaciones Laborales La Compañía constituye 
Un pasivo para el valor prosente de este beneficio con base en ras estimaciones que surgen de 
un calculo actuarial preparado por un actuaría matematica independiente calificado por da 
Supenniendeneia de Campañas 

314. Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos por «ctwidades — ordmarias mcluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el 
curso ordnano de las actividades de la Compañta Los ingresos par acimidades



ardinanas se presentan netos de devoluciones rebajas y descuentos siempre y cuando 
eumplan todas y cada una de las siguientes condiciones 

a) La Compañia ha transferda al comprador los mesgos y ventajas de po 
signrficativo. denvados de la propiedad de las bienes 

b) La Compañía no conserva para st ninguna implicación on la geston cormente de los 
bienes vendidos en el grado usualmente asociado cor la propiedad retiene elcconteol 
efectivo sabre los mismos 

6) Sea probable que la Compañra reciba los bonolicios economicos asociados can la 
transacción y 

á) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan modise confiabilidad 

No se considera que sea posible valorar ef mporle de los ingresos con fiabilidad hasta que 
no se hán resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta 

Para ol caso de aquellas ventas a credito ta Compañia considera. que el precio de venta no 
dillore significalvamente ade contada smembargo de oxstr algun cfacto latasa de 
descuento a utilizar sera la promedia entre la tasa pasa yactya omiida por el Banco 
Central dol Ecuador al inicio de cada periodo contable la tasa promodio de los años 
2014 y 2015 fua del 6.35% y 7 55% respectvamente 

Los inventanos vendidos por la Compaía principalmente es calzado 

315 Costo de venta 

El costo de vonta incluye todos aquellos rubros relacionados con ta venta do productos 
termnados y materna prima 

El costo raprosenta ol valor total de adquisicion de bien o servicio el cual incluye el precio 
de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobra ta adquisición despues 
de deducr los descuentos comerciales y las rebajas y cualquier costo directamente 
atribuible a la preparacion dol bien o sorviaio 

316 Reconocimiento de gastos 

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compañia sobre base del devengado Se 
componen de gastos fmancieros gastos administrativos, impuestos tasas contribuciones y 
tros costos directos propios del giro del negomo 

317 Normas e Interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material 
sobre los estados financieros 

A la fecha de emision de estos estados imancieros se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas extstentes que no han ontrado en vigenoa y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipacion y no se prove un impacto significato en la aplicacion de las 
mismas Estas son de apiicacion obfigatona a partr de las fechas indicadas. 

NIF 9 Instrumentos financieros 

El objetivo de esta NIIF os establacor los prinoipios para la informacion financiora sobro activos 
inancieros do manera que presento informacion util y relovante para los usuarios da los estados 
linancioros do cara a la ovatuacion de las importes calendano e incertidumbre de los flujos de 
efectivo futuros de la entidad La norma incluye tres capitulos relerdos a reconcermento y 
medicion deterioro en el valor de los activos financieros e Instrumentos financieros de cobertura, 

Esta Norma sustuyo a la NIIE 9 do (2009) la NIF 9 (2010) yla NIIF D (2013) Sin ombargo para 
los periados anuales que comigncen antes del 1 do enero de 2018 una entidad puedo optar por 
aplicar las vorsionas anteriores de la N!F 9 on lugar de aplicar esta Norma sr y solo si la lecha 
correspondiente de la ontidad do la aplicacion inicial es antonor al + de fobrero de 2015



NIF 35 Ingresos de Actividades Ordmanas Procedentes de Contratos con Clientes 

Norma Internacional de informacion Fmanciera NIF 15 Ingresos de Aciwidades Ordmanas 
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los princpias de presentación de 
informacion uté a los usuanos de los estados Ímancieros sobre la naturaleza importe calendano 
e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinanas y flujos de efectiva que surgen de 
contratos de una entidad con sus chentes 

La NIE 15 so aplicara a perodos anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2017 Le 
permite su aplicacion anticipada 

La NIF 15 deroga 

(a) la NIC 11 Contratos de Construecion 
db) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordnanas. 
(o) la CINIE 13 Programas do Fidelización de Clientes 
(d) la CINIIF 15 Acuordos para la Construccion de Inmuebles, 
de) la CINIIF 18 Transtoroncias de Activos procedentes de Clientes y 
(8 la SIC 31 Ingresos - Pormutas de Servicios de Publicidad 

Los ingresos de actuidades ordinarias son un dato importante para los usuarios de los estados 
financioros. al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad Sin embargo los 
requenmientos antoriores de reconocimiento de los ingresos de actudades ordmanas en tas 
Normas Internacionales de información Financiora (FAS) dieran de tos Piincipios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados da los Estados Unidos de Amorica (PGA de los EE UL 1 
Y ambos congumos de requermientos necesitaban mejoras Los requermientos de 
reconocimiento de los mgresos de actwdades ordinanas de las NIF previas proporcionaban 
guias limitadas y por consiguiente las dos prnespales Normas de reconocimiento de mgresos 
de aciidades ordnanas NIC 18 y NIC 11 podrian ser dítciles de aplicar en transacciones 
complejas Ademas la NIC 18 proporcionaba guias hmitadas sobre muchos temas Importames 
de los ingresos de aciwdades ordinanas tales como la contabilización de acuerdos con 
elementos multptes Por el contrario las PEGA de los EE UU comprendian conceptos amplios 
de reconocimiento de ingresos de actvidados ordinarias, junto con numorasos requenmicnios 
para sectoros industrialos o lransaceiones específicos las cuales daban lugar en algunas 
ocasiones a una contabilización diferente para transacciones economicamente similares. 

Por consiguiente el Consejo de Normas Internacionalos de Informacion Financiera (JASB) y el 
emisor nacional de normas de los Estados Unidos el Consejo de Normas de Contablidad 
financiera (FASB) imelaron un proyecto conjunto para rlanfiear ¡os prnepios para el 
reconocimiento de los mgresos da actividades ordinarias y para desarsallar una norma comun 
sobre ngresos de actwidados ordinanas para las NIF y los PCGA de los EE UL que 

(a) Elmunara las incongruencias y dobiidades de los requenimentos anteriores sobre ingresos 
de actindades ordinarias 
(b) Praporcionara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de actividades 
ordinarias 
(6) Majorara la comparabilidad de las practicas do reconorimento de ingresas de actwdades 
orámanas entre entidados, sectores industriales junsdecrones y mercados de capitales 
(9) Proporcianara informacion mas util a tos usuarios de los ostados financieras a traves de 
requermientos sobre informacion a rovelas mejorados y 
(e] Simplifcara la preparación de los estados firanmieros reduciendo el numero de 
requerimientos a los que una entidad debo hacor referencia 

El prncipto basico de la NIKE 15 os quo una entudad roconoce los ingresos de actvidados 
ordinarias de forma que reprsenten la transferencia de bienes o servicios comprometidos con 
los clientes a cambio de un importo que relleze la contraprestación a la cual la ontidad ospora 
toner derecha a cambio de dichos bienes o servicios Una entidad reconoce los ingresos de 
actividades ordnanas de acuerdo con 0se prmoipo básico mediante la aplicacion de las 
siguentes elapas



(a) Etapa t identificar el contrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre 
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles Los requermientos de la NUF £5 
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los enteros 
especíicados En algunos casos la NIF 15 requiera que una entidad combine contratos y tos 
cantabilice como uno solo La NIF 15 tambien proporciona requerimientos para la contabiización 
de las modificaciones de contratos 
(b) Etapa 2. Identificar las obligaciones de desempoño en el contrato—un contrato incluye 
comprormsos de transloni bienes o servictos a un cliente S1 esos bienes o servicios son distintos 
los compromisos sos obiganiones de desompoño y se contabilizan par separado Un bien o 
sorvicio es distinto ss ol cliente puedo benoficiasse dol bion o servicio en s: mismo o junto con 
¿tros recursos que: están Tácimente disponibles para el rhente y el compromiso de la entidad do 
transiesr ol bien o servicio al chento es identcable por separado de atras compromisos dol 
contrato 
(<) Etapa 3 Detormnar el precio de la transacción _ el procio de la transaccion es ol importo de 
la contraprestación en un contrato al que una entdad espera tener deracho a cambio de ta 
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente El precio de la transaccion 
puode sar un importe fjo de la contraprostacion del cliente_pero puedo en ocasiones incluir una 
contraprestación vanable a en farma dista al etectva ES precio de la transaccion tambion se 
ajusta par los efectos de valor temparal del dinero si el contrato melsys Un componente de 
fmanesacion significativo asi como por cualquier contraprestación pagadera al clente Si la 
contraprestacion es variable una entidad estimara el importe de la contraprestación a la que 
tendra derocho a cambio de fos iones o saricios comprometidos El importa estimado do 3a 
contraprestacion variable se inclura en el precio de la transacción solo en la medida en que ses 
altamente probable que no ocurra una reverston significativa del importe del ingreso de 
actividades ordmarias acumulado reconocido cuando se resuelva postonormente la 
incertidumbre asociada con la contraprestación vanabla 
(a) Etapa 4 Asignar ol procio de la transaccion entre las obligaciones de cesompeno del 
contrato. una entidad habitualmente asignara el presta da la transacion A cada obligacion de 
desempeno sobre la base de los precios de venta independientes relatwos de cada ben o 
Servicio disunto compromendo en ci contrato Si un precio de venta no es observable de forma 
independiente una entidad fo estmara En algunas acasiones et precio de la transaccion moluye 
un descuonto o un importe variablo de la contraprostacion que se relaciona on su totalidad con 
una parte del contrato Los requerimientos especican cuándo una entidad asignara el descuento 
o contraprestación vanable a una o mas pero no a todas las obligaciones de desempeño (o 
bienes o servicios distintos) del contrato 
(e) Etapa 5 Reconocer el ingreso de actudades ordmanias cuando (a a medida que) la entidad 
saustace una abligación de desempeño—una entidad reconocera el ingreso de actividades 
ordinanas cuando (o a medida que) satisface una obligación de desompeño mediante la 
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene 
el control de ese bier o servicio) El importe del ingreso de actvidades ordinanas reconocido as 
el Importe asignado a 3a obligacion de desempeño satisfecha Una cbligacion de desempeno 
puede satisfacerse en un momento determinado [to quo rosula habilual para compromisos de 
ransfenr bienes al cliante) o a lo largo del tompo (habsualmente para compramisas de prestar 
soruols al clionte) Para obligaciones de desempeña que se satsiacen a lo largo del tiempo 
una entidad recorocera un mgreso de actividades ordinanas a lo largo del tiempo seleccionando 
un metodo apropiado para medir el progreso de la entidad hacia la satisfaccion completa de asa 
obligacion de desempeño 

Modificaciones a normas existentes 

Agricultura Plantas Productoras (Modificaciones a la NIG 16 y a la NIC 41) 

Una planta productora es una planta viva que 
(a) se utiliza en la elaboración o suministro de productos agricolas, 
(b) se espera que produzca durante mas de un periodo y



(a) tien una probabilidad remota de sor vendida como productos agricolas exespto por ventas 
incidentales de raleos y podas 

Importe en ibros as el importe por el que se reconoce Un actwo una voz doducidas la 
depreciarion acumulada y las perdidas por deteriaro del valor acumuladas 

Las plantas productoras so contabilizan de la misma forma que los plementos do propiadados 
planta y equipo construdos por la propia entidad antes de que esten en la ubicación y 
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia Por 
consiguiente tas referencias a "construccion" en esta Norma deben mtorprotarse como que 
cubren actividades que son necesarias para implantar y Gullwar las plantas productoras antes de 
que eston en la ubicacion y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista 
por la gorentra. 

Agcicultura Plantas Productoras 

(Modificaciones a la NIG 18 y aa NIC 41) 

Emitida en jurwo de 2014 modifico los parrafos 3 6 y 37 y añado los parrafos P2A y B1L a B1M 
Una entdad aplicara esas modificaciones a penodos anuales que tormencen a part dol 1 do 
enero de 2018 Se permito su aplicacion anticipada Si una entidad aplica esas modificaciones 
en un periodo que comierco con antonoridad revelara este hecho Una entidad aplicara esas 
modificaciones de forma retroactiva de acuerdo con la NIO 8 excepto por lo que se especifica 
en el parrafo 812. En ol periodo de prosentacion en que se aplique por primera vez Agncultura 
Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a ta NIC 41), una entidad no necesita revelar 
la nformación cuanttalva requerida por el parrafo 28(f) de la NIC 8 para el pertodo comente Sm 
embargo una entidad presentara la información cuantitativa requorida por el parrafo 28(f) de la 
NIC 8 para Lada periodo anterior presentado Una entidad puede optar por mods una partida de 
plantas productoras a su valor razonable al comienzo del prmer penodo presentado en los 
estados financieros para el perodo de presentacion en el cual la entidad aplique por primera vez 
Agricultura Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 18 y a la NIC 41) y Utilice ese valor 
razanablo cono su vosto atnbudo en esa focha Cualquier aiforenaia entro el importe er bros. 
antenor y el valor razonable se reconocerá en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo 
del primer periodo presentado 

Aclaracion de los Métados Aceptables de Depreciación y Amortización 

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) 

No es apropiado un metodo de depreciación que se base en los mgresos de actividados 
ordinanas que se gonoran por una actividad que incluyo el uso de un acto Los ingresos de 
actnidades ordmanas generados por una actwdad que imoluye el uso de un actvo 
generalmente reflejan factores distintos del consumo de los beneficios economicos de dicho 
acto Par ejemplo los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra informacion. 
y procesos actividades de venta y cambios on los volumenes de ventas y precios El componento 
del precio de los ingresos de actividades ordinarias puede verse afectado por la inffacton la cual 
no tiene relacion con la forma en gue se consume el activo 

Asiaracion de los Métodos Aceplables de Depreciacion y Amortzacion (Modificaciones a fas NIC 
16 y NIC 38) cmitdo en mayo de 2014. modifico es parrafo 56 y añadio el parrafo 62A Lina 
ontdad aplicara esas modificaciones de forma praspectwa a los periodos anuales que comiencen 
a parte del 1 de enera de 2016 Se permite su aplicacion anticipada Si una entidad aplica las 
modíicaciones en un periodo que comienco con anionoridad rovolara este hecho 

El Método de la Participación on los Estados Financieros Separados 

(Modificaciones a fa NIC 27) 

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir un mversar 
con el control do una subsidiana) o Un inversar con corral conjunto en La partimpada o



inlluenrsa signiicabva sobro osta entdad en los que esta podra elegw suela a los 
requermientas de esta norma contabilizar sus inversiones en subsidiarias negocios conjuntos 
y asociadas se contabilizan al costo o da acuerdo con la NIF 9 instrumentos Financieros o. 
Ulizando el metodo de la participacion como se describe en ta NIC 28 Inversiones on Asociadas 
y Negocios Conjuntas 

Cuando una entidad elabore estados financieros separados contabizara las nvorsionos on 
subsidiarias negocios conjuntos y asociadas 
(a) alcosto o 
(b) de acuerdo con la NIF 9 9 
(c) utiizando el método do la partespacion tal como se describe en la NIC 28 

La entidad aplicara el mismo trataraiento contable a cada catogoría de inversion Las inversiones 
enntabiizadas al costo o utlizando el metodo de la participacion so contabilizaran de acuerdo 
con la NIF 5 Activas No Corrantos Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas on 
aquellos casos en que estas se clasifiquen como mantenidas para la venta o para distribucion (a. 
se incluyan On un grupo de actos para su disposicion quo so clasifique como mantenido para. 
a venta o para distribucion) En estas circunstancias no $9 modiicara la medicion de las 
inversiones contablizadas de acuerdo con la N'IF 9 

El Metodo de la Participacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 
27] emitida en agosto de 2014 modifico los parrafos 4 a 7 10 118 y 12 Una entidad aplicara 
esas modificaciones a los perodos anuales que comigncon a partir del 1 de enero de 2018 de 
forma rotroactiva de acuerdo con la NIC 8 Polítras Contables Cambios en las Estimaciones 
Contables y Errores Se permte su aplicación antsipada Si una entidad aplica esas 
modifieaciones en un penoda que comienco con anterioridad revelara este hecha 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversar y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NUF 10 y la NIC 28) 

Pérdida de control 

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria la controladora 

la) Dara de baja en cuentas los activos y pasivos de ta antigua subsidiaria del estado de situacion 
financiera consolidado 
(b) Cuando so piorda el control reconocera cualquier inversion conservada en la antigua 
subsidiana a su valor razonable y postonormento contabilizara dicha invorsion y los importas 
adeudados por la antgua subsidiaria o a esta de acuerdo con las NIÉF correspondientes Esa 
partoipacion conservada a valor razonable se medira muevamenie como se describe en los 
parrafos B98 (pKi1)y B9A El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde el contro" 
se considerara como el valor razonable en el momento dol reconocimiento inicial de un activo 
financiero de acuerdo con la NIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una 
inversion en una asociada o negocio conjunto s; procede 
(c) Reconocera la ganancia o perdida asociada con la perdida de contro: atribuible a la antenor 
participacion controladora. como se espocifica en tos parrafos B98 a BOBA 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NNF 10 y NIC 28) 

Ema en setembre de 2014 modifico los parrafos 25 y 28 y añadió el párrafo B99A Una 
entidad aplicara esas modificacionos de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en 
penados anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2016 So permite su aplicacion 
antepada Si una entidad aplicase las modificaciones en un penodo que comience con 
anterioridad revelara ese hecho 

Conteblizacion de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas



(Modificaciones a la NIF 11) 

Esta NIF requiere que la adquirente de una participación en una oporacion conjunta cuya 
actividad constduye un negocio tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Nogacios 
aplique todos los prinopios sobre la contabllizacion de las combinaciones de negocios de la NAF 
3 y otras NIIF excepto aquellos que entren en confficta con tas guias de esta NIF Ademas la 

adquirente revelará ta informacion requerida por la NIF 3 y otras NilF para combinaciones de 
negocios 

Contabiizacion de Adquisiciones de Participaciones on Operamones Conjuntas (Modificaciones 
ala NIF 11) omítida en mayo de 2014. modifico el encabezamiento después det parrafo 833 y 
añado parrafos 

Stuna entidad aplica estas modificaciones poro no aplica todavea la NIIF 9 la referencia en estas 
modificaciones a la NHF 9 debera interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos 
Finanotoros Reconocimiento y Medicion Madificaciones a la NIIF 11 mayo de 2014 Una 
entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales quo comiencen 
a partir del 1 de enero de 2016 Se permite su aplicacion anticipada Si una embdad apáca osas 
modficacionos en un periodo que comience con anteriandad revelara este hecho 

Beneficios a empleados 

(Modificaciones a la NIG 19) 

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuenta a ser ublzada dobo 
corresponder con bonos en la monada local 

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen on o despues del 1 de onoro del 2016 
pudiendo aplicarlo anueipadamente debiendo revclar ese hecho Cualquier ajusto por su 
aplicacion debe realizarso contra las ublidades retenidas abinicio del poriado 

Nota 4 Electo y equivalentes de efectivo 

Un detallo de la compostcian do la cuenta se presenta a continuación 

Desenpción 2015 2014 
Caja US$ 559900 1100549 

Bancos £0903400 _19299804 
Total 614,633.00, 204,003.53, 

  

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales. 

Su principal composicion se presenta en el siguionto dotalle 

Descripción 2015 £ 2014 
Chentes (US$ aS984000  460,56589 

(0 Provision Cuentas incobrables 
0) 
Total 

Pb 64200 _ 2239938 
439,166 45 

  

  



Nata 6 Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Corresponde a los cobros pendientes de recuperación a las empresas relacionadas 
principalmente su movimionto se concentra por ía venta do calzado y prestamos otorgados A. 
contingación un detalle 

Descripción 2015 2014 
Calzatodo US$ 192780000 122345276 

Fabrcal 12) 124,85 
Total 

  

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar 

Otras cuentas por cobrar se integran prnorpafmento por 

809 001,34: 

  

st 

Descripción 2015 2018 
Cuentas por Cobrar Personal ANNTYAR 1592248 

Otros 24.49 — 35,340.20 
Total 48,909 97 51,262 68 

  

Note 8 Activos Pagados por Anticipado 

Otras cuentas por cobrar se integran principalmente por 

Descripción 2018 20ta 
Antinipo Proveooros 4716684 32901 78 

Garantias 10.020 09 1053290. 
Total 57,186 84 

Nata 9 Inventarios 

  

AL3? de diciembre de 2015 y 2014 el detalle de los componentes del inventario es 

Descripción 2015 2014 
Matoria Prima 40583318 465202911 
Produecion en Proceso 31621088 28213540 
Producto Terminado 565622100 584994389 

Suministros 37 197 71 28.045 20 
Repuestos 8a 59352 86.880 90 
Herramentas 69 44874 4768.00 
Importaciones en Transito - 16:405:90 199171 

Total 6615,790.04 671899421



Nota 10 Actrvo por impuestos Cormentes 

Los Achvos por Impuestos Comentes se compone de 

Descrpción 2015 2014 
Credito Tnbutano IVA US$ 12111602 123 509.23 
Retenciones en la Fuente IR. 630 23 9128 
Anticipo Impuesto a la Renta 000 _ 00 

Total 

  

Nota 11 Propiedad, planta y equipo 

  

  

    

2015 2018 
terre sen ren 0 see reoes 
TTPPLNO DF INVERS.ON 00 00600 seco 
MacOS Soros 2 m9. 

CONSTRICCIONES ER CLASE, 0 rogoso 
vr Ja ora 05056 200 13307 
MERA Y EG PO E GN sanar 2er 
vacunos sema pace os 
POCA e TOYOTA AGO see tas 
EOUIMO DE LABOSATOMIO 101 06 ao or 
DEFPLCIACION ACUMULADA 554326 540215 00   

TOTAL. 242873694 —— 2,081,584.87 

Incluyo torrone para garantzas prestamo en el Banco Balvanano a traves de una hipoteca 
abierta sobre terrenos ubicados en la paroguia Cotogehoa del Canton Rumiñahu de 
propiedad de la Compañia 

Adicioralmente incluyo terreno y construcaion ubxcados en Quito on la parroquia Cotocollao 
soctor de tos Huertos Farertares Cristiana para garantizar credito concedido por el Banco 
de la Produccion (Produbanco) 

Nota 12 Activos Intangibles 

Correspondon a las licencias por los software adquindos en ol ejercicio 2013 de acuerdo al 
siguente dotalle



Descripción 2015 20% 

  

Data Life o uss 17.000 00 17 000.00 
SAP Business One (1) 249.659 00 225319 08 
amortización — 1303300 

Total 247,626 00, 292 319.08 

()_ AL31 de diciembre 2015 corresponde se ha realizado la completa instalacion del software 
la implemantacion y capacitacion a los usuanos se entrego la Ircencia de usa del Sistoma 
de Recursos Humanos DATA LIFE con lo que opera do forma complaza en el ejerciowo 2015 

(1) Corresponde al contrato susento el 4 de octubre de 2013 porla adquisicion de licencias del 
sofware SAP y SUITE FMODA ONE semieios de implantacion y formacion y asesora 
erevia para la puesta en marcha de la nueva plataforma mformática que tone un 
eronograma de implementacion de 6 meses a partir de la suscripcion del contrato. Imeia Su 
uso parcial como plataforma contablo en octubre 2014 

Nota 33 Obhigaciones Financieras 

Las obligaciones financieras corresponden a 

PORCION CORRIENTE 2015 2018 
Banco Bolivariano us$ 000 s0000000 
Banco Produbanco o 227750000 100006000 

Total 2.277,500.09, 1590009 00 

PORGION NO CORRIENTE 2015 20%4 
Banco Bolivariano fi US$ 10378000 51875000 

900 000 
Total 

  

a) Prestamo garantizado con una hipoteca abierta sobre terrenos ubicados en la parroquia 
Cotogehoa del Cantón Rumi de prociedad de la Compañía (NOTA 10) 

b) Prestamo garantizados con una hipateca abierta sobre terreno y construccion ubicados en 
Quito en la parroquia Cotocoliao sector de los Huertas Famitares Cristiana (NOTA 10) 

Nota 14 Cuentas por pagar comerciales 

Al cxerre del ejercicia economico 2015 y 2054 corresponden a los valores adeudados a los 
proveedores lacales y del exterior a continuacion un detalle 

  

Desenpeión 2015 2014 
Proveedores Locales USS 73264100 769.00916 
Provoedoros del Exterior — TO2O600 974200 

Total 

  

(0. AL 31 de diciembre dol 2015 las principales proveedoros se presenta a continuación



Nota 15 Pasivo por Impuestos Cornentes 

A diciembre 34 de 2015 y 2014. Impuestos Cornentes presenta el siguiente detaile 

Descripción 2015 2014 
IVA por Pagar Uss 1086712 14,308 78 
Impuesto a la Renta por Pagar 17,174 79 28,248.47 
Retenciones en la Fuente IR. 692055 8.436 93 
Retenciones en la Fuente IVA 30 008 73 11,804 90 

Total 44,971 19 122,800.08 
  

Nota 16 Obligaciones laborales corrientes 

Corresponde a los siguientes componentes 

  

Descripcion 2015 2014 
Beneficios Sociales por Pagar US$ 10040774 85,278 81 
Nomina por Pagar 72 80413 89,505 49 
15 por Pagar 62,184 96 59,813 68 
Pacuerpación Trabajadoras 3484241 17288997 
Otras Beneficios 0.90 4954 85 

Total 290,239.24 406,493.00 

Nota 17 Cuentas por Pagar Relacionadas 

Esta integrada por los pagos pendientes de realizar a Fabrical Cia Lida por la compra de 
materales para la realizacion de calzado el saldo y el saovimiento del ejorcicio 2015 so presanta 
a contiruación 

Descnpción 2015 2014 
Soeredag inmobiliana del Pacifico US$ 00 4,206.40 

SA SINPA o 
Fabricaf 13721677 _13374379 

Total A ABTZIGIT, 13795019 
  

Nota 18 Otras Cuentas por Pagar 

Un dotalíe de los componentes de esta cuenta se presenta a conúnuación 

Descripción 2015 2014 
Dudendos por Pagar mM us 9022281 285 205 89 
Anticipo Chontos 63717 826 13 
Vanos por Pagar 1,284 95 19 859.82 
Binors por Pagar 900 000 

Total rico 2219493, 299,685:83   

€). Corresponde al reparto de utidades obienidas desde el 2097 al 2041 a sus accionistas ue 
se encuentran pendientes de cancelacion



Nota 19 Obligaciones Laborales No Corrientes 

Los componentes que integran los bonoficios laborales a liguidarse en un periodo supenor al 
comente, se presentan a continuación 

  

     

  

Descripción 2015 2014 

Desabucio. o US$ 9357900 73901 71 
Jubilación Patronal 6) 464 291 00 508 894 00 

Total 582 89571, 

  

Nota 20 Capital asignado 

AL 81 de diciembre de 2015 y 2014. el capital suscnto y pagado asciende a US$ 2 100 000.00 
dividido en 2100 000 acciones ordinarias y nommativas de un dolar cada una 

Nota 21 Reservas 

Constiwudas al cuerre del ejercioro 2015 y 2014 por la Reserva Legal y la Resorva de Capstal 
a continuación sus saldos 

Descnpción 2015 2014 
Reserva do Capal use 841376 841376 
Reserva Legal 812,617 60 736 010 97 

Total Be1o3i3s _ Taga2a 13 
  

Nota 22 ingresos 

Los mgrosos do la empresa correspondon al siguiente detalle 

Descripción 2015 2018 
Venia Calzado Casual USS 7359800 04329111 
Venta Calzado Deportivo 148814000 159667328 
Venta Calzado Escolar 916933600 990482768 
Vonta Calzado Hitex 828 933 00 7aa 887 60 
Venta Calzado Importado 000 355391 91 
Vonta do Calzado Otros 000 47 057 65 
Otras Ventas 212.087 00 202 164 05 
() Descuento en Ventas 50461200 102983392 
() Devolucian en Ventas 535 507 00 358 064 73 

Total 10,821,950 00 _12,035,276.59



Nota 23 Costos de Ventas 

En los años terminados el 31 de diciembre los costos de ventas por lnea de producto se 
componen de la siguiente manora 

Descrpción 2015 2014 
Costo Calzado Casual US$ 5063000 502 682 83 
Costo Calzado Deportivo 979 142 00 985 730 19 
Costo Calzado Escolar 5743352 00 5,435 259 80 
Costo Calzado Hex 529 125 00 583 191 35 
Costo Calzado Importado 000 278 484 67 
Materias Primas 127 47600 109 622 99 
Otsos Matenalos 000 000 
Suelas PVO 000 37 340 83 
Summistras y Repuestos 000 00 
Vanos 000 000 

Total 7,429,725 00 7,992,312 66 

  

Nota 24 Impuesto a la renta corriente y diferido 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Trbulano Interno y su Reglamenta la Compañia 
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de 
diciembre de cada año 

AL31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañsa caleuló y registró la promsian para impuesto a 
la renta a la tasa del 22% bajo el supuesto de que no relnvertiva las utilidades 

A parte del ojorcias fiscal 2030 entra en vigor la norma que exigo el pago de un anticipo minimo. 
do impuesto a la conta" cuyo valor es calculado en funcion delas csras reportadas el año antenor 
sobre el Q 2% del patamonto Q 2% de los costos y gastos deducibles 0 4% de los Ingresos 
gravable y O 4% de los activas 

   

  

La refonda norma ostabicaro quo en caso do que el impuesto a la renta Lausado sea menor que 
el monto del antierpa rmsnimo este ulteno se convertrá en impuesto a la renta definitivo a menos 
que el contibuyente soliste al Servicio de Rentas Internas su devolucion lo cual podria ser 
aplicable. de acuerdo con la norma que rige la devotucion de este anticipo 

La determinacion del impuesto a la ronta so lo realiza de acuerdo 4 la estipulado en el articulo 
46 del Reglamento para la aplicación de la Ley Organica de Regimen Tributario Interno 

Dicha determmacion fue come sigue 

Descripcion BOS 2048     

  

Unida dal Fjercicio _832.282.41 

(Menos) 
16% Partcipacion trabajadores (94.842:38) (170 ñ89 97) 
Deducciones adicionales. (10.450.001 187 578 20) 
Parneipacion Trabajadores atribulsles. Pisó00 (4 080.00) 
nstos mcurans para generar ingrosos exentos 112000 

Más 
Gastos no deducibles 127 154.00 90 020.05 
inqresos exentos (50,509 00) 000 

  

Base Imponible t2540.08 971,97975



Impuesto a la renta causado 194 788.81 213897 55 

Nota 25 Precios de Transferencia 

De acuerdo a la Resolucion NAC DGERCGC13-00011 establece que "Los sujptos pasivos del 
impuesto a la Renta que hayan ofectuado operaciones con partos relaciunadas focalos y o 
domiciliadas en el extenor dentso do un mismo poriodo fiscal en un monto acumulado supenor 
aos tros mitones de dotares de los Estados Unuros (USD 3 000 000 00) deberan presemar al 
Soruoto de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partos Polacionadas 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y a 
domeiliadas en el exterior, dentro del mismo porodo frscal en un monto acumulado superior a 
los seis millones de dotares de los Estados Unidos do America (USD 6.000 090.00) deberan 
prosontar adicionalmente al Anexa el Inforsne de Precwos de Transtarencia 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañia no ha registrado en sus resultados 
transasciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos per lo tanto no esta 
enla obligacion de presentar Anexos e Informes do Procios de Translerancia 

Nota 26 Adramistración de Riesgos 

La gerencia administrativa y Emanciera es la cosporsablo de mentorear constantemente los 
faclores do nlesgo mas relevantes para la empresa en base a una metodología de ovaluacion 
continua — La omprosa admwnistra una serie de procedimientos y palícas dosarrolladas 
para dismnar su exposicion al riasgo frente a variaciones de inflación 

Factor de Riesgo Financiero En el curso normal do sus negomos y actwvidados de 
financiamiento la sucursal esta expuesta a diversos resgos financioras que pueden afectar de 
manera significaswa el valor económico do sus flujos y actwos y on consccuencia sus 
resultados Las políticas de administracion de riesgos son aprebadas y revisadas poriadicamente 
pora Administración 

Riesgo de Mercado. Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como 
tasas de mteres tipo de cambio procros de productos otc produzcan pordidas aconomicas. 
dobide a la desvalorzarion de flujos o actwos 9 a la valorzación de pasos debido a la 
hominacion o indexacton de estos a dichas vanables 

La compañra mantiene revisiones periodicas sobre este resqo 

Fiesgos de investigación y desarrollo. La compañia no so oncuertra expuesta a osto tipo de. 
nesgos 

Rlesgos cambiarios. La compañia no asume nesgos cambiarios 

Biesgos de tasas de mterés El nesgo de tasa do mieros surgo de su endeudamiento de largo 
plazo. La empresa mantene creditos con instituciones financieras, y conoce las tasas aplicadas 
sobre sus obligaciones 

Riesgo de Liquidez La bquidez de la compañia es manejada por la aderinusiracion, la principal 
uente de hquidez en la situacion actual de la empresa corrospondo a los Flujos obtenidos del 
normal funcionamiento de sus operaciones 

Nota 27 Hechos ocurridos después del pertodo sobre el que se informa 

Hasta la fecha de la emiston de estos estados financioros (marzo 19 de 2014) na so han 
prosentado eventos quo se congzca en la opinion de la Administración de la Compañia puedan 
afectar la marcha de la compansa o puedan tener un electo significativo sobre los estados 
financieros que no se haya revelado en los memos


