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Mota 1 Constituclén v operaciones

INQUSTRIA NACIONAL DE CALZADD S.A INDUCALSA, fue constiicida mediante escritura
plblica celebrada en la civdad de Quita en agosto 1 de 1974, aprabada por la Supariniendencia
de Campanias por resolucion Mo, 41-70 de 6 de septiembre de 1974, inserita ¢ 11 de septiember
del mnismo ano.

El abjeto de 1a Compafita 28 la fabricacidn de zapatos de hombre y de mujer, incluyende 1a
importacion de materia prima gue se preduzea en £l pais, necesaria para el cemplimiento de su
objeto: exportar sy produccion, una vez satisfecha la demanda interna y en definitiva realizar todo
acto o contrato permitido por |3 Ley Ecuatoriana.

Mota 2 Bases de presentacldn y Preparaclén de Estados Financleros
2.1 Adopcidn de las Nomnas Internacionales de Informacitn FAnanciers

Los Estadoes Financigros han sido preparados de acderde & las Mormas Iniernacinales de
Informacién Financiera NEHF.

2.2 Base de medicidn
Los e=tados financieros de ia Compania se registran zobre la base de devengada.
2.3 Maneda funcional v de presentacion

La unidad monotaria wilizada por la Compafia para las cuentas de loz Esladas Financieros v
sus npkas es of dalar de oz Estadas Unidos de Amdérica, siendo fa moneda funcianal v de
presardacion en el Ecuador,

2.4 Uso de estimacionss y juisios

La proparacian de ios estados Bnancierss de conformidad con MR, requiore que la
administracian realice juicios, sstimacionss ¥ supusestos gue afectan 1a aplicacidn de las politicas
cortables v los montos de actives, pasivag, ngresos v gastos informados. Debido a [a
subjetividad inherenie en oste procesa contable, los resultadas teales pusden diferir de los
montos estimados por la Adminigiracion de la Campania.

Las astimaciones reatizadas ¥ supuestes utiizados por fa Compania se onesentran basardas en
la experiencia historica, cambios en ia industria e informacion swministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferie de las estimacionas bajo clertas
circunstancias.

Lag eslimaciones y politicas contables sigrificativas son definidas como aguetas que son
impartantes para retiejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compania
yia las gue requiaren un abka grads de juicio por pante de la Administracion,

Las estimacicnes ¥ supuestas relevanies son revisados regularmente. Los resuliados de las
Fevistones de las astimaciones contables son reconccidos en el periode en gue [a estimacien es
revizada y an cualguier periado futuro afectado,



2.5 Petlodo econdmica

Ef periodo econdmict de la Compafiia para emitir los Estados Financigrog sarrespandn enies ¢l
1 de eneray 31 de diciembre.

2.6 Autorizacidn para ja emigidn de los Estados Financieros

Los estados financieres al 31 de diciermnbra de cada ano sare aprobadas por g Jurta General de
Accionistas hasta abril ded siguisnta ano en quee e eriben 05 misrms.

Nota 2. Hesumen de las principales politicas cantables

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saidos en carrientes v no corrientes

En gl Estado de Situacion Financiera, log saldos se clasifican en funcidn de sus vencimianios,
camo cotrientes con wencimiants igual o infericr a doce meses, contades desde la techa de ciera
de foz estados financierss y como no correnies. |05 mayores a cse periodo,

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

Ea Compafia congidera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saidos caja v bancos sin
regiriccianes y tadas las inversianes financieras de facil liguidacion pactadas a un maxime de
nowenta dias, incluvendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion Financiara, los sohregiros.
de awistir, se clasifican come obligaciones con instituciones en e *Pasiva Corriente”,

3.2 Activos y Pasivos FInancieros -

Las activos financieros son clasificados en las siguinnies calegorias: préstamos vy partidas por
cobwar v su torespondiends pérdida por deteriora. La Compania ha definido v valoriza sus
activos financieras de la sigqutenta Tarma:

231 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cieentas a oobrar, se incleyen en deudores cormarciales y atras cuentas a
cobirar en el balance.

Los deudares comerciales son valorzados a coste amortizade v ofras cuentas por cobrar
gan valorizadas a valor nomingl, comresponden prindipamente & activos financieros 0o
defivados con pagos fins o determinables gue na son cotizados en un mercado activa.

Seinchiyen en actives corrienies, excepto para vencimiantes  superiores a 12 meses
desde la facha del balance guwo se clasifean  omo activos  no corrientes,

Ambos grupos de cuentas correspontden a activos financieros no derivades con pagos fijes
o dotorminabtes  gue no son ootizados en un mercado activa. Se incleyen en actvos
corfignies, Gxoepte pata vencimientos superigres & T2 meses desde de ko fecha dol
balance que se clasifican como activos po corrientes.

Las tucras por cobrar clentes tienen upn wengirmento  de entre 30 y 45 dias plazo,
Esgtimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pordidas por deterioro  relacionadas a cognias incobrables se registran como gasios
en gl sstado de resultados intograles. La delerminacidn  de este deteriors se lo regisira

en base al andlisis da cobrabildad de cada una de fas cuentas por cobrar.

Bn al cass do ks activos financieros valorizados al cosle aeottizade,  la pérdida por
deterioro  caresponde a las diierencias entre el valor en Bbros del activo vy el wvalor



presente de dos flujos  furas de efective  eslimados descontados a la tasa de interés
ﬁriginak del active financiero.

Ei eriteric  que utiliza |la Compadia para determingr 51 existe  evidencia objetiva de
una pérdida por deteriore  inchiye:

fificuitad financiera significativa  del emiser u obligadao;
Incumplimients  del cantrato, como el incumplimiento de pages o mora 2n al pago
del principai;

= [s probable gque & prestataric entrard en la  bancarrola o olras
Feorganizaciones financieras.

» Ladesaparicitn de un mercado activo para ese activo tinanctere debido a dificultades
fingncicras o

= Infoemacidn dispomble gue indica que hay una reduccion medible on tos flujos do
efective estimados de una cartera de activos financieros desde si reconacimianio
imigial,  aungues  la reduccion  aun no 58 pueda identificar  con los activos
financigras indivitualos e ta cartera,

Elirnpnoria on libras de ios actve se reduce 4 medida que se utiliza |z cuenta de provisicn
¥ la pérdida se recanpce en el estade de resoltados deniro de 'gastos  oporacignales”,
Cuande una cuenta a cotrar es castigada,  Se regufariza confra Ins resullados ded
perado y poslaricrmente  se acivaliza by cuenta de provision parg las cuentas g cabrar,

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen 2 su valor
nominal, ya gue su plazo medic de pago es reducids v no existe diferencia material con su vadar
razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
farrna anticipada a sus proveedoras,

Los anreadores  comertiales incluyen anguellas ablinaciones de pago con proveedaras  par
bianes v servicios adquiridos en el curso normial de negacio.

Lag alras cuenias por pagar correspandan princioalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negogio, asf como a chligacionss patronales y tributarias, las mismas qua son registradas a
5U5 cormespondientes valores nominales.

3.3.3 Balade activos y pasivgs financieros
- Activos financieros

Un active financiere (o, cuando sea aplicabis una parte de un activo finandiars o una parie
de un grupo de actives financieros similares) es dado de baja cuando:

iy Los dorechos de recibir flujos de efective del aoliva han tetrminado; o

by La Compania ha transferida sus derechos a recikir fujos de efectivo del active o ha
agumitdo una obligacian de pagar te totalidad de los fiujos de efectivo recibidos
mmediataments a una tercera parte bajo un acuerdo da raspaso; ¥

£y La Campania ha transterido sustancialments todas os riesgos v beneficios det activo o,
de no haber transfarida ni retanido sustancialments tados los riesgos v beneficios  del
Aclbw, & ha transierido su contsol.

- Pasivos financieros

n pasivo financiero s dado de baja cuando 1a obligacién de pago 5= terming, 5e cancela o
vence, Cuardo un pasive financers existens g reemplazado por otra del mismo prestatario
on condiciones significativamente  diferentes, o las condiciones son moedificadas en farma
importante,  dicha reemplaze o medificacidn se trata come uns baja del pasive original v
el reconaoimmienta de un nueva pasivo, Teconociéndose  ladiferencia entre ambos en
Ins resuflados det pericdo.



3.4 inventarlos

Los imwantarios eoraspondaen productos terminados, productos semielaborados, rmateria prima.
insumos ¥ repuestos.

La Campania valariza ses inveatarios 5 su cosio de adquisision o al valor nete de realizacian el
menar de 108 dos.

El coste de los inventarios comprendera fodas los costos derivados de =su adguisician, asi
Como, ofros Costos en 195 gue se haya incurfide para darles s condicidn v ubicacion actuales.

El sosto de adguisicion de los inventarios comprendera el precio de comgra, los arancedes do
imporlacian y olros impuesios [Que ng soan racuperablos posieriormente de fas autoridades
fiscales), los transportes, el almaceramianto vy alios costos directamente  atribeibles a fa
adquisizion de fas mercadarias, los materiales o 105 sarvicios, Los descuantos cormarciales, [as
rebajas obtenidas v otras partidas similares son deducidos an la delerrminacidn del costo
de adgussicion,

En deierminadas circunstancias la mejor medida disponible det valor neto realirable serd el
cosie de reposicicn, Por ello, |a Compalfiia considera que el valor realizable de sus invenlarios
deostinados para of consumo an la prestasion de servicios, es ef costo de repasicitn o valor de
mercacde, ya que, dichas existencias no licner un precio de venta a terceros,

El costo de reposicidn: es el coslo actual estimade de reemplazo de bienes existentes camae
i fueran nueves. Precio que deberd pagarse parz adquirr un activa similar al gque shors se tiene
eh los activos a los precios prevalecientes en el alna actual.

Cf costo se determing sobre 1A base det costo promedio para los matediales, suministros v
repuestos, para el caso del material de programacion se wtiliza |a iderdificacion especifica de
=us costos individuales.

La Compadia utilizara la misma férmula del costa para todos tos inventarios que tengan una
naturaleza ¥ usD simiares. Bn ol case do quo la Compania mantenga invontaries Son una
naduraleza oousa diferande, puatde estar jslificada e otifizacidn de otra Farmuala de costo.

La Compasila determtinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por  tanto
reconocidos come gastos del periodo en &) que se incuwrran. |os sigutanies:

= laos costos de almacenarnianta:

= 105 costos de distribucton:

= las costos indirectos de la Administracién que no hayan condribuido a dar a o=
tventarios su ubicacion actual; y

# | oo ensios do vens,

En cuanta & la valoracion de los inventarios  de matariales y saministros por efecta de
abactoscences, defectos, o lento movimiendo, severdn reducidos a su posible valyr neto de
realizacion.

A.5 Servicias v otros pagoes anticipadoes

Corresponden principalmente  a seguros pagados por anticipado ¥ otros anticipos ertregados
aterceras para servicios o compra de bienes, 105 cuales se encuontran valonizados a su vakor
nomsnal y noe cuentan con derivados implicitos  significativas que generen la necesidad de
presentarios por separado.

Log sequros pagados por anticipados son amaortizados mensualmeme considerands ol periodo
para el cual generan benefizios econdmicos futuros.



3.6 Activo por impuestos corrientes

Correspanden  principalmemte  a: anticipos de impeesto a la tenta,  orédilo tributario
WALy retencicnes en la fuenle,  los cuales se enceontran valarizados a s valor nominal v
no cuertan con derivados Imp!icitas signiflicaiives  gue genaren B necesicad de presentaros
oo separado,

Las perdidas por deteriora de impuestos a no recuperar se ragistran como gastos en el esiado
de resultados integrales por funcidn, en base al andlisis de recuperacidn o compensacion
de cada una de kas cuenigs por cobrar,

3.7 Propiedad, planta y etuipo

Sa denomina propisdades, pianta y equipo a tedo bien tangible adguirde por la Compaiiia
para el gire ordinaric del negocic v que a criteric de su Administracion cumpla con los
requisitos Aecesarios para ser confabiizado como tal, el cual debera ser controlado acorde
con i normativa contablde vigente.

Para gue un bien sea catalegado ¢oma propiedades, plania y equipos debe cumplis los
siguientas requisitas:

= Q[ue soan poseldos porls antidad para uso en la venta de los productos o para propdsitos
administrativos,

= geesperd usar durante mds de un periode.

« que goaprobable para g Companig obtenes futuros bencficios coondmices desivados
del hier.

= e el paslo del astiva pueds madirse con Habitidadd.

» guela Campadia mantenga 2l contrel de los mismes.

P{ costo iniciad de bas propisdades, planta y equipo representa e valor botat de adauisicion dol
actve, ol cual incluye erogaciones  que 2@ incurripran parg depels en condigiones pars sG
utilizacion o puesta en  marcha, asi como, los costos postericres generados por
desmantelamionta, impacte ambiental, retiep y rehabilitacion de la ubicacidn i ins hobtare).

Las prapiedades, planta v eguipo s cantabiiiran a su cosla da compra menos la depreciacion y
deleriore, e dear, &l Madely del Cosia.

Ei costo de los glementas de |as propiedades, planta y equipo comprenden:

gl sy precio de adguisicidn, nclidos los aranceles de impeortacion y o los impusstos
ingdirecios no recuperables gue recalgan sabre la adguisicion, despues de deducir
cualquigr descuenla o rabaia del precio.

by tados laz eostas divectamente atribuibles a 1a cbicacion del active en el lugar y en las
condicicnas necesarias para qQue pueda operar de |a larma prevista por la gerendcta,

ch  la estimacian inicial de los coslos posteriores de desmanielamiento y retiro dal sloamenta,
asi coma ia rehabililacidn del lugar sabre el gue se asienta (si los hubiered, la obligaciar
on quea incurre una entidad cuando adquiere el alemento ¢ como conseoyencia de haber
utilizade dicho elemento dutante un determinade parioda. con prapdsites distinas al de
praduccidn de inventarios durante tal poriodo.

Las erpgaciones por mantenimiento y reparacion se cargan 2 gastos a medida que se incuran,
en forma posterior & la adquisicion solp se capitalizaran aquebos desambolsos incurridos gue
aumenten su vida Ot o su capacidad ecaondmica. Los costos incurridas  durante al procaso de
construccicn de actives san acumutados hasta la conclusitn de la abra,

Los costos financierss s¢ activan cupando se realicen inversiones significativas  on activos fijos
sigmpre ¥ tuands cumplan con ias caracteristicas de activos aptos, estes se registraran hasta la
puesta en funcioramiento netmal de diche bien y postariormente son réeconocidas como gasto
del perindo donde se incurrieron.



Lag pardidas y  ganrancias por la vonta de las propiodades. plania v equipos so caloulan
cotnparands [0s ngrasos abtenidas con el valor en libras netoe del activo, os decin, costo mgnos
depreciacién acumulada y deteriornr cuyn efectn se recistrard en ef eotado do restltades.

Loes activos empiezan a depreciarse cuande estén disponibles para st usa y candingaran
depreciandose hasta que sea dado de baja cantablements, nciuse si durante dicho periodo e
bien ha dejade de see dtilizadn.

2.7.1 Depreciaclon Acumulada

La wida (fl de un asiivo se revisa, como minimo, al término de cada pericdo anual v, s las
axpectativas dififeren de 1as estimaciones previas, 105 cambios se contabiizaran como un
cambic on una estimacion contable, de acuerdo con la MIC B Paoliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciacianes son calculadas bajp el mélodo lineal, mediante la distribucidn del costa de
adguisicion corregida por el valar residual estimads cuands aplica, entre (o8 afos de vida alil
aslimada de cada uno de los elemantos.

A47.2 Mos de vida Gtil estimada

De acuerdo a cada companenla de propiedad, ptana v equips, so detalla @ continuacion ios anoy
de vida (il

Tipo de Activo Anosrd‘tt vida
uti
INSTALACIONES B0 afins
MUEBLES Y ENSERES $0 ahos
MACUINARIA Y EQUIPO 10 Bios
VEHICULOS 5 afios
EQLIPQ DE COMPUTAGION 3 anas

3.8 Deteriora dal valor de 108 activos (no financieras)

Lo aclvos sujelos a depraciacitn o no, se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
EYRNiOR 0 circunglantias que indican gue podrian no yecuperarse s4 valor en #oros. Las pordidas
par deteriarn correspandan al monto en el gue el valor en fbros excede a su valor recuperabic,
&l 31 de digieenhire ng s& han reconacide pérdidas por deterioro de activas no financierss.

2.9 Costos par intereses

Al 31 de dictembre de 2005 y 2014, la Compania no ha efectuade  operaciones gque bayan
generado la necesidad de capitalizar coslos financieros oo parte del cosio de adguisicidn
de sus propiadades,  maguinaria oy equipos.  5in embargo, de existr  compras con
fingngiamierdo,  es polilica de la Compania incluir  los costos por intereses coma pade del
vasto de adquisicién de aquetios activos considerados coma aptos desde la fecha de inicio del
finAnctamients  hasta que s ancuenirant rhaponibles para su uso.

El coslo de un elermenic de propiedades, maguinaria ¥ eguipos es ol procio cguivalenle
al gfgstive en fa fecha de reconocimiento. 56 el pago se aptaza mas alla de los términas
rewreales da crédito, ia diferencia entre el precic equivalente al efective v ef tital de los
pAGGS S8 FECONOCArS Como intereses a lo largo dal periode del credite a manos gue lzles
iMereses e capialicen do asuardo con ke MIC 23 "Costos par Préstamos”.

3.10 Préstamos y otros pasivos financieros



Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar s& recanocen inicialments @ s
valor razanable, neto de los onstes &h que 58 haya insumos &h la transactidr.

Fastaripemonts, e valorizan 8 su coste gmadizado v cualquier diferencia anire ios fondos
obienidos {netes de 0s cosios necesarios para su oblencidn) y el valor de reembolso, se
reconoce en @l estado de resultados durante &l periodo de vigeneia de la deuda de acuerda
can el métcde de |13 tasa de interes efectiva,

311 Provizianes
La Coenpafia considera quo 1as provisiones e reconocen ceando;

= La Compania tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, come resultado
da suceses presentos:

= Ez prabrabile quo vaya 8 sernecesarta una salida ds recurscs para liquidar |a obligacion;

=« Ei importe s& ha estimado de forma flabie,

Las proviziones son evaluadas periddicamente vy se cuantifican teniendo en consideracidn ka
mejor @formacion disponible a ks fecha de cada cicrre de los estados financiaros,

312 Impuesto a la renta corrlente ¥ diterido

El gasic por impuesto sobre k2 renta incluye el impuesto corriente y el diferida. El impuesto sobre
la renta =@ reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
recanocida directaments gn la secsion patrimonial, en cuyo caso se reconoce directamente en
ef patrimanio,

312 Mmpuesto a ba renta corriente

El cargo par impuesta 2 ka renta carmanie se calouls moediante 2 taga de impossios apicable &
las utilidades gravables y 52 carga A 1os resusllados del afio en gue 52 devenga con base an &l
impuesto por pagar exigible.

La tarita de impuesto a la rerta corriente as del 22%;, de acuerdo a disposiciones legales vigentes
la tarifa zera del 24% para el afio 2011, del 23% para = afo 2012, y del 22% para ef afic 2013,
si €l valor de las utfidades que se reinvieran on ef pais se destinan a la adguisicion de
miaquinarias Nuevas v equipos nuavos gue 50 wilicon para su actividad productiva, ta tarifa tendrs
una reduccian de diez puntes porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entra en vigar la norma gue exige ¢l page de un “anticipo
minima da impuestc a la renta”, la referida norma establecio gue an cazg de gue el impuasic
a la renta cacsado sea menor gue el monio del anticipe minime, este dtimo se convertica en
impUesto 2 la renta definitiva,

3.12.2mpuesto a la renta diterido

El irmpuesto sobre la renta diterido se provisiona en su totalidad utiizands ta metodologia de NIC
12,

Tal métode se aplica a fas diferencias temporarias antre ol valar on libros de activas v pasivies
para efectos financieros y los valorgs ulilizados para propasilos fiscales. De acuerdo con esta
narmta las diferencias temporarias 5o idenitfican ya soa coma difgrencias emporarias gravablas
as cuales resulardn enwn fuluro en un mento inpanibie) o diferencias temporarias deducibles
(las suales resultardan en el fulura en paridas deducibles}. Un pasivo diferide por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido par impuasto Tepresenta una
diferencia tempaoraria deducible.

Los activos v pasivas por impuestos dideridos se miden empieando fas {asas fiscales que se
esparan gean de aplicacian en el pericdo en el que &l activo se realice o el active se cancels,



Los impuestos corrientes v diferidas se reconocen ¢oma ingrésa o gasto y son incluidos en el
rezultado, exceplo do que hayan surgide de una transaceidn o suseso mconacids fuera del
rasuliadn, por ejemple por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en i3 normativa
tributaria tambisn por reestimaciones sobre la recuperahilidad de los activos por impuestos
dileridos o en la forma asperada de recuperar el wakor en libras de un active, 5o reconcteran en
otrg resultads intagral o directamente en el patrimonio.

312 Beneficios a los empleados
3.13.1Beneficios de corto ptazo
Cerresponde principaimente a:

= Lla participacian de les trabajadares en kas utilidades; ésta provisitn es calculada on funcian
del 15% de la utitdad contable anual antes del impuesto a la renta, sequn [0 establecida por
la legislacidn ecuatoriana vigante, especificarnante sl Codigo de trabajo. Se registra con
carge 4 resultades y se presenta come parte de los gastos de operacian,

«  MWacaciones, 58 registrd el costo correspondienie a las vacaciones del persanal sobre la base
devennpada.

«  Déownn tercer ¥ décimo cuarlo sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la fagislacian
vigenie an al Ecuador,

*  Lapare corriente de ka jubilacidn patranal ¥ desahucio,
3.13.2Beneficios a largo plaze
Jubitacién Patronat

La lemslacidn vigerde establece la obligacicn de los empleadores de proveer beneficios de
pensidn & los trabajadoras gue completen 25 afios de senvicias continucs o inerrumpidas para
¢l mismeo empteador; deapugs de 20 afos de servicio jos trabajadores adguieren derecha a un
beneficio de pension proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definigo de
pension que & rabaiader rocibiea al momenta de ratira.,

EF pasivo reconocido en ef balance general relacichado con 2l beneficio da pensidn &2 el valor
presents de |7 cbligacian a la fecha del balance general. La obligacion es calculada anualments
por actuarios indepandientas usando & matodo dal credito wnitario proyectado. El valor presenie
oo la abligacion es determinacdo mediante fujes de caja estimados, descomtados a wne tasa del
5%,

Provisién por Desahuclo

La lemislacidr labaral vigenle eslablece @ pago de un beneficia por desahucio toda vez que ja
terminacion del comeata laboral, gea por despido intempestivo o por renuncis voluniaria, os
presentado por ef trabajader ante e Ministeric da Relacienas Laborales. La Compafiia constituye
un pacivo para &l valor presenta de este baneficio con base en ks estimacionas gue surgen ge
un calsule actuarial preparado por wn actuario matematico ndependients, calificado por 1a
Supernlandencia de Companias.

3.14 Recponocimiento de Ingresos

Las ingresos  par setividades  ordingrias  incluyen el walar rargnable de s
contraprestacion  cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados & terceras en el
curso erdinario  de  las actividades de Ja Coempafila. los ingresos por actividades



ardinarias se presentan netes de devoluciones, Ttebajas vy descuenios, siempre v cuando
cumplan todas y cada ura de |as siquientes condiciones:

g1 La Compania ha firansferida  ab comprader os riesges v ventajas, de boo
significativo, derivados de |a propiedad de log bignes;

B La Compafiia no conserva para si ninglna implisacidn en la gestion  coriente de los
bisnes vendidos, en el grado usuatmente asociade con la propiedad, niretiene & conteol
efectivc sabre I0s mismos;

¢ Sea probable gue la Compania reciba los baneficios econdmicos aseriados nan 1a
transaccicn; ¥y,

d} Elimporte de los ingresos ordinarios v sus costos puedan medirse  con fiabilidad.

Me se considera que sea posible valorar & imperle de los ingresos con fiabilidad hasta que
N Se ban resuclto todas |as contingencias relacienadas con fa vernda.

Para el cazo de aguellas ventas 4 eréditc, f Compafiia conzidera que el precia de verts no
difiere significativamente 2} de comada, sin embarge, de existic algln efacto, latasa de
descuente A utilizar serd ks promedic entre la tasa pasiva v activa emitida por el Banco
Central del Ecuador al inicio de cada periodo eontable,  1a tasa promedio de los afos
2014 y 2015 fue del 6,35% y 7.55% respectivaments.

Los invenlaries vendicdas par la Cornpafiia principalments es calzado.
318 Costo de vents

Elcosta de venta incluye todos aguellos rubros relacionados  con kb venta  de productos
terminados vy matefa prima.

El caste reprgssanta ol valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluys 81 precio
te adquisicion ¢ impuesics no recuperables que fecaigan sobre 3 adguisicion, después
e deduckr los descuantos comerciales vy las rebajas; vy cualguier costo directamente
alrtbuible a la preparacion del bien o servicio.

318 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compadia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administratives, impuestos, tasas, contribuciones v
obros costos dirgchos progias del gire del negocio.

317 Normas g Interpretaciongs recientements revisadas v emitidas sin efecto material
sobre los estados finangleros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han pubficado enmiendas, mejoras &
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la Compafia no
ha adoptado con anticipacidn y no 56 preve un impacte significativo en fa aplicacion de las
mismas. Esias son de aplicacion obfigatoria a partir de las fechas indicadas.

MIF &: Instrumantos financieras

Et objetivo do esta NIF es astabiesar los principios para la informacidn financtera sobro activos
finrancieros de manara gue presents irformacion dtil v relevanie para los usuarios do los estados
financieros do cara & la evaluacion de los importes, catendario @ incertidumbre de los fujos de
gfeclive fuluros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento v
medicion, deterioro en el valar de fos actives financieros & instrumentes financieres de coberturms.,

Esta Morma sustituye & la MIEF 3 do (2008}, la MIF S 20101 v1a MHEF 3 {2013}, S3in embargo, para
ins pariades anuales gue comigncen antes det 1 de enero de 2015, una entidad puode optar por
aplicar las versionas anteriores de la NHF 8 en lugar de aplicar este Marma, i, v solo si, la lecha
correspondiante de |3 entidad de la aplicacion iniciad ee anterior al t de febrerg de 2015,



NUF 15; Ingresos de Actividades Ordinarias Procedenias de Contraios con Chientes

MNorma Imternacional de nformacion Financiera MNIEF 15 [ngresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Coniratos con Clientes (MIIF 15) establece los principias de presentacidn de
informacion Otif a Yos usuarios de loe estados financieros aobre 1a naturaleza, importe, calendaro
e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujas de efectiva que surgen de
caniraios de ung entdad con Sus clentes.

*La NII# 15 so aplicard a periodes anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 20417, Se
permite su aplicacion ardicipada.

La NHF 15 dergga:

{a) la MiC 11 Contratos de Construccion;

{E) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

i) la CINIF 33 Programas de Fidslizaciin da Cliantes;

{d) la CiMNF 15 Acuerdos para |la Construccion de fnmuebles;

{) la CIMIIF 18 Transferencias de Activos procedantes de Clientes; y
{f] 1a 51G-31 Fngresas--Parmutas de Sarvicios de Publicidad.

Las ingresns de actividades ordinariag son un dato impartanta, para los usuarics de bos cstados
financieros, al evaluar la sBuscién y rendimiento inancierss de una entidad. Sin embargo, los
requerimientas antericres de recondcimients de los ingresces de actividades ordinarias en ias
Mormas |nternacionates de Informacidn Financiera {IFRS) diferian de ios Principios de
Caontabifidad Gengralmente Aceptados da los Estados Unidos de Amdrica (PCGA de los EE.UL)
vooambos  conunins  de  requerimishios  necasitaban meporas. Los  reguesimientos  de
racanpcimigeo de log ingresos de actividades ordinarias de las NHF previas proporcionaban
puias limiladag v, par congiguients, las dos pringipales MNormas de reconocimiento de ingresos
the aclividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, padrian ser dificiies de aplear en ransactisnes
pomplgjas. Ademas, la RIC 18 proporcionaba guias EBmitadas sobre muchos temas impaorianies
de dos ingresos de achividades ordinarias, tales como la gontabilizacidn de acerdas con
elemenios muliptes. Por el condrasic, las PCGEA de los EE.UU. comprendian coneeptos amplios
de reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, junto con nuMereses requeiimienias
para sectoras industriales o lransacciones especificas, los cuales daban jugar, en algunas
ocasionss, & una contabilizacion diferents para transacciones econdrmicameante Smitares.

For consiguiente, el Consejo de Normas Internacicrales do Informacion Financiera {IASE) y &l
emisor nacional de normas de los Estadas Unidos, el Sonsejn de Mormas de Contabiidad
Financiera (FASBL iniglaron un proveclo canjunio para clarificer fos principios para el
reconocimiento de los ingresos do actividades ordinarias ¥ para desarrcllar una norma coman
sobre ingresos de actividades ardinarias para las MIF v ins PCGA de los EE.UU. que:

{a} Eliminara las incongruencias y debiidadss de los requerimiantos anteriores sobre ingresos
de actividades ardinarias;

ik} Proporcionara un marcg mas solids para abardar los problemas de tos ingresos de actividadaes
ardinarias,

{c} Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconotimienta de ingresos de aclividades
ordinarias entre entidades, sectores indusirales, jurisdictiones v mercadas de capitales:

fd] Proporcianara infarmacion mas Otil a tos usuarics de los estados financisras a fravés de
reguerimiantos sobre informacion a revelar mejorados; v

(] Simplificara la preparacidn de los estados financieros, reductendo el nlmero de
requetimientos a los gue una entidad debe hacaer referencia.

El nrincipio basice de i NIF 15 g5 que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de foreea que represanten |3 ransferencia de blenes o servictos comprometidos con
ios clientes & cambio de un impars gue rellefe la cantraprestacion a fa cual 1a entidad aspera
tener derecha a cambio de dichos bisnes o servicios. Una entidad reconoce los mgrasas oa
atlividades ordinarias de acuerdo con 9sg orincipio basice mediante la aplicacion de las
siguienies etapas:



{a) Etapa t: identificar ef contrato {o coniratos) cen el cente—un contrato es un acuerdo entra
dos 0 mas partes que crea derechos y obligacienes exigibles. Los requerimientos de la MiF £5
5@ aplican a cada confrato gue haya sido acordado con un cliente y cumpla (o8 criterios
ezpeciicados. En algunos casos, la NEF 15 requiers quee una edidad combline comreatas y ios
canlabilice cotio uno sola. La MIEF 15 tamblén proparcicna requerimientos para la contabitizacion
da ias modificaciones de comiratos.

(b} Etapa 2: ldentificar fas obligaciones da desempesio en el comrato—un condrato incluye
compromiscs de transferir bienes o servicios a un clientz, 5i esos bianes o servicios son distintos,
Ips comprormisos so0 ohligaciones de desempeno y 5o contahilizan par separade. Un bien o
sorvicio g% distinte s el chente puede benefictarse deb bien g senvicia on 57 misme o junto con
oiras recyrsns qué estan fackrmente disnanibles para el clignle y el compromizo de la ontidad de
transferir 2l hien o serdicio al cliente o5 identficable por separads de arps cormpromisas del
conrata.

(£} Etapa 3: Ueterminar of precio de la rangaceidn - @) precio de 14 transaocidn eg ek imparks de
la contraprestacion en un contrato al que una enlidad espera tener derecho a cambio de ta
transferencia de los bienes o senvicios comprometidos con el cliente. El precio de |a transacecion
pucdes sar un mgorts fijo dela contragrestacion del cliente, paro pusde, en ocasiones, incluiruna
cordraprestacion variable a en farma distinla al efectiva. Bl precio de |a transaccian larmbien sa
agusta par fos efectas de valar temparal del dinaro s el contrato incluye un companents de
financiacidn significativo, asi como por cualquier conlrapresiacitn pagadera af cliente. Siia
conraprastacion es variable, una entidad estimara al imposte de la contrapeestacion a la que
tendra dergcho a cambic de fos biones o sarvicios comprometidos. &l importa estimado de ia
contraprastacion vasiable se incluira en el precio de 1a tfransaccidn sale 2n 1la medida en que sea
altaments probable que no ocurra una rFeversion significativa de! importe det ingreso de
actividades ordinarias acumulade reconocido cuando se resuaalva  postericrmente |a
incefidumbre asocinda con ba contraprestacicn variabla,

{dy Etapa 4: Asignar ol pracio de la transaccidn entre las obfigaciones de desomperio del
contratg---una cntidad habiuaimente asignara ol precia da 1a transaccidan a cada abligacion de
depgarmpant gobre 13 base de log precias o oveela independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometida en et contratt. Siun precio de venta no es observable de forma
independients, una entidad ko estimard. BEn algunas ocasiones, e precio de la transaccidn inciuye
un dascuants o un porte variable de @ contraprestacion que se relaciona en su totalidad con
una pade del conrata. Los reguarimientas aspecifican cudndo ung enlidad asignard of desousnio
0 onlraprestacian variable 2 una o mas, pero no a todas, las obligacionas de desempeno (o
hignes o servicios distintos) del comirato.

{e) Etapa 5: Reconaear ol ingresa de actividades ardinarias cuando (0 a medida que) la entidad
gatiglace una abligacidn de desempeic—una entidad reconocara el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medidas gue) satistace una cbligacion de desempefio mediante la
trangferencia da un bien o servicio comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene
el contrgl de ege bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido o5
el importe asignado a ia ocbligacidn de desempeiic satisfecha. Una chligacion de descmperia
puede satisfacerse en un momento detarminado (fo que resuita habitual para comaromisas da
transfarir bienes al cliante) & & la large del tiempa habduealmente para compramisas de prestar
sorvicias al cliente). Para obligaciones de desempena que se salisfacen a 1o large del tiemoo,
wng ertidad reconoertd un ngrest de aclividades ordinarias a 1o large ded frempo seleccionando
un méteda aprapiade para medir el progresa de la entidad hacia |a satisfaccion completa do asa
obligactdn de desempefa.

Modlflcaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciaones a la NIG 16 y a la NIC 41}
Lna planta produciora es una planta viva que:

{a} se utiiza en fa elaboracidn o suministeo de produstos agricolas;
ib} =e empera que produzea durante mas de un pericda; ¥



(g tiena una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por venias
incidentales de raleos y podas.

importe an libros 8= el importe por el gue se reconace un active, una ver deducidas la
depreciagion acumulada y kas pérdidas por deteriore del valor acumuladas.

las plantas produsctoras se contabilizan de 1a misma forma que las elementos da propictdades,
planta ¥y equipo construidos por la propia entidad antes de gue estén en la ubicacion y
condiciones necesaras paras S capaces de operar gn s forma prevista por 12 gerencia. Por
consiguients, tas referencias a "construccion” en esla Norma deben intorpretarse como gue
cubren actividades gue son necesarias para imalantar y cullivar las pkantas productoras antes de
gQue 25tan 2n la ubicacidn y condision necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista
par la gorencia.

Agriculiura: Plantas Producioras
{Modificaciones a ta MG 16 y 2 ta HIC 41)

Emitida en junio de 2014, modiica los parrales 3, 6 y 37 v aftadio jos parrafos 824, y 81l a 81,
Lfna entidad aplicara esas modificaciocnes & perindes anuales que camiancen g partr det T de
grnero da 2036, Se permite su aplicacidn anticipada. 51 una entidad aplica esas medificacioneas
BR UM pariads que comisnsa con anterioridad, revalara este hecho, Una entidad aplicard esas
modiftcacionss de forma retroactiva, de asuerde con la MIC 8, excepio por lo gue se gapecifica
gn &l parraka 318, En &l periode do prasantacion en gue se aplique por primera vez Agricultura:
Plaras Productaras (Modilfcaciones a la MIC 16 y a la NEC 41), una entidad no necesita revelar
la wigrmacion cuantitaliva requerida por el parrafo 258(f) de 1a NI1C 3 para el periodo corrients. Sin
embargn, wna entidag preseetard kb informacidn cuantitativa requerida por el parrafo 28¢5 de la
MIC 8 para cada periodo amterior presentade. Una entidad puade optar por madic una partida de
pfantas productoras a su valor razonable al camienzo del primer pericds presentado en los
estados financieros para & periodo de presentacidn @n el cual la entidad aptigue por primera vesr
Agricultura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y a la MIC 41 v utilice ase valar
razanable corno su casto atribedo en esa fecha, Cualguter diferencia entre 21 imparte &n libros
anterior y el valar razonable 58 reconocerd an las ganancias acumuotadas iniciales al comianze
el primer periodo presantado.

Aclaracion de los Métados Aceptables de Deprectaclén y Amortizaclon
(Modificaciones a las NIC 16 y NiC 28)

Mo es apropiado un métedo de depreciacion que s8 base en los ingre=os de actividados
ordinarias gue 5@ genaran por una actividad que incluye el uso de un addiva, Log ingresos de
actividades ordinarias gensrados por una actividad gue incluye el uso de un activo,
peneralmente, reflejan factores distintos del consume de log beneficios econdmicos de dicho
activa. Por ejemple, los ingreses de actividades ordinarias se ven afectados por oira informacian
¥ procesos, actividades de venta y cambios en las volumenes de ventas ¥ precios, Bl componanie
del precic de los ingresos de actividades ordinarias puede verse alectado por la inflacian. 1a cuai
na tiens redacion con la forma en gue 5o consume 9l acktivo

Acigracion de s Mélpdos Aceplables de Depreciacion y Amertizacidn (Medificacianes a fas NIG
18 y NG 38}, emiticda en mayo de 2014, madificd el pArrafo 58 y anadid ef parrafo £24. Una
entidad aplicara esas modificaciones de forma praspectiva a fos periodos anuales gue comiencen
a pactic def 1 de enera de 20168, Se permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad aplica ias
medificacicnes en un pericdo que comignce con antoaricridad, revekars este hecho.

Bl Método de la Participacidn en los Estados Finencieros Separados
iModificaciones a la MIC 27)

Estados financieros separados son los presentados por una Sontrotadora {es decir, un inversar
con el controb de una subsidiarial o un inversor con conteal conjunto &n Lna participatda o



influencia signdicativa sobre gsta, entidad en los gue &sta podria elegi, sujela a los
requearimientas de asta norema, eontabilizar sus inversiones en subsidiariag, negocias canjurtas
¥ asociadas e contabilizan ai eosto, o da acuerdo con ka NIIF § fnstrumentas Fingnciaros, o
ulilizands &f matodo de la participacion como s& describe en fa NIC 28 tnversiones en Ascciadas
y Megoctos Canjuntas.

Cuande una entidad elabare cstades financieros separados, contabifzard las inversiones en
subsidiarias, negocios conjurtes ¥ asociadas:

{a) al costo, o

(0 de acuerdo con la MIFF 9.5 a

fc) wtiffizando ef méloda de 4 partcipacion tat como se describe en Ta NIC 28,

La antidad aplicara el mismo tratamiento condable a cads categoria de inversion. Las inversiones
contabilizadas al costo o utiizando el método de 1a participacidn se contabilizaran de acuerdo
con la NITF 5§ Aslivas Ma Carriantes Mantanidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas an
aquellos casos en gue éslas se clasiiguen comeo mantenidas para la venta o para distribucion (o
5@ incluyan en un grupo de activos para su disposicidn que se clasifigue comeo mantenido para
W& venta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificard |a medicidn de las
inversiones contabilizadas de acuerds con la MiF 8.

El Méteda de |la Paricipacion en los Estados Financieros Separados (Modificaciones a la MIC
27), emitida en Agosto de 2014, medificd los pareafos 4 5 7, 10, 118 y 12, Una entidad aplicard
esas modiicacinnes a los pericdas anuales que carmiencen a partir del 1 de enero de 2016 de
forma retroactiva de acuerdo con la MIC 8 Paoliticas Contables. Cambios en las Estimaciones
Contables y Erroras. Se permite su aplicacidn anticipada. 8 una enlidad aplica ssas
modificacionss an uh parinda que comience con anterforidad, revalars este hecha.

VEnfa o Aporiacion de Activos entre un Inversar vy so Asociada o Negocio Conjunto
{Maditicaciones a ta NHUF 10 y la KIC 28)

Pérdida de control

Guando una controfadera pierda el canlred de una subsidiaria, B controladora;

{=) Dara de haja en cuentas los activos y pasivos de fa antigua subsidiaria ded estado de situacian
financiera consolidado.

{hy Cuando so piorda 2| control, reconocera cuoalqueer inversion conservada en la antigua
subsidiaria & su vakor razonabie, ¥y postoriormente contabilizara dicha inversion v los importas
adaudadas por la antigles subsidiarna o a éata, de apuerdn con las NIF correspandicniss. Ebg
participacidn conservada a valer razanable se meadird nuevamenle, como se describe en los
parrafos B8 (bidi)y BA9A. B valer nuevamente medido en la fecha en gue se pierde el contred
5a considerara como 2 valor razonable en e mements del reconacimiznto inicial de un activo
financierc de acuerdo con 1la MIUF 9 ¢ 2l costo en el momento del reconacimignto inicial de una
inversion an una asociada o negocio conjundo, st procede,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida ascciada con 12 perdida de controt atribuible a 1a anterior
participacian comiroladora. como sa aspecifica en jos pasrafos B28 a BADA,

Venta o Aportaclén de Activos entre un Inversor v gu Azpciada o Negocio Conjunio
(Modificaciones a la MIF 10 vy NIC 28

Ermitida en setiembre de 2014, maodificd oz pirrafos 25 y 26 v afadid el pherafe B2SA. Una
entidad aplicara esas modificacionas de forma prozpeciiva a transacciones que tengan lugar en
periados anuales gue comigneen 8 partic del 1 de gnap de 2016, Se permile s aglicacion
anlicipada. 5t una enbdad aplicase fag modificacionss en un paroda gue comisngs oon
armerignidad, revelard ese hacha.

Contabllizacion de Adquisiciones de Parlicipaciones en Operaclongs Conjuntas



(Modificaclenes a la NIIF 11)

Esta NIfF reguiere que la adguirende de una parficipacidn en una operacian comjunta cuya
actividad cansttuye un negocio, tal come se define an la NIIF 3 Combinaciones de Mogacios,
aplique todos los principios sobre [ contabilizacidn de las combinaciones de negocios de la MNiIF
3 ¥ oiras MIIF, excepto aguellos gue entren on confiicta con fas guias de esta NIF. Ademss, la
adquirenie revalard ta informacion regquerida por la NIF 3 y atras NIF para comhinacionss de
Negonios,

Contabifizacidn de Adguisiciones de Participaciones en Qperaciones Conjuntas (Modificaciones
a la WIIF 117, emitida an mayo de 2014, modiicd el encebezamiento despuds det parraie B33 v
anadio parrafos.

Siuna entidad aplica estas madificaciones paro ne aglica todavia la NIIF 9, |a referencia en estas
medificaciones a la MiF 9 deberd interprelarse como ung referencia a la MIC 32 [nsirumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicidn, Madificacionas & la MIF 1. mayo de 25314, Una
entidfad apiicara esas modificaciones de forma prospactiva a los pericdos anuaies gue comisnoen
a parir dal 1 de eneso da 2016. Se permite su aplicacion anticipada. 5i una entidad apfica csas
markficaciones en un perinde que comience con anteriaridad, revelard este hecho.

Bencticips a empleados
(Modificaciones a la NIG 19)

Sa modifica esta norma para Feconocel gue la tasa de descuenmlo a ser ulilizada debe
corresponder con bones gn la moneda locat.,

La fecha de traosicion o3 para [os pericdes gue comiensen en o despuds del 1 de anero del 2416
pudiends aplicarlo anticipadaments debiendo revelar ese hacha, Cualquisr ajuste por su
aplicacidn debe reatizarse cantra las utilidades retenidas al inicio del periade.

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un deizlle da la composiciaon de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcién 2015 2014
Caja USsH 543000 11.005.40
Banggs £09.034.00 192.95E.04

Total 614,633.00 2044,003.53

Mota 5 Cuentas por cobrar comerciales
Su principal composicién se presenta en el siguienie dotakle:

Descripclan 2015 # 2014
Clientes (i} LSS 44084000 460, 565,83

{-) Provision Cuentas Incobrablos
(i} -25,642.00 -22,399.38

Total 324,158.00 438, 166.45




Mata & Qtras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Comesponde a los cobros pendientes do recuperacion & las empresas relacionadas,
principairnenie su movimients se concentra por fa venta de calrade ¥ préstamos otorgados. A
eardinuacion un deialle:

DescripriGn 2015 2014
Calzatodo LSS 133780000 1,223 45376
abricl 0.00  123%1,124.85

Total 1,337.800.00 1,344,5T8.61

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

{Oitra= cuentas por cobrar e integran principaimente gor;

Descripcidn 2018 2014
Cuenias por Cobrar Pereonal R ) 15,822.48
Otros e 2AAS 3534020

Totak 48,903.97 51 262.68

Mota 8 Actives Pagados par Anticipado

Otras cuentas por cobrar 5e integran principalmente por:

Pescripcion 2015 2014
Anticipo Proveedores 47166.84 92 .931.78
(Garardias 1002000 10.532.00

Total 57,186.84 103, 463,78

MNota 9 Inventarios

Al 31 de diciembire de 2015 y 2014, al detalfz de los camponenies del inventaria es:

Descripcion 2045 2014
Mataria Prima 405,833,118 465,229,11
Praguccitn en Proceso 1621088 252 13540
Praducio Terminada EERE 22100 0,649 943,59
Suministraos 3713771 28,345 .20
Repuestos B4,533.52 £6.880.80
Herramtentas B63,448.74 4,788.00
Importaciongs gn Transito 48, 405.00 1,901 71

Tatal 6,615,780.04 G,7158,994.21




Mota 10 Activ por impuestos Corrisntes

Los Activos por Impuestos Corrientes g8 compone de:

Pescripcion
Credito Tributasio 1WA

Retenciones en la Fueme IR
Anticipo Impuesto a 1a Henta
Total

MNota 11 Propledad, plantia v equipa

TERACHD

TERBEMC DIE: IKNVERS DN

LAY AL S
COMNSETHRUCCIONEE Bl DRSS
MALIEMAR LA ¥ EEIRCH
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Incleye terreng para garantizar préstarea en ¢l Bance Bolivariano, & ravés de una hipoteca
abiers sobre terrenocs ubicados en la parroguia Cotogehoa del Cantdn Rumifahbui de

propiedad de la Compafia.

Agicionalments, incluye terrend v consirucaon ulbicados en Quito en la parroquia Cotacollao
sectar de jos Hueros Familiares Crigliana, para garantizar crédite concedido por el Banco
de la Produccitn (Produbanco).

Mota 12 Actlvos Intangibles

Corresponden a las licencias por los software adquiridos en e epercicio 2013, de acwerdo al

siguieate detaths:

2015 2014
uss 121,118.02 123 56923
63023 91,26
oo Qa0
121,746.25 123,660.51
2018 14
LD ra g QR FEOEL
BE0 o0G.0n P50, 00000
e 001 05 ok o R R
0 0s 2505
AGD NG G SAFYa4.07
A6 NN RN

a4 JUE oh

i G

A KE1 06
=3R40
A8 73643

04,08 g
PR

4,61 06
S5h A1 H)
2,851,684.87



Descripcion 215 2014
Data Life 6] LIS 174300, 05 17,000.00
SAF Business Cne (IR 243 555 00 e 319.08
Amortizacian _Asasaoa

Totat 247,626 00 242,319.08

(i Al 31 de diciembre 2015 corresponde se ha realizado |2 completa instalacion del software,
la implemamacion v capaciacidn a los usuarios, se enirego |a licencia de uso del Sistema
de Recursos Mumanos DATA LIFE, con la gue opara de forma comploia en el gjercicio 2015,

(i} Corresponda al contraio suscrite el 1 de octubre de 20313, por la adquisicidn de licencias deal
sofiware SAF y SUITE FMODAONE, servicios de mplanlacidn y Frmacian, y asesoria
previa para la pussta en marcha de is nusva plataforma informdtica, que ticne un
cronograma de implementacion de 6 meses a partir de |a suscripoidn del contratn. Inigia su
uso parcial, como platafarma cortatile on octubre 2014,

Meota 13 Obligaciones Financieras

Las vhligaciones financiesds comesponden a:

PORCION CORRBIENTE 2015 2014
Banaco Bolivariann iy LSt 0.0 500,000,005
Baneo Produtianco i) 227750000 1,000,000.00

Total E,ET?,EEU.UFII 1.500.000.00

PORCION NO CORRIENTE 2018 2014
Banco Bofivariano iy Ush 103, 73000 518, 750.00

{100 .00

Total 103, 730,00 518, 750.00

a} Préstama garantizado con una hipoleca abiens sobee terrenos ubicados en kb parroguia
Colonchoa del Canlén Rumifahyi de propiedad de la Compaitia. (MOTA 10}

b} Préstamo garantizados con una hipateca abierta sobre terreno y construccion ubicados en
Quito en la parroquia Cotecolac sector de 1os Huertos Farmiliares Cristiana, (NOTA 10)

Mota 14 Cuentas por pagar comerciales

Al gizrre del ejercicia economico 2015 y 2014, corresponden a los valores adecdados a los
proveedares facales y del exterior, & continuacidn un detalle:

Bescripeiton 25 204
Provesdores Locales WE=. 732.641.00 78900916
Proveadores del Exterior 7O, 225.00 68,742 (0

Tolal E11,367.00 BI8,751.16

() Al 31 de diciembre dal 2015 las principatas provoedarss 6 presenla g conlinuacitn:



Mota 15 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 3¢ de 2015 y 2014, Impuestas Corrientes presenta e siguiente detalle:

Pescripcion 2015 2014
IvA por Pagar LSS 10,867.12 14 303 78
IMpUestd a la Renla par Pagar 17,174,759 Bg,24B 47
Retenciones en la Fuenta 1R 6,5920.55 BA35.82
Retenciones en la Fuenle IVA __30.00873 . 11,80490
Totat 44,971.19 122,800.08

Nota 18 Obligaciones laborales corrientes

Corresponde a lo0g siguienies compenentes:

DescHlpeibn 2015 2014
Beneficios Sociales por Pagar LI5S 100,407.74 85,278 81
Mémina por Pagar 72,804,123 82,505,490
IESS par Pagar B2,184.96 n3.813.88
Paelicipacian Trabajadaras 94,842.41 172,883.87
Otros Beneficios 040 £ 954,85

Total 330,239.24 _406.443.00

Ngta 17 Cuentas por Pagar Helacionadas

Esta inlegrada par los pagos pendientes de realizar a Fabricat Cia, Lida., per la compra de
maleriales para la realizacidn de calzado, @l salda y el mevimients del gjercicio 2015 se presanta
a cordinuacion:

bESGripGiﬁn 2015 2014
Sociedad inmobiliaria del Pacifico USE 0.00 4,206.40
5.A. SINPA !
Fabrical 137,216.77 133, 743,74
Total 137,216.77  _ 137.950.13

Nota 18 Otras Cuentas por Pagar

Lin detelie de los companentes de esta cuena se presenta a contnuacisn:

Descripcion 2015 2014
Dividerndos por Pagar (i} uss of, 222 81 285,205.88
Anticipe Clantos B3F.17 62813
“aries par Pagar 1,284,595 13,853.82
Diners por Pagar Qe ......D0C

Taotal . §92,144.92 299, 685.87

tiy Corresponde s reparto de utifidades oblenidas desde e 2007 al 20%1, a sus accionistas, we
50 crGuGniran pendientss de cancelacién



Hota 19 Obligaciones Lahorales No Gorfentes

Los componentes gue idegran jos benoficios laborales a liguidarse en un periodo superior al
corrients, se presentan a cortinuacian:

Rescripcion 2015 2014
Desshucia (i) LI3E 43,572.00 73,901.71
dubilacian Patronal (i} o 464201 Q0 208,894, 00

Total 957,870.00 582.895.71

Mota 20 Capitat asignado

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, of capital suscrito y pagado asciende a USE 2100,000.00
drvidido an 2'100,000 acciones erdinesiag y nominativas do un ddlar cada una.

Nota 21 Reservas

Constiuidas al lere del efarcicio 2015 v 2014 por la Reserva Legal v la Reserva de Capital,
& confinuacidn sus satdos:

Descripcidn 2015 204
Resarva de Capital uss BMILTE 841576
Reserva Legal 812617.60 73601037

Totat 821,031.36 T44.424.13

Nota 22 Ingresos

Lo ingrasos de la emprosa sorresgponden al siguiente detalle:

Descripcian 2015 2014
Venia Calzado Cagugl LSS F3,5834.00 §43,231.11
Venta Calzado Deportivo 1488, 140.00 1646, 670.28
Wenta Calzads Escalar 9,159, 336.460 9,804 827 .68
Yenta Catzado Hitax 928,933.00 143,887 60
Venta Catzado Importado 0.00 315,331.81
Wenta da Calzade Otros 0.co 17057 60
Otras Ventas 212,067 .00 20218404
[-] Descuente en YVenlas =504, E12.00 -1.028 833.02
[} Devalusian en Ventas _..-B35,507.00 -358,064.73

Total 10,821,950.00  12,035,276.53




Mota 23 Costos de Ventas

En loz afos terminados el 31 de diciembre las coslos de ventas par linga de producio se

companan de [ sigubsme tranera:

Descripeiion 2ns 2014
Costo Calzade Casual uss 50,6830.00 RBZ.6GB2 83
Coste Calzade Deportive 879,142.00 985, 70,12
Costo Calzado Escolar 5,743,352.00 5,435,259.80
Costo Calzado Hitex 529125 00 GE3191.35
Coste Calzado bnportads 0.00 278,484 67
Materiss Primas 127 4756.00 109,622,099
Oitros Matariales 0.00 0.0
Suelas PYG 0.00 37,340,683
Suminisiras y Repueslos 0.00 0.03
Varios _ .. boa 0o

Totat 7,A29,725.00 7,892 2012 66

Mota 24 Impuesto a la renta corriente y diferido.

De acueedn con by Ley Oraniea de Bégimen Tribulako Interra v su Raglaments, 13 Campadia
presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce meses gue termina el 31 de
diciambre de cada anc.

AR 31 de diciembra del 2015 v 2014 la Compania calculd y registro §a provisian para impueesio a
la renta a ka2 tasa del 22%, bajo el supuesto de que ne reinvertinia las utilidades.

A partic del ejercici fiscal 2030 entrd en vigor | norma que exige ¢ pago de un “anticips minima
deimpuesto 8 la renla”, cuyo valor g ealoulado an luncidn de las cifras repariadas &l ado antarior
sobre el {.2% del patrimeonio, 0.2% de las costos y gastos deducibles, 4.4% de los ingresos
gravables y 0.4% dg [os aotivas.

La refarida norma astablecid que en case de gus e impussta 8 Ia renla cavsado sea menor que
ol monta del anticipa minimo, este dlititeo 5 convertird en impuesto a la renta definitive, a menos
que el cantribuyente salicite al Servicic de Rentas internas su dewolucidn, lo cual podria sar
apticable. de acuerdo con & norma gue rige A devolucion de este anticipa,

La determinacion del impuasio a ka ranta se to realiza de acuerdo & o estipulado en e articulo

46 del Reglamenta para ta aplicacidn de 13 Ley Qrganica de Régimen Tributaric Interne,

Dicha determinacidn fue come sigue:

Descripeldon 2015 2014
Litlidad dal Ejercicic g32,282.41 1,152,590.77
(Menos):

15% Participacidn trabajadores {94.84.2,36) (173 [282.97]
Dedusciones adicionales {10.430.00) 197,573,210
Farticipazion Trabajadores atribuibles T OO [4.GARD. 00
QASI0S IGLITIESS PArA JEN@rar ingresos @xantos 1,12000

Mas:

Gastos no deducibles 12¥.154.00 Qo G205
inoresos eaenles [50,503.00) .00
Base Imponitie: _sta.bd008 srorers




Impuests a la renta causads 134.758.81 213.637.55

Mota 28 Precios de Transferoncia

Be asuerds a la Aesclucién NAG DGERCGC13-00011 establecs que: "Los swatos pasives dal
impuesto @ la Renta gquo hayan efectuado operacicnas con parles relacionadas ocales yio
domiciiadas en el exlerar, dentro de wun mismo pariode fiscal en un monto acumulado suparios
g los fres millones de délares de fos Estados Unidos (USD 3.000.000.008, deberan presaniar al
Servicic de Rentas Intarnas el Anexo de Dperaciones con Partes Molacicnadas”

“Agquellos sujetes pasivos que havan esiecluado aperacionas can partes relacionadas looales wa
domisiliadas en el exterior, dentro del misme pedodo fizcal, en un monto acumulade suparior a
les sais millenes de dotares de los Estados Unidos de Ameérica (USD 6.000,000,00) deberan
proserdar adicienalments al Anexa, el Informe de Pracioz de Transferencia®,

Al 31 de diciembre del 2015 y 20t4, la Compafia no ba registrade on sus resultados
transacciones con partes relacionadas que suparen los montos establacidos. por lo tanto no esta
en [& obligacion de prasentar Anexos & Informes de Precios de Transferancia,

Nata 26 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y [inanciera es |z cesponsable de menitorear constaniemente los
faclores de riesgo MAS relevantes para ia empresa, en base g una metodelogia de evaluacidn
eomiinua. LA empresa administta wuna serie de procedimientos v paliticas desarroliadas
para dissninuir su exposicidn al rissgo frente & variaciones de indlacian.

Factor de Hiesge Financiero.. En el curso narmal de sus negocios v adividades de
financiamiento, la secursal esta expuesta a diversos riesgos fnancieras que pueden afectar de
manefa significativa gl walor econdmico de sus flujos v ackivos vy en consecuencia. sus
resuifados. Las politicas de administracidn de riesgos 2on aprebadas y revisadas oeriddicaments
por fa Administracidn.

Hiesga de Mercada.- Es ja posibilidad de que a fluctuacion de variables de mercado tales como
tasas do mteres, Hipe de cambio, procioz de productos, oto., produzcan pordidas economicas
debide a 1a desvalarizacidn de flujos o actives o a la valorizacion de pasivos, debido a Ia
nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La compafiia mantiene revisiones periodicas sobre este riesgo.

Hizsgos de investigacion y desarrolla: La compartia no se encuenira expuesia a osie tipo de
resgos.

Rlesgos cambiarios: La compafiia no asume riesgos cambianos.

Higsgos de tasas de interés: Ef riesgn de tasa de inferés surge de gu endeudamionto de fargo
plazo. La empresa mantiene créditos con instituciones financieras, y conoce tas tasas aplicadas
sobre 5us abligaciones.

Riesgo de Liguidez: La bguider de la compania es manejada por la administracian, la principal
fuente de liguidez en la situacidn actual de ta empresa, corresponde a los Flujes obtenidos dol
norenal fencionamients de suUs operaciones.

Mota 27 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta s fecha de la emision de estcs estados financieros {marzs 19 de 2014 ro s han
presentado eventos que se conozed, ¢n fa opinide de ka Adminkstracidn de la Compafila, pusdan
afectar la marcha de la compania o poedan tener un electo significativo sobre os estados
financieros, que 0o &2 haya revelado en los Mismos.



