
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. INDUCALSA 

Notas a los estados financieros 

31 de diciembre de 2014 y 2013 
(en dólares) 

Nota 1 Constitución y operaciones 

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A INDUCALSA, fue constituida modianto escritura 
pública celebrada en la ciudad de Quito en agosto 1 do 1974, aprobada por la 
Superintendencia de Compañías por resolución Na 41-79 do 6 de septiembre de 1974, inscrita 
el 11 de septiembre del mismo año. 

  

El objeto de la Compañía os la fabricación de zapatos do hombre y de mujer, incluyendo la 
importación de materia prima quo so produzca en el país, necesaria para el cumplimiento de su 
Objeto; oxportar su producción, una voz satisfecha la demanda interna y on dofinitiva realizar 
todo acto o contrato permitido por la Ley Ecuatoriana. 

Nota 2 Bases de presentación y Preparación de Estados Financieros 

2.1 Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera 

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionalos de 
Información Financiora NIF. 

2.2 Base de medición 

Los estados financioros de la Compañía se registran sobro la base do devengado. 

2.3 Moneda funcional y de presentación 

La unidad monotaria utilizada por la Compañía para las cuontas de los Estados Financieros y 
sus notas es el dólar do los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
presentación on ol Ecuador. 

2.4 Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la 
admuistración realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las 
políticas contablos y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la 
subjetividad inheronto on este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración de la Compañía. 

Las estimaciones roalizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en 
la experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir do las estimaciones 
bajo ciertas circunstancias. 

  

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para rellejar correctamente la situación financiora y los rosultados de la Compañía 
y!o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

Las estimaciones y supuesios relovantes son revisados regularmente. Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos on ol período en que la estimación 
es revisada y en cualquier período futuro afectado.



2.5 Periodo económico 

El periodo económico de la Compañía para emitir los Estados Financieros correspondo entre el 
1 de enero y 31 de diciembre. 

2.6 Autorización para la emisión de los Estados Financieros 

Los ostados financieros al 31 de diciembre de cada año son aprobados por la Junta General de 
Accionistas hasta abril del siguiento año en que se emiten los mismos 

Nota 3. Resumen de las principales políticas contables 

Las políticas de contabilidad más importantos so detallan a continuación 

3.1 Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se clasifican en función de sus vencimientos, 
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doco meses, contados desde la fecha de 
cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo 

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo 

La Compañía considera como ofectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin 
restricciones y todas las inversiones financieras de fácil liquidación pactadas a un maximo de 
noventa días, incluyendo depósitos a plazo En el Estado de Situación Financiera, los 
sobrogiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el "Pasivo Corriente” 

3.3 Activos y Paslvos Financieros.- 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorías. próstamos y partidas por 
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Compaña ha definido y valoriza sus 
activos financieros do la siguiente forma" 

3. 

  

1 Préstamos y Partidas por Cobrar 

Lospréstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas a 
cobrar en el balanco. 

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y olras cuentas por cobrar 
son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a activos financieros no 
derivados con pagos fijos o dotermmables que no son cotizados on un mercado activo 

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corientes. 

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con pagos fijos 
o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos 
corrientes, excepto para vencimientos supenores a 12 meses desde de la fecha del 
balance que se clasifican como activos mo corriontos. 

Las cuentas por cobrar clientes onon un voncimiento de entre 30 y 45 días plazo. 

Estimación o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro 

Las pérdidas por deterioro  rolacionadas a cuentas Íncobrablos se registran como 
gastos en el estado de resullados integrales. La dotormmación do este deterioro se lo 
registra en base al análisis de cobrabilidad do cada una do las cuentas por cobrar. 

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida 
por deterioro corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor



presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de 
interés original del activo financiero. 

El eriterio que utiliza la Compañía para doterminar si existe ovidoncia objetiva de 
una pérdida por deterioro. inclu 

  

+= Dificultad financicra significativa del emisor u obligado; 
= Incumplimiento. del contrato, como el incumplimiento. do pagos o mora en el pago 

del principal; 
+ Es probable que ol prestatario entrará on la bancarota u otras 

reorganizacionos financieras. 
= La desaparición de un mercado activo para cso activo financiero debido a 

dificultades financioras o 
= Información disponible quo indica que hay una reducción medible en los flujos 

de efectivo ostimados de una cartera de activos financieros desdo su 
reconocimiento — inicial, aunque la reducción aún no se puedaidentiicar 
con los activos financioros individuales en la cartora. 

El importo. en libros de los actvo se reduce a medida que so utiliza la cuenta de 
provisión y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dontro de "gastos 
operacionales". Cuando una cuenta a cobrar cs castigada, seregulariza contra los 
resultados dol poríodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provisión para las 
cuentas a cobrar. 

33.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedoros comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor 
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su 
valor razonable, además quo a un porcentaje importanto do las compras realizadas, son 
pagadas de forma anticipada a sus proveedores 

Los acreedores comerciales incluyon aquellas obligaciones de pago con provcodores por 
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmento a cuentas por pagar propias del giro 
del negocio, así como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas quo son registradas a 
sus correspondientes valoros nominales. 

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros 

- Activos financieros 

Un activo financioro (o, cuando sea aplicable una parte do un activo financioro o una 
pane de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: 

a) Los derechos de recibir lujos de efectivo del activo han terminado; o 
b) La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos do ofoctivo dol activo o ha 

asumido una obligación do pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parto bajo un acuerdo de traspaso; y 

e) La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, 
de no haber transferido ni retenido sustancialmento todos los riesgos y beneficios. del 
activo, si ha transferido su control 

- — Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se termina, se cancela o 
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro dol mismo prestatario 
en condiciones significativamente — diferentes, olas condiciones son modificadas en 
forma importante, dicho reemplazo o modificación se trata como una baja del pasivo 
original y el reconocimionto de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre 

   



ambos en los resultados del periodo. 

3.4 Inventarios 

Los inventarios correspondon productos terminados, productos semielaborados, materia prima, 
insumos y repuestos. 

La Compañía valoriza sus inventarios a su costo de adquisición a al valor neto de realización 
el monor de los dos. 

El costo de los inventanos comprenderá todos los costos derivados de su adquisición, así 
como, otros costos en los que se haya incurrido para darles su condición y ubicación actuales 

El costo de adquisición de los inventarios comprendorá el precio de compra, los aranceles de 
importación y otros impuestos (que no sean recuperables posteriomente de las 
autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente 
atribuibles a la adquisición de las mercaderias, los materialos o los servicios. Los descuentos 
comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son deducidos en la 
determinacion del costo de adquisición 

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor noto roalizablo sorá 
el costo de reposición, Por ollo, la Compañía considera que el valor realizablo do sus 
inventarios destinados para el consumo cn la prestacion de servicios, es el costo de 
reposición o valor do mercado, ya que, dichas existencias no tienen un precio de venta a 
Terceros. 

El costo de roposición: es el costo actual estimado de reemplazo do bionos existontos como 
si fueran nuevos. Procio quo deberá pagarse para adquinr un activo similar al quo ahora so 
tiene en los activos a los procios prevalecientes en el año actual 

El costo se determina sobre la base del costo promedio para los materiales, summistros y 
repuestos, para el caso del material de programación se utiliza la identificación específica de 
sus costos individuales. 

La Compañía utilizará la misma fórmula del costo para todos los inventarios quo tengan una 
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compañía mantenga inventarios con una 
naturaleza o uso diferente, puedo estar justificada la utlización de otra fórmula de costo 

La Compañía determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto 
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes 

Los costos do almacenamiento; 
Los costos do distribución; 
Los costos indirectos de la Administración que no hayan contribuido a dar a los 
inventarios su ubicación actual: y 

+ Los costos de venta. 

En cuanto a la valoración de los inventarios do materiales y summistros por efecto de 
obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se verán reducidos a su posible valor neto de 
realización 

3.5 Servicios y otros pagos anticipados 

Corresponden principalmente — a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados 
a su valor nominal y no cuentan con derivados implícitos significativos que generen la 
necesidad de presentarlos por separado.



Los soguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el 
período para el cual generan beneficios económicas futuros. 

3.6 Activo por impuestos corrientes 

Corresponden principalmente a. anticipos de impuesto a la renta, crédito tributario 
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales so encuentran valorizados a su valor nominal y 
ho cuentan con denvados implícitos significativos que goneren la necesidad de presentarlos. 
por separado. 

Las pérgidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en el 
estado de resultados integrales por función, en baso al análisis de recuperación o 
compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

3.7 Propledad, planta y equipo 

Se denomina propiedades, planta y equipo a toda bien tangible adquirido por la Compañía 
para el giro ordinario del negocio y que a entero — da su Administración cumpla con los 
requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual deberá ser controlado 
acorde con la normativa contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debo cumplir los 
siguientos requisitos, 

= que sean poseídos por la entidad. para uso en la venta de los productos o para 
propósitos administrativos. 
se espera usar durante más de un período. 

- que sea probablo para la Compañía obtener futuros benoficios económicos 
derivados del bien. 
que el costo del activo pueda medirse con fiablidad 

+ quela Compañía mantenga el control do los msmos   

  

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo represonta ol valor total de adquisición del 
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su 
utilización o puesta en marcha, así como los costos posteriores generados por 
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicación (si los hubiere) 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciación 
y deterioro, es decir, el Modelo del Costo. 

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden: 

a) su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables: quo rocaigan sobro la adquisición, después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del precio 

b), todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y on las 
condiciones necesarias para que pueda aperar de la forma prevista por la gerencia, 

e) la estmación imicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retro del 
elemento, así como la rehabilitacion. del lugar sobre el que se asienta (si los hubiero), 
la obligación en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como 
consecuencia do habor utlizado dicho elemento durante un determinado periodo, con 
propósitos distintos al de producción de inventarios durante tal periodo. 

  

Las erogaciones por mantenimiento y reparación se cargan a gastos a medida que se incurran, 
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que 
aumenten su vida útil o su capacidad económica Los costos incurridos durante el proceso de 
construcción de activos son acumulados hasta la conclusión de la obra 

Los coslos financieros se activan cuando se realicen versiones signilicativas en activos fijos 
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta



la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como 
gasto del período donde se incurrieron. 

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros noto del activo, es decir, costo 
menos depreciación acumulada y deterioro, cuyo efecto se registrará en el estado de 
resultados. 

Los activos empiezan a depreciarso cuando estén disponibles para su uso y continuarán 
depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho período el 
bien ha dojado de ser utilizado. 

3. 

  

1 Depreciación Acumulada 

La vida útil de un activo se revisa, como mínimo, al tórmino de cada periodo anual y, si las 
expectativas diliricren de las estimaciones prewas, los cambios se contabllizarán como un 
cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 Polticas Contables, Cambios en 
las Estimaciones Contables y Errores 

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo Ineal medianto la distribución del costo de 
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entro los años de vida uti 
ostimada de cada uno de los elementos, 

37.2 Años de vida útil estimada 

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y oquipo, se detalla a continuación los 
años de vida útil 

MES uSaSiS Años de vida. Valor Residual 
a 

EDIFICIOS 50 años 16 a 54% 
INSTALACIONES 10 años 5% 
MUEBLES Y ENSERES 10 años 0% 
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 años 0 a 5% 

VEHÍCULOS Saños 0% 
EQUIPO DE COMPUTACIÓN. 3 años 0% 

3.8 Deterloro del valor de los activos (no financieros) 

Los activos sujetos a depreciación o no, se someten a pruebas de detenoro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrían no recuperarse su valor en líbros. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor 
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no 
financieros. 

3.9 Costos por intereses 

Al 31 do diciembre de 2013 y 2012, la Compañía no ha efectuado operaciones que hayan 
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de 
adquisición de sus propiedades, maquinaria y equipos. Sin embargo, de oxistir compras con 
financiamiento, es política de la Compañía incluir las costos por intereses como parte del 
costo de adquisición de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio. del 
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso. 

  

El costo do un elemento de propiedades, maquinaria y equipos es el precio 
equivalento al efectivo en la fecha de reconocimiento. “Si el pago se aplaza más allá do los 
términos normales de crédito, la diferencia entro ol precio equivalente al ofoctivo y el total 
de los pagos se reconocera como intereses alo largo dol ponodo dol crédito a menos que 
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Próstamos"



3.10. Préstamos y otros pasivos financieros 

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su 
valor razonable, noto do los costos en que se haya incurrido en la transacción 

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtención) y el valor de reembolso, so 
reconoce en el estado do resultados durante el período de vigencia de la deuda de acuerdo 
con el método de la tasa de interes efectiva, 

3.11. Provisiones 

La Compañía considora que las provisiones se reconocon cuando 

= La Compañía tiene una obligación futura, ya soalegal o implícita, como resultado 
de sucesos presentes, 

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligación: 

+ Elimporte se ha estimado de forma fiable. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en consideración 
la mejor información disponible a la fecha de cada cierro do los estados financieros. 

3.12 Impuesto ala renta corriento y 

  

ido 

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto comente y el diferido. El impuesto 
sobre la renta se reconoce en ol ostado de resultados, excepto que esté asociado con alguna 
partida reconocida directamente en la socción patrimonial, en cuyo caso se reconoce 
directamente en el patrimonio 

3.12.1Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto ala renta comento so calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuosto por pagar oxigibl. 
La tarila de impuesto a la renta corriento es dol 22%, do acuerdo a disposiciones legales 
vigentes la tarifa será del 24% para el año 2011, dol 23% para el año 2012, y del 22% para ol 
año 2013, si el valor de las utilidades que se remviertan en el país se destinan a la adquisición 
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actidad productiva, la tanta 
tendrá una reducción de diez puntos porcontualos. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, la referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea monor que el monto del anticipo mínmo, este último se 
convertirá en impuesto a la renta definitivo. 

  

3.12.2Impuesto a la renta diferido 

El impuesto sobro la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodología de 
NIC 12, 

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos 
para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De acuerdo con esta 
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables 
(las cualos resultarán en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles 
(las cuales resultarán en ol futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto



representa una diferencia temporaria gravablo, y un actwo diferido por impuesto representa una 
diferencia tomporana deducible 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos so miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el periodo en el que ol activo se realice o el activo se cancele, 

Los impuestos corrientes y difendos so reconocen como ingresa o gasto y son incluidos en el 
resultado, excepto de que hayan surgido de una transacción o suceso reconocido fuera del 
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa 
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos 
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconocerán on 
otro resultado integral o directamente en ol patrimonio. 

3.13 Benef 

  

los a los empleados 

3.13.1Beneficios de corto plazo 

Corresponde principalmente a 

+ La participacion de los trabajadores en las utilidados; esta provision es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la ronta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente, específicamente el Código de trabajo 
So registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

+ Vacaciones; so registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la 
baso dovengada, 

+ Décimo torcer y decimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion 
vigente on el Ecuador, 

+ Laparte corriente de la jubilación patronal y desahucio. 

3 13.2Beneficios a largo plazo 

Jubilación Patronal 

La logislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios de 
ponsión a los trabajadores que completen 25 años de servicios continuos o interrumpidos para 
el mismo empleador; despues de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho a un 
beneficio de pensión proporcional. La legislación vigente establece el benelicio definido de 
pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro, 

  

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el valor 
presente de la obligación a la fecha del balance general La obligación es calculada 
anualmente por actuarios independientes usando el método dol crédito unitano proyectado, El 
valor presente de la obligación es determinado modiante flujos do caja estimados, descontados 
auna tasa del 5% 

    

Provisión por Desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la 
terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es 
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales La Compañía 
constituyo un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones quo 
surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático independiente, calificado 
porla Superintendencia de Compañías.



3.14. Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razomablo de la 
contraprestación cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el 
curso ordinario de las actividades de ta Compañía. Los ingresos por actividades 
ordinarias so presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siompro y cuando 
cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones: 

  

a) La Compañía ha transforido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad do los bienes; 

b) La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los 
bienes vendidos, en ol grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el 
control efectivo Sobre los mismos; 

e) Soa probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; y, 

4) Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con 
fiabilidad, 

  

No so considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que 
no se han resuolto todas las contingencias relacionadas con la venta. 

Para el caso de aquellas ventas a crédito, la Compañía considera que el precio do venta no 
difiere significativamente al de contado, sin embargo, de existir algún efecto, latasa de 
descuento a utilizar será la promedio entre la tasa pasiva y activa emitida por el 
Banco Central del Ecuador al inicio de cada período contable, la tasa promedio de 
los años 2012 y 2011 fue del 6,35% y 7.55% respectivamente, 

  

Los inventarios vendidos por la Compañía principalmento os calzado. 

3.15 Costo de venta 

El costo de vonta incluyo todos aquellos rubros relacionados con la venta do productos 
terminados y materia prima. 

El costo representa el valor total de adquisición de bien o servicio, el cual, Incluye el precio 
do adquisición o impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, 
después de deducir los doscuontos comerciales y las rebajas; y cualquier costo 
directamente atribuible a la preparación del bien o servicio. 

  

3.16 Reconocimiento de gastos 

Los gastos de operación son reconocidos por la Compañía sobro baso dol devengado. Se 
componen de: gastos financieros, gastos admimstrativos, impuestos, tasas, contribuciones y 
tros costos directos propios del giro del negocio. 

3.17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material 
sobre los estados financieros. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, so han publicado onmiondas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no 
ha adoptado con anticipación y no se prevé un impacto significativo en la aplicación de las 
mismas. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas. 

NIF    : Instrumentos financieros 

El objotivo do osta NIIF os establecer los principios para la información financiera sobre activos 
financieros de manera quo presento información útil y rolovanto para los usuarios do los 
estados financieros de cara a la evaluación de los importes, calendario e incertidumbre de los 
flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capítulos referidos a 

 



reconocimiento y medición, deterioro en el valor de los activos financieros e instrumentos 
financieros de cobertura. 

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo, 
Para los periodos anuales que comiencen antes dol 1 de enero de 2018, una entidad puede 
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo 
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicación inicial es anterior al 1 do febrero de 
2015. 

NIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Norma Internacional de Información Financiera NIF 15 Ingresos de Actividados Ordinarias 
procedentes de Contratos con Clientes (NIF 15) establece los principios do presentación de 
información útil a los usuanos do los estados financieros sobre la naturaleza, importe, 
calendano e incertidumbre de los ingresos de actwidades ordinarias y flujos de efectivo que 
surgen do contratos de una entidad con sus clientes. 

La NIIF 15 se aplicará a poriodos anuales que comiencen a partir dol 1 de enero de 2017 Se 
permite su aplicación anticipada. 

La NIF 15 deroga: 

(a) la NIC 11 Contratos de Construcción; 
(9) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinanas, 
(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelización do Clentes, 
(6) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción do Inmuebles; 
(e) la CINIF 18 Transferencias do Activos procedentes de Clientes; y 
(fla SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad. 

  

Los ingresos de actvidados ordinanas son un dato importante, para los usuarios do los estados 
financieros, al evaluar la situación y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los 
roquerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actwidades ordinarias on las 
Normas Intemacionales do Infomación Financiera (IFRS) diferian de los Principios de 
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA do los 
EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras Los requerimientos do 
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIF previas proporcionaban 
guías limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas do reconocimiento do ingrosos 
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIG 11, podrían ser difíciles de aplicar en transacciones 
complejas Además, la NIC 18 proporcionaba guías limitadas sobro muchos tomas importantes 
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilización do acuerdos con 
elementos múltiples. Por el contrano, los PCGA de las EE.UU. comprendían conceptos amplios 
de reconocimiento de ingresos de actvidades ordinarias, junto con numerosos requerimientos 
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas 
ocasiones, a una contabilización diferente para transacciones económicamente similares. 

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Información Financiora (/ASB) y el 
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad 
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clanficar los principios para el 
reconocimiento de los ingresos de actvidades ordinanas y para desarrollar una norma común 
sobre ingresos de actividades ordinanas para las NIIF y los PCGA de los EE.UU que: 

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos 
do actividados ordinarias; 
(0) Proporcionara un marco más sólido para abordar los problemas do los ingresos de 
actividades ordinarias; 
(c) Mejorara la comparabilidad do las prácticas de reconocimiento de ingresos de actividades 
ordinarias entre entidades, sectores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales; 
(a) Proporcionara información mas útI a los usuarios de los estados financieros a traves de 
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y



(e) Simplificara la preparación do los estados financieros, roduciondo el número de 
requerimientos a los quo una entidad debe hacer reforoncia. 

  

El principio básico de la NIF 15 os que una entidad reconoco los ingresos de actividades 
ordinarias de forma que representon la transferencia de bienes o servicios comprometidos con 
los clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera 
tener derecho a cambio do dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de 
actividades ordinarias do acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las 
siguientos etapas: 

(a) Etapa 1: Identificar ol contrato (o contratos) con el clionto—un contrato es un acuerdo entre 
dos o más partes que crea derechos y obligaciones exigibles Los requorimiontos de la NIF 15 
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios 
especificados En algunos casos, la NIF 15 requiere que una ontidad combine contratos y los 
contabilice como uno solo, La NIIF 15 también proporciona requorimientos para la 
contabilización de las modificaciones do contratos. 
(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato—un contrato incluye 
compromisos de transferir bionos o servicios a un cliente, Si esos bienes o servicios son 
distintos, los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabilizan por separado. Un 
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarso dol bien o servicio en sí mismo o junto. 
con otros recursos que están fácilmente disponibles para el cliento y ol compromiso de la 
entidad de transforir el bien o servicio al cliento es identificable por separado de otros 
compromisos del contrato. 
(c) Etapa 3: Determinar el precio do la transacción—el precio de la transacción os el importe de 
la contraprestación on un contrato al que una entidad ospora tener derecho a cambio de la 
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio do la transaccion 
puede ser un importe filo de la contraprestación del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir 
una contraprestación variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transacción también 
se ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de 
financiación significativo, así como por cualquier contraprestación pagadera al cliente Si la 
contraprestación es variablo, una entidad estimará el importe de la contraprostación a la que 
tendrá derecho a cambio do los biones o servicios comprometidos El importo estimado do la 
contraprestación variable se incluirá en el procio de la transacción solo en la medida en que 
sea allamento probablo que no ocurra una reversión significativa dal importo del ingreso de 
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva postoriormonto la 
incertidumbre asociada con la contraprostación variable. 
(6) Etapa 4: Asignar el precio de la transacción entre las obligacionos do dosompoño del 
contrato—una entidad habilualmente asignará el precio de la transacción a cada obligación de 
desempeño sobre la base do los precios de venta independientes relativos de cada bien o 
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma 
independiente, una entidad lo estimará, En algunas ocasiones, el precio de la transacción 
incluye un descuento o un importo variable de la contraprestación que se relaciona en su 
totalidad con una parto del contrato. Los requerimientos especifican cuándo una entidad 
asignará el descuento o contraprestación variable a una o más, pero no a lodas, las 
obligaciones de desempeño (o bienos o servicios distintos) del contrato. 
(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida quo) la entidad 
satisface una obligación de desempeño—una entidad reconocerá ol ingroso do actividados 
ordinarias cuando (o a medida quo) satistace una obligación de desempeño mediante la 
transferencia de un bien o servicio compromotido con el cliente (que es cuando el cliente 
obtiono cl control do ose bien o servicio). El importe del ingreso de actividados ordinarias 
reconocido os ol importo asignado a la obligación de desempeño satisfecha. Una obligación de 
desempeño puede salisfacorso on un momento determinado (lo que resulta habitual para 
compromisos do transforir bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para 
compromisos do prostar servicios al cliente) Para obligaciones de desempeño que se 
satistacon a lo largo del tiempo, una entidad reconocerá un ingreso de actividados ordinarias a 
lo largo dol tiompo seleccionando un método apropiado para medir ol progreso de la entidad 
hacia la satisfacción completa de esa obligación de desempeño. 

     



Modificaciones a normas existentes: 

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) 

Una planta productora es una planta viva que: 
(a) se uiliza en la elaboración o suministro de productos agrícolas, 
(b) se espera que produzca durante más de un periodo; y 
(e) tiene una probabilidad romota do ser vendida como productos agrícolas, excepto por ventas 
incidentales de raleos y podas. 
Importe en libros es el importe por el que so reconoce un activo, una vez deducidas la 
depreciación acumulada y las pérdidas por detenoro del valor acumuladas. 

Las plantas productoras se contabilizan de la misma forma que los clomentos de propiedades, 
planta y equipo construidos por la propia ontidad antes de que estén en la ubicación y 
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia Por 
consiguiente, las referencias a “construcción” en esta Norma deban interpretarse como que 
cubren actvidades que son necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes 
de que estén en la ubicación y condición necesaria para ser capaces de operar en la forma 
prevista por la gerencia 

Agricultura: Plantas Productoras 

(Modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41) 

Emitida on junio de 2014, modificó los párrafos 3, 6 y 37 y añadió los parralos 22A, y 81L a 
81M. Una entidad aplicará esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 

1 de enero de 2016. Sc permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas 
modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará osto hecho. Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que 
se especifica on el párrafo 81M En el periodo de presentación en que se aplique por primera 
vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no 
necesita revelar la informacion cuantitativa requerida por el párrato 28()) do la NIC 8 para el 
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentará la información cuantitativa requerida 
por ol párrafo 28(f) de la NIC 8 para cada periodo anterior prosentado. Una entidad puede 
optar por medir una partida do plantas productoras a su valor razonable al comienzo del primer 
periodo presentado en los estados financieras para el periodo de presentación en ol cual la 
entidad aplique por primora vez Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y 
a la NIC 41) y utilice eso valor razonable como su costo atribuido en esa fecha, Cualquier 
diferencia entre el importe en libros anterior y el valor razonable se reconocerá en las 
ganancias acumuladas inictales al cormonzo dol primor periodo presentado. 

   

Aclaral 

  

mn de los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización 

(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) 

No es apropiado un método de dopreciacion que se base en los ingresos de actividades 
ordinarias que se generan por una actividad que incluyo ol uso de un activo. Los ingresos de 
actividades ordinañas generados por una actividad que incluye el uso de un activo, 
generalmente, reflejan factores distintos del consumo do los beneficios económicos de dicho 
activo. Par ejemplo, los ingresos de actividades ordinarias se ven afectados por otra 
información y procesos, actividados do venta y cambios en los volumenes de ventas y precios. 
El componente del precio de los ingresos de actividados ordinarias puede verse afectado por la 
inftación, la cual no tiene relación con la forma en que se consume el activo 

Actaración do los Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización (Modificaciones a las 
NIC 16 y NIC 38), omitido on mayo de 2014, modifico el párrafo 56 y añadió el párralo 62A. 
Una entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 

  



"comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación anticipada. St una entidad 
aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará esto hecho. 

  

El Método de la Participación en los Estados Financieros Separados 

(Modificaciones a la NIC 27) 

Estados financieros separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor 
con el control do una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o 
influencia significativa sobro ósta, entidad en los que ésta podría elegir, sujeta a los 
requerimientos de esta norma, contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos 
y asociadas se contabilizan al costo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumontos Financieros, o 
utilizando el método de la participación como se describo en la NIC 28 Inversiones en 
Asociadas y Negocios Conjuntos. 

Cuando una entidad elabore estados financieros separados, contabilizará las inversiones en 
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas: 
(a) al costo, o; 
(b) de acuerdo con la NIIF 9; o 
(6) utlizando el método de la participación tal como se describe on la NIC 28. 

  

La entidad aplicará el mismo tratamiento contable a cada categoría de inversión. Las 
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el método do la participación se contabilizarán 
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas en aquollos casos en que éstas se clasiliquon como mantenidas para la venta 
o para distnbución (o se incluyan en un grupo de activos para su disposición que se clasifique 
¡como mantenido para la vonta o para distribución). En estas circunstancias, no se modificará la 
"medición de las inversiones contablizadas de acuerdo con la NIF 9. 

El Método de la Participación en los Estados Financioros Soparados (Modificaciones a la NIC 
27), emitida en agosto do 2014, modificó los párrafos 4 a 7, 10, 118 y 12. Una entidad aplicará 
esas modificaciones a los periodos anuales que comiencon a partir del 1 de enero de 2016 de 
forma retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las Estimacionos 
Contables y Errores. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad aplica esas 
modificaciones en un periodo que comienco con anterioridad, revelará este hecho. 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28) 

Pérdida de control 

¡Cuando una controladora pierda el control do una subsidiaria, la controladora: 

(a) Dará de baja en cuentas los activos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de 
situación financiera consolidado, 
(0) Cuando se pierda el control, reconocerá cualquier inversión conservada en la antigua 
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabllizará dicha inversión y los importes 
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa 
participación conservada a valor razonable se medirá nuevamento, como se describe en los 
párrafos B98(b)(i)y B99A. El valor nuevamente medido en la fecha on que se pierde el control 
se considerará como ol valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo 
financiero de acuerdo con la NIIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una 
inversión en una asociada o negocio conjunto, si procede. 
(e) Reconacerá la ganancia o pórdida asociada con la pérdida de control atribuiblo a la anterior 
participación controladora, como se especilica en los párrafos B98 a B99A. 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 

(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)



Emitida en setiembre de 2014, modificó los párrafos 25 y 26 y añadió ol párrafo B99A. Una 
entidad aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en 
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicación 
anticipada. Si una entidad aplicaso las modificaciones en un periodo que comience con 
antorioridad, revelará ese hocho. 

Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas 

(Modificaciones a la NIF 11) 

Esta NIIF requiere quo la adquirente de una participación on una operación conjunta cuya 
actividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, 
aplique todos los principios sobre la contabilización de las combinaciones de negocios de la 
NIF 3 y otras NIÍF, excepto aquellos que entren en conflicto con las guías de esta NIIF, 
Adomás, la adquirente revelará la información requerida por la NIF 3 y otras NIIF para 
combinaciones de negocios, 

Contabilización de Adquisicionos do Participaciones en Operacionos Conjuntas (Modificaciones 
ala NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificó el encabezamiento después del párrato B38 y 
añadió párralos. 

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavía la NIF 9, la roferencia on 
estas modificaciones a la NIIF 9 deberá interpretarse como una referencia a la NIC 39 
Instrumontos Financieros: Reconocimiento y Medición. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 
2014. Una entidad aplicará osas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. So permito su aplicación anticipada. Si una 
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelará este 
hecho, 

Beneficios a empleados 

(Modificaciones a la NIG 19) 

So modifica esta norma para reconocer que la tasa do descuento a ser utilizada debe 
corresponder con bonos en la moneda local. 

La focha do transición es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero del 
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar eso hocho. Cualquier ajuste por su 
aplicación debe realizarse contra las utilidades retenidas al inicio dol periodo.



Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo 

Un detalle de la composición de la cuenta se presenta a continuación: 

Descripción 2014 2013 
Caja Almacenes US$ 6,665.49 12,469.79 
Fondos do Caja Chica 4,340.00 3,030.00 
Banco Pichincha 115,422.49 103,341.13 
Banco Bolivariano 37,453.26 0.00 

Produbanco 40,122.29 0.00 
Unibanco 0.00 841.85 

Total 204,003.53 119,682.77 

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales 

Su principal composición so presenta en el siguiente detallo. 

  

Descripción 2019 2013 
Clientes (M USS 334,136.11 577,808.95 
Clientes Incobrables 0.00 17,701.39 
Cuentas por Cobrar Cheques 125,813.86 0.00 
Cuentas por Cobrar Tarjetas 616.86 0.00 
() Provisión Cuentas Incobrables (ii) 399.98 19,058.06 

Total 438,166.45 576,542.28 
    

(DAL 31 de diciembre del 2013 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a 
continuación 

Vencidos: 
1 a 30 días 77,569 72 29% 
31 260 días 94,268 18 28% 
61 290 días 43,849.35 13% 
90 a 120 días 118,448.86 35% 

TOTAL CARTERA 394,136.11 100% 

(li), El movimiento de la provisión es como sigue: 

Saldo al 31/12/2013 USS  -19,056.06 
Incremento de la Provisión 3,341.32. 
Saldo al 31/12/2013 22,399.38 

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas 

Corresponde a los cobros pendientes de recuperación a las empresas relacionadas, 
principalmente su movimiento se concentra por la venta do calzado y préstamos otorgados. A. 
continuación un detallo. 

  

2014 2013 
Calzatodo () US$ 1,223,453.76  1,010,23692 
Fabrical 0) 121,124 85 108,153.20 

Total 1   



(1) AL 31 de diciembre del 2014 la cuenta por cobrar a Calzatodo Cía. Ltda. so compone. 
de: 

Saldo al 31/12/2013 US$ 1,010,236.92 
Por Calzado 286,152.98 
Préstamo Otorgado 29,352.60 
Cobros Receptados -102,288,74 
Saldo al 31/12/2014 1,223,453.76 

(li), La composición de la cuenta por cobrar a Fabrical Cía. Lida., está relacionada por los 
cobros pendientes de la venta de suelas y otros matorialos, a continuación su 
movimiento 

Saldo al 31/12/2013 US$ 108,158.20 
Por suelas y otros materiales 95,379.77 
Cobros Receptados -82.402. 12 
Saldo al 31/12/2014 121,124.85 

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar 

Otras cuentas por cobrar se integran principalmente por" 

  

Descripción 2014 2013 
Cuentas por Cobrar Porsonal 15,922.48 10,590,82 
Otros 5,340.20 30,457 36 

Total 51,262.68 41,048.18 
    

Nota 8 Activos Pagados por Anticipado 

Otras cuentas por cobrar se integran prineipalmonta por: 

    

Descripción 2014 2013 
Anticipo Proveedores US$ 92,931.78 110,217 71 
Garantías 10,532.00 13,952.63 

Total 103,463.78 124,170.34 

(1 Un detalle de los anticipos otorgados a proveedores, al 31 de diciembre del 2014 se 
presenta a continuación: 

CONCEPTO. VALOR 
NESONMOYA (FUBDODAD, 2600.00 
PAGO IMPUESTO PREDIAL SINPA. 1,807.15 
“TECPROS (CONSTPLOCIÓN GALFON) 68,388.38 
DANNA (ELABORACIÓN DE MOLES) 1500.00 
FORMITAL (HORAS) 3,500.00 
PT (CABLE BODEGA) 1,77079 
UNIFORMES PERSONAL MASCULINO 1.070 00 
¡OTROS ANTICIPOS 4.588,00 
Anticipo Importaciones 

NO. IMP PEDOA2-14, 1,100.00 
ND.. IMP. PED026-14 1.550,22 
NO. IMP PEDOSS-14. 969.54 
NO_ IMP. PEDOSO-14 3.199,40 

ANTICIPO PROVEEDORES 0299178 

 



Nota 9 Inventarios 

AL 91 de diciembre de 2014 y 2013, cl detalle de los componentes del inventario os: 

Descripción 
Materia Pima 
Producción en Proceso 
Producto Terminado 
Suministros 
Repuestos 
Herramientas 
Importaciones on Transito. 

Total 

2014 
465,229.11 
282,135.40 

5,849.943.89 
28,045.20 
86,880.90 
4,768.00 

US$ 

  

6,718,994,21 
  

Nota 10 Activo por Impuestos Corrientes 

Los Activos por Impuestos Corrientes se compone de: 

Descripción 
Crédito Tributario IVA. 
Retenciones on la Fuente IR. 
Anticipo Impuesto a la Renta 

Total 

Nota 11 Propiedad, planta y equipo 

2014 
123,569.23 

91.28 
9.00 

123,660.51 

Us$ 

2013 
415,290.85 

1,182,467.42 
5,431,059.36 

83,625.87 
55,844,92 

0.00 
1,294,85 

7,169,523.27 
  

2013 
141,886 74 
79,419.60 
40,189.08 

261,495.42 
  

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo, a continuación el detalle al 31 de 
diciembre: 

  

      

      

  

  

   

  

  

ás TT mias sa 
ene mia | aniones | easas | PERE | aste | r FIGACIÓN 

TERNENO, e seran see 0 es 
TERRENO DEMVERSION. esoo s0000co 
NSTMACONS o slemmaez  ror20m ago 20979007 
CONSIMUCCIONES EN Cunso aries 10 aerea ¿0890 
MAQUINARIA YEQUIPO oneas5zO 1280007 pra” 
"NUEBLES Y EQUIPO DE OFICINA. 1o6roo sao - qee paco 
venas trzarasz Dd sumas 

ECUIPO DE COMPUTO Y SOFIWANE «eros sara caras 
EGO DE LASORATORO E aseos 

JOTAL COSTO ZAB59509O — dBASIOSa 5721048 dass 129om9as 

DEPRECACUN.EDIPCIOS 2812992 130250 2450 aa oa 
EPTAEC ACA INSTALACIÓN 24050 20050 

DEPREC ACUM. MAGUNARIA Y ED. st0B8mOZ ar i6tar usas 
DEPALOACUM MUEBLES Y EQ 0%. 50540 4010 06 20900 
DEPAEC ACUM VENCULO 5122000 21I50DO 10OSAS7 zos ea 

DEPREC ACUM EG COMU Y SOFT 3050558 187804 3011978 1816046 
_DEPREC ACUN ECHA LABOATOMIO senos ES E 409050 

TOTAL DEPRECIACIÓN ACUMULADA — 23385898 8978547 SUSIBaS 2are0iÓ  soarsa6 

TOTAL ACTIVO FUO NETO, —1oottesD2  SoNz208S 020800 20050971 
  

aseo 
      

  

 



() _ Incluyo terreno para garantizar préstamo on ol Banco Bolivariano, a través de una hipoteca. 
abierla sobre terrenos ubicados en la parroquia Cotogchoa del Cantón Rumiñahui de 
propiedad de la Compañía. (NOTA 13) 

  

Adicionalmente, incluyo terreno y construccion ubicados on Quito en la parroquia 
Cotocollao sector de los Huertos Familiares Cristiana, para garantizar crédito concedido 
por ol Banco de la Producción (Produbanco). (NOTA 13) 

Nota 12 Activos Intangibles 

Corresponden a las licencias por los software adquiridos en el ejercicio 2013, de acuerdo al 
siguionto dotal 

  

Descripción 2014 2013 
Data Lifo o Uss 17,000.00 16,800.00 
SAP Business Ono (IM 225,919.08 174,900.00 

Total 242,319.08 

  

  

() AL 31 de diciembro 2013 corresponde al 40% del costo dol softwaro, desembolsado a la 
frma del contrato. Una vez que so ha realizado la completa instalación del softwaro la 

iplomontacion y capacitación a los usuarios, so ontregó la licencia de uso del Sistema de 
Recursos Humanos DATA LIFE, con lo que opera de forma completa en ol ejercicio 2014. 

  

(iD, Corresponde al contrato suscrito ol 1 de octubre de 2013, por la adquisición de liconcias 
del software SAP y SUITE FMODA.ONE, serucios de implantación y formación, y asesoría 
previa para la puesta on marcha de la nueva plataforma informática que tiene un 
cronograma de implementación de 6 meses a partir de la suscripción del contrato Inicia 
su uso parcial, como plataforma contable en octubre 2014. 

Nota 13 Activo por Impuesto Diferido 

  

Se refiere al impuesto difendo generado en el período de transición a las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), por las diferencias temporarias de los ajustes 
efectuados, principalmente por ol registro de la provisión por jubilación patronal Al clerre de 
los ejercicios 2014 y 2013 presenta un saldo de US$ 35,963.00 

Nota 14 Obligaciones Financieras 

Las obligaciones financicras corrosponden a: 

  

PORCIÓN CORRIENTE 2014 2013 
Banco Bolivariano M Us$s 500,000.00 200,000.00 
Baneo Produbanco 1,000,000.00  1,200,000.00 
Intereses por Pagar 28,984,1 24,956 66 
Sobregiro Contable 000 12,246.44 

Total 1,528,984 51. 1,437,203.10 

  

  

PORCIÓN NO CORRIENTE 2014 2013 
Banco Bolivariano Mo us$ 518,750.00 726,250.00 
Banco Produbanco 9.00 279,791.39 

Total 518,750.00 1,006,041.33 
 



(1) Los créditos con estas instituciones bancarias a diciembre 31 do 2014 so resumen a 
continuación: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                
  

FICONCESI [FVENCIMIE] PLAZO OPERACIÓN BANCO E o | den MONTO - 
CORTO PLAZO. 

la) —sooo2s0sa |EOLVAMANO | 20m02013) 23022015) 128] —20020000 572%] 
la) —soooza172 JBOLvARANO | 161122013) 16032015] So | —100.000.00 970%] 
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7:500.000.00 
LARGO PLAZO. 

lay soooz2i77 [EOUVARANO | 00042013] oqoazo17] 1357] 51675000 530% 
518,750.00 

a) Préstamo garantizado con una hipoteca abierta sobro torrenos ubicados en la parroquia 
Cotogchoa del Cantón Rumifiahui de propiedad de la Compañía. (NOTA 10) 

b) Préstamo garantizados con una hipoteca abierta sobre terreno y construccion ubicados 
en Quito on la parroquia Cotocollao sector do los Huertos Familiares Cristiana (NOTA 
10) 

Nota 15 Cuentas por pagar comerciales 

Al cierre del ejercicio económico 2014 y 2013, corresponden a los valoros adoudados a los 
proveedores locales y dol exterior, a continuación un detallo: 

Descripción 2014 2013 
Proveedores Locales us$ 769,009, 16 727,740.83 
Proveedores dol Extorior 69,742.00 283 129,92 

Total 830,751.16 1,010,870.75 

(1) AL 31 do diciembre del 2014 los principales proveedores se prosonta a continuación: 

Proveedores Nacionales 2014 
GARCIA RIVERO MIGUEL FICARDO USS 20885695 
CUATDURIA TUNGURAHUA S.A. 139,991.77 
MILL FOLMEROS SA. 101,991.73 

ECUATORIANA DECUATOOS SALAZAR S.A. 80,290.96 
CONVERSA CONVENTIDORA DE PAPEL S.A. 49,958.01 

ECUATEOKKS S.A, 18,961.50 
VARIOS 190,958.22 

Tor     

  Proveedores del Exterior 2014 
TESEO SPA. uss 47,490.00 
CAMISAA.O. FABRICACÓN Y DISTRALCIÓN DECUERO — 19,257.60 
INDUSTRIAL GAWEDA S.A. 2.904,40 

BASMINDUSTRIA E COMERCO DE MAQUINAS LIDA 150.00, 
Total Torza 

 



Nota 16 Pasivo por Impuestos Corrientes 

A diciombro 31 de 2014 y 2013, Impuestos Comentes presenta ol siguionto dotalle: 

Descripción 2014 2013 
IVA por Pagar. US$ 14,309.78 41,744.82 
Impuesto a la Renta por Pagar 88,248.47 314,643.41 
Retencionos on la Fuente IA 8,436 99 17,626.27 
Retenciones en la Fuente IVA 11,804 90, 11,042.44 

Total 122,800.08 385,056.94 

Nota 17 Obligaciones laborales corrientes 

Corresponde a los siguientes componentes: 

Descripción 2014 2013 
Beneficios Sociales por Pagar us$ 85,278.81 101,001.42 
Nómina por Pagar 89,505.49 7,716.75 
1ESS por Pagar 53,819.88 43,010.61 
Participación Trabajadores 172,889.97 256,871.97 
Otros Beneficios 9.00 

    

Total 206,443.00 408,600.15 
  

Nota 18 Cuentas por Pagar Relacionadas 

Está integrada por concepto de arriendos mensuales y pagos a la Sociedad Inmobiliaria del 
Pacifico S.A, Sinpa, y los pagos pendiontos de realizar a Fabrical Cía. Lida,, por la compra de 
materiales para la realización do calzado, el saldo y el movimiento dol ejorcicio 2014 so 
presenta a continuación: 

Descripción 2014 2013 
Sociodad Inmobiltaria del Pacifico US$ 4,206.40 0.00 
S.A. SINPA o 

Fabrical (im 139,743.79 83,414.54 
Total 137,950.19 83,414.54 

    

(1) El movimiento de la cuenta por pagar a Sociedad Inmobiliaria del Pacífico S.A. Sinpa, se 
presenta a continuación: 

Saldo al 91/12/2013 us$ 0.00 
Arriendo Mensual 12,619.20 
Pagos Roalizados -8,412 80 
Saldo al 31/12/2014 5,206.40, 

(i). Al finalizar ol ejercicio 2014 el movimiento de la cuenta por pagar a Fabrical Cía Ltda,, se 
presenta en el siguiente detalle: 

Saldo al 91/12/2013 us$ 89,414.54 
Por Compra de Material 190,430.90 
Pagos Roalizados -140,101.65 
Saldo al 31/12/2014 133,743.79,



Nota 19 Otras Cuentas por Pagar 

Un detallo de los componentes de esta cuenta so presenta a continuación: 

  

  
  

Descripción 2014 2013 
Dividendos por Pagar o uss 285,205.88 362,276.27 
Anticipo Clientes 626.13 10,548.49 
Varios por Pagar 13,859.82 14,319.47 
Diners por Pagar 00 51.20 

Total 299,685.63 387,195.43 
    

(il Corresponde al reparto de utilidades obtenidas desdo ol 2007 al 2010, a sus accionistas, 
que se encuentran pendientes de cancelación, a continuación un detalle: 

DIVIDENDOS POR PAGAR 
MOVIMIENTO POR AÑO. VALOR 

SALDO DIMDENDOS 2007 17422332 
SALDO DIVIDENDOS 2008 154,621.16 
SALDO DIMDENDOS 2009 193,820.39 
DIMDENDOS 2010 156,970.50 
() RETENCIONES REGISTRADAS EN EL 2012 17,359.20 
() PAGOS REALIZADOS EN EL 2012 300,000.00 
() RETENCIONES REGISTRADAS EN El 2014 2,070.39 
() PAGOS REALIZADOS EN EL 2014 75,000.00 
TOTAL USS 

  

  

Nota 20 Otras Cuenti 

  

por Pagar No Corrientes 

Corresponde a la douda mantenida con los accionistas, pendiente de liquidación, que al cierre 
del ejercicio 2014 y 2013 asciondo a US$ 15,959.39. 

Nota 21 Obligaciones Laborales No Corrientes 

Los componentes que integran los beneficios laborales a liquidarse en un período superior al 
corriente, se presentan a continuación: 

    

  

Descripción 2014 2019 
o US$ 73,901.71 56,220.71 

Patronal) 509,994.00 411.365.00 
582,895.71 497,585.71 
    

(1 El movimiento de ostos boneficios sociales se muestran en el siguiente recuadro:



SALDO SALDO. 
  

      

  

Descripción MAL PAGO AJUSTES: INCREMENTO vo 

Parte No Corriente 
Bonficación Dosahucio 5622071 000 00m 17 7390171 
¡ubiación Patrona! 411,365.00 -55000 000 98.179.00_s08984.00 

Total no corriont Tar ses. 77 582,895.71 
Total provisión de acuerdo a Informe actuarial 

Bonficación Dosanuco 50,220.71 TO SOTA 
ubilación Patronal 411,365.00 508,994.00 
  

Nota 22 Pasivo por Impuesto Diferido 

Al ciorro del año 2013 y 2014 presenta un saldo de USS 53,858.07, proveniente de las 
diferencias tomporales de los ajustes realizados en el proceso de transición de NEC a NIIF. 

Nota 23 Capital asignado 

AL31 do diciombre de 2013 y 2014, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 2'100,000.00 
dividido en 2'100,000 acciones ordinarias y nominativas do un dólar cada una. 

Nota 24 Reservas 

Constituidas al cierre del ejercicio 2014 y 2013 por la Reserva Legal y la Reserva de 
Capital, a continuación sus saldos: 

Descripción 
Reserva de Capi 
Reserva Legal 

Total 

  

Nota 25 Resultados Acumulados 

736,010.97. 
744,424.13 

2014 2013 
US$ 8,419.76 8,419.76 

621,914 27. 
630,328.03 

Corresponde a los resultados de años anterioros, y que de acuerdo al Acta de Junta General 
Extraordinaria de Accionista del 17 de diciembre del 2014, dispone ajustar el valor de US$ 
261,069.52 para regularizar la depreciación acumulada de instalaciones, componente de 
propiedad, planta y equipo. A continuación el movimiento de la cuenta" 

Saldo al 31/12/2013 US$  2,222,566.97 
Traspaso Resultados del Ejercicio 2013 1,026,864.90 
Ajusto do la Depreciación Acumulada -261,069.52 
Saldo al 31/12/2014 2,988,362.35



Nota 26 Ingresos 

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle 

Descripcion 2014 2013 
Venta Calzado Casual Uss 649,231.11 784,670.40 
Venta Calzado Deportivo 1,596,675,28 1,437,046 18 
Venta Calzado Escolar 9,904,827.58 9,968,219.15 
Venta Calzado Hitex 743,887.60 518,587 34 
Venta Calzado Importado 315,831.91 570,331.78 
Venta de Calzado Otros 17,057.65 891 43 
Otras Ventas 202,164.05 175,801 72 
() Descuento en Ventas -1,029,833.92 -1,019,601 12 
() Devolución en Ventas 358,064.73 -232,733.94 

  

Total 12,035,276.53 —12,203,212.94 

Nota 27 Costos de Ventas 

En los años terminados el 31 de diciembre los costos de ventas por línea de producto se 
componen de la siguiente manera. 

Descripción 2014 2013 
Costo Calzado Casual US$ 562,682.83 598,424.29 
Costo Calzado Deportivo 985,730.19 820,368.74 
Costo Calzado Escolar 5,435,259.80 5,013,866.32 
Costo Calzado Hitex 589,191.35 478,203.43 
Costo Calzado Importado 279,484.67 389,121 31 
Materias Primas. 109,622.99 276,169.94 
Otros Materiales 0.00 144,176.60 
Suelas PVC 37,340.83 95,407 21 
Suministros y Repuestos 0.00 107,590.54 

Vanos 9.00 355 77 
Total 7,992,312.66 7.917.682.15 

Nota 28 Impuesto a la renta corriente y diferido. 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el período do doce meses que termina el 91 de 
diciombro de cada año. 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía calculó y registró la provisión para impuesto a 
la renta a la tasa dol 22%, bajo el supuesto de que no reinventiría las utilidados. 

A partir dol ejorcicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “antipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0.2% del patnmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

La referida norma estableció quo en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyento solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con la norma quo rige la devolucion de este anticipo. 

La doterminación del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo ostipulado on ol articulo 
46 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemo.



Dicha determinación fue como siguo: 

  

    

  

Descripción 2014 2019 

Utilidad del Ejorcicio 1.152.599.77 TIZAT7ST8 

(Menos): 
18% Partcipación trabajadores -172.889.97 256,871.37 
Deducciones Incromento Neto de Empleados -97.579.10 0.00 
Deducciones por Pago Trabajadores con Discapacidad 4.080,00 -9228650 

Más: 
Gastos no deducibles 93,028.05 06979.41 
Excodonto gastos de viaje 0.00 0.00 

Base Imponiblo: JON ACE CR E EC RELEA 

Impuesto ala renta ca TE A 

Liquidación del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2014; 

Descripción 201 

Impuesto ala Renta Causado 213,697.55 
Anticipos Pagados (46,921.94) 
Retenciones Recibidas (78466.91) 

Otros por liquidar (0.23) 
Impuesto a la Renta por Pagar BOZADa7 

Nota 29 Partes Relacionadas 

Los saldos de las cuontas con partes relacionadas, se presentan a continuación; 

Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas 2014 2013 
(NOTA 6) 
Calzatodo (M US$  1,229,453.76  1,010,236.92 
Fabrical am 121,124.85 108,153.20 

Total 1,344,578.61. — _1,118,390.12 

(1) AL 31 de diciombre del 2014 la cuenta por cobrar a Calzatodo Cía. Ltda. se compone 
de: 

Saldo al 31/12/2013 
Por Calzado 
Préstamo Otorgado 
Cobros Receptados 
Saldo al 31/12/2014 

(ii), La composición de la cuenta por cobrar a Fabrical Cía. Ltd: 
cobros pendientes de la venta de suolas y otros matt 
movimiento 

Uss 1,010,236.92 
289,152.98 
29,352.60 

102,288 74 
1,223,459.76 

    

, está rolacionada por los 
les, a continuación su



Saldo al 31/12/2013 
Por suelas y otros matoriales 
Cobros Receptados 
Saldo al 31/12/2014 

Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 
(NOTA 17) 

Sociedad Inmobiliaria del Pacífico US$ 
S.A SINPA a 

Fabrical vw 
Total 

  

US$ 108,153.20 

-82,402.12 
121,124.85 

2014 2013 

4,206.40 000 

193,743.79 83,414.54 
137,950.19 83,414.54 

  

(tii), El movimiento de la cuenta por pagar a Sociedad Inmobiliaria del Pacífico S.A Sinpa, so 
presenta a continuación” 

Saldo al 31/12/2013 
Arriendo Mensual 
Pagos Realizados 
Saldo al 31/12/2014 

  

Uss 0.00 
12,619.20 

412.80 
206.40 

  

((V) Al finalizar el ejercicio 2014 ol movimiento de la cuenta por pagar a Fabrical Cía. Lida., se 
presenta en el siguiento dotalle: 

  

    

Saldo al 31/12/2013 US$ 83,414.54 
Por Compra de Material 190,430.90 
Pagos Realizados. -140,101.65 
Saldo al 31/12/2014 133,743.79 

Operaciones de Ingresos con Partes Relacionadas 

VENTAS 2014 2013 

Calzatodo Cía. Ltda. US$ 286,152.98 333,714.48 
Fabrical 95,373.77 96,749.68 

Total 381,526.75 _ 430,464.14 

Operaciones de Egresos con Partes Relacionadas 

COMPRAS 2014 2013 

Fabrical Cía. Ltda. USS 190,430.90 145,845.46 
Sociedad inmobiliaria del Pacífico 
S.A. SINPA 12,619.20 13,430.00 

Total 203,050.10 159,275.46 
  

Nota 30 Precios de Transferencia 

Do acuerdo a la Resolución NAC DGERCGC13-00011 establoco que: 

  

  

os sujetos pasivos del 
impuosto a la Renta que hayan ofoctuado operaciones con partos rolacionadas locales y/o



domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior 
a los tres millones de dólares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), doborán presentar al 
Servicio de Rentas Internas el Anexo do Operaciones con Partes Rolacionadas” 

  

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales 
yío domiciliadas en ol exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado 
superior a los sois millones de dólares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000,00) 
deberán presentar adicionalmonte al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia”. 

   

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compañía no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no 
está en la obligación de presentar Anoxos e Informes de Precios de Transforencia. 

Nota 31 Administración de Rlesgos 

La gerencia administrativa y financiera es la responsable do monitorear constantemente los 
actores do riesgo más relevantes para la empresa, en base a una motodología do ovaluación 
continua. La empresa administra una serie do procedimientos y polficas desarrolladas 
para disminuir. su exposición al riesgo frente a variacionos do inflación. 

Factor de Riesgo Financiero. En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la sucursal está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de 
manera significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. — Las políticas de administración do riesgos son aprobadas y revisadas 
penódicamente por la Administración. 

  

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuación de variablos do mercado tales 
como tasas do interés, tipo de cambio, precios de productos, elc., produzcan pérdidas 
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de pasivos, 
debido a la nominación o indexación do estos a dichas variables. 

La compañía mantlono rovisiones periódicas sobre esto riesgo, 

Riesgos de Investigación y desarrollo: La compañía no se encuontra oxpuosta a este tipo de 
riesgos. 

Riesgos cambiarlos: La compañía no asumo riesgos cambiarios, 

Riesgos de tasas de Interés: El riesgo do tasa de interés surge de su endeudamiento de largo 
plazo La ompresa mantiene créditos con instituciones financioras, y conoce las tasas 
aplicadas sobre sus obligaciones. 

Rlesgo de Liquidez: La liquidez de la compañía es manejada por la administración, la principal 
fuente de liquidez on la situación actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos dol 
normal funcionamiento de sus operaciones. 

Los principales indicadores financioros de la compañía se detallan a continuación; 

Descripción. 2014 2013 
“Capital de Trabajo 03604232 570594878 
Indice de Liquidoz 296 2.54 
Pasivos Totales/ Patrimonio 0.59 0.09



informa 

  

Nota 32 Hechos ocurridos después dol período sobre el que 

Hasta la fecha de la emisión de estos estados financieros (marzo 19 de 2014) no se han 
presentado eventos quo so conozca, en la opinión do la Administración de la Compañía, 
puedan afectar la marcha do la compañía o puedan tener un ofocto significativo sobre los 
estados financieros, que no so haya revelado en los mismos,


