INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. INDUCALSA
Notas a los estados financleros

31 de diciembre de 2014 y 2013
{en dolares)

Nota 1 Constitucién y operaciones

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADD S.A INDUCALSA, fue constiluida modiante escritura
publica celebrada en la ciudad de Quite en agosto 1 do 1974, aprobada por la
Superintendencia de Companias por resolucién Ma. 41-78 do 6 de septiembre de 1874, inscrita
el 11 de septiembre del mismo ano.

El objeto de la Compafia os la fabricacién de zapatos de hombre vy de mujer, incluyendo la
importacian de materia prima queo se produzca en el pais, necesaria para @l cumplimiento de su
objeto; oxportar su produccidn, una vez satisfecha la demanda interna y on definitiva realizar
todo acto o contralo permitido por la Ley Ecuatoriana.,

MNota 2 Bases de presentacion y Preparacion de Estadas Financieros
2.1 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiora NIIF.

2.2 Base de medicion

Los estades financicros de la Comparia se registran sobro la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacién

La unidad manetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es ¢l dolar do los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional v de
presentacion on ol Ecuador.,

2.4 Uso de estimaclones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que [a
administracion realice juicios, estimaciones y supucstos que afectan la aplicacidn de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Debido a la
subjetividad inherente on esle proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuesios utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia historica, cambios en la indusiria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir do las estimaciones
bajo ciertas circunslancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
impartantes para reflejar correctamente la siluacian financiera y los resultados de la Compafia
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconacidos en ol periodo en que la estimacion
es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.



2.5 Periodo econdmico

El pericda ecanomico de la Compania para emitir los Estados Financieros corresponde entra el
1 da eneroy 31 de diciembre,

2.6 Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada ano son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta abril def siguiente afno en que se emiten los mismos.

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las politicas de contabilidad mas importantos se detallan a continuacitn:
3.1 Clasificacién de saldog en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos sa clasifican en funcidn de sus vencimientos,
como carrigntes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo vy equivalentes de efectivo

La Compania considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones v lodas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion Fipanciera, los
sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones con instituciones en el “Pasive Corrienta”.

3.3 Activos y Paslvos Financieros.-

Los activos financieros son clasificades en las sigulentes calegorias: préstamos v partidas por
cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La Compafia ha deflinido y valoriza sus
aclivos financieres de la siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y olras cuenlas a
cobrar en el balance,

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado Y otras cuentas par cobrar
son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente  a activos financieros no
dernvados con pagoes fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.

Se incluyen en activos corrientes, exceptc para vencimientos  superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivadas con pagos fijos
o determinables. gque no son cotizados en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, oxcepto para vencimientos supericres a 12 meses desde de |a fecha del
balance que se clasifican como actives no corientes.

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento  de entre 30 v 45 dias plazo.
Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las peérdidas por delerioro  relacionadas  a cuentas  incobrables  so registran como
gastos en el estado de resullades integrales.  La determinacion  de este deteriaro se o

registra en base al andlisis de cobrabilidad de cada una do las cuentas por cobrar,

En gl gasa de los activas financicros  valorizados  al costo amortizado, |a péndida
por deteriorg corresponde a las diferencias entre el valor en libros del active v el valor



presente de los flujos futuros de efectivo  estimados descontados a la tasa de
interés original del aclivo financiero.

El criteric que uliliza la Compafia para dotorminar si exislte evidencia objetiva de
una pérdida por delerioro incluye:

= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= Incumplimiento del contrato, como el incumplimienlo do pagos o mora en el pago
del principal;

= Es probable que ol prestatario enlrarda  ©n  la  bancarota  u  olras
recrganizaciones financieras,

= La desaparicién de un mercado activo para eso activo  financiero  debido a
dificultades financieras o

= |nformacion disponible que indica gue hay una reduccion medible en los flujos
de efective  estimades de una cartera de actives financieros desde su
reconocimienio  Inicial,  aunque la  reduccion  adn no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartora.

El importe en libros de los aclivo se reduce a medida que so utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce cn el estado de resultados dontro de “gastos
operacionales®, Cuando una cuenta a cobwar cs castigada, seregulariza conlra los
resultades del poriodo y posteriormente se aclualiza |a cuenta de provision para las
cuentas a cobrar.

3.3.2 Cuentas por pagar comerciales y ctras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y olras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido vy no existe diferencia malerial con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anlicipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con provecdores  por
bienas y serviclos adquiridos en el curso normal de negocio,

Las ctras cuentas por pagar corresponden principalmente a cueontas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a cbligaciones patronales y tributarias, las mismas quo son registradas a
sus correspendientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activa financioro (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir llujos de efective del active han terminado; o

b)Y La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efoctivo dol activo o ha
asumido una obligacion do pagar la tofalidad de los flujos de electivo recibidos
inmediatamente a una lercera parte bajo un acuerdo de traspaso, y

c] La Compania ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmento todos los riesgos v beneficios  del
activo, si ha transterido su control.

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existenle es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente  diferentes, o las condicionos son modilicadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trala como una baja del pasivo
original y el reconocimionto de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia  enlre



ambos ¢n |os resultados del periodo,

3.4 Inventarios

Los inventarios corresponden productos terminados, productos semiclaborados, materia prima,
insUMOos v repuestos,

La Compafiia valariza sus invenlarios a su costo de adquisicidén a al valor neto de realizacion
¢l manor de los dos.

El costo de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adguisicidon, asi
como, ofras castes en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion actuales,

El coslo de adquisicidn de los inventarios eomprondora el precio de compra, los aranceles de
impartacidn y olros  impuestos (gque  no sean  recuperables posteriormente de las
autaridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos directamente
atribuibles a la adguisicion de las mercadarias, Ios materiales o los servicios, Los descuentos
comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares son  deducidos en la
determinacion del costo de adquisician.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del wvalor neto realizable sera
ol costo de reposicién.  Por ello, la Compania considera que el walor realizable de sus
inventarios destinados para el consumo en la  prestacion de servicios, es el cosio de

repasicion o valar de mercado, ya gue, dichas existencias no tienen un precio de venta a
terceros.

El coslo de repasicion: es el costo actual estimado de reemplazo de biones existentes comao
s fueran nuevos. Pracio que debera pagarse para adquirir un activa similar al que ahora se
liene en los aclivos a los precios prevalecientes en el ano actual.

El costo se delermina  sobre la base del costo promedio para los materiales, suministros y

repuestas, para el caso del material de programacion se utiliza la identificacién  especifica de
sus castos individuales.

La Compania utilizara la misma fdrmula del costo para todos los inventarios que tengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que la Compania manlenga inventarios can  una
naluraleza a wso diferente, pucde estar justificada la utilizacion de otra formula de costa,

La Compania determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por  tanto
reconocidos como gastos del periodo en el gue se incurren, los siguientes:

Los costos de almaconamiento;

Los costos de distribucian;

Los costos indirectos de la Administracion gue no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicaclan actual; v

= | os costos de venta.

En cuanta a la valoracion de los inventarios  de maleriales v suministros  por efecto de
cbsolescencia, defectos, olento movimiente, se veran reducidos a su posible valar neto de
realizacion.

3.5 Servicios y otros pagos anticipados

Caorrespenden principalmante a seguros pagados por anticipado y ofros  anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valerizados
a su wvalor nominal y no cuentan ¢on derivados implicitos  significatives que generen la
necesidad de presentarios par separado.



Los segures pagados par anticipados  son amortizados  mensualmente  consideranda el
periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

3.6 Activo por impuestos corrientes

Corresponden  principalmente a: anticipos de impueste a la renla, crédito tributaric
(IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
na cuentan con derivados implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos
par saparado.

Las pérdidas por deterioro  de impuostos a no recuperar se regislran  como gastos en el
estado de resullados integrales por funcidn, en base al analisis de recuperacidn o
compensacian de cada una de las cuentas por cabrar,

3.7 Propledad, planta y equipo

S¢ denomina propiedades, plania v cquipo atodo bien tangible adquirido por la Compania
para el giro ardinario del negocio y que a critcrio de su Administracion cumpla con  los
requisitos necesarios para ser contahilizado como tal, el cual deberd ser contralado
acorde con la normaliva contable vigente.

Para gue un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguicntes reguisitos:

= gue sean poseidos por la enfidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos,
s& espera usar durante mds de un periodo.

= gue sea probable para la Compania cbiener fuluros beneficios  cconomicos
derivados del bien,
que el costa del aclive pueda medirse con fiabifidad.
que la Compania mantenga el conlrol de los mismos,

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa of valor total de adguisicion del
active, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
ulilizacion o puesta en  marcha, asi como, los costos posteriores generados par
desmantelamiento, impacto ambiental, retire y rehabilitacian de la ubicacion (si las hubiere).

La=s propiedades, planta y equipo se contahilizan a su costo de compra menos la depreciacion
y deterioro, es decir, el Modelo del Costo,

El cosle de los elementos de las prapiedades, planta y cquipo compronden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de imporlacidn y  los impuestas
indircctos no recuperables quo roccaigan scbre la adguisician, dospucs de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

by todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para fque pueda aperar de la forma prevista por la gerencia.

c) la estimacicn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como |a rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (=i los hubiare).
la obligacion en gue incurre upma entidad cuando adguiere el elemento o como
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinade pariodo, con
propositos distintos al de produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gaslos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aguelios desembolsos incurridos que
aumenten su vida Ml o su capacidad econdmica. Los costos incurridos  durante el proceso de
construccion de activos son acumulados hasta la conclusian de la obra,

Los costas inancieras se aclivan cuando se realicen inversiones significalivas en aclivos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta



la puesta en funcionamiente nermal de dicho bien y posteriormente son reconocidas  como
gasto del periodo donde s incurrieron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparando laos ingresos obtenidos con el valor en libros neto del active, es  decir, costo
mencs depreciacion  acumulada vy deterioro;  cuyo efecto  se registrard en el estado de
resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandoss hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo al
bien ha dejado de ser utilizado,

3.7.1 Depreciaclon Acumulada

La vida Gfil de un activo se revisa, como minima, al término de cada perindo anual v, si las
expectativas difiricren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambio en una eslimacion contable, de acuerdo con la MIC & Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciongs san calculadas bajo el metode lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicidn corregido per el valor residual estimado cuando aplica, entre los anos de vida Gtil
estimada de cada uno de los elementos.

3.7.2 Anos de vida dtil estimada

De acuerde a cada componente de propiedad, planta v equipo, se detalla a continuacion los
afos de vida atil;

Tipo de Abtivo Anos rd_c vida Valor Residual
util
EDIFICIOS 50 anos 16 a 54%
INSTALACIONES 10 anos 5%
MUEBLES ¥ ENSERES 10 anos 0%
MACUINARLA Y EQUIPO 10 anos= 0a 5%
VEHICULOS 5 afios 0
EQUIPO DE COMPUTACION 3 anos 0%

3.8 Deterlorg del valor de los activos (no financieros)

Los aclivos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventas o circunstancias que indican que pedrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue al valor en libros excede a su valor
recuperabile. Al 31 de diciembre no s¢ han reconccido pérdidas por deterioro da activos no
financieros,

3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financiaros como parte del costo de
adquisicion de sus propiedades, maguinaria y equipas. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es pelitica de la Compania incluir  los costos por intereses coma parte del
costo de adquisicion de aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su uso,

El costo de un elemento de propiedades, maquinaria ¥ equipos es el precio
equivalente al efective en |la fecha de reconccimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los
térmings normales de cradito, |a diferencia entre ol precio equivalente al efective v ol total
de los pagos se recanccerd como intereses alo largo dol pericdo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acoerdo can la NIC 23 "Costos por Préstamos”,



3.10 Préstamos y otros pasivos financieros

Los prestamos y pasivos financieros de naluraleza similar 22 reconoeen inicialmento a su
valor razonable, neto de los costos en que se haya incurrido en |a transaccian.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos {netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se
reconoce en el eslado de resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de |la tasa de interés efectiva,

3.11 Provisiones
La Compafia considera que las provisiones se reconocen cuando:

= La Compania tiene una obligacidn fulura, ya sealegal o implicita, camo resultada
de sucesas presentes,

= Es probable que vaya a ser nccesarla una salida de recursas para liguidar  la
chligacian;

= Elimporte se ha ostimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periadicarmente  y se cuantifican tenienda en cansideracion
la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros,

4.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre |a renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto
sobre la renta se reconoce en ¢l estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconace
directamente en el patrimenio.

3421 Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesta a la renta corriente so calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resulladas del ano en que so devenga con base en al
impueasto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta corricnte os del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigenles la tarifa serd del 24% para ol afo 2011, del 23% para el ano 2012, v del 22% para ¢l
ano 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en &l pais se destinan a la adguisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, Ia tarifa
lendrd una reduccion de dicz puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pagoe de un "anlicipo
minimo de impuesto a |la renta”, |a referida norma establecié que en caso de que el
impugsto a la renta causade sea menor que el monto del anticipo minime, este Gitimeo se
convertira en impuesto a la renta definitiva.

3.12.2Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
MIC 12.

Tal métedo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivas
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos liscales, De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias tempaorarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
[las cuales resultaran on el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto



representa una diferencia tempararia gravable, y un active diferide por impussto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en &l periodo en el gue ¢l activo se realice o el activa se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos se recanocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, oxcepto de gue hayan surgido de una transaccidn o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemple por cambios en |a tasa de impuestos o por cambios en la normativa
tributaria tambign por reestimacicngs sobre la recuperabilidad de los actives par impucstas
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active. Se recanoceran on
pira resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.12 Beneficios a los empleados
3.13.1Beneficios de corto plazo

Corresponde principalmeonto a;

= La participacion de los trabajadores en las utiidades; ésta provisidon es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, sogun lo
establecido por la legislacitn ccuatoriana vigente, especificamente el Cédigo de trabajo,
Se registra con cargo a resultados y $e prosonta como parte de los gastos de operacion,

*  Vacaciones, so registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada,

= Dacima tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn
vigenta an el Ecuadoar.

+  La parte carriente de la jubilacian patranal y desahucio.
3.13.2Beneficlos a largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer beneficios de
pension a los trabajadores que completen 25 afnos de servicios continuos o interrumpidos para
al mismo empleador; después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficic de pension proporcional. La legislacidn vigente establece el benelicio definido de
pension gue el trabajador recibird al momento de retira.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado can el beneficio de pensidn es el valor
presenta de la obligacidn a la fecha del balance general. La ocbligacion es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectada. E
valor presente de la abligacion es determinado mediante flujos de caja estimados, descontados
auna tasa del 5%.

Provisian por Desahucio

La legislacidn laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacicn del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compania
constituye un pasivo para el valer presente de este beneficic con base en las estimaciones que
surgen de un calculo actuarial preparado par un acluario matemdélico independiente, califlicado
por la Superintendencia de Companias.



3.14 Reconocimiento de Ingresos

Les ingresos por actividades  ordinarias incluyen el wvalor razonable de Ila
confraprestacion cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el
curso ordinaric de las aclividades de la Compania. Los ingresos por actividades
ordinarias so presentan netos de devoluciones, rebajas y descuenlos, siempre y cuando
cumplan todas y cada una de las siguienles condiciones:

a) La Compania ha ftransferidc al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La Compahia no conserva para si ninguna implicacion en la gesiion corriente de los
bienes vendidos, en ol grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiena el
control efectivo sobre los mismos;

c) Seaprobable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; vy,

d} El importa de los Ingreses ordinarios y sus costos  puedan  medirse  can
fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta qua
no s han resuclto todas las contingencias relacionadas con la venta,

Para el caso de aguellas venlas a crédito, la Compania considera que el precio de venta no
difiere significativamente al de conlado, sin embargo. de existir algin electo, latasa de
descuenlo a ulilizar sord la promedio entre |a tasa pasiva y activa emitida por el
Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo contable, la lasa promedio de
los afos 2012 y 2011 fue del 6,35% y 7.55% respectivamente.

Los inventarios vendidos por la Compania principalmente es calzado,
3.15 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aguelles rubras relacionades con la venta de preductos
terminados y maleria prima.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, ol cual, incluye e precio
do adguisicion o impuestos no recuperables gque recaigan  sobre  la adquisicion,
después de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo
directamente atribuible a la preparacion del bien o servicio.

3.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.

3.17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecte material
sobre los estados financleros.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado onmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacidn y no se prevé un impacto significativo en la aplicacién de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 8: Instrumentos financieros

El objetivo de osta NIIF os establecer los principios para la informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion Ofil v relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacidn de los importes, calendario e incerlidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad. La norma incluye Wres capitulos referidos a



reconocimiento ¥ medicidn, delerioro en el valor de los aclivas financieros e instrumentos
financicros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 3 de (2009), la NIIF 9 (2010} y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,
para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad pueds
optar por aplicar las versiones antericres de la NIIF 9 en lugar do aplicar esta Norma, si, y salo
si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacidn inicial es anteriar al 1 de febrero de
215,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Informacidn Financiera NHF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece las principios de presentacion de
informacion Gtil a los usuarios do los estados financieros schre la naturaleza, importe,
calendaric e incertidumbre de las ingresos de actividades ordinarias v flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus cliantes.

La MIIF 15 se aplicara a pericdos anuales que camiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se
permite su aplicacidn anticipada.

La NIIF 15 deraga:

(a) la NIG 11 Contratos de Canstruccion:

(b} la NIC 1B Ingresos de Actividades Ordinarias;

{c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d} la CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{e} la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes: y
(fy la SIC-31 Ingresos—Permutas de Sorvicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconccimiento de los ingresos de actividades ordinarias on las
Mormas |Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estades Unidos de América (PCGA do los
EE.UU} ¥ ambos conjuntos de requetimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos do
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconacimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIG 18 praporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importanles
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion do acucrdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiente da ingresos de actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para sectores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, on algunas
ocasiones, a una contabilizacién diferente para transacciones econdmicamente similares.

Por consiguiente, el Caonsejo de Narmas Internacionales de Informacion Financicra (|ASB} vy el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Narmas de Contabilidad
Financiera (FASB}, iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
recongcimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una nerma comun
sobre ingresos de actividades crdinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UL. que:

{a) Eliminara las incongruancias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias;

{b) Proporcionara un marco mas sdlide para abordar los problemas de los ingresas de
actividades ordinarias;

{c] Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividados
ardinarias entre entidades, seclores industriales, jurisdicciones y mercadaos de capitales;

{d) Proporcionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros a traves de
requerimientos scbre informacion a revelar mejorados; y



(e} Simplificara la preparacidn de lps estados financieros, roduciendo el ndmero de
requerimientos a los quo una entidad debe hacer reforoncia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe que refleje la confraprestacion a la cual 1a enfidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias do acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguicntes etapas:

{a) Etapa 1: Idenlilicar el contrato (o contratos) con ¢l cliente—un contrato &s un acuerds entro
dos 0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Las requerimiontos de la NIIF 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 reqguiere que una entidad combing contratos vy los
contabilice como uno solo, La NIF 15 tambien proparciona roquerimientos para la
contabilizacion de las maodilicacienes do contratos.

(b} Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempenc en el conlralo—un contrato incluye
compromisos de transferir bienes o servicios a un cliente, Si osos bienes o servicios son
distintos, las compromisos son obligaciones de desempeno y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en sl mismo o junto
con ofros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y ol compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado de ofros
compromisos del contrato,

{c) Etapa 3: Determinar el precio de la fransaccion—el precio de la fransaccion o5 el importe de
la conlraprestacion en un coniralo al gque una entidad espera tener derecho a cambic de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con &l cliemte. El precio de la transaccion
puede ser un importe fijo de la conlraprestacicn del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir
una contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccién también
se ajusta por los efectos de valor temparal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativa, asi como por cualguier contraprestacian pagadera al cliente. Sila
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la conlraprostacién a la que
tendra derecho a cambio de los biones o servicios comprometidos. El importe estimado de la
contraprestacion variable se Incluird en ¢l precio do la transaccidn solo en la medida en gue
sea altamento probable que no ocurra una reversion significativa del importe del ingreso de
aclividades ordinarias  acumulado reconocide cuando se  resuclva  posteriormente la
inceridumbre asociada can la contraprestacian variable,

{d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciongs do descmpeno del
contrato—una entidad habilualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacidn de
desempefio sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo eslimara. En algunas ocasiones, el precio de la fransaccion
incluye un descuenlo 0 un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en 5u
lotalidad con una parle del contrato. Los requerimientas especilican cudndo una entidad
asignara ¢l descucnto o confraprestacion variable a una o mas, pero no a lodas, las
obligaciones de desempeno (o bienos o servicios distintos) del contrato.

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de aclividades ordinarias cuande (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempeno—una enlidad reconacerd ol ingrese do aclividades
ordinarias cuando (o a medida gue) satisface una obligacion de desempefo mediante la
transferencia de un blen o servicio comprometido con el cliente {que es cuando el cliente
abticne ¢l control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de aclividades ordinarias
reconocida os ol importe asignado a la obligacidn de desempeno satisfocha. Una obligacion de
desempeno puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos do transforir blenes al cliente) o a lo largo del tiempoe (habitualmente para
compromisos do prostar servicios al cliente). Para obligaciones de desempono que se
satisfacen a lo largo del lempo, una entidad recenocera un ingreso de aclividades ordinarias a
lo largo dal tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desempefio.



Modificaciones a normas ex/stentes:
Agricultura: Plantas Productoras {Modificaclones ala NIC 16 y a la NIC 41)

Una planta praductara es una planta viva que:

(a} se utiliza en la elaboracion o suministro de productos agricolas;

(b} se espera que produzca durante mas de un periodo; v

() tiene una probabilidad remota de ser vendida como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas,

Importe ¢n libros es el importe por el que se reconoce un active, una vez deducidas |a
depreciacian acumulada y las pérdidas por deteriore del valar acumuladas.

Las plantas productaras se cantabilizan de la misma forma que los clementos de propiedades,
planta y equipo construidos par la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y
condiciones necesarias para ser capaces de operar en la forma pravista por la gerencia. Por
consiguiente, las referencias a "construccion” en esta Norma deben interpretarse como que
cubren actividades que scn necesarias para implantar y cultivar las plantas productaras antes
de que estén en la ubicacidn y condicién necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras
(Mcdificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

Emitida en junio da 2014, modificd los parrafas 3, 6 v 37 y ahadid los parrafos 224, y 810 a
81M. Una entidad aplicara esas modificaciones a pericdos anuales que comiencen a partir del
1 de enaro de 2016, Se permite su aplicacion anticipada, Si una entidad aplica esas
modificaciones en un pericdo gue comience con anterioridad, revelard este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que
se especifica en el parrafo 81M. En el periode de presentacian en gue se aplique por primera
vez Agricultura: Plantas Productoras {(Modificaciones a la NIC 16 vy a la NIC 41}, una entidad no
necesila revelar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28{0) de la NIC & para cl
periodo corriente. Sin embargo, una entidad presentara la informacidn cuantitativa reqguerida
por el parrafo 28{f) de la NIC 8 para cada periodo anterior presentado. Una entidad pueds
optar par medir una partida de plantas productoras a su valar razonable al comienzo del primer
periodo presentado en los estados financieros para el periode de presentacian en el cual la
enlidad apliqgue por primera vez Agricultura: Plantas Productoras (Modilicaciones a la NIC 16 v
ala NIC 41} y utilice cse valor razonable comao su costo atribuido en esa fecha. Cualquier
diferencia enire el importe en libros anterior y €l valor razonable se reconocerda en las
ganancias acumuladas iniciales al comienzo del primer periodo presentado,

Aclaracidn de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
{Modificaclones a las NIC 16 y NIC 38)

Mo es apropiado un métode de depreciacion que se base en los ingresos de actividades
ordinarias que se generan par una aclividad que incluye el uso de un active. Los ingresos da
actividades ordinarias generados par una actividad gue incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores distinles del consumo de los beneficios economicos de dicho
activo. Par ejemplo, 105 ingresos de actividades ordinarias se wven afectados per otra
informacian y procesos, actividades de venta y cambios en los volimenes de ventas v precios.
El componente del precie de los ingresas de actividades ordinarias puede verse afectado por la
inflacion, |a cual no tiene relacién con la farma en que se consume el activo

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amorlizacion (Modificaciones a las
NIC 16 v NIC 38}, emitide cn mayo de 2014, modificd el parrafo 56 v afadid el parrafo 62A.
Una entidad aplicara esas medilicaciaones de forma prospectiva a los pericdos anuales qua



comicncen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anficipada. Si una entidad
aplica las modificaciones en un periodo que comiance con anterioridad, revelara este hecho.

El Método de la Participacion en los Estados Financieros Separados
{Modificaciones a la NIC 27)

Estados financiercs separados son los presentados por una controladora (es decir, un inversor
con el contral de una subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
Influencia significativa sobro 6sta, entidad en los gque ésta podria elegir, sujeta a los
requerimientos de esta narma, conlabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntes
y asociadas se contabilizan al coslo, o de acuerdo con la NIIF 9 Instrumentos Financieros, o
utilizando el mélode de la paricipacion coma se describo en la NIC 2B Inversiones en
Ascciadas y Negocios Conjuntos.

Cuando una entidad elabore estados financiercs separados, conlabilizara las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

{a)} al coslo, o;

(b} de acuerdo conla NIIF 8, 0

(e} utilizando el métedo de la paricipacion tal come se deseribe en la NIC 28,

La entidad aplicara el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las
inversiones contabilizadas al costo o utilizando el mélods de la paricipacidn se contabilizaran
de acuerdo con la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas en aquellos casos en que éstas se clasifiquon como mantenidas para la venia
o0 para distribucion {o se incluyan en un grupo de activos para su disposicion que se clasifique
como mantenido para la vonta o para distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la
medicion de las inversiones contabilizadas de acuerdo con la NIIF 9.

El Método de la Participacion en los Estados Financioros Separados (Modificaciones a la NIC
27), emitida en agosto do 2014, modificd los parrafos 4 a 7, 10, 118 v 12, Una entidad aplicara
esas modificaciones a los periodos anuales gue comicncen a partir del 1 de enero de 20146 da
forma retroactiva de acuerda con la NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimacionos
Contables y Errores. Se permite su aplicacion anticipada. S| una entidad aplica esas
madificaciones en un periodo que comience can anteriaridad, revelard este hecho.

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28)
Pérdida de control

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

{a) Dara de baja en cuenlas los aclivos y pasivos de la antigua subsidiaria del estado de
situacion financiera consolidado,

(b} Cuando se pierda el conlral, reconocera cualquier inversicn conservada en la antigua
subsidiaria a su valor razonable, y posteriormente contabilizara dicha inversidn y los importes
adeudados por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIIF correspondiantes. Esa
pariicipacién canservada a valor razonable se medira nuevamente, como se describe en los
parrafos BA8(b)(ii)y BO9A. El valor nuevamente medido en la fecha en que se pierde &l control
se considerara como el valor razonable en el momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero de acuerdo con la NIIF 8 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
inversion en una asociada o negocio conjunto, si procede,

{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con la pérdida de control atribuible a la anterior
participacion controladora, como se especilica en los parrafos B98 a B99A,

Venta o Aportacién de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negoclo Conjunto

{Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28)



Emitida en setiembre de 2014, modifico los parrafos 25 y 26 y afadié el parrafo BISA. Una
enlidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, Se permite su aplicacion
anticipada. Si una entidad aplicase las maodificaciongs on un periodo que comience con
anterioridad, revelara ese hecho,

Contabilizacidn de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

{Modificaciones a la NIIF 11)

Esta NIIF requiere que la adquirente de una paricipacion on una operacion conjunta cuya
aclividad constituye un negocio, tal como se define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre la contabilizacion de las combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y otras NIIF, excepto aguellos que entren en conflicte con las guias de asta NIIF,
Ademas, la adgquirente revelard la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para
combinaciones de negocios.

Contabilizacidn de Adquisiciones do Participaciones en Operacionos Conjuntas (Modificaciones
ala NIIF 11}, emitida en mayo do 2014, modificd el encabezamionto después del parrato B33 y
anadid parralos.

Si una entidad aplica estas modificaciones pero no aplica todavia la MIF 9, la referencia on
@stas modificaciones a la NIIF 9 deberd interpretarse como una referencia a la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimicnto y Medicion. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de
2014. Una entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. S¢ permite su aplicacion anticipada. Si una
entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara este
hecho,

Beneficios a empleados
{Modificaclones ala NIC 19)

Se¢ maodifica esta norma para reconocer que la tasa do descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local,

La fecha de transicion es para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero dal
2016 pudiendo aplicarlo anticipadamente debiendo revelar aso hecho, Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las ulilidades retenidas al inicio del periodo.



Mota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la compasicidn de la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2014 2013
Caja Almaceneas USE 6.665.49 12,463.79
Fondaos de Caja Chica 4,340.00 3,030.00
Banco Pichincha 115,422 49 103,341.13
Banco Bolivariano 37.,453.26 Q.00
Frodubanco 40.122.29 0,00
Unibancao 0.00 841.85

Total 204,003.53 119,682.77

Nota & Cuentas por cobrar comerciales

Su principal compasicién se presenta en el siguiente detalle;

Descripcion 2014 2013
Clientas m uss 334,136.11 o7 T .898.895
Clientes Incobrables 0.00 17,701.39
Cuentas por Cobrar Chegues 125,813.86 0.00
Cusantas por Cobrar Tarjetas £15.86 0.00
(-} Provision Cuentas Incobrables (ii) -22,288.38 -19,058.06

Total 438,166.45 576,542.28

(i} Al 31 de diciembre del 2013 el vencimiento de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion:

Vencidos:
1 a 30 dias ¥7.068.72 23%
31 a6 dias 94 268.18 28%
61 a90dias 43,849.35 13%
a0 a 120 dias 118,448 86 35%
TOTAL CARTERA 324,136.11 100%

(iiy El movimiento de la pravision es como sigue:

Saldo al 31/12/2013 LSS -18,058.06
Incremento de la Provisidn -3,341,32
Saldo al 31/12/2013 -22.399.38

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar Relaclonadas

Corresponde a los cobros pendientes de recuperacion a las empresas relacionadas,
principalmente su movimiento se concentra por |a venta de calzado y préstamos otorgados. A
eontinuacion un detalle;

Descripcion 2014 2013
Calzatodo (i) USs 1,223,453.76 1,010,2368.92
Fabrical (i) 121,124.85 108,153.20

Total 1,344,578.61 1,118,390.12




(i Al 31 de diciembre del 2014 la cuenta por cobrar a Calzatodo Cia. Ltda. se compone
de:

Saldo al 31/12/2013 Uss 1,010,236,82
Por Calzado 2136,152.98
Préstamo Otorgado 28,352.60
Cobros Receptados -102,288.74
Saldo al 31/12/2014 1,223,453.76

(i} La composicion de la cuenta por cobrar a Fabrical Cla. Ltda., esta relacianada par laos
cobros pendientes de la venta de suelas y otros materiales, a continuacion su

movimiento
Saldo al 31/12/2013 Uss 108,153.20
For suelas v otros materiales 893,3v3.77
Cobros Receptados -82.402.12
Saldo al 31/12/2014 121,124.85

Mota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar se integran principalmante por:

Descripeién 2014 2013
Cuentas por Cobrar Parsonal 15,922 48 10,590.82
Otros 35,340.20 30,457.36

Total 51,262.68 41,048.18

Mota 8 Activos Pagados por Anticipado

Otras cuentas por cobrar se inlegran principalmente par;

Descripcion 2014 2013
Anticipo Proveedores {iy USSE 82,931.78 110.217.71
Garantlas 10,532.00 13,852 63

Total 103,463.78 124,170.34

(i) Un detalle da los anticipos otorgados a proveedoraes, al 31 de diciembre del 2014 se
presenta a continuacion:

CONCEPTO VALCOR

MELSOM MOY A [PUBLICIDAD) 260000
PAGD IMPLESTO PREDIAL SINPA 1. 680715
TECFROS {Dommuocrnjm GA LEOM; 63,388.538
CANMA (ELABCRACION DE MOLDES) 1.,500.00
FORMITAL {HORMAS) 4, 500,00
FT (CABLE BODEGAY 1,770.7%
LIMNIFQRMES FERSONA L MASCLILING 1,070.00
CITROE ANTICIFOS 4, 588.00
Anticipo Importaciones

ML, IMF PED O42-14 1,100,003

M. IMP. PED 026-14 1.550.22

MO IMP. PED 055-14 H53.54

MO IMF. PED 058-14 3,193.40

ANTICIPO PROV EEDORES 92,921.78




Mota 9 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ¢l detalle de los componentes del inventario es:

Descripcion
hMataria Prima
Produccidn en Procoso
FProducto Terminado
Suministros
Repuestos
Herramientas

Impartaciones en Transito

Total

MNota 10 Activo por Impuestos Corrientes

Los Activos par Impuestos Corrientes se compone de:

Descripeion
Credito Tributario WA

Retenciones en la Fuente IR
Anticipo Impuesto a la Renta

Total

Nota 11 Propiedad, planta y equipo

2014 2013
Uss 465,229, 11 415,290.85
2E2.135.40 1,182, 467.42
5,849,943.80 5,431,059.36
28,045,20 83,625 87
86, 880.90 55,844,922
4, 768.00 0,00
1,881.71 1.234.85
6,718,994.21 7,169,523.27

2014 20132
LSS 123,569.23 141,8868.74
291.28 79,418,600
.00 40,189.08
123,660.51 261,495,422

La propiedad, planta y equipo son valerados a su costo, a continuacion ¢l detalle al 31 de

diciembre:
Saldo Movimienta | Balde
Cuenta |
RECLAS- i
Iniclal ADICIONES BAJAS | peleen AJUSTE | Final

TERRENG i} S22 TE0.ES r = LD TEOLES
TERAENT DE INVERSION {0 55023003 = g BED 000,00
IMSTALACIONES i F48.758. 52 PET 26971 #6726 548, 73087
COMNSTHUCTIONES BN CURED A1,586.10 - IRTEERT 308 B3L.4)
MACLINASLA ¥ EQUIFD SRR 128,380 71 492.744.97
MUEBLES ¥ EQUIFO DE OFISINA TIG7.00 4.4u8.ER > & =33.88 543000
VEHICHILOS 11217482 -17830.57 9425625
ECUIPO DE COMPUTO ¥ SOFTWARE 4096751 42.FBEOZ 3020000 E ; 53.471,23
ECHIIPD DE LARDAATORIG 1.561.05 e * 4 BH1.08
TOTAL COSTO  2.185030.90 484,510.33 -57.216.40 B 23385 1,249,319.24
DEPREC.ACUM, EDNFICIOS -28, F26,92 -17.162.50 - -3432.50 -257.9B61.51 =307 268343

LEPRECACLM, M STALACION -3.432.50 343250
DEPREC.ACLUM. MACLINARIA ¥ ED. =110.827.02 A7 TELA4T ; 2 2 RRLECRE
DEPRECACUM, MUEBLES ¥ EQ.OF, 3540 ATE.1E I 44300
DEFREC. ACUM. VEHICULD -51.220.00 -21,754.20  10BSIET 27135 -61,845.28
DEPREC.AGUM EQ COMUP.Y SOFTW 38.505,58 SJETI464 3001978 1B 16048
LEPREC.ACUM EGUIPLABORATORID -8.805.05 15600 4.56 = il s
TOTAL DEFRECIACKIN ACUMULADA -233,853.98 -B9,789.47 5091845 SET EANAE -5AG415.16
T ey 1.961,18592 38472086  -5.295.08 - 2ETH2404  2,081.58471




(i} Incluye terrenc para garantizar préstamo en el Banco Bolivariano, a través de una hipoteca
abierta schre terrenas ubicados en la parroquin Cotogchoa del Canton Ruminahui de
propiedad de la Compafia. (NOTA 13)

Adicicnalmente, incluye terreno y construccidn ubicados en Quito en la parroguia

Cotocollao sector de los Huertos Familiares Cristiana, para garantizar crédito cencedido
por el Banco de la Produccidn {Produbanca). (NOTA 13)

Nota 12 Activos Intangibles

Cormresponden a las licencias por los software adquiridos en el gjercicio 2013, de acuerdo al
siguicnte detalle:

Descripeidn 2014 2013
Data Lifo {i} Uss 17,000.00 6,800.00
SAP Business Ona {1l 225,319.08 174,000.00

Total 242,319.08 180,800.00

(Al 31 de diciembre 2013 corresponde al 40% del costo dol software, desembolsado a la
firma del contrato. Una vez que sc ha realizado la completa instalacion del softwarg, la
implementacion y capacitacion a los usuarios, se ontrego la licencia de uso del Sistema de
Recursps Humanaos DATA LIFE, con lo que opera de forma completa en al ejercicio 2014,

(i} Corresponde al contralo suserito el 1 de octubre de 2013, por la adquisicidn de licencias
del software SAP y SUITE FMODA.ONE, servicios de implantacion y formacidn, y asesaria
previa para la puesta en marcha de la nueva platafarma informatica, que tiene un
cronograma de implementacion de 6 meses a partir de la suscripeian del contrato,  Inicia
su usa parcial, eomo plataforma contable en octubre 2014,

Mota 13 Activo por Impueste Diferido

Se refiere al impuesto diferido generado en el periopdo de transicidon a las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF), por las diferencias tempararias de los ajustes
efectuadas, principalmente par ¢l registro de |la provision por jubilacion patronal. Al cierre de
los ejercicios 2014 y 2013 presenta un salda de US$ 35,363.00

Nota 14 Obligaciones Financieras

Las abligaciones financicras corresponden a:

PORCION CORRIENTE 2014 2013
Banco Bolivariano ()] USE 500,003.00 200,000.00
Banco Produbanco {i) 1,000,000,00 1,200,000.00
Intereses por Pagar 28,984.51 24,956,.66
Sobragire Contable .00 12,246 .44

Total 1,528,984.51 1,437,203.10

PORCION NO CORRIENTE 2014 2013
Banco Bolhariano {H] LS 518,750.00 726,250.00
Banco Produbanco 0,00 279,791,533

Total 518,750.00 1,006,041.33




{i) Los créditos con estag instituciones bancarias a diciembre 31 de 2014 se resumen a

canlinuacion;
FCONCES! |FVENCIMIE| PLAZOD
OPERACION BANCO ON NTO {dias) MONTO %
CORTO PLAZD
a) 500023953 |BOLNARANG 20/10/2014| 23022015 128 400,000.00 0.72%
a)  S00024172 | BOLWAFRANG 16/12/2014] 16022015 a0 100,000.00 0.70%
b) 1010030372600 | PRODUBANGCO | 01/12/2014] 01/06/2015 182 500,000.00 8.50%
b} 101 00209765000 | FRODULANCD 11/0172014] 05052014 182 &00,000 00 B.50%
1.500.000.00
LARGO PLAZO
a) ED0022177  |BOLNARAND DB/04/2013| 04042017 1,457 E1B.750.00 B.50%
518,750.00

a) Prestamo garantizado con una hipoteca abierta sohre torrenos ubicados en la parroquia

Cotogehoa del Cantdn Rumifiahul de propiedad de ln Compania. (NOTA 10}

b) Préstamo garantizados con una hipoteca abierta sobre lerrena y construccion ubicados
en Quito en la parroguia Cotocollac sector de los Huertos Familiares Cristiana. (NOTA

10

Nota 15 Cuentas por pagar comerclales

Al cierre del ejercicio economico 2014 y 2013, corresponden a los valores adeudados a los

proveedores locales y dol oxterior, a continuacion un detalle:

Descripclon 2014 2013
Proveedores Locales uss TE69,009.16 Ta7. 740,83
Proveadores dol Extoriar 68, 742,00 283 129,02

Total 838,751.16 1,010,870.75

() Al 31 de diciembre del 2014 los principales proveedares se prosenta a continuacion:

Proveedores Macionales 2014
GARCIA RWVERO MIGUEL RICARDO uss 208 656.95
CLRTDURA TUNGURAHUA, S.A. 138,381.77
MLL POLIMBROS SA, 1010, 881.75
BCUATORIANA DE CUATDOS SALAZARS.A. 60, 290.96
CONVERSA CONVERTIDORA DE PAPLL S.A. A8.358.01
ECUATECXXIS S5.A, 18,361.50
VARIOS 1680,050.22

Total 7mim.1s

Proviaedoras dol Extarior 2014
TESHED SPA LSS A7, 430,00
CAM S.A.C. FABRCACION ¥ DISTREUCION DE CUERD 19,257.60
NDUSTRAL GAMEDA S.A. 2.804.40
BASM MNDUSTRIA E COMERCIO DE MAGUNAS LTDA. 150.00

Total §9,742.00




Mota 16 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2014 y 2013, Impuestos Comientes presenta el siguiente detalle:

Descripcion 204 2013
A par Pagar uss 14,309.78 41,744 82
Impuesto a la Renta por Pagar 88 248 47 314,643,471
Retenciones en la Fuente IR 8,436,093 17,626.27
Retenciones en la Fuente WA 11,804,900 11,042.44
Total 122,800.08 385,056.94
Mota 17 Obligaciones laborales corrientes
Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2014 2013
Beneficios Sociales por Pagar uss 85,278.81 101,001.42
Némina por Pagar £9,505.49 7.716.75
IESS por Pagar 53,813.88 43,010.61
Participacion Trabajadores 172,889.97 256.871.37
Otros Beneficios 4,954.85 0.00

Total 406,443.00 408,600.15

Nota 18 Cuentas por Pagar Relaclonadas

Esta integrada por concepto de arriendos mensuales v pagos a la Sociedad Inmoebiliaria del
Pacifico S.A. Sinpa, y los pagos pendicntes de realizar a Fabrical Cla. Lida,, por la compra do
materiales para la realizacion de calzado, el saldo y el movimienlo del ejercicio 2014 se
presenta a continuacidn:

Descripcion 2014 2013
Saociodad Inmaobiliaria dael Paciflico uss 4, 206.40 Q.00
S.A. SINPA {i}

Fabrical (i) 133.743.79 83,414.54

Total 137,950.19 B3.414.54

(i El movimienio de la cuenla por pagar a Sociedad Inmobiliaria del Pacifico 5.A. Sinpa, se
presenta a conlinuacian:

Saldo al 31/12/2013 Uss 0.00
Arrigndo Mensual 12,619.20
F‘ngna Realizados -8,412.80
Saldo al 31/12/2014 4,206.40

{ii} Al finalizar el ejercicio 2014 el movimienta de la cuenta por pagar a Fabrical Cia. Ltda., se
presenta en el siguiente detalle:

Saldo al 31/12/2013 uss 83,414.54
Por Compra de Material 190,430.90
Pagos Acalizados -140,101.65

Saldo al 31/12/2014 133,743.79




Mota 19 Otras Cuentas por Pagar

Un detalle de los componentes de esta cuenta se presenta a confinuacidn:

Descripcion 2014 2013
Dividendas por Pagar i) uss 285,205.88 362,276.27
Anticipo Clienles 626.13 10.548.49
Varios por Pagar 13,853.82 14,319.47
Diners por Pagar 0.00 51.20

Total 299,685.83 387,195.43

(i} Corresponde al reparto de utilidades obtenidas desde el 2007 al 2010, a sus accionistas,
gue se encueniran pendientes de cancelacién, a continuacion un detalle;

DIVIDENDOS POR PAGAR
___ MOVIMIENTO POR ANO VALOR
SALDO DIMDENDDS 2007 17422332
SALDO DMDENDOS 2008 154 62116
SAL DO DMDENDOS 2009 19382039
DMDENDOS 2010 156 970.60
{-} HETENCIONES REGISTRADAS EN EL 2012 -17,350.20
{-) PAGOS REALIZADOS EN EL 2012 -300,000.00
{-} HETENCIONES REGISTRADAS EN EL 2014 B OT0.AEG
{-) PAGOS REALIZADOS EM EL 2014 -7 5,000,000
TOTAL LSS 285.205.88

MNota 20 Otras Cuentas por Pagar No Caorrientes

Carresponde a la douda mantenida con los accionistas, pendiente de liquidacion, que al cierre
del ejercicio 2014 y 2013 asciende a US$ 15,959.39.

Mota 21 Obligaciones Laborales No Corrientes

Los componentes que integran los benoficios laborales a liquidarse en un periodo superior al
corrienie, se presentan a conlinuacion:

Descripcion 2014 2013
Desahucio i) uss 73,901.71 56.220.71
Jubilacion Patronal iy 508,994.00 411,365.00

Total 582,895.71 A67,585.71

(iy El movimiento de estos beneficios =ociales s muestran en el siguiente recuadra:



2 SALDO SALDO
De i
scripcion N PAGD AJUSTES INCREMENTO iy
Parte No Corriente
Bonificaciin Desahucio 562201 0.0 0.00 17.681.00 73.801.71
Jubitackdn Patronal 411.365.00 -550.00 0.00 88.179.00 S08,994.00
Total no corriente 467,585.71 582.895.71
Telal provision de acuerdo a informe actuarial
Bonficacién Dosahuco 56,220.71 73,901.71
Jubilacién Patronal 411,365.00 508,994.00

Mota 22 Pasivo por Impuesto Diferido

Al ciorre del ano 2013 y 2014 presenta un saldo de USS 53,858.07, praveniente de las
diferencias temporales de los ajustes realizados on el proceso de transicidn de NEC a NIIF.

Nota 23 Capltal asignado

Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, el capital suscrito y pagado asciende a US$ 2°100,000.00

dividido en 2'100,000 acciones ordinarias y nominativas do un dolar cada una.

Nota 24 Reservas
Constituidas al cierre del ejercicio 2014 y 2013 por la Reserva Legal y la Reserva de
Capital, a continuacion sus saldos:
Descripcion 2014 2012
HAesena de Capital Uss 8,413.76 B 41376
Reserna Legal 736,010.37 621,814, 27
Total 744,424.13 630,328.03

Nota 25 Resultados Acumulados

Corresponde a los resultados de anos anteriores, v que de acuerdo al Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionista del 17 de diciembre del 2014, dispone ajustar el valor de US$
261,069.52 para regularizar la depreciacion acumulada de instalaciones, componente de

propiedad, planta y equipo. A conlinuacian el movimiento de la cuenta:

Saldo al 31/12/2013 Uss 2.222.566.97
Traspaso Resultados del Ejercicio 2013 1,026,864.90
Ajuste do la Depreciacion Acumulada -261.068.52

Saldo al 31/12/2014 2,988,362.35




Nota 26 Ingresos

Los ingresos de la empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcion 2014 2013
Yenta Calzado Casual uss 643,231, 11 784 ,.670.40
Wenta Calzado Deportivo 1,506.675.28 1,437,046.18
Venta Calzado Escolar 9,904,827 .58 5,968,213.15
Wenta Calzado Hitex T43,887.60 518,587.34
Wenta Calzado Importado 315,331.91 570,331.78
Venta de Calzado Ctros 17.057.65 821,43
Otras Ventas 202,164.05 175,801.72
{-) Descuento en VYentas -1,029,833.92 -1,019,601.12
{-) Devolucitn en Ventas -358.064.73 -232,733.94

Total 12,035,276.53 12,203,212.94

Nota 27 Costos de Ventas

En los anas terminados el 31 de diciembre los costos de ventas por linea de products se
companen de la siguiente manera;

Descripecidn 2014 2013
Coslo Calzado Casual USsE 52 682,83 598,424.29
Costo Calzado Departive 885,730,109 B20,366.74
Costo Calzado Escolar 5,435,259.80 5,013,866.32
Costo Calzado Hitex 5583,191.35 478,203.43
Costo Calzade Importado 278,484.67 383.121.31
Materias Primas 103,622.99 2V6,169,94
Otros Materiales Q.00 144, 176,60
Suelas PVC 37, 340.83 85,407.21
Suministros ¥y Repuestos 0.00 107,590.54
Varios 0.00 3R5.77

Total 7.992,312.66 7.917.,682.15

Mota 28 Impuesto a la renta corriente y diferido.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce meses que termina el 31 de
diciembro de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compania calculd y registro la provision para impuesto a
la renta a la tasa dol 22%, bajo el supuesto de que na reinverliria las utilidades,

A partir del ejorcicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el page de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras repartadas el
ana anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio quo en caso de gue el impuesto a Ia renta causado sea menar
que el monto del anticipe minimo, este Gltimo se canvertird en impuesto a la renta definitiva, a
menas que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devalucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que riga la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se o realiza de acuerdo a lo estipulado en ol articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interna.



Dicha doterminacion fue comao sigue:

Dascripcion 2014 2013
Utilidad del Ejorcicio 1,1562.500.77 1,712,475.78
{Mencs):
15% Partcipacion rabajadores =172 BRB.o7 -256871.37
Dreducciones Incromanta Neto de Empleados 8757810 0.00
Deducciones por Pago Trabajadores con Discapacidad <4 080,00 -92.286.50
Mas:
Gaslos no deducibles B3.028.056 BE075.41
Excodonta gastos da viaje 0.00 0.00
Base Imponible: 871.079.75 1,430,187 .32
Impuesto a la renta causado 213,637 .55 314.643.41
Liquidacién del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2014:
Descripclon 2014
Impuesto a la Aenta Causado 213637 .55
Anticipos Pagados (46.921.94)
Retoencicnes Recibidas (78.466.91)
Otras por liquidar {0.23)
Impuesto a la Renta por Pagar 8824847
Nota 29 Partes Relacionadas
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuacion;
Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas 2014 2013
{NOTA B)
Calzatodo {i} US$ 1,223,453.76 1,010,236.92
Fabrical {ii} 121,124.85 108,153.20
Total 1,344,578.61 1,118,390.12

(i) Al 31 de diciembre del 2014 la cuenta por cobrar a Calzatodo Cia. Lida. se compone

de:

Saldo al 31/12/2013

uss 1,010,236.82
Por Calzado 2B6,152.98
Préastamo Olorgado 28 352.60
Cobros Recoptados -102 288.74
Saldo al 31/12/2014 1,223.453.76

(i) La composicidn de la cuenta por cobrar a Fabrical Cia. Ltda., esta relacionada por los
cobros pendientes de la venta de sueclas y otros materiales, a continuacién su

mavimianto



Saldo al 31/12/2013 uss 108,153.20
Por suelas y olros materiales 95,373.77
Cobros Receptados -82 402.12
Saldo al 31/12/2014 121,124.85
Cuentas por Pagar Partes Relacionadas 20$14 2013
(NOTA 17)
Sociedad Inmobiliaria del Pacifico LSS 4,206.40 0.00
S.A. SINPA Gii)
Fabrical (iv) 133,743.79 83.414.54
Total 137,950.19 83,414.54

(ili} El movimiento de la cuenta por pagar a Sociedad Inmobiliaria del Pacifico S.A. Sinpa, se
presenta a continuacion:

Saldo al 31/12/2013 uss .00
Arriendo Mensual 1261920
Pagos RAealizados -8,412.80
Saldeo al 31/12/2014 4,206.40

(iv) Al finalizar el ejercicio 2014 ol movimiento de la cuenla por pagar a Fabrical Cia. Lida., se
presenta en el siguiento detalle:

Saldao al 31/12/2013 Uss 83,414.54
Par Compra de Material 190,430,280
Fagos Realizados -140,101.65
Saldo al 31/12/2014 133,743.79
Operaciones de Ingresos con Partes Relacionadas
VENTAS 2014 2013
Calzatodo Cia. Ltda. Uss 286,152.98 333,714.48
Fabrical Cia. Lida. 895 373.77 86.749.66
Total 381,526.75 430,464.14
Operaciones de Egresos con Partes Relacionadas
COMPRAS 2014 2013
Fabrical Cia. Ltda. uss 190,430.90 145,845.46
Sociedad Inmobiliara del Pacifico
S.A. SINPA 12,619.20 13,430.00
Total 203,050.10 159,275.46

Nota 30 Precios de Transferencia

Do acuerdo a la Resolucitn NAC DGERCGC13-00011 establoce que: "Los sujetos pasivas del
impuesto a la Renta gue hayan cfectuado operaciones con parles relacionadas locales yio




domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de délares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Rolacionadas”

“Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con parles rolacionadas locales
y/o domiciliadas en ol exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado
superior a los seis millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 6.000.000.00)
deberan presentar adicionalmante al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia™.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania no ha registrado en sus resultados
ransacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por lo tanto no
@sta en la obligacién de presentar Ancxos e Informes de Precios de Transferencia,

Mota 31 Administracion de Riesgos

La gerencia administrativa y financiera es la responsable de monitorear constantemente los
factares do riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacian
continua. La emprosa administra una seric de procedimientos y polilicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacién,

Factor de Riesgo Financiero- En el curso normal de sus negocios y aclividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden alectar de
manera significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus
resullados. Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales
como tasas do interés, tipo de cambio, precios de productos, efe, produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o acltivos o a la valorizacion de pasivos,
debido a la nominacién o Indexacion de estos a dichas variables.

La compafia mantiene revisiones periddicas schre este ricsgo,

Riesgos de Investigacién y desarrollo: La compafia no se encuenira oxpuesta a este tipo de
riesgas.

Riesgos cambiarios: La compania no asume riesgos cambiarios,

Riesgos de tasas de interés: El riesgo do tasa de interés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La omprosa mantiene crédilos con instiluciones financioras, y conoce las tasas
aplicadas sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liguidez de la compania es manejada por la administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos obtenidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Los principales indicadores financioros de la compafia se detallan a continuacian;

Descripcion 2014 2013
Capital de Trabajo 603604252 5.7058946.76
Indice de Liguidez 2.86 2,54

Pasivas Totales/! Patimonio 0.59 0.83



Nota 32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasla la fecha de la emisién de estos eslados financieros (marzo 19 de 2014) no se han
presentada eventos quo se conozca, en la opinion do la Administracidn de la Compania,
puedan afectar la marcha do la compania o puedan tener un ofecto significative sobre los
estados financieros, que no 50 haya revelado en las mismas,



