INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. INDUCALSA

Notas de los Estados Financieros.
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Nota 1 Constitucion y eperaciones

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADD S.A INDUCALSA, fue constituida mediante escrilura
publica celebrada en la cludad de Quito en agosto 1 de 1974, aprcbada por la
Superintendencia de Companias por resolucion Mo, 41-79 de & de septiembre de 1974, inscrila
el 11 de septiembra del mismo afo, '

El objeto de la Compaiila es la fabricacion de zapatos de hombre y de mujer, incluyendo la
importacion de materia prima gue se produzca en el pais, necesaria para el cumplimiento de su
objeto, exportar su preduccion, una vez salisfecha la demanda interna y en definitiva realizar
todo acto o contrato permitido por la Ley Ecuatoriana

MNota 2 Bases de presentacién y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion
Los estados financiercs de la Compaiiia se registran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de |los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de America. signdo la moneda funcional y de
presontacion en el Ecuadar

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financiercs de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaclones y supuestos que afectan la aplicacidn de las
politicas confables y los mantos de activos, pasivos. ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
monlos estimados por la Administracion de la Compariia

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industna e informacion sumimistrada por fuentes
externas calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de fas estimaciones
bajo ciertas circunstancias
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Las estimaciones y pollicas coniztbles significativas son definidas como aguellas que son
Impertantes para reflgjar correctameante la situacion financiera v |os resultados de la Compania
yiolas que requieren un alte grade de |uicio par parte de la Adminisiracion,

Las eslimacionas y supussios relevantes =on revisados regularmente, Los resultados de las
revisiones de |las estimacicnes contables son recenocidoz en el periode en que |3 estimacion
es revisada y en cualguier periedo future afectade.

2.5 Periodo econdmico

El perindo-econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financiergs corresponde enlre el
1 deeneroy 31 de diciembre.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre decada afo son aprotiades por la Junta General de
Accicnistas hastaabril del siguiente afio en gue se emiten los mismos.

MNota 3. Resumen de las principales politicas contables
Las politicas de contabilidad mas mportantes se detallan a continuacion;
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situaclon Financlera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
come cormentes con vencimiento lgual o Inferior a doge meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros ¥ como no corrientes, los mayaras a ese periodo,

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compariia considera coma efectivo y equivalentes de efectivo a los saldas Gé:ja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximeo de
noventa dias, incluyendo depositos @ plazo: En el Estado de Situacion Financiera, los
sobregliros, de exlstir, se clasifican come obiigaciones con instituciones en el “Pasiva Corriente”,

3.3 Activos y Pasivos Financieros- Los activos  financieros  son clasificados. en las
siguientes categorias: préstamos y partidas per cobrar y su correspondients perdida
por deterioro, La Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma:

3.3.1 Préstamos y Partidas por Cobrar

Log préstamos y cuentas a cobrar, seincluyen en deudores comerclales v ofras cuentas a
cobrar en el balance:

Los deudares comerciales son valorizades a costo amortizads v otras cuentas por cobrar
son valorzadas a valor nominal, corresponden prncipalmente  a actives financisros no
dernvados con pagos fijes o determinables que no son cotizades en un mercado aclivo.

Se incluyen  en activos correntes, excepln para vencimientos  supericres & 12 meses
desde la fecha del balance que se clasilican como aclivos  no commentes,

Ambos grupss de ‘cuendas corresponden a activos financieros no derivades con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercade activo Seincluyen en actives
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corrigntes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde de la2 fecha del
balance que se clasifican como aclives necorrientes.

Las cuentas por cobrar clienles tienen un vencimientc de entre 30 y 45 dias plazo
Estimacion o Deterioro para cuentas por cebrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro  relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el estado de resultades inlegrales. La determinacion de este deteriore se lo
registra en base al analisis de cobrabilidad de cada una de |as cuentas por cobrar

En el caso de |gs activos financieros valorizados 2l costo amortizado, 13 perdida
por deterioro  corresponde a las diferencias entre el valar en libros del active y =l valor
presente  de los flujos lutluros de efectivo  estmados descontados a la tasa de
interés onginal del activo financiero.

El entenc que uliliza la Compadia para detsrminar sl existe evidencia objetiva de
una perdida per detenioro  incluye:

= Dificultad financiera significaliva del emisor u obligado;

= |ncumplimiento  del contrato, como & incurnplimientc  de pagos o mora en el pago
del principal,

= FEs probable que el prestatario eptrard en la bancarola o ofras
reorganizaciones financieras.

= |a desaparicicn de un mercade active  para ese active  linenciere  debido a
dificultades financieras o

= Informacion disponible gque indica gque hay una reduccién medible en fos flujos
de efective estimados deé una cartera de aclives flinancieros desde su
reconocimiento  inicial, aungue la reduccion adn no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en Ia cartera

El imporfe en libros de los activo se reduce a medida gque se utiliza fa cuenta de
provisibn y la perdida se reconoce en el estado de resultados. denfro de "gastos
operacionales”. Cuando una cuenta a cohrar es castigada, se regulariza contra los
resultados del periodo y posteriormente se aciualiza fa cuenta de provision para las
cuanlas a cobrar.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales vy otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
naminal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son
pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicics adguiridos en el curse normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar correspoenden principalmente @ cuentas por pagar propias del giro
dal negocio, asl como a obligaciones palronales y tributanas, las mismas que son registradas a
aus correspondientes yalores neminales.



3.3.2 Baja de activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando =ea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupc de activos financieros similares) es dado de baja cuando,

a) Los derechos de recibir flujos de efective del active han terminado; o

b) La Compafia ha lransferido sus derechos a recibir flujos de efective dsl activo ¢ ha
asumide una obligacién de pagar la fefalidad de los fujos de efective recibidos
inmediatamentsa una tercera parte bajo un acuerdo de traspago; v

¢} La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de na haber transferide ni retenide sustancialmente todos los riesgos v beneficios del
=ctivo, st ha transfende sucontral

- Pasivos financieros

Un pasivo tinanciers es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otre del mismo prestatano
en condiciones sgnificativarmente  diferentes. o las cendiciones  son modificadas  en
forma  Importante,  dicho  reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasive
original y el reconoclmiento de. un nueve paswo, reconociéndose  |adiferencia entre
ambos an los resultados del periodo

3.4 Inventarios

Los inventarios corresponden producios terminados. productos semiglaborados, materia prima,
nsumes ¥ repuesios.

La Companla valariza sus inventarios a su costo de adauisicidn o al valor neto de realizacion
el menor de los dos.

costo de lgs inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion, asi
como, olros costas en |los gue se haya incurride para darles suU condicidn v ubicacian actuales.

El costo de adquisicién de los inventarios comprenderd el precio de comprs, los aranceles de
importacion y  otros  Impusstos {que  no  sean recuporables posteriormente de las
autcridades fiscales), los transportes, el almacenamienle y otros costos directaments
alribuibles a la adquisicion de |as mercaderlas, los materiales o los servicios. Los descuentos
comerciales, las rebajas chilenidas y otras  partidas  similares sen  deducidos en I8
deferminacion del costo de adquisician,

En determinadas circunstancizs |12 mejor medida disponitle del valor nete realizabils serd
el cosle de reposicion,  Por elio, la Compafia considera gue & valor realizable de sus
inventancs destinadcs para | consumo en la  prestacian de ssrvicios, es & coste de
reposicion o valor de mercado, ya que, dichas existencias no ticnen un precio de venta a
terceros.

El coste de reposician: &5 el costo aclual cstimado de resmplazo de bisnes exislentes como

sl fueran nuevos. Precio que deberd pagarse para edguinir un active similar al gue ahora se
liene en los actives a los precios prevalecientes en gl ano actual,
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El coste s= determina sebre |a base del costo promedin para los materiales, suministros
repuestos, para el caso del material de pregramacion se uliliza la identificacion especifica de
sus costos individuales.

La Compafila utilizara la misma formula del costo para tedos los inventarios gue tengan una
naluraleza y use simifares. En el caso de que la Compafia mantenga inventarios con  una
naturaleza o uso diferente, puede estar |ustificada |z utllizacion de atra farmula de costo.

La Compafila determinara los importes excluidos del costo de los Inventarios, v por tanio
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

= | os costos de almacenamiento:

= |os costos de distribucion;

= |os costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuide a dar a los
inventarios su ubicacian actual;

= | o= costos de venta.

En cuanto a la valoracian de los inventarios de malerizles y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto de
realizacian,

3.5 Servicios y otros pagos anficipados

Corresponden  principalmente 8 seguros pagados por anliclpada v ofros  anticipos
entregados a lerceros para servicios o compra de bienes, |os cuales se efcuentiran valorizados
3 su valor nominal ¥ no cusnfan con derivados implicitos. signifizcativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

los s2guros pagados por anlicipados  son amortizades  mensuzimente  considerando el
periodo para el cual generan beneficics econdmices fuluros

3.6 Activo por impuestos corrientes

Correspongen principalmente  a  anlicipos de impuesto & la renta,  crddito tributario
(IMA)y retenciones en la fuente, |os cuales se encuentran valorizados g su valor neminal y
no cuentan con derivados implicites  significstivos que generen |a necesidad de presentarios
por separado.

Las perdidas por deteriore de impuestos a no recuperar se registran como pastos en el
estado  de resultados integrales  por funcién,  en base al andlisis  de recuperacion o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propledades, planta y equipo a tedo bien tangible adquinds por ta Compania
para el glre ordinario  del negocio y que a crterio  de su Admimistracion cumpla con  los
requisitos  necesaries para ser contahilizado  como tal el cwual debera ser controlado

acorde can |z normativa conlable vigente.

Fara que un bien sea catzlogado como propiedades, planta y equipes debe cumplir los
Siquientes requisitos:

= que sean poseldos por la entidad  para use en la venta de los productos o para
propositos administrativos

11
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= seespera usar durante mas de un periodo.

= qgue sea probahle para la Compafia cblener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

= qgue &l costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adguisicion del
activo. el cual incluye erogaciones gque-se incurneron para dejario en condiciones para su
uliizacidén ¢ puesta en marcha, asi como, Ios costos posternores generados por
desmantelamients, impaclo ambiental, retiro y rehabiltacidn de la ubicacion (si los hubiere).

Las propiedades, planta y equipo se ¢contabilizan a-su coslo de compra menos la depreciacion
v deterioro, es deair, el Modelo del Costo.

El costo d= los elementos de las propiedades. plania y equipo comprenden:

a) su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan scbre la adquisicion, después de deducir
cualguier descuento o rebaja del precio.

b) todos los coslos directamente atribuibles: a la ubicacion del aclivo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pusda operar de la forma prevista por la gerencia

c) la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi coma |a rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta {51 los hubjere),
la obligacién en que Incurre una entidad cuando adquicre el elemento ¢ camo
consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado periodo, con
propasitos distintos al de produceidn de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que =e Incurran,
en farma posterior & la adquisicién solo s capitalizaran aguellos desembolsos incurridos gue
aumenten su vida util o su capacidad economica. Los costos incurridos durante el proceso de
canstruccion de aclivos son acumulados hasta la conclusién de la obra

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significatives en activos fijos
siempre v cuando cumplan con las caracleristicas de activos aplos, esles se registraran hasta
la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y postericrmente son regonocidas como
gasto del periodo donde se incurrieron

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipes se calculan
comparando los ingreses oblenidos cen el valor en libros neto del aclivo, es  decir, costo
menos deprecigcion acumulada y  deterioro; cuyo efecto  se registrard en el estado de
resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de kaja conlablemente, incluso sl durante dicho periedo el
hien ha dejade de ser utilizado,

3.71 Depreciacion Acumulada

12
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La vida otil de un aclivo se revisa, como minimao, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacidn contable, de acuerdo con 12 NIC 8 Polllicas Contables, Cambics en
las Estimaciones Contables y Errores,

Las depreciaciones son calculadas bajo gl método lineal, mediante |a distribucion del costo de
adquisicion carregido por el valer residual estimads cuando aplica, entre los afos de vida otil
estimada de cada uno de los elementas.

3.7.2 Anos de vida itil estimada

De zcuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los
afios de vida Gtil:

Tipo de-Active Aﬁuﬁ'de wida Valor Residual
util
EDIFICIOS 50 anos 16 a 54%
INSTALACIONES 10 anos 5%
MUEBLES Y ENSERES 10 afics 0%
MAQUINARIA Y EQUIPO 10 afcs 0 5%
YEHICULOS &afivs 0%
EQUIPO DE COMPUTACION 1 afios 0%

3.8 Deterioro del valor de los activos {no financieros)

Los actives sujetos a depreciacion o no, se somaten a pruebas de deterioro cuande se
praducen eventos o circunstancias gue indican gue podrian ho recuperarse su valor en libros.
Las perdidas por deterioro carrespenden al monto en el que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de aclives no
financieros:

3.9 Costos por intereses

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compania no ha efectuade operaciones gue hayan
generado la necesidad de capializar cosios financicros como parte del costo de
adquisician de sus propiedades, maguinania y equipos. Sin embargo. de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania inclur  los costos por inlereses como parte del
costo de adquisicion de aquellos activos consilerades como aptos desde la fecha de inicio del
financiamiento hasta que se encuantren dispenibles para su uso

El costo de un elemento de propiedades, maguinaria  y equipos es el precio
equivalente al efective en la fecha de reconocimiento. 5l el pago se aplaza mas alla de los
términos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efective y el total
de |os pagos se reconocera como Intereses alo largo del pericdo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos por Préstamos”

3.10 Préstamos y otros pasivos financieros

13
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Los prestames ¥ pasives financieros de naturaleza similar se recenccen inicialmente a su
valor razonable, neto de |os coslos en gue se haya Incurrido en 13 fransaccién,

Postencrmente, se valorizan a su costo amortizado vy cuslquier diferencia entre los Tfondos
abtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso. se
reconoce en el estado de resultados durante el pericdo de vigencia de |a deuda de acuerds
con €l metodo de la tasa de interes efectiva.

311 Provisiones
La Compania considera que 1as provisiones se reconocen cuando;

= | a Compafiia tiene una obligacién futura, ya sealegal o implicita, coma resultado
de sucesos presentes;

= Es prebable que vaya a ser necesaria una salida  de recurses para liguidar  la
chllgacian,

= El Imparte se ha estimado de forma fiable

Las provisiones son evaluadas periddicamente v se cuantifican  teniendo &n considerasidn
la mejer infermacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros

312 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente v el diferido Bl impuesto
sobre |a renla se reconoce en ¢l estado de resultados, excepto que este asnciado con alguna
partida reconocida directamente en la ssccién patimonial, en cuyo casp se recongce
directamente en gl patrimonia,

3.12.1Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto s la renta corriente se calcula mediante I tasa de impuestos aplicable a
las Wilidades gravables v se carga a los resultados del afo en gue se devenga con base en =
impuesio por pagar exigible.

La tarfa de impuesio a |la renta cornente es del 22%, de acterdo a disposicionas legales
vigentes |a lanfa sera del 24% para el ano 2011, del 23% para el ain 2012, v del 22% para &l
afe 2013, & el valor de las ulilidades ques se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maguinanas nuevas y equipos nuevas que s2 utilicen para su actividad productiva, Ia tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entra en vigor la norma que sxige el pago de un "anticipo
minimo de mpueste a la renta’, la reterida norma establecio que en caso de fgue «al
impuesto a |z renta causado sea menor que el monte del anticipo minimo. este Oltimo se
convertira en impueste a la renta definitivo.

3. 12.2lmpuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |3 renta diferido se provisicna en su lolalidad utilizando fa metodologia de
MNIC 12

Tal metedo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libres de aclivos y pasivos
para efectos financierns y los valores ulilizades para propasitos fiscales De acuerdo con esta
narma las diferencias temporarias s identifican ya sea come diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un mante IMponible) o diferencias temporarias deducibles

L4



s b g [ s AF TPt T B e ot LU 5T AT .
EYITLSTRIA NI ON L O TUA LA N IApTaTsd

R LN T TP e b P R e X T L R Ea T

{las cuales resultardn en el fuluro en partidas deducibles) Un pasivo diferido por impuesto
regresenta una diferencia lemporaria gravable, v un activo diferido por impuesto representa una
diferencia tempararia deducible

Los activos y pasives por impuestes diferidos se miden empleando las tasas fiscales gyue se
esperan sean de aplicacion en el perodo en el que el activo se realice o &l activo se cancele

Los impuestos corrientes ¥ diferidos se reconocen comao ingreso o gaste y son incluides en el
resultado, excepto de que hayan surgido de upa transaccion o suceso reconocido fuera del
resultado, por glemplo por cambios en |3 fasa de impuestos o par cambios en la normativa
tributaria tambign por resstimaciones scbre la recuperatilidad de los activos par impuestos
diferidos o en fa forma esperada de recuperar &l valor en |ibres de un activo,-Se reconoceran n
otra resultado integral o directamente en el patriimenia.

3.13 Beneficios a los empleados
32.13.1Beneficios de corto plazo
Carresponde princioalmeante a:

s La participacion de fos (rabajadores en las ulilidades; ésta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impueste & la renta, segin o
establecdo por la leqislacicn ecuatonana wvigents, especificamente ¢l Cédigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultades y se presenta como parte de los gastos de operacion,

= Vacaciones; se registra el coste correspendisnte a las vacaciones del perscnal sobre |a
base devengaca

+  Decimo tercer ¥ decimo cuarto sueldo; se provisionan vy pagan de acuerdo & 1a legislacion
vigente on el Ecuador.

. La parte corrignte de la jubilacidn patronal y desahucio
3.13.2Beneficios a largo plazo
Jubilacion Patraonal

La legislaciaon vigente establece la obligacion de los empleadares de proveer beneficios de
pensicn a los trabajadores qus completen 25 a#f0s de sérvicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; despues de 20 afes de servicio |05 trabajadores adquieren derecha a un
beneficio de pension proporcional La legislacion vigente establace | beneficio definido de
pension gue el trabajador recibira al moments de retiro,

El pasivo recenotido en el balance general relacionado con gl benalicie de pension es el valor
presente de la obligacidn a la fecha del balance general La obligacion es calculada
anualmente por sctuarios independientes usando el metodo dsl crédite unitario proyectado. El
valor presante de la obligacion es determinado mediante flujos de &aja estimados, descontados
auna tasa el 5%

Provisién por Desahucio



La |legislacian faboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez gue |a
terminacian del contrate laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por ¢! frabajador ante £ Ministerio de Relagiones Laborales, La Compariia
constituye un pasiva para el valor presenta de este bensficic con base en las estimaciones gues
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico indepandiente, calificado
por la Superintendencia de Companias.

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingrespe  per actividades  ordinarias  incluyen el waler  razonable  de a3
contraprestacion  cobrada o por cobrar de bienss ¥ servicios entregados a3 terceros en el
curso ordinario  de  las sclividades de  la Compadla. Los ingresos por actividades
ordinarias se presentan nefes de develuciones, rebajas y descuentos, siempre v cuando
cumplan todas v cada una de las siguientes condiciones:

a) La Compafia ha lransferido  al comprador los  riesgoes  y ventajas, de  tipo
significativo, derivados de ia propiedad de los bienes,

b) La Compafila no conserva para sl ninguna implicacién enla gesticn comente de Ids
bienes vendidos, en &l grado usualmente ascciado con la prepiedad, ni retiene &l
control efective scbre los mismos;

¢) Bea probable que |3 Compafia reciba los beneficios esconomicas asociadas can la
transaccion, v,

d} El importe de los ingresos ordinarios y sus costos  puedan medirse  con
fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valerar el importe de los ingrescs con fiabilidad hasta gue
nose han resuelto todas [as contingencias relacionadas con la venta.

Para el caso de aquellas ventas a creédito, la Compafia considera que el precio de venta no
difiere significativamente al de contads, sin embarge, de existir algun efectn; |2 tasa de
descuenta a utlizar sera la promedic entre |la tasa pasiva y activa emitida por =l
Bance Central del Ecoador al inicio de cada periode contakle, o tasa promedio de
los afios 2012 y 2011 fue del 8.35% y 7.55% respectivaments:

Los inventarios vendidos por la Compafia principalmente es calzade
3.15 Costode venta

El costo de venta incluye todos aguellos rubros refacionados. can la venta  de productos
terminados vy materia prima

El costo representa el valar lelal deadquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el precio
de adguisicion e Impuestes no recuperables gue  recaigan  sobre la adguisicion,
despues de deducir los descuenios comercigles v las rebajas; v cualguler costo
directamente atrbuible a la preparacion del bien o servicia,

316 Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacidn son reconccidos por la Compaiia sobre base del devengado, Se

compongn de: gastos financisros, gastos adminisiratives, impuestos, lasas, contribuciones y

ofros costos directas propios del giro del negocic.

3.17 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.
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A la fecha de emision de estbs estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacicnes a las normas exlstentes gue no han entrads en vigencia v que la Compafiia no
ha adcptade con anficipacion y no s2 preve un impacto significativo en la aplicacian de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria 3 partir de las fechas indicadas a continuacian,

NIIFINIC Titule Efectiva a partir
MNIC 18 Beneficios a empleados 1 de Jullo 2014

MNIC 39 Instrumentos Financieros: Reconccimiento y Medician 1 de Energ 2014
MNIC 36 Deteriore del Valor de |os Activos 1 de Enero 2014
CINHF 21 Gravamenes 1 de Engro 2014

3.18 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con fecha 9 de sepliembre de 2011, la Supenntendenciz de Compaftias emilid 13 resolusion
SCICILCPAIFRE.G.11.007, publicada en =l Registre Oficial Mro: 568 de| 28 de gcoclubre de
2011; en dicha resolucion se expide ef Reglamento del destino gue se dara a los saldes de las
cuentas reserva de capltal, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superayit por
revaluacion deinversiones, resultados acumulades provenientes de la adepcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera ‘NHF y la Narma Internacional de
Infermacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIF para las PYMES), superavit
por valuacion, utilidades de compafias Halding y contreladoras; y desigracion £ informe de
peritos

Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
per donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Danaciones y Reserva
per Valuacian o Superavit por Revaluacian de Inversiones, generados hasta el afio antericr al
perfodo de fransicion de aplicacian de las Normas Internacionales de Informacian Financiera
“MUF" 'y la Morma Internacional de Informasién Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades {NIIF para las PYMES), deben ser transfelidos al patrimonic a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Ressrva por Donaciones ¥y Reserva por
Valuacidon o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio ecanémico cancluide, silas hubieren; ulilizado en absoroer pérdidas: o devuelto en gl
caso de liguidacién de la compania

Articulo segundo.- saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera ver de las Mormas Internacianales de
Infarmacidn Financiera "NIIF” completas v de la Norma Internacional de Informacisn Financiera
para Pequenias y Medianas Entidades (MIIF para las PYMES), en |o gue conesponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumufados, subcuenta "Resulladoes

Acumulados provenientes de |a adopcion por primera vez da las NIIF", gue genéraran un-saldo
acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parle gue exceds al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltime sjercicio econdmico concluido. si 128 hubieren; utilizado en
absorber pérdidas,; o devusito en el caso de liguidacion de |a compania. De registrar un saldo
deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
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de las NIIF", éste podra ser absorbide por los Resultados Acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, silos hubiere

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”.-

Los ajustes resiizados bajo las Normas Intermnacionales de Informacién Financiera “NIF”
completas y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deheran ser conocidos y aprobades por la Junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
ton las normativas antes refaridas. '

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion®.-

l.os saldos acreedores de los superavit que provienen de la adopeion por primera vez de las
NIIF, asi come los de la medicidn posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto.- utilidades de las compaiiias holding y controladoras.-

Las companias constituidas como Holding al amparo de lo dispussto en el articulo 42% de la
Ley de Compaiiias y las compaiiias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 v Seccién 8 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pegquefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Cansplidados y Separades”, para fines de confrol v distribucion de utilidades a trabajadeores,
accionistas o gocios y el page de impuesios, elaboraran y mantendran estades financieros
individuales por cada compafia. |gualmente, fas compaifias Holding o Controladoras
reconoceran coma ingresos, los dividendos de sus winculadas y subsidiarias, una vez gue se
eatablezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios o accionistas, o,
por el apoderade en caso de entes exiranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor razonable de lgs activos que de conformidad con las Normas
Inlernacionales de= Informacion Financiera "NIIF completas y de la Norma Internacional de
Infoermacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). en los
casos que se requisra de la valuacitn de un profesional en el ramo, 1a junta general de socios ©
accionistas designara el perilo o los poritos independientes que deban realizar el avalto de los
mismos. La designacian, calilicacién y registro de tzles peritos, vy, los requisitos minimos que
deben contener los infarmes de peritos, se efectuara de acuerdo gon el reglamento relative a
esn materia, expedide por la Suparintendencia de Companias

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Los infarmes de los peritas seran conocidos por la junia general de socios o accionistas, que
oporiunamente hubiere ordenado su elaboracion y los aprobard de considerar adecuado el
avaliio. Los auditores extemnos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecie de la
razonatilidad de Iz valoracion de los activos que de conformidad con la aplicacion de las
Normas Intemacicnales de Informacion Financizra "NIIF completas y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se
efectien.

Articulo octavo.-
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Ceon la finalidad de no dejar abiera la posibilidad de interpretacianes de las MNormas
Internacionales de Informacion Financiera “MIIFET, ya gue su aplicacion sz de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 de 15 d2 marzo del 2011,
publicada en &l Registro Oficial No. 415 de 4 de abiil del presente atio.

Articulo noveno.-

Cerdguense tedas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucion,

Nota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

UIn detalle de la.composicion de |la cuenta, se presenta a continuacion:

Descripcion 2013 2012
Caja Almacenes Lss 12,468 79 16 565.56
Fondos de Caja Chica 3.030.00 3,030.00
Banco Pichincha 103,341.13 38, 688.69
Eanco Bolivariano 0.00 14,582 03
Produbanco 0.a0 56 633.46
Unibanco 841.85 815.22

Total 119,682.77 130,215.86

MNota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalls;

Dascripcion 2013 2012
Clientes (i) LSS 577,888 85 ¥4, 18118
Clientes Incobrables 17,701 38 D.ao
(=) Provizion Cuentas Incobrables (i) -19,058.06 -21,795.01

Total 576,542.28 552,386.17

{i} Al 31 de diciembre del 2013 el vencimiente de las cuentas por cobrar se presenta a
continuacion

Sin vencer 5,795,854 1%
Vencidos:
1a 30 dias 26682435 46%
31 a sl dias 89,966.75 18%
61 a 120 dias 101,785.17 18%4
121 a 180 dlas 3571255 5%
181 o mas dias TEE04 19 13%
TOTAL CARTERA _ 577,898.95 100%

{ii} Elmovimiento de la provision es como sigue;
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Saldo al 31/12/2012 LSS =21, 79501
Castigo de Cartera B.5165.94
Incremento de la Provsian —5.??8.3_9
Saldo al 31/112/2013 -19,058.06

Nota 6 Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde a los cobros pendientes de recuparacion a las empresas relacionadas,

principalmente su movimiento se concentra por la venta de calzado y préstamos otorgados. 4
canfinuacidn un detalle;

Descripcion 2013 2012
Calzatado (i) USS 1,010,236.92 50,794.27
Fabrical {ii) 108,153 20 0.00

Total 1,118,390.12 50,794 27

(i) Al 31 de diciembre del 2013 |a cuenta por cebrar a Calzatode Cla. Ltda. se campone
de;
Saldo al 31112202 U=s 50,794 27
For Calzado 333,714 48
Préstamo torgado 702,000.00
Cobros Receptados -2, 747 .62
Ctros Ajuste y Reclasificaciones -3,524.21
Saldo al 31/12/2013 1,010,236.92

{ii) La composician de !a cuenta per cobrar a Fabrical Cia. Ltda., esta relacionada per los

cobros pendientes de Iz venta de suelas y otros materiales, que ascienden a USE
108,153.20.

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuenias por cebrar se integran principalmente par:

Descripcion 2013 2012
Anticipo Provesdores {iy USs 113,217 71 107, 563.65
Garantias 13,652 .63 7.820.00
Cuentas por Cebrar Personal 10,550,582 37,B3B.85
Otros 30,457 .36 58995490

Total 165,218.52 222.248.74

(i) Un detalle de los anticipes otorgados a proveedoras, al 31 de diciembre del 2013 =&
presenta a continuacion:

20



CONCEPTO VALOR

MATR 10D AFRIAS 11,000.00
RUBEN DARIC HUERTA S.500,00
SROWELA 18,326.44
ARRIEMDOALMACEN ALANMEDL (24 mesas) 270480
ATOM PLACA ALLMINID 376540
PAGO IMPLUESTO PREDMAL SINPA 2.387.44
ANTICIPO CANASTAS ¥V POLLOS NAVDAD 2013 1E0E1
ANTICIFO INTECNMESA, 1.022.00
OTROS ANTICIPOS 803,73
Anticipo Importiaciones

MO ANMTIPOO IMF PED CERIM 265,28

MO ANTICIPG BEZ TRADING IMP PED-031-13 CALZADO 2028830

MO, IMP. PED 04313 PRIMEGOODS 3.600.00

FPED:042-13 ALC 14,981,711

MO ANTICIPG IMPORTACICN FED-045-13 COSMOPOL 11,086.80

MO ANTICIPO COMP-001 MOLDE JIMMY 1,375.00
ANTICIPO PROVEEDORES 110,217.71

Nota 8 Inventaricos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los componentes del inventario es

Descripcian 2013 2012
Materia Prima Uss 415,250.85 37647515
Froduccidn en Proceso 1,182,467 42 74833171
Producto Terminado 5,431,0859.36 5. 72766515
Suministros 83,625 87 34,275.78
Repuestos 55,844.92 71,348.01
Importacionss en Transito N 1,234 85 544 03

Total 7,168,523.27 G,958,640.83

Mota 9 Activo por Impuestos Corrientes

Los Actives por Imguestes Cormientes se compons de;

21



INDUSTRIA qaChiNaL DE CALE i N s NREL LS

Nafay o lox osfodm fingacicros (Cooifrnacion)

Descripcian

Crédito Tributario IVA
Retenciones en la Fuente IR
Anticipo Impuesto a la Renta

Total

Nota 10 Propiedad, planta y equipo

uUss

2013 2012
141.886.74 274 224 57

79.419.60 0.¢0

40,189.08 0.00
261,495.42 274,224 57

La propiedad. planta y equipo son valorados a su costo, a cenlinuacion el detalle al 31 de

diciembre de 2013 y 2012!

oz | saldo Movimiento Saldo

o Inicial ADICIONES VENTAS | BAJAS Final
121101 TERREND 522,780.63 : s . 522,780 83
121102 TERREND DE INVERSION 850,000 00 . 850,000 10
122101 EDIFICIOS E INSTALACIONES 349,736.52 - . ; 348.730.82
122102 MACUINARIA Y EQUIPO 20051607 12,837 19 - 304,355.25
122103 MUEBLES ¥ CQUIPO DE OFICINA 1,167.00 . = 1,067 00
122104 VEHICULOS 112,174.82 ; : < 112,174 .82
122105 EQUIPD DE COMPUTO Y SOFTWARE 44 747 31 6,719.00 49,561 31
122106 EQUIPD DE LASORATORIO 4,861 06 _ 4,851 06
TOTAL COSTO 217548371  19,556.19 ; - 2,195,038.90
122201 DEPREC.AGUM EDIFICIOS E INST 123803 47,405 09 Z 38 75 62
122202 DEPREC.ACUM. MAQUINARIA Y EC). 154101 29,285 1) F - 11082702
122203 DEPREC.ACUM. MUEBLES Y EQ OF, 788,76 1664 495 40
122204 DEPREC. ACUM. VEHICULO 28 rass2 2243248 = -51.220.00
122205 DEPRECACUM.EC.COMUP Y SOFTW 2269358 1588580 = = 36 585 58
122206 DEPREC ACUM EQUIP LABORATORID 312308 AB.00 -3.605.06
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA  -147,978.87  -B587511 : 23385398
TOTAL ACTIVO FLIO NETO 2027.504.84 6631892 . : 1,961,185.92

(i) Incluye terreng para garantizar préstame en el Banco Bolivariano, a través de una hipoleca
akierta sobre terrenos ubicados en la parroguia Cotogehoa del Canton Rumifahul de
propiedad de la Companla. (NOTA 13)

Adicionalmente, incluye terrenc y construccion ubicades en Cuito en la paroguia
Colocollao sector de los Huertos Familiares Crisliana, para garantizar crédito concedido
por el Banco de la Produccion (Produbanco). (NOTA 13)

Nota 11 Activos Intangibles

Carresponden a las licencias por los software adouindes en el garcicio 2013, de acuerdo al
siguiente detalle:
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Descripcion

Data Life (i)
SAP Business One  (ii)

Total

2013
6.800.00
174,000.00

180,800.00

uUSss

(i} De acuerdo al contrato del 7 de octubre de 2013, corresponde al 40% del coste del
software, desembolsado a la firma del contrato. Una vez realizada la completa instalacion
del software, la implementacion y capacitacion a los usuarios, se entregara |a licencia de
usa del Sistema de Recursos Humanos DATA LIFE.

(i) Cerrespande al contrato suscrito el 1 de octubre de 2013, por la adquisician de licencias
del software SAP y SUITE FMODA ONE, servicias de Implantacidn y formacian, y asesaria
previa para la puesta en maicha de la nueva plataforma Informatica, que tiens un
cronograma de implemeniacion de 6 mases a parlir de la suscripcion del contrato.

Nota 12 Activo por Impuesto Diferido

Se refiere al mpuesto dierido generado en el periodo de ftransicidn a las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera (NIIF). por las diferencias temporarias de los ajustes
efectuades, principalmente por el registro de la provision por jubilacian patronal. Al cierre de
los ejercicios 2013 y 2012 presenta un saldo de USS 35.963.00

Nota 123 Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras corresponden a:

FPORCION CORRIENTE

Banco Bolivanano (i)
Banco Produbanco (i)
Intereses por Pagar
Sobregiro Contable {ii)
Total
PORCION NO CORRIENTE
Eanco Bolivanano (i)
Banco Produbancao (i)
Total

Uss

Lss

2013 2012
200,000.00  1,200.000.00
1.200.000.00 1,005.426.79
24 956.66 25.933.40
12,246.44 0.00
1,437,203.10  2,231,360.1%

2013 2012
726,250.00 0.00
279,791.33 0 00
1.DUE.D41+33_ 0.00

(i) Los crédiics con estas instituciones bancarias a diciembre 31 de 2013 se resumen a

cantinuacicn;
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OFPERACION BAKCO At NTO (dias) MONTO S
CORTO PLAZD —
a)  SO002E0 S |BOLAWARAND Zoii2/201al 2104204 122 zoonan oo |00 B9iu.
b) 1010025148200 [PRODUBANCO B 1/2013] 19/05/2014 102 | 50,080 o0 S5,
b)10100254258000 |PRODUBANCO Dafz2014] onmaenid 180 | 700,000.00 8.95%
e i 1,400,000.00
LARGO PLAZGQ ]
al SO00221787 GOl AR RO ORAO0A2013) 042017 1,457 26,250 0l B 50%
£} 10100207 141000 FRODUBANGD 13MEE01Z] OEOEIZI4 540 174,114 92 5 05%
£} 0100184748000 [FRODUBANCD 07 (12/2012] o1/032014 449 05,6764 5.95%
1,006,041.33 i

a) Frestamo garantizado con una hipoteca ablerta sehbire terrenos ubicades en la parroguia
Cotegehoa del Cantén Rumifiahui de propiedad de la Compafila: (NOTA 10)

b} Préstamo garantizado con prenda comercial de garantia

c} Préstamo garantizados cen unz hipoteca sobre terrenoy conslruceidn ubicados en Quito
en la parrcquia Cotocollao sectos de los Huertas Familiares Cristiana (NOTA 10}

{ii) Comaspande a sobregiros cantables en las cuentas corrientes del Banco Balivariano Mo,
500-50104 por USE 2.580.27 y del Banco Produbanco cuenta corriente No, 05328-5 por
LI5S B,688.17, ocasionado por lz emision de cheques pendiente de ser efectivizados,

Nota 14 Cuentas por pagar comerciales

Al clerre del gjgrcin economico 2013 y 2012, carresponden & los valores adeudados = los
proveedores locales y del exterior, a continuacién un detalle:

Descripcion

Frowedores Locales
Frowedores del Exterior

Total

{i} Al 31 de diciembre del 2013 el vencimiente de las cuentas

2013 2012
Uss TAT,740.83 GE8 438 41
283,129.82 180.549.61
_1,010,870.75 1,140,388.02

proveedores nacionales se pressnia a continuacion

Sin vencer
Vencidos:

1830 dias

31 a &l dias

B1a 180 dias

181 o mas dizs
TOTAL CARTERA

553.0¥3.46

7567517
68,312.24
15,471.80
14,208,365

727,740.83

ThE%

0%

10%

2%
2%

100%

Mota 15 Pasivo por Impuestos Corricnites

A diciembre 31 de 2013 ¥ 2012, Impuestos Corrientes presenta &l siguisnte detalle!

por pagar de los
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Descripcién 2013 2012
WA por Pagar uss 41,744.82 72.211.44
Impuesto a la Renta por Pagar 314,643.41 210.206:54
Retenciones en la Fuente IR 17,626.27 3.804.19
Retenciones en la Fuenle WA 11.042 44 16,581.22
Total 385,056.94 307,803.39
Nota 16 Obligaciones laborales corrientes
Corresponde a los siguientes componentes:

Descripcion 2013 2012
Beneficios Sociales por Pagar LSS 101.001.42 130,981 .18
Momina por Pagar 7.7T16.75 7.739.30
IESS por Pagar 43.010.61 48 79807
Participacian Trabajadores 256.871.37 267,047.00
Otros Beneficios 0.00 4.010.50

Total 408,600.15 458.576.05

Nota 17 Cuentas por Pagar Relacionadas

Esta integrada por el registro de pagoes a la Sociedad Inmobiliana del Pacifico S.A. Sinpa, por
concepto de arriendes mensuales. y los pagos pendientes de realizar a Fabrical Cla Ltda., por
la compra de materiales para la realizacion de calzado, 2l saldo y el movimiento del gjercicio
2013 se presenta a continuacion:

Descripcion 2013 2012
Sociedad Inmobiliana del Pacifico uss Q.00 666.00
S.A.  SINPA
Fabrical (i) 83,414.54 13,899.54

Total 83,414.54 14,565.54

{I) Al finalizar el gjercicio 2013 el movimiento de la cuenta por pagar a Fabrical Cia Lida.. se
presenta en el siguiente detalle;

Saldo al 31112/2012 Uss 13,899.54
Por Compra de Matenal 145,845.46
Pagos Realizados -76,330.46
Saldo al 31/112/2013 83,414.54

Nota 18 Otras Cuentas por Pagar

LIn detallz de los componentes de esta cuenta se presenta a continuacion:
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Cescripcion 2013 2012

Dividendos por Pagar {1} LSS 362.276.27 362 276.2T
Anticipo Clientes 10,548,489 8,542.01
Yarios por Fagar 14,319.47 G487.70
Diners por Pagar 51.20 76.83
Total 387,195.43 377,381.91

{i) Correspende al reparto de utilidades obtenidas desde el 2007 al 2010, a sus accionistas,

gue se encuentran pendientes de cancelacion, a conflinuacian un detalle:

DIVIDENDOS POR PAGAR
MOVIMIENTD POR ANO VALOR
SALDO DMDENDOS 2007 o 174 223 32
SALDO DIMDENDOS 2008 15462116
SALDO DIMDENDOS 2009 193.820.39
DMDENDOS 2010 156 970,60
() RETENCIONES REGISTRADAS EN EL 2012 -17.359.20
{-) PAGOS REALIZADOS EN EL 2012 .300.000.00
TOTAL USS 362276827

Nota 19 Otras Cuentas por Pagar No Corrientes

Corresponde a la deuda mantenida con los accionistas. pendienta de liquidacion, que al cierre

del ejeraicio 2013 y 2012 asciends a USS 15,559,39,
Nota 20 Obligaciones Laborales No Corrientes

Los componentes que integran les beneficios laborales a liquidarse en un periodo suparior
corrente, s& presentan a continuacion:

Descripcion 2013 2012
Desahucio {i) Uss 96.220.71 50,092.26
Jubilacion Patronal {1} 411.365.00 405,938 58

Total 467,585.71 460,030.84

(i) Elmovimiento de eslos beneficios sociales s& muestran en el siguiente recuadro.

al
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SALDO SALDO

Descripcion PAGO AJUSTES INCREMENTO

INICIAL FMNAL

Parte No Corriente

Bon#icacion Desahucio 5009226 -28.198.71 0.00 3432715 56.220.71

Jubilacicn Patronal 409,938 58 -350.00 -16G,261 00 1B047.42  411,365.00
Total no carriente 460.030.84 46T, 585.71
Total provisitn de acuerdo a informe actuarial

Bonfdicacion Desahucio 50,092.26 26,220.71

Jubsitamion Patronal AD9,938.58 411,365.00

Nota 21 Pasivo por Impuesto Diferido

Al cierre del afo 2012 y 2013 presenta un saldo de WSS 53 85807, proveniente de las
difcrencias temporales de los ajusles realizados en el proceso de transicidn de NEC a NIIF
Nota 22 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013, el capital suscrito y pagado asciende a USS Z100.000.00
dividide en-2'100,000 acciones ordinarias y nominativas de un ddlar cada una.

Nota 23 Reservas

Constituidas al cierre del ejercicio 2013 y 2012 por la Reserva Legal y la Reserva de
Capital, a continuacion sus saldos

Descripcion 2013 2012
Reserva de Capital uss 8.413.76 541376
Resena Legal 73601037 621,014.27

Total 744,424.13 630,3228.03

Nota 24 Ingresos
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L.os ingresos de la empresa corresponden 2l siguiente detalle:

Descripcion
Venta de Calzado Casual
Venta de Calzado Deportive
Venta de Calzado Escolar
Venta de Calzado Hitex
Venta de Calzado Importado
Venta de Calzado Otros
Otras Ventas
{-) Descuento en Ventas
{-) Dewlucion en Ventas
Tatal

LUs$

2013

78B4 67040
1,437,046.18
8.968,219.15
518,587.34
B570,331.78
891.43
175.801.72

(1,018,601.12)

(232,733.94)

2012
169,823 .00
1,539.315.00
10,355.781.00
502,958.00
683,728.00
18.649.00
184,226,00
(1,013,461 00)
{376,710,00)

12,203,212.94

12,065,310.00

MNota 25 Costos de Ventas

En los afos terminados el 31 de diciembre lns costes de ventas por linea de producto se
componen de la siguiente manera;

Descripcidon 2013 2012
Costo Calzado Casual Uss 598 424.29 185.458.00
Costo Calzado Deportivo 820,366,74 815,671.00
Costo Calzado Escolar 5,013,866.32 5,348,354 00
Costo Calzado Hitex 478,203.43 500,032.00
Costo Calzado Importado 383.121.31 301,116.00
Materias Pnmas 276,169.84 318,751.00
Olros Matenales 144, 176.60 143,892 00
Suelas PVC 95,407 21 96,465.00
Suministros v Repuestos 107,590.54 T3.571.00
Varios 455.77 0.00

Total 7,917,682.15 7,783,210.00

Nota 26 Impuesto a la renta corriente y diferida

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributano Interno y su Reglamento. la Compaiia
presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce meses gue termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2013 la Campaiia calculd y registrd |a provision para impuesto a la renta
a la tasa del 22%., bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades

A partir del ejercicio fiscal 2070 entrd en vigor la nerma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta’, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimanio, D.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresns gravables y 0.4% de |os activos.

La referida norma establecio gue en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
gue el manto del anticipo minimo, este ullimo se convertira en impuesto a la renta definitivo. a
menos que el contribuiyente solicite al Servicie de Rentas Internas su deveolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con fa norma que rige la devolucién de este anlicipo.
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La determmacion del impueslo a la renta se |o realiza de acuerdo a o eslipulado en &l articulo

46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tribulano Intemo.

Dicha delerminacion fue como sigue:

Descripcion 2013 2012
Utilidad del Ejercicio 171247578 1.780,313.57
(Menos): e
185%; Panicipacian Wrabajadores -258,871.37 -2G7 047.00
Doduccionos Incremenio Neta de Empleados 0.00 -GH 418,26
Doducciones por Pago Tratisjadores con Discapacidad 92.286.50 -114.,459.82
Mas:
Gastos no deducibles 6687941 5511674
Excedente gastos do vaje 0.00 000
Basc Imponible: 1,430,197 32 1,395.505.43
Impuesto a fa renta minime 314,643.41 320,966.25
Mota 27 Partes Relacionadas
Los saldos de las cuentas con partes relacionadas. se presentan a continuacion:
2013
Cuentas por Cobrar Partes Relacionadas
(NOTA B)
Calzalodo (i} Uss  1,010,236.92 50,794 27
Fabrical {ii) 108,153.20 .00
Total 1,118,390.12 50,794.27

(i) Al 31 de diciembre del 2013 la cuenta por cobrar a Calzatodo Cla. Ltda. se compone

de;

Saldo al 31/12/2012 Uss 50,784.27
For Calzado 333.714.48
Préstamo Otorgado 702,000.00
Cobros Receptados 72,747 62
Otros Ajuste y Reclasificaciones -3,524 21
Saldo al 31/12/2013 1.010,236.92

(i) La composiciun de la cuenta por cobrar a Fabrical Cia. Ltda., esta relacianada por los
cobros pendientes de la venla de suelas y otros materiales, que ascienden a USS

108,163.20,
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Cuentas por Pagar Partes Relacicnadas

(NOTA 17)
Sociedad Inmebiliara del Facifice 5.4,
SIMPA
Fabncal {i)
Tolal

uss

2013 2012
0.00 £66.00

83,414,54 13,859.54

83,414.54 14,565.54

{i) Al finalizar el ejgrcicio 2013 el mavimienls de la cuenta por pagar a Fabrical Cla. Lida,, se

presenta en el siguiente detalle:

Saldo al 31/12/2012 Uss 13,899.54
Por Compra de Material 145,845 46
Pagos Realizados -76,330.46
Saldo al 311212013 83,414.54
Operaciones de Ingresos con Partes Relacionadas
VENTAS 2013 2012
Calzatodo Cla, Ltda Uss 333,714.48 384,072.00
Fabrical Cla. Lida. 465,745 66 69 863.00
Total 430,464.14 463,935.00
Operaciones de Egresos con Partes Relacionadas
COMPRAS 20132 2012
Fabrical Cia. Lida. Uss 145.845.46 161,986.00
Sociedad Inmobiliaria del Pacifico S.A:
SINPA 13.430.00 12,619.00
Total 159,275.46 174,605.00

Mota 28 Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resclucion NAC DGERCGC13-00011 establece que: "Los sujetos pasivos del
impuesto a |a Renta que hayan efectuade cperaciones con partes relacionadas |ocales yio
domiciliadas en el exterior, dentro de un mizmo periodo fiscal en un mante acumulado superiar
a2 los tres millones de dolares de los Estades Unides (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anaxo de Operaciones con Partes Relacionadas”

‘Aquellos sujetos pasivos que hayan efectusdo operaciones con partes relacionadas locales
yfo domiciliadas en el exterior, dentro del mismo penodo fiscal, en un mento acumulads
superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de Aménica (USD 6.000 000,00}
deberan presentar adicionalmente al Ancxe. &l Informe de Precias de Transferencia’.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 1a Compafiia no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen |os montos establecidas, por lo tanto no
estéa en la obligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia

Nota 29 Administracién de Riesgos

La gerencia  administrativa i financiera s la  responsable  de  monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una
metodaologia  de  evaluacien  conlinua, La empresa administra una  sere  de
procedimientos  y politicas desarrolladas para disminuir  su exposicion al riesgo frepte a
variaciones de inflacién.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso nommal de sus negocios y aclividades de
financiamiento_ la sucursal esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de
manera significativa €| valor economico de sus fluyjos y achivos ¥, &n consecuencia, sus
resultados.  Las politicas de administracion de riesgos son aprobadas y revisadas
perindicamenta per la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuaciin de vanables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio. precios de preductos. etc., praduzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacion de flujes o aclivos o a la valorizacidon de pasivos
debido a la nominacion o indexacian de estos a dichas vanables.

La compania manlizne revisiones periddicas sobre este riesgo.

Riesgos de investigacidn y desarrollo: La compariia no se encuentra expuesta a este lipo de
riesgos

Riesgos cambiarios: La compariia no asume rigsqos cambiarios

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de tasa d= interés surge de su endeudamientn de |amgo
plazo. La empresa mantiene creédilos con instituciones financieras, y concce las lasas
aplicadas sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compaiiia 85 manejada por la administracidn, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de |a empresa, corresponde a los Fiujos obienidos del
normal funcionamiento de sus operaciones.

Los principales indicadores financieros de la comgania se detallan a cantinuacion;

Descripcion 2013 2012

Capital dn 1rabajo 570594676 O.658435435
Indice de Liguidesz 2.54 1.81
Pasivos Totales! Patnmonio 083 097
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Nota 30 Otros aspectos relevantes

Codigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2010 se pramulgt en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros
aspectos tributarios |os siguientes,

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarfa de impuesto a la renta
para sociedades, asl tenemos; 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afio 2013

Exaneracidn del impuesto .a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarollo de sectores economicos considerados
prioritarios para el Estado,

Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impueslo a la renta de cierfos gastos
incurnidos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retencién en la fuente de Impueslo a la renta en pago de inlereses de
créditos externos otorgades per instituciones financieras

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afe de cperacidn
efectiva para 1as nuevas sogiedades.

Exeneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados  por  instituciones  financieras  destinados  al  financiamients  de

Inversianes previsias en este Codigo,

Nota 31 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros {marzo 19 de 2014) no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinign de la Adminislracion de la Compaiia,
puedan -afectar la marcha de @ compafiia o puedan tener un efecto significativo sobre- los
esfados financieros, que no se hava revelado en los mismos.
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