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1. — IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA, 

Nombre de la entidad 
Industria Nacional de Calzado $ A INDUCALSA 

RUC de la entidad, 
1790163776001 

Pemcio de la entidad; 
Pichincha / Quito / Quimiag OE2 106 y Gonzo! 

Forma legal de la entidad: 
Sociedad Anonima 

Pais de incorporación: 
Ecuador 

Descripción: 
Industria Nacional de Calzado 5 A INDUCALSA, fue constituida mediante escritura 
publica celebrada en la cuudad de Quito el 1 de agosto de 1974, aprabado por la 
Supermtendencia de Compañías por resolución No 41 79 de $ de septiembre de 
1974, senta el 11 de septiembre del mismo año, habiendo aumentado su capital 
y reformando sus estatutos por decisión de la Junta General de acciomstas en 
áiferentes penodos siendo el uftimo el 27 de diciembre de 2001, a traves de 
escritura publica aprobado por la Superintendencia de Compañias mediante 
resolucion No 02 Q [j 531 del 6 de febrero de 2002 

El objeto de la Compaña es la fabricacion de zapatos de hombre y de mujer, 
mcluyendo ta importacion de materia prima que no se produzca en el pas, 
necesaria para el cumplimiento de su objeto, exportar su produccion, una vez 
satisfecha la demanda interna y en deftnitiva realizar todo acto o contrato 
permitido por la Ley Ecuatoriana 

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

Una desenpcion de las prmeipales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
los estados financieras se presenta a continuacion 

241 Bases de preparación 

El juego completo de estados financieros de Industria Nacional de Calzado $ A 
INDUCALSA han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comite de 
interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion (CINHF), emitidas 
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), asi como, segun tos 
requerimientos y opciones informadas por la Supermtendencia de Compañras del 
Ecuador.
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La preparacion de tos estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de 
ciertas estimaciones contables emticas Tambien exige a la Administracion que 

ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables En la Nota 
4, se revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o complejidad o las 
areas donde las potesis y estimaciones son slgmficativas para los estados 
financieros consolidados 

La Administracion de la Compañia declara que las NIF han sido aplicadas 
integralmente y sin reservas en la preparacion del presente Juego de estados 
financieros. 

2,2 Pronunciamentos contables y su aplicacion 

a — Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 

  

  

2012 

Eomendas a NHF, Fecha de aplicacion obligatoria 

NIC 12 
Impuestos a las ganancias Ejercicios iniciados a partir del 01 de 

Enero de 2012 

Norma Fecha de aplicacion obligatorta* 

NIE 1 

Adopcion por primera vez de las. Ejercicios miciados a partir del 01 de 
Normas Internacionales de Julio de 2011 
informacion Financiera 

NET 
Instrumentos financieros informacion Ejercicios imciados a partir del 01 de 
arevelar Julro de 2011 

La aplicacion de estas normas, enmiendas e mterpretaciones no tuvieron 
impactos significativos en los montos reportados en estos estados financieros, 
sin embargo, podrian afectar la contabilización de futuras transacciones O 
acuerdos 

b Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el pertodo 2012, 
para los cuales no se ha efectuado adopción anticipada de tas mismas 

Enmiendas a NIF Fecha de aplicacion obligatoria 
  

NIC 4 
Presentacion de estados fmancieros — Ejercicios iictados a partar del 01 de 

Jukio de 2012 

10
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Enmiendas a NIIF. 

NIC 28 
Inverstones en asociadas y JoInt 
ventures 

NIC 27 
Estados financieros separados 

NIC 32 
Instrumentos Financieros 
Presentación 

NIC 34 
Informacion financiera intermedia 

NHF 4 
Adopcion por prmera vez de las 
Normas Internacionates de 
Informacion Financiera. 

NuF 7 
instrumentos Financieros 
informacion a Revelas 

HU 10 
Estados Financieros Consolidado 
(emitida en Junio de 2012) 

NIE 10 
Estados Financieros Consolidados 

NIF 19 
Acuerdos Conjuntos 
(emitida en jumo de 2012) 

NIE 12 

Informacion a revelar sobre 
participaciones en otras entidades 
(emutida en junio de 2012) 

NHF 12 
Informacion a sevelar sobre 
participaciones en otras entidades 

Fecha de aplicacion obligatoria 

Ejercicios imeados a partur del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios iniciados a parar del 01 de 
Enero de 2014 

Ejercicios imiciados a partir de 01 de 
Enero de 2014 

Ejercicios iniciados a parir de 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios imctados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios iniciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios iniciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios 1miciados a part del 01 de 
Enero de 2014 

Ejercicios Iniciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios inictados a parte del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios iniciados a partr del 01 de 
Enero de 2014 

1
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Normas 

NIC 19 Revisada 

Beneficios a empleados. 

NIC 27: 
Estados financieros separados 

NHF 9 
Instrumentos financieros 

NIF 10 
Estados financieros consolidados 

NIF 44 
Acuerdos Conjuntos 

NIF 42 

informacion a revelar sobre 
participaciones en otras entidades 

NIF 3 
Medicion de vator razonable 

Mejoras emitidas en mayo de 2012 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Fecha de aplicacion obligatoria 

Ejercicios imciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios iniciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios miciados a partir de 01 de 
Enero de 2015 

Ejercicios imecrados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios miciados a partr del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios imicrados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Bercicios imctados a partir del 01 de 
Enero de 2013. 

Fecha de aplicacion obligatoria 

  

  

NIF A 
Adopcion por primera vez de las 
Normas Internacionales de 
Informacion Financiera 

NIC 1 
Presentacion de estados financieros 

NIC 16 
Propredades, plantas y equpos 

Ejercicios iniciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios miciados a partor del 01 de 
Enero de 2013 

Ejercicios iniciados a partir del 01 de 
Enero de 2013 

12
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23 

24 

2.5 

2.6 

  

Interpretaciones Fecha de aplicación oblgatorta 

CHNUE 20. 

Costos de desbroce cn ta fase de Ejercicios imtcrados a parur del 01 de 
producción de minas a creto abierto — — Enero de 2012 

La Adrmastracion de la Compañia estima que la adopcion de las normas, 
enmiendas e imterpretaciones antes descritas, mo tendra un impacto 
significativo en tos estados financieros de industria Nacional de Calzado $ A 

INDUCALSA La Compañra no ha adoptado de manera anticipada ringuna de 
estas normas 

Moneda funcional y de presentación 

Las crfras mclurdas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utilizando ta moneda del entorno economico principal en que la Compañaa opera 
La moneda funcional y de presentacion de la Compañra es el dolar de los Estados 
Unidos de America 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situacion Fmanciera, los saldos se clastfican en funcion de sus 
vencimientos, como cormente con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no comente, 
los mayores a ese periodo 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

La Compañva considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en 
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de Fáci 
Eguidacion pactadas a un maximo de noventa dias, meluyendo depositos a plazo 
En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existr, se 
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el “Pasivo corriente” 

Activos financieros, 

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias prestamos y 
partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro La Compañra ha 
definido y valoniza sus activos financieros de la sigurente forma 

a Prestamos y partidas por cobrar 

Los prestamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras 
cuentas a cobrar en el balance 

Los deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y otras cuentas 
por cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalmente a 
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
cotizados en un mercado activo 

13
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Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimentos superiores a 12 
meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no 
cornentes 

Ambos grupos de cuentas corresponden a actos financieros no derivados con 
pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo Se 
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como actos no 
corrientes 

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 dias 
plazo 

b Deterioro de cuentas por cobrar - 

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas cobrables se registran 
como gastos en el estado de resultados integrales La determinacion de este 
deteroro se lo registra en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las 
cuentas por cobrar 

En el caso de los activos financieros valormzados al costo amortizado, la 
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el vator en libros del 
activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados 
descontados a la tasa de interes origmal del activo fmanciero 

El entero que utiliza la Compañia para determmar s1 este evidencia 
objetiva de una perdida por deterioro incluye 

+ Drficultad financiera significativa del emsor u obligado, 
+ Incumplsmento del contrato, como el mcumplimento de pagos o mora en 

el pago del principal, 
+ Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras 

reorgamzaciones financieras 
+ — La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

difieuttades financieras o 
« — Informacion dispontble que indica que hay una reduccion medible en los 

flujos de efectivo estimados de una cartera de activos fmancieros desde 
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda 
xdentificar con los activos financieros mdnduales en la cartera 

El importe en libros de los activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta 
de provisión y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de 
“gastos operacionales” Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se 
regulanza contra tos resultados del penodo y posteriormente se actualiza la 
cuenta de provision para las cuentas a cobrar 

14
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27 Inventarios. 

Los inventarios corresponden a productos termmados, productos sem: elaborados, 
matersa prima, insumos y repuestos 

La Compañia valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de 
realizacion el menor de los dos 

El costo de los Ímventarios comprendera todos los costos denvados de su 
adquisicion, asi como, otros costos en tos que se haya incurmdo para dartes su 

condicion y ubicacion actuales 

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, tos 
aranceles de importación y Otros impuestos (que no sean recuperables 
posteriormente de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenarmento y 
otros costos directamente atribwbles a la adquisicion de tas mercaderias, los 
materiales o los servicios Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y 
otras partidas similares son deducidos en la determmacion del costo de 
adquisicion 

En determinadas circunstancias la mejor medida dispomble del valor neto 
realizable sera el costo de reposicion Por ello, la Compañra considera que el valor 
realizable de sus inventarios destinados para el consumo en la prestacion de 
servicios, es el costo de reposicion o valor de mercado, ya que, dichas existencias 
na tienen un precio de venta a terceros 

El costo de reposicion es el costo actual estimado de reemplazo de bienes 
existentes como sí fueran nuevos Precio que debera pagarse para adquirir un 
activo similar al que ahora se tiene en tos activos a los precios prevalecientes en 
el año actual 

El costo se determina sobre la base del costo promedio para los matenales, 
sumnistros y repuestos, para el caso del material de programacion se utiliza la 
identificacion especifica de sus costos individuates 

La Compañra utrizara la misma formula del costo para todos los inventartos que 
tengan una naturaleza y uso similares En el caso de que a Compañra mantenga 
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justrficada la 
utilizacion de otra formula de costo 

La Compañia determinara tos importes exclurdos del costo de los inventarios, y 
por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los 
siguientes 

+ Los costos de almacenamiento, 

+ hos costos de distribucion, 
« Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a 

Los inventarios su ubicacion actual, y 

15
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2.8 

2,9 

2.10 

+ Los costos de venta 

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por efecto 
de obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible 
valor neto de realzzacion 

Servicios y otros pagos anticipados 

Corresponden pmncipalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuates se encuentran 
valonzados a su valor nominal y no cuentan con derrvados amplicitos sigmficativos 
que generen la necesidad de presentarios por separado 

Los seguros pagados par anticipados son amortizados mensualmente considerando 
el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros 

Activos por impuestos corrientes. 

Corresponden principalmente a anticipos de impuesto a la renta credito 
inibutanio (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a 
su valor nominal y no cuentan con denvados implicitos sigmficativos que generen 
la necesidad de presentarlos por separado 

Las perdidas por deterioro de mpuestos a no recuperar se registran como gastos 
en el estado de resultados mtegrales por funcion, en base al analisis de 
recuperación o compensación de cada una de tas cuentas por cobrar 

Propiedades, planta y equipo, 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañia para el giro ordinano del negocio y que a enteno de su Administracion 
cumpla con tos requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual 
debera ser controlado acorde con ta normativa contable vigente 

Para que un bien sea catalogado como proptedades, planta y equipos debe cumplir 
los siguientes requisitos 

+ — que sean posetdos por ta entidad para uso en la venta de tos productos o para 
propositos administrativos 

+ - se espera usar durante mas de un periodo 
+ que sea probable para la Compañra obtener futuros beneficios economicos 

denvados del bien. 
+ que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad 
+ — que la Compañra mantenga el control de tos mismos 

16
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El costo micial de tas propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisicion del activo, el cual meluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo 
en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, ast como, los costos 
posteriores generados por desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y 
rehabititacion de la ubicacion (ss Los hubiere) 

Las propiedades, planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la 
depreciación y deterioro, es decir, el Modelo del Costo 

El costo de los elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden 

a su precio de adquisicion, ancluidos tos aranceles de importacion y los 
impuestos indirectos mo recuperables que recaigan sobre la adquisicion, 
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio 

b todos los costos directamente atriburbles a la ubicacion del activo en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista 
por la gerencia 

€ — la estimación imictal de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro 
del elemento, as1 como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (51 
tos hubiere), la obligacion en que incurre una entidad cuando adquiere el 
elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un 
determinado periodo, con propositos distintos al de produccion de inventarios. 
durante tal periodo 

Las erogaciones por mantenimento y reparacion se cargan a gastos a medida que 
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se caprtatizaran aquellos 
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad economica Los 
costos incurridos durante el proceso de construccion de activos son acumulados 
haste la conclusion de la obra. 

Los costos financieros se activan cuando se realicen mverstones sigmficativas en 
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, 
estos se registrarán hasta la puesta en funcionarmento normal de dicho bien y 

posteriormente son reconocidas como gasto del pertodo donde se incurrieron 

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se 
calculan comparando los mgresos obtenidos con el valor en libros neto del activo 
es decir, costo menos depreciación acumulada y deterioro, cuyo efecto se 
registrara en el estado de resultados 

Los activos empiezan a depreciarse cuando esten dispombles para su uso y 
continuaran deprectandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso 5 
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser uttizado 

17
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211 

La vida util de uso para las propiedades, planta y equipos se han estimado como 
sigue 

  

Activo Vida util Valor residual 

Edificios o 50 años 16 a 54% 
Muebles y enseres 10 años 0% 
Maquinaria y equipo 1%) 10 años Da 5% 
Vemculos 0 5 años os 
Equipo de computo 1 3 años 0% 
Instalaciones 10 años 5% 

€) El entero técnico de la Administracion de Industria Nactonal de Calzado 
S A INDUCALSA para establecerios valores residuales por primera adopción 
fueron determinados por un perito independiente 

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el metodo de 
depreciación tmeal sobre tas vidas utiles estimadas de cada elemento de 
propiedades, planta y equipo Los terrenos no estan sujetos a depreciación 
alguna 

La vida util de los activos se revisa y ajusta (st es necesario) en cada cierre del 
penodo contable, de tal forma de mantener una vida ut y valor residual acordes 
<on el valor de los activos a esa fecha 

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propredades, planta y equipo, 
con el objetivo de determinar el mporte recuperable de un activo y cuando debe 
ser reconocida, o en su caso, revertira, las perdidas por deterioro del valor de 
acuerdo a lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos” (Ver 
nota 2 13) 

Costos por intereses, 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaña no ha efectuado operaciones que 
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del 
costo de adquisicion de sus propiedades, maquinaria y equipos Sin embargo, de 
exists compras con financiamiento, es politica de la Compañia incluir los costos 
por intereses como parte del costo de adquisicion de aquellos activos considerados 
como aptos desde la fecha de inicio det financiamento hasta que se encuentren 
dispombles para su uso 

El costo de un elemento de proptedades, maquinana y equnpos es el precio 
equivalente al efecto en la techa de reconocimiento $1 el pago se aplaza mas 
alla de tos termos normales de credito, la diferencia entre el precio equivalente 
al efecto y el total de los pagos se reconecera como mtereses a lo largo del 
periodo del credito a menos que tales mtereses se capitalicen de acuerdo con la 
NIC 23 “Costos por Prestamos” 
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2.12 Deterioro de valor de activos no financieros. 

La Compañra evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus 
activas pudiese estar detenorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de 
los Activos” 

Si exasten tales idicadores se realiza una estimación del monto recuperable del 
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor vator entre el vator Justo 
de un activo o Unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor 
en uso, y es determnado para un activo mdividual a menos que el activo no 
genere entradas de efectivo que son claramente idependientes de otras activos a 
grupos de activos 

Cuando et vator en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es dismnuido hasta alcanzar su monto recuperable 

AL evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refteza las 
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y tos riesgos 
especificos al activo. Para determanar el valor justo menos costos de venta, se usa 
un modelo de valuación aproprado Estos calculos son corroborados por multiplos 
de valuación, u otros indicadores de valor Justo dispombles 

Las perdidas por deterioro de vator de activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del acto 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluación fue llevada al patamomo En este caso el detenoro tambien es 
recenocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior 

Para activos, excluyendo los de valor ¡nmatenal, se reatza una evaluacion anual 
respecto de st existen indicadores que la perdida por deterioro reconocida 
anteriormente padria ya no existir o podna haber disminuido $1 existe tal 
imdicador, la Compaña estima el monto nuevo recuperable 

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente 51 ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desde la ultima vez que se reconoció una perdida por 
deterioro 

St ese es el caso, el valor en lvbros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros 
que habria sida determnado, neto de depreciación, st no se hubiese reconocido 
una perdida por deterioro del activo en años antenores Tal reverso es reconocido 
con abono a resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, 
caso en el cual el reverso es tratado como un aumento de reevaluación 
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2,14 

2.15 

Prestamos y otros pasivos financieros 

Los prestamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen 
imicialmente a su vator razonable, neto de los costos en que se haya mcurmdo en 
ta transaccion 

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre 
los fondos obtemdos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el vator 
de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de 
vigencia de la deuda de acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar comentes se reconocen a su 
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia 

material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje importante de las 
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores 

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar 
propas del giro del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las 
mismas que son registradas a sus correspondientes vatores nominales 

Baja de activos y pasivos financieras 

* Activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando sea apticable una parte de un activo 
Tinanciero o una parte de un grupo de activos financieros simiares) es dado 
de baja cuando 

a Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado, o 
b La Compama ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

activo a ha asummdo una obligacion de pagar ta totalidad de los flujos de 
efecto recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo 
de traspaso, y 

€ — La Compañsa ha transferido sustancialmente todos los mesgos y beneficios 
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos 
los nesgos y beneficios del activo, st ha transferido su control 
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2.17 

+ Pasivos fINANCIENOS. 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, 
se cancela o vence Cuando un pasivo fmanctero existente es reemplazado por 
tro del mismo prestatario en condiciones sigmihicativamente diferentes, o las 
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo O 
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento 
de un muevo paso, reconociendose la diferencia entre ambos en los 
resultados del pertodo 

Provisiones, 

La Compañia considera que las provisiones se reconocen cuando 

+ La Compañía tiene una obligación futura, ya sea legal o Ímplícita, como 
resultado de sucesos presentes, 

+ Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la 
obligacion, 

+ Etimporte se ha estimado de forma fiable 

Las provistones son evaluadas periodicamente y se cuantífican temiendo en 
consideracion la mejor mformacion dispomble a ta fecha de cada cierre de tos 
estados financieros 

Beneficios a los empleados 

La Compañia cuenta con un plan de beneficios a empleados post empleo 
correspondiente a la Jubilación patronal y desahucio de acuerdo a la legislacion 
taboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconocidos aplicando el metodo 
del valor actuarial del costo devengado de tal beneficia par parte de un perito 
externo, esto permite contar con el valor presente del pasivo por este concepto al 
final de cada periodo Los cambios en dichos pasivos de periodo a periodo se 
reconocen en resultados en el persodo en que ocurren 

Las suposteiones para determmnar el estudio actuaral incluyen determinaciones de 
tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, 
edad sexo, años de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones 
Jubllares, entre otros 

Debido al largo plazo que caracterrza a la reserva para obligaciones por beneficios 
de jubilacion y retiro, la estimacion esta sujeta a variaciones que podrian ser 
importantes El efecto, positivo o negativo sobre las reservas denvadas por 
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes 
de mercado, defimdas por el pentto actuario 
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Los costos de tos serncios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del 
periodo son presentadas en forma separada en su respectiva nota a los estados 
fmancieros adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el que se generan 

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados 
por un perto independiente, inscrito y calificado en la Superintendencia de 
Compañias del Ecuador 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, 

El gasto por impuesto a la renta det periodo comprende al impuesto a la renta 
corriente y al impuesto diferido, las tasas de mpuesto a la renta para los años 
2012 y 2011 ascienden a 231, y 24% respectivamente 

El gasto por impuesto a la renta corriente se determna sobre la base impontble y 
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada 
perodo contable 

La Compaña registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales impombles o deducibles que existen entre la base inbutana de activos 
y pasivos y su base fmanciera 

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidas al 
monto que se estima recuperar o pagar a las autondades tributarias — Las tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son 
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 232 y 
74% para tos años 2012 y 2011 respectivamente 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como 
pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las 
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado 
analisis 

El pasivo por impuesto diferido generado por futuras revalonzaciones de las 
propiedades, maquinama y equipos se conocen como parte de Otros Resultados 
Integrales en la cuenta contable “Superavit por revalorización de las propiedades, 

maguinana y equipos”, por tal motivo, tas actualizaciones de la tasa por impuesto 
a la renta al final de cada periodo se contabitizaran contra ta cuenta contable 
“superavit por revalorización de las propredades, maquinaria y equipos” 

Capital suscrito 

Las acciones ordinanas se clasifican como patsimonto neto
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2.22 

Ingresos de actividades ordinartas. 

Los Ímgresos por actividades ordmanas incluyen el vator razonable de la 
contraprestación cobrada a por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros 
en el curso ordinamo de las actividades de la Compañra Los ingresos por 
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, 
siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones 

a La Compañia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de upo 
sigmficativo, derivados de la propiedad de los bienes, 

b La Compañra no conserva para si ninguna implicación en la gestion corriente 
de tos bienes vendidos, en el grado usualmente asoctado con la propiedad, m 
reuene el control efectivo sobre tos mismos, 

€ Sea probable que la Compañia reciba los beneficios economicos asociados 
con la transaccion, y, 

d El importe de los ingresos ordimarios y sus costos puedan medirse con 
frabrtadad 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con frabitidad 
hasta que no se han resuelto todas las contngencras relacionadas con la venta 

Para el caso de aquellas ventas a credito, la Compañra considera que el precio de 
venta no difiere sigmficativamente al de contado, sin embargo, de exastir algun 
efecto, la tasa de descuento a wulizar sera la promedio entre la tasa pasiva y 
acuva emitida por el Banco Central del Ecuador al imicio de cada periodo 
contable, la tasa promedio de los años 2012 y 2011 fue del 6,35% y 7 55% 
respectivamente 

Los inventarios vendidos por la Compaña principalmente es calzado 

Costos de venta, 

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de 
productos terminados y matena pnma 

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, meluye 
el precio de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan sobre la 
adquisicion, despues de deducir los descuentos comerciales y las rebajas, y 

cualquier costo directamente atriburble a la preparación del bien o servicio 

Gastos de admimstracion y de ventas. 

Los gastos de admimstración y ventas corresponden principalmente a las 
erogaciones relactonadas con pago de servicios de terceros y relacionadas, 
depreciación de propiedades, planta y equipos y demas gastos asociados a la 
actividad administrativa y de ventas de la Compañia 
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2.23 Segmentos operacionales 

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una 
empresa, sobre la cual la información de tos estados financieros esta dispomble y 

es evaluada permanentemente por el organo principal de administracion, quien 
toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del 
desempeño La sociedad opera con un segmento umco 

2.24 Medro ambiente. 

La actindad de la Compañia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos derivados 
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores 

2.25 Estado de flujo de efectivo. 

Bajo flujos orgnados por actividades de ta operacion, se incluyen tados aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, Incluyendo ademas los 
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que 
no estan defimdos como de mversion o fmanciamiento Cabe destacar que el 

concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado 
en el estado de resultados 

2.26 Cambios en pohticas, cambios en las estimaciones contables y errores. 

Los estados financieros at 31 de diciembre de 2012, no presentan cambros en las 
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por 
la aplicación a partir del 01 de enero de 2011 de las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NIIF) 

2.27 Reclasificaciones 

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2012, han sido reclasificadas para efectos 
comparativos y de presentacion con tos estados financieros de esos años bajo NIIE 

POLITICA DE GESTIÓN DE RIESGOS 

3,1. Factores de nesgo. 

La gerencia admmistratwa y fmanciera es la responsable de momtorear 
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a 
una metodologia de evaluacion continua La empresa admimstra una sene de 
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al mesgo 
frente a variaciones de inflacion 
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3.2 Riesgos propios y especrficos, 

  

Riesgo de credito, 
La Compañia se vs expuesta a un riesgo bajo, debido a que la recuperacion de 
su cartera es alta, como consecuencia de contar con contratos de distribucion 
en los que el mesgo de cobranza es responsabilidad del distribuidor El 
indicador de rotacion de cuentas por cobrar fue de 90 dias 

  

Riesgo de calidad de servicio 
La Compaña se ve expuesta a un riesgo bajo, puesto que realiza sus ventas 
unicamente a traves de distribuidores mayoristas con los cuales se firman 
contratos de distribucion de largo plazo 

Riesgo de tipo de cambro 
La Compañia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus 
compras como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de America 
(moneda funcional) 

Riesgo de perdidas asociadas a la inversion, planta y equipo 
La Compañia esta expuesto a Un nesgo bajo, pese a contar con activos 
importantes Esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y equipo 
asegurados contra siniestros, to cual atenúa posibles perdidas en tas cuates 
incurra la Compaña en el caso de que exista un robo, Incendio, ete 

Riesgos sistematicos o de mercado 

  

algunos de sus msumos responde a factores exogenos como el precio del 
petroleo 

b Riesgos de precios de servicio 
La Compañta se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que la 
probabilidad de ocurrencia de que los competidores vanen los precios de 
los productos para capturar mercado es baja 

  

€ Rresgo de demanda _ 
La Compañia se ve expuesta a un nesgo hajo, ya que su producto es 
materia prima de vamos sectores primarios de la economa cuya demanda 
es constante Adicionalmente, la Compañia vende en el mercado nacional 
y su producto es considerado como de primera necesidad 

Riesgo de tasas de interes 

La Compañia se ve expuesta a un niesgo bajo, debido a que mantiene pasivos 
contratados tanto a tasas fijas como variables, logrando una diversificación 
que la mantendra cubierta con cualquier comportamiento de tasas que ocurra 
el mercado 

25



au Industria Nacional de Calzado S.A. INDUCALSA 

inducalsa — Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dolares) 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACION. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias 

La Compañra efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por definicion, muy pacas veces seran iguales a los resultados 
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Admimstracian se presentan a 
contmuacion 

41 

42 

43 

Vidas utiles y de detertoro de activos, 

La Admmistracion es quien determma las vidas utiles estimadas ya sea 
considerando los criterios tecnicos de funcionarios externos o internos de la 
Compañia, tomando en estos casos como referencias las vidas utiles definidas en 
tas politicas corporativas 

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaña evalua al 
cierre de cada ejercicio anual o antes, s1 exste algun indicio de detertoro, el valor 
recuperable de los actwos de largo plazo, para comprobar 51 hay perdida de 
deterioro en el valor de los activos 

Estimacion de valores razonables de exrstencias de nventartos. 

Las existencias se vatorizan al menor entre, el costo de produccion y el valor neto 
realizable Los costos de tas existencias incluye, todos los costos dorados de la 
importacion y otros costos incurmdos en dicho proceso, los cuales son 
considerados como costo de ventas 

Todos los costos idrectos de Admimstracion que no hayan contribuido a dar a la 
existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son 
reconocidos como gastos en el periado en que se icurra 

Otras estimaciones 

La Compañía ha wtibizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos Basicamente estas estimaciones 
se refieren a 

La evaluacion de postbles perdidas por deterioro de determnados activos 
La vida unt de los activos materiales 
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos 
La necesidad de constituw provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor 
de las mismas 

La recuperabilidad de los actevos por impuestos diferidos 
+ - Valor actuarial de indemmzaciones por años de servicio 
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La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando 
en consideracion toda la información dispombte a la fecha del pertodo, incluyendo 

la opinion de expertos idependientes tates como asesores legales y consultores 

En cualquier caso, es posible que acontecimentos que puedan tener tugar en el 
futuro obliguen a modificartas en los proximos ejercicios, lo que se realizaría de 
forma prospectiva 

DECLARACION SOBRE El. CUMPLIMENTO DE LAS NIE 

La Compañta Industria Nacional de Calzado S A INDUCALSA en cumplimiento con lo 
establecido por la Supermtendencia de Compañías en su resolucion No 08 Ó D5C 010 
del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicion de sus estados financieros de 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al 
31 de diciembre de 2011 y apticacion total a partir del 01 de enero de 2012, en 
concordancia con to estipulado en el articulo primero de la citada resolucion 

5.1 Bases de la transicion a las NIF 

El juego completo de estados fmancieros de Industria Nacional de Calzado $ A 
INDUCALSA, corresponden al ejercicio termmado el 31 de diciembre de 2012 y 
fueron preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de informacion 
Financiera (NIF) La Compañta ha aplicado NIIF $ - Adopcion por primera vez de 

las Normas Internacionates de Informacion Financiera al preparar sus estados 
financieros 

51.1 Aplicacion de NE 1 

La fecha de transicion de industria Nacional de Calzado S A INDUCALSA 
es el 01 de enero de 2011 La Compañia ha preparado sus estados 
financieros de apertura bajo NIF a dicha fecha La fecha de adopcion de 
las NIIF para ta Compañía es el 01 de enero de 2012 

La MIIF 1. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera permite a las Compamas que convergen sus 
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las 
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF) el utilizar 

excepciones y exenciones de caracter obligatomo u optativo, 
considerando que en la mayoma de los casos son de aplicacion 
retroactiva 
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5.1.3 

La Compañia procedio a realizar los ajustes que a continuación se 
detallan con la finalidad de que los primeros estados financieros 

preparados de conformidad a las NIIF, mismo que contienen informacion 
de alta calidad que sea transparente para los usuarios, comparable para 
todos los perodos que se presenten y sumimstren un punto de partida 
adecuado para la contabitización segun tas Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (NHF) 

De acuerdo con lo anterior, la Norma Internacional de Información 
Financiera NIIF 1 establece La aplicacion opcional de ciertas excepcrones 
y exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacion 
retroactiva de algunos aspectos exigidos por otras NNF, con el animo de 
ayudar a las empresas en el proceso de transicion 

Para elaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las 
excepciones obligatorias y, algunas de las excepciones optativas a la 
aplicacion retroactiva de las NIF desentas a continuación en tos 

numerales 5 12 y513 

Excepciones a la aplicacion retroactiva de otras NIF 

La entidad aplicara las siguientes excepciones 

  

(1) la bara en cuentas de activos financ 
Esta excepcion no es aplicable 

(2) contabilidad de coberturas 
Esta excepción no es aplicable 

(3) participaciones no controladoras. 
Esta excepcion mo es aplicable 

cacion y medicion de activos financieros 
«cepcion no es aplicabie    

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaña. 

a Las transacciones con pagos basados en acciones 
Esta exencion no es aplicable 

  

b  Contrates de seguro 
Esta exencion no es aplicable 

att     o por reconocer sus terrenos y ciertas edificaciones a 
valor razonable al 01 de enero de 2011 

d Arrendamientos 
Esta exencion no es aplicable 
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(e 

e Beneficios a los empleados 
La Compaña opto por reconocer tadas las ganancias y perdidas 
actuariles acumuladas al 01 de enero de 2011 

    f - piferencias de conversion as 
Esta exencioa no es aplicable 

     

   2 Inversones e forma conjunta 
y asociadas 

Esta exencion no es aplicable 

  

subsidiarias, entidades cont   

h Activos y pasivos de subsidiartas, asociadas y negocios conjuntos 

Esta exencion no es aplicable 

' — instrumentos financieros compuestos 
La Compañia no posee instrumentos financieros compuestos, por lo 
cual, esta exencion no es aplicable 

J Designación de mstrumentos fmancieros reconocidos previamente. 
Esta exencion no es aplicable 

k La medicion a valor razonable de activos financieros o pastos 

Esta exencion no es aplicable 

L- Pasivas por retiro de servicio mel 
planta y equipos o 
Esta exención no es aplicable 

   

m Activos financieros o activos tangibles contabilizados de acuerdo 
con la CINIIE 12 Acuerdos de Concesion de Servicios 
Esta exencion no es aplicable 

    

estos por prestamos 
sta exención no es aplicable 

o Transferencias de actos procedentes de chentes 
Esta exencion no es aplicable 

Pp  Cantelacion de pasos financieros con mstrumentos de patrimonio, e 
Esta exencion no es aplicable 

q Hiperinftacion grave 
Esta exencion no es aplicabte 
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51.4 

5.15 

Concihacion entre las Normas Internacionales de informacion 
Financiera y Principios Contables Generalmente Aceptados en Ecuador 
(NEC) 

Las conciliaciones presentadas en los numerales 516 a la 5111 
muestran la cuantificación del impacto de ta transición a las NIIF en 
Industria Nacional de Calzado SA INDUCALSA sobre los siguientes 
conceptos 

+ — Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011 
+ Conciliación del Patrimomo neto al 01 de enero y 31 diciembre de 

2014 

+ — Conciliacion de los Resultados al 31 de diciembre de 2011 
+ Conciliación del Estado Situacion Financiera Clasificado al 31 

diciembre de 2011 

«  Conciliacion del Estado Situacion Fmanciera Clasificado al 01 enero 
de 2011 

+ Conciliación del Estado de Resultados integral por Funcion al 31 de 
diciembre de 2011 

+  Conciliacion del Flujo de Efectwo Indirecto al 31 de diciembre de 
2011 

Ajustes al 01 de enero de 2011 y al 31 de diciembre de 2011. 

a AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al registro 
del avaluo en terrenos y edificaciones, realizado por un perito 
independiente de propiedades, planta y eguipo ast como tambien la 
respectiva correccion de la depreciación acumulada y gasto del año 
por 491,546 y 478,399, respectivamente 

b AL 3% de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compaña procedio a 
dar de baja activos intangibles que no cumplen con tas 
caractensticas necesarias exigidas por Normativa internacional para 
ser reconocidos como tal por 482 y 2,599, respectivamente 

€ AL 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compaña procedio a 
dar de baja otros activos no comentes que no cumplen con las 
caractenisticas necesanas exigidas por Normativa mternacional para 
ser reconocidos como tal por 2,053 en los dos años 

d AL 34 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compaíva registro el 
valor total de sus obhgaciones a empleados largo plazo en base a un 

estudio actuarial realizado por un perito independiente, esta 
situación genero un incremento en el pasto de 224,064 y 184,391, 

respectivamente 
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UNETE 

e AL 31 de diciembre y Ot de enero de 2011, corresponde al impuesto 
diferido por cobrar por 25,517 y 17,001 respectivamente y pagar por 
51,304 y 50,379, respectivamente 

5.1.6  Coneiación del Patrimonio neto al 01 de enero y al 31 de diciembre 
de 2010. 

Una conerttacion del patrimonio al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010 

de ta Compañra por efectos de la conversion de sus estados fmancieros de 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a Normas Internacionales de 
Inforenacion Financiera NHF fue como sigue 

CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC NIF 
(Expresadas en dolares) 

Saldo a Saldo a 
Enero 1, — Diciembre 

2011....31,2911 

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 2,564,820 3,760,394 

(+) Corrección costo y depreciación propiedades, 
planta y equipo segun avaluo (c) 478,399 491,546 

( ) Corrección de otros activos (d) (2,599) (482) 

() Otras inverstones (2,053) (2.053) 
() Proviston por benehcios a empleados (h) (184,391) — (224,064) 
(+) Efecto de impuesto diferido por cobrar (1) 17,001 25,517 
() Efecto de Impuesto diferido por pagar (1) (50,379) (51,304) 

Efecto de la transicion a las NUF 255,978 239,160 

Patrimomo neto segun NIF 

  

820,798 3,999,754 
a
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5.1.7 Conciliación de Resultados al 31 de diciembre de 2010 

La concitacion de los resultados por el año terminado al 31 de diciembre 
de 2010, fue como sigue" 

CONCILJACION DE RESULTADOS NEC - NNF 
(Expresadas en dolares) 

Saldo a 
Diciembre 

31, 2011 

Perdida neta del ejercicio 2010 segun NEC 1,352,745 

Ajustes por implementación a NAF 

Baja de propiedades, planta y equipo 13,147 
Corrección de la amortizacion de activos intangibles 2,117 
Provision por beneficios a empleados (39,673) 

Constitucion de Impuesto diferido 7,591 

Efecto de la transicion a las NIF (26,818) 

Utilidad neta del ejercicio 2010 segun NUF 11335927 

2



  
  

  
              

inducalsa 

Industria Nacional de Calzado S.A. INDUCALSA 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

511 
diciembre de 2010. 
Conciliación del Estado de Situación Financiera Clasificado al 34 de 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresados en dólares) 

Activos" 

Activos corrientes” 

Efectavo y equivalentes de efectivo 

Activos financieros 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 
no relacionados 

Documentos y cuentas por cobrar clientes 

relacionados 

Otras cuentas por cobrar 

() Provision cuentas incobrables y 
deterioro 

Inventarios 
Servicios y otros pagos anticipados 
Actos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Propiedades, planta y equipo 
Actvo intangible 
Activo por impuesto diferido 

Otros activos no corrientes 
Otras inversiones 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Suman y pasan 

Saldo NEC a Efecto — Saldo NIF a 
Diciembre — transiciona Diciembre 
31, 2011 las NIF 31, 2011 

334,517 331,517 

119,996 119,996 

65,310 65,310 
50,476 50,476 

(21,795) (21,795) 
4,605,831 4,605,831 
215,785 215,785 
187,086 187,086 

5,554,206 5,554,206 

709,015 491,546 1,200,561 
482 (482) 

o 25,517 23,517 

2,053 (2,053) 

711,550 514,528 1,226,078 

  

265,756 84 o     

6,265,756 514,528 6,780,284 
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresados en dolares) 

  

Saldo NEC a Efecto — Saldo NIIF a 
Diciembre — transicion Diciembre 
31,2011_ alas NIF 31, 2011 

Suman y vienen 6,265,756 514,528 6,780,284 

Pasivos. 
Pasivos corrientes” 

Cuentas y documentos por pagar 697,821 697,821 
Otras obligaciones cornentes 1,494,402 - 1,494,402 
Cuentas por pagar diversas/retacionadas 104,974 104,974 
Anticipos de clientes 2,381 2,381 
Otros pasivos corrientes 6,142 6,12 

Total pasivos corrientes 2,305,720 - 2,305,720 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 107,432 107,432 
Provisiones por beneficios a empleados 92,010 724,064 316,074 
Pasivo diferido 51,304 51,304 

Total pasivos no corrientes 199,442 474,810 

Total pasivos 2,505,462 275,368 2,780,530 

Patrimomo neto" 

Capital 2,100,000 2,100,000 
Reservas 502,684 502,684 
Resultados acumulados 1,157,910 239,160 1,397,070, 

Total patnmonio 3,760,594 239,160 3,999,754 

Total patrimonto y pasivos 6,265,756 514,528 6,780,284
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512 Conciliación del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de 
enero de 2010 

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresados en dolares) 

Activos” 

Actvos corrientes: 
Efectivo y equivalentes de efecto 
Activos financieros 
Documentos y cuentas por cobrar cientes 

no relacionados 
Documentos y cuentas por cobrar cuentes 

relacionados 

Otras cuentas por cobrar 

() Provision cuentas incobrables y 
deterioro 

Taventarros 
Servicios y otros pagos anticipados 
AcHVOs por Impuestos corrientes 

Total activos cornentes 

Activos no corrientes" 

Propiedades, planta y equipo 
Activo intangible 
Activo por impuesto chferido 

Otros activos no corrientes 
Otras inversiones 

Total activas no corrientes 

Total activos 

Suman y pasa 

Saldo NEC Efecto — Saldo NIF a 
a Enero 1, — transicion Enero 1, 

2014___alas NIF 2011 

73,582 73,982 

114,365 114,365 

42,323 42,323 
44,952 44,952. 

(21,795) (21,795) 

4,205,909 4,205,909 
40,756 40,756 

141,975 141,975 

4,642,467 - 4,642,467 

667,661 478,399 1,146,060 

2,599 (2,599) 
17,001 17,001 

2,053 (2,053) 

$72.313 490,748 1,163,061 

  

14,780 805,528 
e     

5,314,780 490,748 5,805,528 
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS 
(Expresados en dolares) 

Suman y pasa 

Pasivos" 
Pasivos cornentes; 

Cuentas y documentos por pagar 
Obligaciones con mstituciones financieras 
Otras obligaciones corrientes 
Cuentas por pagar diversas /relacionadas 
Otros pasivos corrientes 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 
Provisiones por benefictos a empleados 
Pasivo diferido 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio neto" 
Capital 
Reservas 
Resultados acumulados 

Total patrimonro 

Total patrimonio y pasivos 

Saldo NEC Efecto — Saldo NHF a 

aEnero 1, — transicion Enero 1, 
2041 alas NIUE. 2011 

5,314,780 490,748 5,805,528 

940,891 940,891 
150,972 150,972 

1,503,740 1,503,740 
26,420 26,420 

2,947 2,347 

2,624,970 2,624,970 

108,729 108,729 

16,261 184,391 200,652 
50,379 30,379 

124,990 234,770 359,760 

749,960 234,770 2,984,730 

  

1,150,000 1,150,000 
367,410 367,410 

1,047,410 255,978 1,303,388 

2,564,829 255,978 2,820,798 

5,314,780 490,748 5,805,528
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5.1.3 Concthacion del Estado de Resultados Integrales por Funcion al 31 de 
diciembre de 2010 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION 
(Expresados en dolares) 

  

  

Saldo NEC Saldo AUF 
a Efecto a 

Diciembre — transicion — Diciembre 
Año terminado en, 31,2041 alas NIF 312011 
Ingresos" 

Ingresos de actividades ordinanas 10,387,480 10,387,480 
Costo de ventas y produccion 6,690,456 6,690,456 

Ganancia bruta 3,697,024 3,697,024 
Otros ingresos 18,440 15,265 33,705 
Gastos" 

Gastos admmastrativos 885,901 885,901 
Gastos administrativos 721,533 26,631 748,164 
Gastos financieros 62,472 13,043 75,515 
Gastos financieros 26,027, 26,027, 

1,695,933 39,674 1,735,807 
Perdida del ejercicio 2,019,534 (24,409) — 1,995,122 

Impuesto a la renta cornente 302,930 302,930 
Perdida del ejercicio 1,716,601 (24,409) — 1,692,192 

Impuesto a las ganancias: 
Impuesto a la renta comente 363,856 263,856 
Efecto impuestos diferidos 71,591 (7,591) 

363,856 7,591 356,265 
Ganancia (perdida) neta del periodo 1,352,745 (16 1,335,927 

Otro resultado integral» 
Componentes del otro resultado integral 

Resultado mtegral total 1,352,745 (16,818) 1,335,927 
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514  Concihacion del Estado de Flujos de Efectivo por el Métado Directo al 
31 de diciembre de 2010. 

CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 
(Expresados en dolares) 

  

Saldo NEC ¿ Efecto Saldo NIF « 

Diciembre — transicior Diciembre 
Año termmado en, 31,2011___alasNilt 34, 2011 

Flujos de efectivo por las actividades de 
operación: 

Efectivo recibido de clientes 10,153,054 10,153,054 

Efecuvo pagado a proveedores, 
empleados y otros (8,970,970) (8,970,970) 

Impuesto a la renta pagado (271,460) (271460) 
Intereses pagados (54,056) (54,056) 
Otros, neto (20,478) (20,478) 

Efectivo neto provisto por las actividades 
de operacion 836,090 836,090, 

Flujos de efectivo por las actividades de 
inversion. 

Pago por compra de propiedades, planta 
y equipos (127,258) 127,253) 

Efectivo neto utahizado en actividades de 
inversion (127,258) (127,258) 

Flujos de efectivo por las actividades de 
financiarmento 
Efectivo pagado por dividendos 
acciomstas (300,000) 300,000) 

Efectivo pagado por prestamos con 
instituciones financieras (150,000) (150,000) 

Incremento en cuentas por cobrar y pagar 
relacionadas y acciomstas (1,297) (1,297) 

Efectivo neto utilizado en actividades de 
financiamiento (451,297) (451,297) 

Aumento (disminución) neto de efectivo y 
equivalentes de efectivo 257,535 257,535 

Efectivo y equivalentes al inicio del año 73,982, 73,382 

Efectivo y equivalentes al final del año 331,517 331,517 
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CONCILIACIÓN DEL RESULTADO INTEGRAL TORAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR 
LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresados en dólares) 

  

Saldo NEC a Efecto — Saldo NIF a 
Diciembre — transiciona Diciembre 

Por el año terminado en, 31, 2011 las AUF, 31, 2011 

Resultado integral total 1,352,745 (16,818) 1,335,927 

Ajustes para conciliar el resultado integral total 
con el efectivo neto provisto por las actividades 
de operacion: 
Depreciac ion 70,602 (13,144) 57,458 
Pravision para obligaciones con kos trabajadores 

e impuesto a ta renta 666,786 666,786 
Amortización activos tangibles 2,118 0118) 
Provision para jubilacion patronal y desahucio 75,748 42,224 117,972 
Bajas de propiedades, planta y equipos 15,299 15,299 
Utilidad en venta de propiedades, planta y 

equipos 15,302 115,302) 
impuesto diferido (7,591) (7,591) 

Cambios en activos y pasivos operativos 
Aumento en documentos y cuentas por cobrar 

chentes (254,202) (2,550) (256,752) 
Aumento en inventanos y gastos pagados por 

anticipado (400,003) 400,003) 
Disminución en cuentas y documentos por pagar (130,637) (130,637) 
Disminución en obhigaciones con tos 

trabajadores e impuesto a la renta (562,369) (562,369 

Efectivo neto provisto por las actvidades de 
operacion 836,090 836,090 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Caja 19,596 7,17 3,079 
Bancos nacionales 110,620 324,345 70,903 

130,216 331,517 73,982 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Corresponde al satdo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por 
concepto de venta de calzado Un resumen de esta cuenta: fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2011 0%, 2011 

Cuientes nacionales 574,181 119,996 114,365 
DD CA 

El vencimiento de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, fue como se detalla 
a continuacion 

Diciembre — Dictembre Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Hasta 3 meses 287,551 65,362 7,353 
Entre 3 y 6 meses 140,314 26,003 24,888 
Entre 6 y 12 meses 129,789 8,817 57,926 
Mas de 12 meses 16,527 19,814 24,198 

m 574,181 119,996 114,365 

(1) El valor razonable de Los documentos y cuentas por cobrar chentes no relacionados, 
no difiere significativamente, de su valor en libros
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10. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2041 01, 2041 

Funcionarios y empleados 21,298 18,957 18,606 
Garantias 7,820 4,340 1,840 
Otras 85,536 27,179 24,506 

114,654 50,476 44,952 

PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO. 

La Compaña constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por 
cobrar El deterioro es por el cliente en particular o por señates del mercado 

Madurez, Deterioro 

Superior a t año 100% 
Activos en cobranza Judicial 100% 

Los criterios utiizados para determmar que existe evidencia objetiva de perdida por 
deteriora son 

+ Madurez de la cartera 
+ Hechos concretos de deterioros 

El movimento de la provisión cuentas incobrables de las cuentas por cobrar es el 
siguiente 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2012 31,204 

Saldo amcial 21,795 21,795 

Provision (199) 
Castigos 799 

Saldo final (1 21,795 21,795 
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tt 

(1) Para la estamacion de la provision por cuentas incobrables la Compañra realiza un 
analiss de la recuperabiidad de la cartera en el tiempo El resto de las cuentas 
incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan sufrido un 
deterioro de valor 

INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2017 31, 2041 01, 2011 

Inventarios de materia prima 376,475 307,274 708,656 
Inventarios de productos en proceso 748,332 607,335 677,415 
Inventarios de sumimstros o materiales 

a ser consumidos en el proceso de 
produccion 34,276 26,851 51,721 
Inventarios de productos terminados y 
mercadena en almacen producido por 
La compañra 5,727,665 3,604,913 2,691,319 

Mercadenas en transito 544 1,299 5,570 
Inventarios repuestos, herramientas y 
accesorios 71,349 57,129 58,727 
Otros inventarios 430 15 501 

6,958,641 4,605,831 4,205,909 

  

Las partidas mcludas en este rubro corresponden a productos terminados para la venta, 
materias primas, repuestos, herrammentas e isumos, estos se encuentran valorizados al 
costo promedio de adquisicion Los montos resultantes, no exceden a los respectivos 
valores de realizacion 

La Administracion de la Compañra estima que las existencias seran realizadas dentro del 
plazo de un año 

La Compaña no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene 
materias primas O productos terminados sigmficativos que presenten esta 
caracteristica
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12, 

13. 

14 

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Anticipos a proveedores 

Seguros pagados por anticipado 
Otros anticipos entregados 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

'Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

IVA credito fiscal 
Retenciones en la fuente 
Anticipo de impuesto a la renta 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

   Propiedades, plantes y egurpos, neto 
Terreno (1 
Edificios e instalaciones (0 
Maguinaria y equipo 
Muebles y equipo de oficina. 

Vehiculos 
Equipo de computo y software 
Equipo de laboratorio 
Moldes de Inyeccion 

Diciembre 
31, 2012 

107,594 

107,594 

Diciembre 
31, 2012 

294,125 

274, 

  

Diciembre 
31, 2012 

1,372,783 
338,499 
209,177 

378 
83,390 
21,543 
1,735 

2,027,505 

Diciembre 
31,20% 

171,373 
13,458 
30,954 

215,785 

Diciembre 
31,2011 

98,769 
68,197 
20,129 

187,086 

Diciembre 
31,201 

522,783 
330,994 
214,565 

495 
101,286 
28,113 
2,225 

1,200,561 

Enero 
0%, 2011 

27,378 
13 378 

40,756 

Enero 
91, 2011 

141,975 

141,975 

Enero 
ot, 2041 

522,783 
336,440 
245,893 
15,125 

14,367 
2,345 
7,933 
1,174 

1,146,060 
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Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2012 21, 2041 04, 2011 

Propiedades. plantas y egupos, bruto" 
Terreno 1,372,783 522,783 522,783 

Edificios e mstataciones 349,739 336,439 336,440 
Maquinaria y equipo 290,519 268,659 719,480 
Muebles y equipo de oficina 1,167 1,167 89,743 

Vehiculos MZATG 112,074 37,305 
Equipo de computo y software 44,243 37,243 141,980 

Equipo de laboratorio 4,858 4,861 38297 
Instalaciones electricas 5,286 
Moldes de inyeccion 187,660. 

2,175,485 1,283,326 2,078,934 

Depreciación acumulada 
Edificios e instalaciones 11,240 5,445 
Maguinana y equipo 81,342 54,094 473,587 
Muebles y equipo de oficina 789 672 74,618 

Vehiculos 28,786 10,788 22,938 
Equipo de computo y software 22,700 9,130 139,595 
Equipo de laboratorio 3,123 2,636 30,364 
lostalaciones electricas 5,286 
Moldes de inyeccion 136,486 

147,980 82,765 932,874 

(1) AL 31 de diciembre de 2012, incluye terrenos ubicados en la parroquia Cotogehoa 
del canton Rummahu1 para garantizar tos prestamos recibidos del Banco 
Bolivariano (Nota 16, numeral 1) y (Nota 41, titeral a) 

Adicionalmente, incluye un lote de terreno y construccion ubicados en Quito en la 
parroquia Cotocollao sector de los Huertos Familiares Cristrama para garantizar los 
prestamos recibidos del Produbanco (Nota 21, numeral 1) y (Nota 41, literal b)
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15, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Locales 959,438 597,371 685,169 
Del exterior 180 950 100,450 255,722 

1,140,388 697,821 940,891 

16 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
34,202 31,2011 01, 2011 

Banco Bolivariano, 
Prestamo al 8 50% de interes anual, 

<on vencmento en febrero de 2013 — (1) 600,000 

Prestamo al 8 92% de interes anual, 
con vencimiento en abril de 2013 (1) 600,000 

Prestamo al 9 72% de teres anual, 
con vencimiento en abril de 2011 2 - 150,009 

1,200,000 - 150,000 
Intereses por pagar 25,933 972 

150,972 

  

(1). Prestamo garantizado con una hipoteca abrerta sobre terrenos ubicados en la 
parroquia Cotogchoa del Canton Rumñahur de proptedad de la Compañia (Nota 
14, numeral 1) y (Nota 41, iteral a) 

(2). Prestamo garantizado sobre firmas.
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17. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue corno sigue 

Con ta adrmimstracion tributaria m 
Con el 1855 Dm 
Por beneficios de tey a empleados (3) 
Participacion trabajadores por pagar — (4) 
Dividendos por pagar 

  

Diciembre — Diciembre 
34, 2012... 31,2011 

315,413 397,954 292,521 
48,799 42.756 25,764 
158,992 72,696 76,498 

267,047 202,930 286,292 
362,276 678,066 822,965 

152527 1,494,402 1,503,740 

(11 Los saldos que componen obligaciones corrientes con la administracion tmbutania, 
son los siguientes 

Impuesto a la renta (Nota 25) 
Impuesto al vator agregado 
Retenciones de IVA 
Retenciones en la fuente 

Diciembre Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2041 01, 2011 

217,817 363,856 271,460 
72,211 19,197 10,904 
16,581 8,277 6,242 
8,804 6,624 395 

315,413 397,954 292,521 

(2) AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 01 de enero de 2011, corresponde al saldo 
que la Compaña mantiene con el JESS por concepto de aporte patronal, aporte 
imdividual, prestamos hipotecarios y prestamos quirografanos 

(3) Los saldos que componen beneficios de ley a empleados, son los siguientes 

Suetdos por pagar 
Decsmo tercer sueldo 
Decsmo cuarto suetdo 
Fondos de reserva 
Vacaciones 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2042 31, 2041 042041 

41 750 4,082 3,267 
32,750 28,847 32,509 
11,732 13,879 9,621 
6,593 18,466 4,539 

96,167 7,422 26,562 

158,992 72,69 76.498 
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(4) El movimento de la participacion trabajadores por pagar, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31,2012_...34,2011 

Saldo inicial 302,930 286,292 
Provision 267,047 302,930 
Pagos efectuados (302,930) (286,292) 

Satdo final 267,047, 302,930 

18 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Compaíñsas relacionadas (Nota 38) 
Fabrical Cra Ltda 13,899 19,058 
Sociedad Inmobibania del Pacifico $ A 
Sinpa 667 6,309 7,362 

Calzatodo Cia: Ltda, 98 665 

14,566 104,974 26,420 

19, ANTICIPOS DE CLIENTES, 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo que mantiene la Compañia corresponde a 
anticipos recibidos de varios de sus clientes locales como anticipos por la compra de 
productos terminados 

20 OTROS PASIVOS CORRIENTES 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 01 de enero de 2011 el, saldo que mantiene la 
Compañia corresponde a otras cuentas por pagar por tarjetas de credito, reposiciones 
de gastos y otros pagos menores pendientes
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2 

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre Enero 

31/2012 31,201 01,201 

Banco Produbanco" 
Prestamo al 8 95% de interes anual, 
con vencimiento en enero de 2014 (1) 505,426 - 

Prestamo al 8,95% de interes anual, 

con vencimiento en Jurvo de 2014 m 500,000 

1,005,426 

Menos Porcion cornente de 
obligaciones con instituciones 
financieras no corrientes $46,842 

358,584 

Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes, son los srgurentes 

  

Años 2012 2011 2910 

2014 358,584, 

358,584, 

(1) - Prestamos garantizados con una hipoteca sobre un terreno y construccion ubicados 
en Quito en la parroquia Cotocollao sector de los Huertos Fambiares Cristiama 
(Nota 14, numeral 1) y (Nota 41, Literal b) 

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Dictembre Enero 
31, 2012 312011 01, 2011 

Compañas relacionadas (Nota 38) 
Sociedad inmobiliaria del Pacifico $ A 

Sinpa 40,129 40,129 

Cuentas por pagar diversas 
Acciomstas por pagar 15,959 67,303 68,600 

15,959 107,432 108,729 
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23. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Dictembre — Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Jubilación patronal Mm 393,678 286,195 190,977 
Otros beneficios no corrientes para los 

empleados a 50,092 29,879 9,675 

443,770 316,074 200,652 

(1) El movimiento de la provision por ¿ubrtacion patronal, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 
31,2012. 34,201 

Saldo mcial 286,195 190,977 
Provision del año 107,483 97,167 
Ajustes 
Pagos efectuados (2549) 

Saldo fínal 293,678 286,195 

(2) El movimento de ta provision de otros beneficios no comentes para tos 
empleados, fue los siguientes" 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2012 31, 2012 

  

Saldo mcial 29,879 9,675 
Provisión del año 20,213 20,204 

Saldo final 50,092 29,879 

Las provisiones por concepto de zubilacion patronal y desahucio cumplen con tas Normas 
internacionales de Informacion Fimanciera NIF, que requieren que la Informacion 
financiera se encuentre razonablemente presentada 
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Provision Jubilación Patronal   

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecha a la jubntación 
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuxcio de ta que corresponde segun 
la Ley del Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el Codigo del 

Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial No 
359 del 2 de jutio de 2001 en las que se establecen tos montos minimos mensuales por 

pensiones jubuares, los empleados que por vete y cimco (25) años o mas hubieren 
prestado servicios, continuada o imterrumprdamente, tendran derecho a ser Jubilados 
por sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido 
hubieren cumplido vente años (20), y menos de vemte y einco (25) años de trabajo 
continuada o mterrumpldamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha 
jubilacion 

Insemmzacion. 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compañía bene una obligacion por 
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Una 
parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de 
algunos empleados 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaña tene la poltica de registrar la 
indemnizacion en tos resultados del año en que se pagan 

Proviston por desahucio 

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado 
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Mamsterto del Trabajo tendra 
derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima 
semuneracion por el tiempo trabajado 

24, PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre — Diciembre Enero 
31, 2012 31, 2014 1,2011 

Paswos por impuestos diferidos (Nota 
26) 53,858 51,204 50,379 

25 IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

La provision para el Impuesto a la Renta por tos años terminados el 31 de diciembre de 
2012 y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectwvamente 
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La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de ta Produccion, Comercio e 
inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 351, del 29 de 
diciembre de 2010, dsspuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara de la 
siguiente manera. para el ejercicio econamco 2011, el porcentaje sera del 24%, para el 
2012 sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22% 

Las sociedades que remvertan sus utibdades en el pais podran obtener una reduccion 
de 10 puntos porcentuates de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
remvertido 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse 
exclusivamente a la adquisicion de maqumaria nueva o equipo nuevo, activos para 
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, 
forestal, ganadera y de Floricultura, que se relacionen directamente con su actividad 
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y 
tecnologia que mejoren la productwidad, generen diversificación productiva e 
incrementen el empleo 

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe 
tener como fin el formar parte de su proceso productivo Para el sector agricola se 
entendera como equipo, entre otros, a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos 
trios 

Las actividades de investigacion y lecnologia estaran destinadas a una mejora en la 

productividad, generacion de diversrficacion productiva e imeremento de empleo en el 
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se 
verifiquen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado ta relnversion de 
utilidades 

El beneficio en la reduccion de ta tara, debe estar soportado en un informe emitido 
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral ehrecta o 
indirecta con la empresa, mismo que debera contener lo siguiente, segun corresponda 

1, — Maquiñanas o equipos nuevos" Descripcion del bien, 

Año de fabricación 
- Fecha y valor de adquisicion 

Nombre del proveedor, y, 
Explicacion det uso del bien relacionado con la actividad productiva 

2 Bienes relacionados con investigacion y tecnologia. 

Descripcion det bien, indicando st es nuevo o usado, Fecha y valor de 
adquisicion, 

- Nombre del proveedor, y, 
Explicacion det uso del bien relacionado con la actividad productiva 
Analisis detallado de Los indicadores que se espera mejoren la productividad, 
generen diversificación productya, e, incrementen el empleo 
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El valor de las utilidades remvertidas debera efectuarse con el correspondiente 
aumento de capttal y se perfeccionara con ta inscripcion de la correspondiente escritura 
en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a 
aquel en que se generaron las utibidades materia de la reinversión 

Exoneracion de pago del impuesto a la Renta para el desasrollo de mversiones nuevas y 
productivas 

El Art 91 de la Ley de Regimen Tributario Interno (Agregado por ta Disposicion 
reformatoria segunda, numeral 2 2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del 
Registro Oficial No 351, del 29 de diciembre de 2010), considero a las sociedades que 
se constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, asi como tambien las 
sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de 
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del pago del 
Impuesto a la Renta durante cuco años, contados desde el primer año en el que se 
generen mgresos atniburbles directa y umcamente a la nueva mverston 

Las mversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurtsdicciones 
urbanas del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores 
economicos considerados priorstarios para el Estado 

Produccion de alimentos frescos, congelados e mdustraalizados, 
Cadena forestal y agroforestal y sus praductos elaborados 
Metalmecanica, 

Petroquimnca, 
Farmaceutica, 
Turismo, 
Energias renovables incluida la broenergra o energia a partir de biomasa, 
Servicios Logisticos de comercio exterior, 
Biotecnotogía y Software aplicados, y, 
Los sectores de sustitucion estrategica de importaciones y fomento de 
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica 

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA 

“
o
o
 

>
.
 
a
n
o
 

Conforme a las reformas Ímtroducidas a la Ley de Regimen Tributario Interno, 
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No 94 del 23 de diciembre de 2009, sí 
el anticipo mmmo determmado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del 
Impuesto a la Renta causado o no es autorizada su devolucion por parte de la 
Admmnistracion Tributaria, se constituia en pago definitivo de Impuesto a ta Renta sin 
derecho a credito tributario posterior 

El Serncio de Rentas Internas podra disponer ta devolucion del anticipo minimo a las 
sociedades por un ejercicio economico cada triemto se considerara como el primer año 
det primer triemo al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio 
economco respectivo, y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion 
debidamente justificada a ta Administración Tributana para que realice tas 
verrficaciones que correspondan 
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortunto, se 
definen como el imprevisto a que no es posible resisur, como Un naufragio, un 
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario publico, etc 

S1 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante ta 
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo, 
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta 

La Compañia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2006 
(inclusive) 

la concihiación del impuesto a ta renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y 
el impuesto a fa renta afectado a operaciones, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2012 31,2011 

Ubilidad del ejercicio antes de participacion de 
trabajadores 1,772,422 1,995,122 

Efecto de impuestos diferidos 7,89 7,591 

Utilidad contable 1,780,314 2,002,713 

15%; Participacion trabajadores (267,047) —— (302,920) 

Menos 
Deducción por meremento neto de empleados (58,418) — (107,906) 
Deducción personal discapacitado (114,461) — (1015732) 

Efecto NUF 33,088 24,409 

Mas: 
Gastos no deducibles 63,009 9,103 
Liberacion/corstutucion de impuestos diferidos (7,892) (2,591) 

Ubiiidad gravable 1,428,593 1,516,066 

Ganancia gravable 1 428,593 — 1,516,066 

Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24% 

Impuesto a la renta causado 328,576 363,856 

Anticipo del impuesto a la renta del ano 
(impuesto minimo) informativo 420,771) 

Impuesto a la renta afectado a operaciones en los 
estados financieros (Nota 26) 328,576 363,856 e 
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El movimento del impuesto a la renta por pagar del ejercicio, fue como sigue 
    ss terminados en, 
Diciembre — Diciembre 
31, 2012 31, 2012 

Saldo inicial 363,856 271,460 
Provision del año 328,576 363,856 
Pagos efectuados (363,856) (271,460) 
Anticipo de impuesto a la renta (20,771) 
impuesto a la salida de divisas (10,950) 
Retenciones en la fuente (79,038) 

Saldo final por pagar (Nota 17) 22817 363,856 

26 IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sr se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasos por impuestos cormentes y los 
ampuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal, 

Un resumen de las diferencias temporarias entre tas bases fiscal y tributaria que 
originaron los impuestos diferidos regrstrados en los presentes estados financieros, fue 
como sigue 

Base Base — Diferencia 
Tnbutara__ Financiera Temporaria 

Diciembre 31, 2012 
Propiedades, planta y equipo 409,913 654,724 (244,811) 

Activo diferido 14,000 14,000 
Beneficios a empleados (294,300) (443,770) 149,470 

129,613 210,954 (81,341) 

Diciembre 31, 2011 
Proptedades, planta y equipo 454,719 677,780 (223,061) 
Activo diferido 482 482 
Beneficios a empleados (205,611) (316,074) 110,463 

249,590 361,706 (112,116) 

Enero 01, 2011 
Propiedades, planta y equipo 413,366 623,279 (209,913) 
Activo diferido 2,599 2,599 

Beneficios a empleados 132,412) (200,652) 68,240 

283,563 Ar (139,074) 
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Los saldos de los impuestos diferidos, son los sIgurentes. 

Diciembre 
31,2012 

Impuesto diferido por cobrar: 
Actwo diferido 3,080 

Beneficios a empleados 32,883 

35,963 

Impuesto diferido por pagar. 
Propiedades, planta y equipo 53,858 

Impuesto diferdo neto: 
Impuesto diferido por cobrar 35,963 
Impuesto drferido por pagar (Nota 24) 53,858 

(17,895) 

Diciembre 
31, 2011 

141 
25,406, 

25,517 

51,304 

25,517 
51,304 

(25,787) 

Diciembre 
31, 2010 

624 
16,377, 

17,901 

30,379 

17,001 
50,379 

(33378) 

El movimiento del impuesto diferido por los años terminados el 31 de diciembre de 2012 
y 2011, es como sigue 

Saldo Reconocido 
imgal_en resultados 

Diciembre 31, 2012 
Propiedades, planta y equipo (51,309) 
Activo chferido 111 
Beneficios a empleados 25,406 

23757 

Diciembre 31, 2011 
Propiedades, planta y equipo (50,379) 
Activo diferido 624 
Beneficios a empleados 16 377 

1 

Enero, 2011 
Propiedades, planta y equipo 
Activo diferido 
Beneficios a empleados 

(2,554) 
2,969 
7A7T, 

  

892 

(925) 
(513) 
9,029, 

7,591 

(50,379) 
624 

16,377 

(33,378) 

Saldo 
Final 

(53,858) 
3,080 

32,883 

(17,895) 

(51,204) 
111 

25,406 

(25,787) 

(50,379) 
624 

16,377 

(33,378) 
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Los gastos (ingresos) por impuestos difendos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de dicrembre de 2012 y 2011, son atribunbles a lo siguiente 

Diciembre — Diciembre 
O A 

Gasto impuesto a la renta del año: 
Impuesto a la rerta comente (Nota 25) 328,576 363,856 
Efecto por Iberacion/constitucion de impuesto 

diferido 8,250 7,921 
Actualización tasa impositiva del impuesto 

diferido años antertores (359% 339) 

336,467. 373,447 

Diciembre — Diciembre 
31, 2012 31, 2011 

Conciltacion de la tasa de impuesto a la renta. 
Tasa de impuesto a la renta del pertodo 23 00% 24 00% 

Efecto fiscal por partidas concitiatorias 
Deducción Bor incremento neto de empleados (0 76%) (130%) 
Deducción por pago a trabajadores con 
discapacidad (1 49%) (122%) 

Gastos no deducibles 082% 011% 
Diferencia pagada por pago de anticipo 

manimo (ar 0 00% 

Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 20 40% 21 59% 

Los activos por impuestos diferidos por bases impomibles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros 

27. CAPITAL, 

Esta constrturdo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 por 2,100,000 acciones ordinarias y 
nommativas de vator nominat de US$1 cada una y al 0t de enero de 2011 por 1,150,000 
acciones ordinarias y nommativas de valor nominal de US$1 cada una 

Con fecha 26 de agosto de 2011, mediante escntura publica la Compañsa aumento el 
capital social en 950,000 mediante la capitalización de fas utitidades no distribindas
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28 

29. 

RESERVAS, 

Reserva Legal 

La Ley de Compamas det Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utriidad iquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como rmimmo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, 
excepto en caso de Iiquidacion de ta Compañra, pero puede ser utilizada para absorber 
perdidas futuras o para aumentar et caprtal 

RESULTADOS ACUMULADOS 

sera adopción NHF 

  

Resultados acumulados provenientes 

El saldo acreedor soto podra ser tapitatizado en la parte que exceda al valor de las 
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubiere, 
utilizando en absorber perdidas o devuelto en el caso de Liquidacion de la Compañra 

Resultados acumulados 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de tos 
acciomstas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales 
como re liquidacion de impuestos, ete 

Capital adicsonal 

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por 
revalorización del patrimomo y reexpreston monetaria, luego de apticar el proceso de 
dolarización 
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32 

INGRESOS BE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Venta de bienes 
Escolar 

Deportivo 
Importado 
Hitex 
Casual 

Otros ingresos de actividades ordinarias 
Materias primas 
Otras ventas 

() Descuento en ventas 
( ) Devolucrones en ventas 

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCIÓN 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Costo por venta de bienes 
Escolar 
Deportivo 
Hitex 
Materías primas 
Importado 
Casual 
Suelas PYC 
Summstras y repuestos 
Otros materiales 

Industria Nacional de Calzado S.A, INDUCALSA 

¡cas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Anos termmnados en, 
Diciembre 

31, 2012 

10,355,781 
1,539,315 
683,729 
502,958 
169,823 

184,226 
19,649 

(1,013,461) 
(376,710) 

12,065,310 

  

Diciembre 
31, 2012 

5,348,354 
815,671 
500,032 
318,751 
301,116 
185,458 
96,465 
73,571 

143,892 

7,783,350 

Diciembre 
31, 2011 

9,759,155 
951,196 

595 
478,656 
19,475 

97,686 
6,964 

(800,701) 
(125,546) 

10,387,480 

s terminados en, 
Diciembre 

31, 2011 

5,155,235 
422,528 

499,011 
372,368 

237 

15,518 
55,045 

66,777 
103,737 

6,690,456 
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33. OTROS INGRESOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2012 31, 2011 

Intereses financieros 5,984 8,350 
Otras rentas 9,770 25,355 

15,754 33,705 

34, GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años termanados en, 
Diciembre Diciembre 

31, 2012 31, 2011 

Promocion y publicidad 365,781 114,051 
Comisiones 275,898 228,479 
Sueldos, salanos y demas remuneraciones 236,346 133,792 
Arrendanuento operativo 95,417 56,474 

Transporte 90,628 79,887 
Aportes a la seguridad social 51,336 31,789 
Mantenimiento y reparaciones 50,529 21,394 
Beneficios sociales e indemnizaciones 50,431 28,842 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 

naturales 45,828 50,142 

Seguros y reaseguros 37,833 34,754 
Agua, energia, luz, y tetecomunicaciones 27,558 22,920 
Gastos de viaje 21,229 8,714 

Depreciaciones 4,703 3212 

Combustibles 38 203 
Gastos de gestion - 40 
Otros gastos 90,174 71,208 

1,444,579 885,901 
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35 GASTOS ADMINISTRATIVOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años termmados en, 
Diciembre Diciembre 
31,202 34 2081 

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 352,169 293,994 
Gasto planes de beneficios a empleados 107,985 102,379 
Honorarios, comisiones y dietas a personas 
naturales 72,043 3,29 

Aportes a la seguridad social 65,613 72,424 
Seguros y reaseguros 45,925 42,940 
impuestos, contribuciones y otros 41,343 22,99% 
Beneficios sociales e indemnizaciones 41,233 37,854 

Aantenimento y reparaciones 31,054 35,306 
Deprecraciones 29,375 18,356 
Agua, energia, luz, y tetecomumcaciones 24,525 25,613 
Transporte 9,54 5,423 
Gastos de viaje 4,564 4,903 
Gastos de gestion 165 1,860 
Otros gastos 48,232 44,191 

870,767 748,164 

36, GASTOS FINANCIEROS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre Diciembre 

— 3202 34 20m 
Intereses 83,406 26,693 
Otros gastos financieros 96,681 38,822, 

180,087 75,515 
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37. OTROS GASTOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años termanados en, 
Diciembre — Diciembre 

31, 2012 31, 2011 

Gastos no deducibles 29,899 9,017 
Perdida en venta activos fyos 15,303 
Otros 1,707 

29,899 26.027 

38 TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS, 

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fue como stgue 

Diciembre — Diciembre Enero 
31,2012 31,201 01, 2011 

Documentos y cuentas por cobrar 
clientes relacionados" (Nota 8) 
Calzatodo Cia Ltda 50,794 
Fabrical Cia Ltda 65,310 42,323 

50,794 65,310 41323 

Cuentas por pagar diversas/relacianas. 
(Nota 18) 

Fabrical Cia Ltda 13,899 19,058 
Saciedad Inmobiliaria del Pacifico S A 
Sinpa 667 6,309 7,362 
Calzatado Cia Ltda 98,65 

14,566 194,974 26,420 

Cuentas por pagar diversas/relacionas: 
(Nota 22) 

Sociedad Inmobiliana det Pacifico $ A 
Sinpa 40,129 40,129 
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39. 

40 

4. 

Las transacciones mas sigmficativas con partes relacionadas, fueron como sigue 

Años terminados en, 

Diciembre Diciembre 

OR O 
Ventas: 
Fabrical Cia Ltda 69,863 92,217 
Calzatodo Cia Ltda 394,072 169,328 

463,935 261,545 

Compras, 
Fabrical Cia Ltda 161,986 35,549 
Sociedad Inmobiliana del Pacifico $ A Simpa 12,619 12,667 

174,605 48,216 

CONTINGENCIAS 

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, de acuerdo a los asesores legales, la Compaítta no 
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, tampoco se han 
determmado cuantas por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estados 
financieros 

CONTRATOS Y CONVENIOS. 

Un resumen de los contratos fue como sigue 

a) Servicio de costura externa de capelladas - Edison Sarlema. 

Con fecha 06 de Noviembre de 2012, se suseribe un contrato por servicio de costura 
externa de capelladas mediante el cual se acuerda producir y entregar la cantidad 
de pares contratados y especsficados en la orden de salida de bienes de la 
compaíña, dentro de los plazos pactados en las programaciones de produccion que 
el Contratante le vaya entregado 5e especifican condiciones particulares respecto 
al cuidado de la calidad respecto a los bienes requeridos 

GARANTÍAS 

Un resumen de las garantias otorgadas por la Compaña a favor de terceros, fue como 
sigue 
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42. 

43. 

a) Garantia a favor del Banco Bolivariano” 

Durante el año 2012, ta Compaíva firmo una hipoteca abierta de terrenos ubicados 
en la parroquia Cotogchoa del canton Rumiñahyl a favor del Banco Bolivariano para 
garantizar los prestamos recibidos (Nota 16, numeral 1) 

b) Garantia a favor del Produbanco" 

Durante el año 2012, la Compañia firmo una impoteca de un lote de terreno y 
construccion ubicados en Quito en la parroquia Cotocoltao sector de los Huertos 
Famutaces Cristiania a favor del Produbanco como garantia de los prestamos 
recibidos (Mota 14, numeral 1) y (Nota 21, numeral 1) 

SANCIONES. 

+ Dela Superintendencia de Compañtas 

No se han aplicado sanciones a industria Nacional de Calzado $ A INDUCALSA a sus 
Directores o Admimstradores emitidas por parte de la Supermtendencia de 
Compañias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011 

+ — Deotras autoridades administrativas 

No se han aplicado sanciones significativas a Industria Nacional de Calzado S A 
INDUCALSA a sus Directores o Admimistradores, emitidas por parte de otras 
autoridades admmstrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legistacion en matena de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes 
al 31 de diciembre de 2012, está orientada a regular con fmes tributanos las 
transacciones realizadas entre partes retacionadas (locales y/o del exterior), de manera 

que tas contraprestaciones entre ellas sean simlares a las que se realizan entre partes 
dependientes, es decir, deben respetar el Princimo de Plena Competencia (Arm 5 
Length) 

Mediante Resolución No NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No 324, 
de fecha 25 de abrit de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el 
alcance y el contemdo de presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia 
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44. 

En concordancia a lo señalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No_ NAC 
DOERCGC12 0001, publicada en el Registro Oficial No 378 del 24 de enero de 2013, el 
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta 
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior 
sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Exterior, y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el 
Informe Integral de Precios de Transferencia El referido Informe podra ser solicitado 
discrecionalmente por el Servicio de Rentas internas por cualquier monto y tipo de 
operacion o transaccion con partes relactonadas locales y/o del exterior 

Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que 
1) Presenten un impuesto causado supertor al 3% de sus Ingresos gravables, 1) No 
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes, y 1) No 
mantengan suscrito con el estado contratos para ta exploracion y explotacion de 
recursos no renovables Sim embargo, deben presentar un detalle de sus operaciones con 
partes relacionadas del extertor en un plazo no mayor a un mes contado a partr de la 
fecha de exigibilidad de la dectaración del Impuesto a la Renta 

EL Art 84 del Reglamento para ta Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a ía Renta, que realicen operaciones con 
partes retacionadas, adicionalmente a su dectaracion anual de Impuesto a la Renta, 
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plaza no mayor a 
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a 
la Renta, y la no entrega, asi como ta entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 

podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaña no ha registrado en sus resultados 
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo 
tanto la Compaíña no esta obugada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencias 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision de estos 
estados fmancieros (23 de mayo de 2013) no se tiene conocimiento de otros hechos de 
caracter financiero o de otra indole que afecten en forma significativa los saldos o 
interpretación de los mismos 
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