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1. IDENTIEICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

- Nombre de la entidad;
Industria Nactonal de Calzado S A INDUCALSA

. RUC de la entidad:
1790143776001

a Rormicilio de la entidad;
Pichincha ¢ Quito / Quimiag OEZ-106 v Gonzol

. Forma legal de la entidad:
Sociedad Andnima

. Fais de incorparacidn:
Ecuador

. Bescripcion:

Industria Macional de Calzada 5.4, IMDUCALSA, fue constituida mediante escritura
pliblica celebrada en la ciudad de Quito et 1 de agosto de 1974, aprobado por la
Superintendencia de Compafitas por resolucién Mo, 41-79 de & de septiembre de
1974, inscrita el 11 de septiembre del misme anp, habiendo aumentado 4 capital
v reformando sus estatutos por decisidn de la Junta General de accionistas en
diferentes periodos siendo el ditimo el 37 de diciembre de 2001, a través de
escritura plblica aprobado por la Superintendencia de Compafifas mediante
resolucion Mo, D2.0Q.15.531 dol 6 de febrera de 2002.

El objetn de la Compafia es la fabricacién de zapatos de hombre y de mujer,
incluyendo la importacian de materia prima que no se produzca en el pais,
fecesaria para el cumplimiento de su cbjeto; exportar sU produccidn, una vez
satisfecha la demanda interna vy en definitiva realizar todo acto o contrato
permitido por la Ley Ecuatoriana,

Z.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
tos estados financiergs se presenta a continuacion:

2.1 Bases de preparacién.

El juego completn de estades financiergs de Industria Nacional de Calzado 5.4,
INDUCALSA ham sido preparados de acuerdo con Mormas Internacionalss de
Informacion Financiera (NIF) @ interpretaciones emitidas por el Comite de
interpretaciones de las Normas Intermacionales de Informacion (CINHF), emitidas
por el Imternacional Accounting Standards Board (IASB), asi como, segun kos
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Companias del
Ecuadar,
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La preparacion de los estados financieros confarme a las NIIF, requiere ef uso de
ciertas estimaciones contables criticas. Tambien exige a fa Administracion que
aierza suU juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables. En la Mota
4, se revelan las dreas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o las
Areas donde las hipobesis vy estimacinnes son significativas para los eskados
financieros consolidados.

La Admimistracion de la Compadia declara gue las NUF han sido aplicadas
integralmente ¥ sin reservas en la preparacion del presente juesge de estados
financieros.

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacian.

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012:
Enmiendas a NHF Fecha de aplicacion obligatoria:
MIC 12:
fmpuestos a las ganancias. Ejercicins iniciados a partir del 01 de
Enero de 20132,
MNorma Fecha de aplicacion obligatoria:
MIIF 1:
Adapcion por primera ver de las Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Normas interpacionales de Julio de 2011,

tnformacion Financiera.

NIIE 7:
Imstrurnentos financieros: Informacidn Ejercicios iniciados a partir del 01 de
a revelar. Jutio de 2011,

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron
impactos significativos en los montos repartados en estos estadgs financieros;
sin embargo, pedrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o
acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables ne vigentes para el periodo 2012,
para los cuales na se ha efectuado adopeidn anticipada de Eas mismas:

Enmiendas a NilF Fecha de aplicacidn oblisatoria:

NI 1:
Presentacion de estados financieras.  Ejercicios inicfados a partir del i1 de
Jutio de 2012,

10
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Fecha de aplicacion obligatoria:

MIC 28;
Inverstones en asociadas v joint
ventures.

NIC 27
Estados financiergs sepacadas.

MIC 32:
[nstrumentos Financieros:
Presentacion.

MIC 34:

Informacion financlera tntermedia.

MEF 1:
Adopcion por primera vez de a3
Hormas Internacignakes de
Informacidn Financiera.

NHF 7:
Instrumentas Financieros:
infarmacion a Ravelar.

MIF 10:
Fstades Financierns Consolidados
{emitida 2n junio de 2012).

HIF 10:
Estados Financieros Consolidados.

MIE 11:
Acuerdos Conjuntos
femitida en junio de 20H2).

MNIIF 12:
[nformaciaon a revelar sobre

participaciones en obras entidades
{emitida en junio de 2013},

NHE 12:
Inforrmacion a revelar sobre

participaciones en otras entidades.

Eiercicios iniciados & partir del 0 de
Enero de 2(M 2.

Ejercicins inictados a partir del 01 de
Enero de 214,

Ejercicios iniciados a partir de 01 de
Enero de 2314,

Ejercicios iniciados a partir de 1 de
Energ de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2043,

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios iniciades a partir det 01 de
Enery de 2013,

Fiercicios iniciados a partir del 01 de
Enerp de 2014,

Ejercicios iniciados a partir del i1 de
Enero de 2011,

Eiercicios iniciados a partir del 01 de
Fnere de A013,

Ejercicios iniciades a partir del 0t de
Enero de 2014,

11
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Fecha de aplicacion obligatoria:

MG 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

M 272
Estados financieros separados.

MEF 9
Instrumentos financieres.

MNLF 10;
Estados financiergs consolidados.

NIHF 11:
Acuerdos {onjuntos.

MIEF 12:
tnformacion a revelar sobre
participacionss en otras entidades.

MIF 13
Medicion de valtor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicins iniciados a partir det 01 de
Enero de 2013,

Ejercicios inlciades a partir de 1 de
Ernero de 2015,

Ejercicips iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Ejercicias tmiciados a partir del 01 de
Enerp de 2013,

Eiercicios iniciados a partic del @1 de
Enero de 2013,

Ejercicios intctadas & partic del 01 de
Enerc de 2013,

Fecha de aplicacion obligatoria;

MIF1:
Adopcion por primera vez de tas
Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera,

NIC 1;

Presentacion de estados financieros,

MIC 14;
Propiedades, plantas y equipos.

Eiercicios iniciadas a partir del 01 de
Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01 de
Enero de 2013,

Efercicios iniciades a partir del 0t de
Enero de 2013,
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Interpretaciones Fecha de aplicacidn obligatoria:
CHNAEF 20
{ostos de desbroce on ta fase de Eiercicios iniciados a partir det 01 de
praduccisn de minas a cielo abierto, Enerp de 2013,

La Administracidn de la Compafia estima gque la adopcién de las normas,
enmiendas e interpretaciones antes descritas, ne tendrd un impacto
significativa en los estados financlerss de Industria Nacional de Calzado S.A.
INDUCALSA. La Compatiia no ha adoptado de manera anticipada ninguna de
estas Normas.

Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entarno econdmico principal en que la Compafia opera.
La moneda funcional y de presentacian de la Compania es el dalar de los Estados
Unidos de América.

Clasiflcacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en furcion de sus
vencimientns, como corriente con vencimiento igual o infertor a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estadeos financiergs y comn ng corriente,
bos mmayores a ese perioda.

Efective y equivalentes al efectiva.

La Cempafita considera como efective v equivalentes de efectivo a los saldos en
caja v bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facit
tiquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendn depositos a plazo.

En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican comeo obtigaciones con instituciones financieras en el “Fasive corriente™.

Activos financieros,

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos v
partidas por cobrar vy sU correspandiente pérdida por deteriors.  La Compaita ha
definido v valoriza sus activos financieros de la siguiente forma;

a. Préstamos y partidas por cobrar.

Los prestamos y cuentas a cobrar, se incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas & cobrar en el balance.

Los deudores comerciales san valorizades a costo amortizado y otras caentas
por cobrar son valorizadas a valor nominal, corresponden principalments a
activos financieras no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo,

13
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Se incluyen en activos carrigntes, excepto para vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del balance que se clastfican <omo activos no
corrientes,

Ambas srupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fiios o determinables que no son ootizades en un mercado actbvo, Se
incluyen en activos corrientes, exceplo para vencimienios superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar clisntes tienen un vencimiento de entre 30 v 45 dias
plazo.

b. Deteriors de cuentas por cobrar.-

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran
como gastos en el estado de resultados integrales. La determinacion de este
deterioro se lo registra en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las
tuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a tas diferencias entre et valor en libros del
active y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés original del activo financiero,

El criterio que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

v Dificultad financiera sipnificativa del emisor u obligade;

» [ncumplimienta del contrato, comeo el incumplimiento de pages ¢ mora en
el pago del principal;

« Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
recrganizaciones financieras

»  La desaparicion de un mercade active para ese ackive financiers debido a
dificultades financieras &

» Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efective estimados de una cartera de actives financieros desde
sU reconocimients iniclal, avngue fa reduccion aun no se pueda
identificar con los actives financierss individuales en la cartera,

Et importe en Libros de los arctive se redoce a medida que se utiliza ta cuenta
de provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de
"gastos operacionales”. Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se
regulariza contra tos resultados del pericdo y postedormente se actualiza la
cuenia de provision para fas cuentas a cobrar.

14
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2.7 Inventarios.

Las inventarios corresponden a productos terminados, productos semi-elaborados,
mmateria prima, insEmaos ¥ repuestos,

t.a Compania valoriza sus inventarios a su costo de adquisicion o al valor neto de
realizacion el menor de los dos.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivades de su
adquisicion, asi como, otrgs costos e bos gue se haya incurride para darles su
condicign y ubicacion actuales.

El costo de adguisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de  importacion v ofros  impuestos (gue no  sean  recuperables
posteriermente de las autoridades fiscales), 1os transportes, ¢ almacenamiento y
oiros costos directamente atribuibles a la adquisicién de tas mercaderias, ios
materiales o los serviclos, Los descuenios comerciales, las rebajas obtenidas v
otras partidas similares son deducidos en la determinacion det coste de
ackptisicion.

En determinadas circunstancias la mejor medida disponible del valor neto
realizable serd el costo de reposicidn. Por ello, 1a Compania considera que el valor
realizable de sus tnwventarins destinados para el consume en fa prestacion de
servicins, es el costo de reposicion o valor de mercado, yva que, dichas existencias
na tienen un precio de venta a terceros.

El costo de reposicion: es el costo actual estimado de reemplazo de bienes
existentes como st fueran nuevos. Precio que deberda pagarse para adquirir un
activo similar al que ahora se tiene en los activos a los precios prevalecientes en

el ano actual,

El costo se determina sobre la base del costo promedio para los materiales,
suministros v repuestos, para el caso del material de programacion se otiliza la
identificacion especifica de sus costos individuales.

La Compafta utilizara la misma formula del costo para todos 1os inventarios gque
tenzan una naturaleza vy uso similaves. En el caso de que la Compania manktenga
iventarios con una naturalera o uso diferente, puede estar justificada ta
utilizacion de otra formula de costo.

La Compania determinara ios importes excluidos del costo de los inventarios, v
pot tante reconocidos como gastos del perieds en el gue se incurren, los
siguientes:

* los costos de almacenamiento;

»  Los cnstos de distribucidn;

«  Los costos indirectos de la Administracion gue no hayan contribuido a dar a
bos inverttarios su ubicacion actual; y

15
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« Lo3 costos de venta.

En cuanie a la valoracion de los inventarios de materiates v suministros por efecka
de absolescencia, defectos, ¢ lento movimiento, se veran reducidos a su posible
valar neto de realizacion.

2.8 Serviclos y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipada y otros anticipos
entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuates se encuentran
valorizados a su valor nominal ¥ no coentan con derfvadaos implicitas sfgnificativos
que generen la necesidad de presentarios por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios econdomicos futuros.

2,9 Activas por impuestos corrlentes.

Corresponden  principalmente a anticipos de impuesto a ia renta, crédito
tributario (YA} y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valgrizades a
su valor nominal v no cuentan con derivados implicitos significativos que generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deteriors de impuestos a no recuperar se registran ¢como gastos
en el estado de resultados integrales por funcion, en base al analfsis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuenkas por cobrar,

2.10 Propiedadeas, planta y equipo,

S5e¢ depoming propiedades, planta y equipe a tedo bien tangible adquiride por la
Compafiia para el girg ordinario del neagocio y que a criterie de su administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizade como tal, 21 cuat
deberd ser controlado acorde con fa narmativa contable vigente,

Para gque un bien sea catalogado comao proplndades planta ¥ equipos debe cumplir
los stquientes reguisitos:

= gue sean poseides por ia entidad para uso en la venta de tos productos o para
praposites adrministrativos.

= se espera usar durante mas de un perfodo.

* gue sea probable para la Compama obtensr futuros beneficies economicos
derivados del bien.

»  gue el coste del activo pueda mer:hrse con fiabilidad.

« gue la Compahita mantenga el control de los mismos.

16
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El coste inicial de tas propiedades, planta v equipo representa el valor total de
adquisicidn del activo, el cual incluye erogaciones que se incurriergn para dejarlo
en condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha, ast como, los costos
posteriores generades par desmantetamients, impacte ambiental, retirp y
rehabilitacién de la ubicacion (si tas hubiere}.

Las propiedades, planta v eguipe se contabilizan a su costo de compra menos la
depreciacian v detertoro, es decir, el Modelo del Costo.

£l costo de los elementos de las propiedades, pltanta v equipo comprenden:

a. su precie de adqguisician, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
después de deducir cualquier descuento ¢ rebaja del precio.

k. todos bos cosigs directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar
v ent las condiciones necesarias para gue pusda operar de la forma prevista
por 1a gerencia.

¢. la estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se asienta (si
ins hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando adguiere el
elementt 0 comag consecuencia de haber utilizado dicho elemenio durante un
determinado periodo, con propésitos distintes al de preduccion de inventarios
durante tal periods.

Las erogaciones por mantenimiento ¥ reparacion se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adguisiclon solo se capitalizaran aguellos
desembalsos incurrides que aumenten su vida Gt o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el procesa de construccion de activos son acurmdados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre vy cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcignamiento normal de dicho bien y
posterigrmente son reconocidas como gaste del perfoda donde se incurrieron.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta v equipos se
calcutan comparando los ingresos obtenides con el valor en libros neto del active,
es decir, costo menas depreciacion acumulada y deterioro: cuye efecto se
registrarcd en el estado de resulkados.

Los actives empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso vy

continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluse si
durante diche periodo el bien ha dejado de ser utilizada.
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La vida til de uso para las propiedades, planta y equipes se han estimado como

sigue:
ACtivo Yida Uil Yalor residual

Edificios ") 50 afios 16 a 54%
Muebles ¥ enseres 10 anas 0%
Maguinaria y equipo {*) 10 ahos 0 ahk
Wehiculos i) 5 anos &
Equipo de codmplto i) 3anos {3
lnstalaciones 10 afas 5%

*y  El criterio técnico de la Administracion de Industria Macienal de Calzado
LA INDUCALSA para establecerfos valores residuales por primera adopefdn
fueran determinadaos por un perito independiente.

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el metodo de
depraciacion lineal sobre (as wvidas UOtiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equips. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion

alguna.

la vida Qtil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en ¢ada cierre del
periods contable, de tal forma de mantener una vida ¢til v valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha,

Anuatmente se revisara el imparte en libres de sus propiedades, planta y equipe,
con el objetiva de determinar el importe recuperable de un activa ¥ cuando debe
ser Teconocido, o en su casn, revertird, (as pérdidas por deterioroe del valor de
acuerde a 1o establecido en la NIC 36 "Deteriore del Valor de los Activos”™ [Ver
nota 2.13).

Z.11 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ta Compania no ha efectuado operaciones que
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financierps como parie del
costo de adguisicion de sus propiedades, maquinaria y equipss. Sin ernbargo, de
existiv compras con financiamientn, es politica de la Compania incluir los costos
por intereses como parte del coste de adquisicion de aguetlos activas consideradeos
comp aptos desde 1a fecha de inicio det financiamiento hasta que se encuentren
disponibles para su uso,

El costo de un elemento de propiedades, maguinaria v equipos es el precio
equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento. 51 el pago se aplaza mas
alla de Los terminos nermales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente
al efectivo v el total de los pagos se reconpcera comp intereses a lo largo del
periodo del credito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la
MNIC 23 “Costos por Préstamos”.
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Z.12 Deterloro de valor de activas no financieros.

La Compadfa evalla peridgdicamente si existen indicadores que alguno de sus
activas pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterinre del Valor de
los Activos™.

5i existen tales indicadgres se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad generadora de efectivo mengs las Costos de venta y su valar
en uso, y es deferminade para un activo individual a menos que el activo no
geners entradas de efectivo gue son claramente independientes de otras activos o
grupns de activos,

Cuanda el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerada deteriorada y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evatuar el waler en uso, los flujos de efective futurps estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo, Para determinar el valor justg menos castos de venta, se usa
un models de valuacion apropiado. Estos calculos son carroborados por miltiplos
de valuacion, u otros indicadores de valor justo dispanibles.

las pérdidas por deteriore de valor de activo no financiere son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deteriprado, excopta por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrdmonic. En este caso el deteriore tambien es
reconacido con cargs a patrimonio hasta el monto de cuatquier reevatuacion
anterior.

Para activos, excluyenda los de valor inmaterial, se reatiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro recenocida
anterigrments podria ya ne existiv o podria haber disminuido. 5 existe tal
indicador, la Compafia estima el monto nueve recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconecida es reversada solamente si ha
habide un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Oltima vez que se reconocid una perdida por
deterioro.

St ese es el caso, of valor en libros del active es aumentade hasta alcanzar su
manto recuperable, Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, nete de depreciacidn, si no se hubiese reconocido
ura pérdida por deteriors del active en afos anteriores, Tal reverso es reconncido
can abono a resultados a menos gue un ackivo sea registrade al monto reevaluade,
caso en b cuat el reverso es tratade coma un aumento de reevaluacion.
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2.13 Préstamas y otros pasives financieros.

Los préstamos vy pasivos financierps de naturaleza similar te  reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos en gue se haya incurrido en

ta transaccion,

Posteriovmente, &= valorizan a su costoe amortizade y cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos {netes de los costos necesarios para su abtencion) y el valor
de reembolso, se reconoce en el estado de resuitades durante el perindo de
vigencia de 1a deuda de acuerde con el método de la tasa de interés efectiva.

2,14 Cuentas por pagar comerciales y otras cusntas por pagar.
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar correntes se reconocen a su
valor nominal, ya que su plaze medio de pago e3 reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable, ademas qQue a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores,

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago  con
pravesdores por bienes v servicios adquiridos en el curse normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar
propias del giro del negocio, asi come a obligaciones patronates y tributarias, las
mismas que san registradas a sus coreespandientes valores nominales.

2.15 Baja de activos v pasivos financieros.

s Actives finangieros:

Un active financiero {0, cuando sea apticable una parte de un active
financiere o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado
de baja cuando:

a. Los derechos de recibiv flujos de efectivo del active han terminado; o

b. La Compaitia ha transferido sus derechos a recibiv flujos de efective del
activo ¢ ha asumido una obligacion de pagar la totatidad de los flujos de
efectivo recibides inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo
de traspaso; y

¢. La Compania ha transferido sustancialmente todos 1os riesgos v beneficios
del active o, de no haber transferido nd retenidg sustancialmente todos
los riesgos ¥ beneficios del active, si ha transferido su control.
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+  Pasivos financieras;

Un pasivo financiere es dado de baja cuande la obligacién de pago se termina,
se cancela o vence. Cuands un pasivo financiero existente es reemplazado por
otre del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, diche reemplazo o
modificacian se trata como wna baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

2.18 Provisiones,

La Cormpafia considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compaifa tiene una obligacién futura, va sea legal o implicita, come
resultado de sucesos presentes;

s  Es probable gue vaya a ser necesaria una salida de recursos para lguidar la
obligacion;

s« Elimporte se ha estimade de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion dispanible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

2.17 Beneficios a los empleados.

ba Compania cuenta con un plan de heneficios a empleados post empleo
correspondiente a la jubilacidn patronal y desahucio de acuerdo a la fegislacion
taboral vigente en el Ecuador, mismos que son reconccidos aplicando 2l método
del valor actuarial del costo devengado de tal beneficia por parte de un perito
externo, 2sto permite contar con el valgr presente del pasive por este concepto al
final de cada perindo. Los cambios en dichos pasivos de perinde a periedo se
recanocen en resultados en el pericdo en que ocurren,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen daterminacionss de
tasas de descuenta, variacionss en los sueldos y salarios, tasas de mortaiidad,
edad, sexo, afos de servicio, incremento en el monto minime de las pensiones
jubitares, entre otrogs.

Pebido al largo plazo que caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios
de jubilacian y retiro, la estimacion estd sujeta a varfaciones que podrian ser
importantes. El efecto, positive o negative sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interes
de mercado, definidas por el perfto actuario,
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Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
perindo son presentadas en forma separada en su respectiva nota a los estados
financieros adjunta y son registradas en &l gasto del perioda en 2l que se generan.

Los impaortes de beneficios a empleados a largs plazo v post empled son estimados
por un perito independiente, inscrito v calificado en la Superintendencia de

Compaiiias del Fcuador.
2.18 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a la renta del periedo comprende al impuesto a la renta
corriente v al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los aios
2012 v 201 ascienden a 23% y 24% respectivaments,

El gasto por impueste a la renta corriente se determing sobre 1a base impanible v
se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes para cada
perinde contable.

La Compafija registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponitles o deducibles que existen entre 1a base tributaria de activos
¥ pasivos y su base financiera.

Los activas y pasivos por impuesto diferida, para el eiercicia actual son medidas al
mmonke que se estima recuperar ¢ pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en ol calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 23% v
24% para los afios 2012 v 2011 respectivamente.,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el obieto de comprobar que se mantiehen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a kos mismos de acuerdo con el resultade del citado
analisis.

El pasive por impuesto diferide generado por futuras revalorizaciones de las
propiedades, maquinaria v equipas se comocen coma parte de Otros Resultados
Integrales en la cuenta contable “Superavit por revalorizacion de las propiedades,
maquinaria y equipas'; por tal motive, las actualizaciones de ta tasa por impuesto
a la renta al final de cada periodo se contabilizaran contra la cuenta contable
“superdvit por revalorizacion de las proptedades, maquinaria y eguipos™.

2.19 Capttal suscrito.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonto neta.
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2,20 Ingresos de actividades ordinarias.

Las ingresos por actividades ordinarias incleyen el wvalor ratonable de la
contraprestacion cobrada ¢ por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros
e &l curso ordinario de las actividades de la Compania. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre vy cuando cumplan todas v cada una de las siguientes condiciones:

a. La Compaila ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significative, derivados de la propiedad de 1os bienes;

b, La Compadia no conserva para s ninguna implicacian en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en et grado usuatmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre bos mismas;

t. Sea probable que la Compania reciba los beneficios scondmicos asociados
con ta transaccion; v,

d. El importe de tos ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse caon
fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resueito todas las contingencias relacionadas con la venta.

Para et ¢aso de aquellas ventas a crédito, la Compafiia considera que el precio de
venta no diftere significativamente al de contads, sin embarog, de existic algdn
efecta, la tasa de descuento a utilizar serd ba promedio entee la tasa pasiva y
activa emiftida per el Banco Central del Ecuador al inicio de cada periodo
contable, Ey tasa promedio de los anos 2012 y 2091 fue del 6,35% v 7.55%
respectivamente,

Los inventarios vendidos por la Compania principalmente es calzado.
2.21 Costos de venta,

Ei costo de venta incluye todos aquellos rubeos relacionados <on la venta de
productos terminades vy materia prima,

El costo representa e! valor total de adquisicidn de bien o servicio, el cual, incluye
el precio de adguisicién e impuestos no recuperables que recaigan sobre la
adquisicion, despues de deducir los descuentos comerciales vy fas rebajas; v
cualguier costo directamente atribuible a la preparacidn del bien o setvicia.

2.22 Gastos de agmintstracion v de ventas.
Los gastes de administracion y wventas corresponden principalmente a las
erogacionaes relacionadas con: pago de servicios de terceros y relacionadas,

depreciacion de propiedades, planta y equipos y demds gastos asociados a la
actividad administrativa ¥ de ventas de la Compania.
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2.23 Segmentos operaclonales.

Los segmentos operacionates estan definidos como los componenktes de una
empresa, sobre la cual la infarmacion de los astados financieras esta disponible v
es evaluada permanentemente por el organo principal de administracidn, quien
toma las decisiones sobre la asignacion de los recurses v evaluacion del
desempeno. La sociedad opera con un segmento anice.

2.24 Medio amhbiente.

La actividad de la Compariia ng se encuentra denkro de bas que pudieren afectar ef
medie ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados
de incamplimiente de ardenanzas municipales ¢ otros organismos fiscalizadores,

2.25 Estado de flujo de efectivo,

Bajo flujos originados por actividades de la eperacidn, se incluyen todos aguellcs
flujos doe efectivo refacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todes agquellos flujos que
ro estan definfdos coma de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el
concepta operacional utilizado en este estadn, &4 mas amplio que el considerado
en el estado de resultados.

2.26 Cambios en politicas, cambios en las estimaciones contables y errores,

Los estados financieros at 31 de diclembre de 2012, no presentan cambios en las
patiticas v estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2011, salvo por
ta aplicacidén a partir del 01 de energ de 2071 de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {MIIF).

.27 Reclasificaciones.

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2012, han sido reclasificadas para efectos
comparativos y de presentacidn con los estados financieros de esos afios bajo HIIF.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

1,1 Factores de riesgo.
l.a gerencia administrativa vy financiera es la responsable de moniforear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a
una metodologia de evaluacion continua. La empresa administra una serie de

procedimientos v politicas desarrolladas para disminuir su exposicidn al riesgo
frerte a variaciones de inflacion.
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3.2 Riesgos propios y especifices,

+  Riesgo de credito. -
La Compafita se ve expuesta a un riesaa bajo, debido 2 que [a recuperacion de
su cartera es alta, como consecuencia de contar con contratos de distribucion
en los que <l riesgo de cobranza es responsabilidad del distribeidor. El
indicador de rotacidn de cuentas por cobrar fue de 90 dias.

»  Rieseo de catidad de servicio. -
La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, pueslo que realiza sus ventas
tnicamente a través de distribuidores mayoristas con los cuales se firman
contratos de distribucidn de largo plazo.

+  Riesgo de tipo de cambie. -
la Compania no s& ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
cOmpras comg sts ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
fmoneda funcional).

« Riesgo de perdidas asociadas a la inversion, planta v equipo. -
La Compafia estd expuesto a un riesgo bajo, pese a contar ¢on activos
importantes, Esto se dehe a que tiene sus propiedades, planta y eguipe
asegurados contra siniestros, ko cual aterda posibles perdidas en fas cuates
incurrira la Compahia en el caso de que exista un robo, incendia, ete,

« FRjesgos sistematicos o de mercado.

&, Rigsgo de cestos de faclores.-
La Cormpaiia se ve expuesta g un riesge medio, debido a que el costo de
algunos de sus instenos responde a factores exogenss como el precio del

petralen,

b. Rigsgos de precios de servicio.-
La Compania <e wve p¥puesta a un riesgo bajo, debids a aque la
probabilidad de ocurrencia de gue los competidores varien los precios de
los productos para capturar mercado es baja.

¢. Rigsgo de demanda. -
La Compafia se ve expuesta a un riesgo bajo, ya que su producto es
materia prima de varios sectores primarios de la economia cuya demanda
es constante. Adicionalmente, 1a Compania vende en el mercado nacional
y sU products es considerado coma de primera necesidad.,

« Rigsgo de tasas de interés, -

La Compafiia s¢ ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que mantiene pasivos
contratados tanto a tasas fijas comao variables, logrande una diversificacidn
gque la mantendra cubierta con cualguier comportamienta de tasas gque ocurra
et mercado.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

Las estimaciones y criterios usades son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyende ia expectativa de ocwirencia de
eventos futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compafia efectla estimaciones y supuesios respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguates a los resultados
reales, Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
cantinuacian:

4.1 V¥idas utiles ¥ de deteriora de activos,

La  administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas ya sea
cansideranda los criterios técnicos de funcionarios externos o internos de la
Compania, tomando en estos casos cormg referencias las vidas otiles definidas en
tas politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerde a to dispuesto por la NIC 36, ka Compadia evalaa al
cierre de cada ejercicio anual ¢ antes, si existe algin indicie de deterioro, ef valer
recuperable de los activos de largo plaze, para comprobae si hay pérdida de
deteriore en el valor de los activos,

4.2 Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menar entre; el costo de produccion y el valor neto
realizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la
importacion vy otros costos incurridos en dicho proceso, los cuales son
considerados coma costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuide a dar g la
existencia su condicion y ubicacian actual como los costos de comercializacion son
recarocidos come gastos en el pertnda en que se incurra.

4.3  Otras estimaciones.
La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refisren a:

&*

La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos.

La vida (til de tos activos materiales.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos,

La necesidad de constituir provisiones ¥, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

 Valor actuarial de indemnizaciones por afos de servicio.

26



Industria Nacional de Calzado S.A. INDUCALSA

inducalsa Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

FIMUATREA HACIOKAL GE TALZACO A.A

(Expresadas en dolares)

la determinacion de estas estimaciones esta hasada en la mejor estimacion de los
desembaolsos que serd necesario pagar por & correspondiente obligacion, tomarnda
en consideracion toda la informacion dispanible a la fecha del periods, incluyendn
la opinién de expertos independientes tales como asesores legales v consultores.

En cualquier ¢aso, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en el
futuro obligusn a modificartas en los proximos ejercicios, lo que se reakizaria de
forma praspectiva,

DECLARALION SOBRE EL CUMPLIMENTO DE LAS NIIF.

La Compaiia Industria Macional de Calzado 5.A. INDUCALSA en cumplimiento con lo
establecido por la Superintendencia de Compahlas en su resolucidn No. 08.G.DSC.0H0
del 20 de noviembre de 2008, ha realizado [a transicion de sos estados financieros de
Mormas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF), con un periodo de transicion que comprende desde el 01 de enero al
31 de diciembre de 2011 y aplicacidn total a partir det 81 de enero de 2012, en
concardancia con bo estipulado en el articulo primero de la citada resolucidn.

3.1

Bases de la transicion a las HIIF.

El juego completo de estades financieras de Industria MNacional de Calzado 5.A.
INDUICALSA, corresponden al ejercicie terminadoe el 31 de diciembre de 2012 y
fueron preparados de acuerdo con MNormas internacionales de  Informacidn
Financiera {NIIF). La Compafila ha aplicado NIIF 1 - Adapcion por primera vez de
las Mormas Internacionates de Informacion Financiera -al preparar sus estados
financieros,

5.1.1  Aplicacion de NiF 1.

La fecha de transicidn de industria Macional de Calzado S.A. [MDUCALSA
es el M de enero de 2011, La Compania ha preparado sus eskados
financieres de apertura bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcidn de
tas MIIE para ta Compania es el 01 de enero de 2012,

La MIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera permite a las Compafias que convergen sus
estados financieros de Narmas Ecuatnrianas de Contabilidad {NEC) a las
Mormas iniernacionales de Informacion Financiera (NIFY el utilizar
excepciones vy exenciones de  caracter obligatoric u  optative,
considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva.
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La Compafia procedid a rveabirar los ajustes que a continuacion se
detallan con la finalidad de que los primeros estades financieros
preparados de conformidad a las NIIF, mismo que contienen informacion
de aita calidad qus sea transparents para los wsvarios, comparable para
todos los peripdos que se presenten y suminiskren un punto de partida
adecuado para la contabilizacidn seadn las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIIF).

De acuerde con lo anterior, la Morma Interpacional de Informacion
Financiera - NIIF 1 establece la aplicacion opcional de ciertas excepciones
¥ exenciones y ha establecido algunas prohibiciones sobre la aplicacién
retroactiva de algunns aspectos exigidos por otras NIF, con el dnimo de
ayudar a las empresas en el procese de transicion,

Para etaborar los presentes estados financieros, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias v, algunas de las excepciones optativas a la
apticacidn retroactiva de las NIIF descritas a continuacion en tos
mbnerales 5.1.2. v 5.1.3.

5.1.2 Excepciongs a |2 aplicacign retroactiva de otras NIIF,
La entidad aplicara las siguientes excepciones:
(1] la baia en cuentas de activos financieras y pasivos financieros.
Esta exceprion no es aplicable.

(31 contabilidad de coberturas.
Esta excepcian no es aplicable,

{3) participaciones no controladoras.
Esta excepcidn no es aplicable.

{43 clasificacién vy medicion de activos financieros.
Esta excepcion no es aplicable,

5.1.3 Exencienes a la aplicacion retroactiva elegidas por la Compaifiia.

a. Las transacciones con pados basados en acciones.
Esta exencion no es aplicable.

b. Contratos de sequrn.
Esta exencion no es aplicable,

La Compania optd por reconocer sus terrenos v ciertas edificaciones a
valor razonable al 01 de energ de 2011.

d. Arrendamientos.
Esta exencion no es aplicable.
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e. Bepeficios a los empleados.
La Compadia optd por reconocer todas las ganancias v pérdidas
actuariales acumuladas al 01 de enero de 2011,

f. Diferencias de conversion acumuladas,
Fsta exencion ng es aplicable.

8. [|nversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta

¥ asnciadas.
Esta exencion no es aplicable.

h.  Activos ¥ pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencion no es aplicable.

f.  Instrumentos financieros compuesios.
La Compania no posee instrumentos financieros compuestos, por lo
cual, esta exencidn no es aplicable.

Esta exencidn no es aplicable,

k. La_medicion_a valor razoenable de actives financierss o pasivos
financieros en el recongcimiento inicial,
Esta exencidn ho s aplicable,

planta v equipos.
Esta exencidn no es aplicable.

m. Activos financierps o activos intangibles contabilizados de acuerdn
con la CIMIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servigios
Esta exencion no es aplicable.

n. Costos por prestamos.
Esta exencidn no es aplicable.

o. Tramsfersncias de actives procedentes de clientes,
Esta exencion no es aplicable.

p. Lancelacion de pasivas financieres con instrumentos de pateimonio; &
Esta exencion no es aplicable.

9. Hiperinflacign grave.
Esta exencion no es aplicable.
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5.1.4 Conciliacion entre las Normas Internacionales de  Informacion
Financiera y Principios Centables Generalmente Aceptades en Ecuador
{NEC).

Las concillaciones presentadas en los numerales 5.1.6 a @ 5.1.11
muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIF en
Industria Macionat de Calzado S.A. INDUCALSA sobre |os siouientes
CONCeptos:

s Ajustes al 1 de enero de 2011 vy al 31 de diciembre de 2011.

« Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de enere y 31 diciembre de
2011, .

« Conciliacion de los Resultados al 31 de diciembre de 2011,

« Conciliacion del Estado Situacion Fipanciera Clasificado al 31
diciembre de 2011,

s Conciliacion del Estado Situacion Financiera Clasificado al {1 energ
de 2011,

« Conciliacion del Estado de Resultados Integral por Funcion at 31 de
diciembre de 2011,

«  Conclliacidn del Flujo de Efective indirecto al 31 de diciembre de
011,

5.1.5 Ajustes af 01 de enero de 2011 y al 21 de diciembre de 2011,

a. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2010, corresponde al registro
det avalio en terrenps y edificaciones, realizado per un perito
independiente de propiedades, planta y equipoe ast comoa también la
respectiva correccion de la depreciacion acumulada v gasto del afio
por 491,546 y 478,399, respectivamente,

b. Al 31 de diciembre y 01 de enero de 2011, la Compania procedio a
dar de baja activos intangibles gue ne cumplen con las
caracteristicas necesarias exigidas por Nermmativa internacional para
ser reconocidos comao tal par 482 y 2,999, respectivamente.

t. Al 31 de diciembre y 81 de enero de 2011, la Compania procedid a
dar de baja otros activos no corrientes que no cumpien con las
caracteristicas necesarias exigidas por Normativa internacional para
ser reconocidos coma tal por 2,093 en los dos anos.

d. Al 31 de diciembre v 01 de enero de 2011, 1la Companiia registrd el
valor total de sus obligaciones a empleados largo plazo en base a un
estudio actuarial realizade por un perite independiente, esta
situacion generd un incremento en e pasivo de 224,064 vy 184,391,
respectivamente,
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e, Al 3 de diciembre v 01 de anrero de 2011, corresponde al impuesto
diferido por cobrar por 25,517 v 17,001 respectivamente y pagar por
51,304 v 50,379, respeclivamente,

5. 1.6 Conciliacién del Patrimonio nato al 01 de enero y af 31 de diciembre
de 2010.

Una conciliacién del patrimonio al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010
de {a Compafifa por efectos de la conversian de sus estados financieres de
MWormas Ecuatorianas de Contabilidad HEC a Mormas Internacionates de
infarmacion Financiera MHF fue comeo sigue:

CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO MEC - NIIF
(Expresadas en dolares}

Saildo a Saldo a
Enarc i1, Diclembire
2011 11, 201

Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 2,064,820 3,760,594

{+) Carreccion costo y depreciacion propiedades,

planta y equipo segun avallo (c) 478,399 491,546

{-} Carreccion de atras activos {d) {2,599) (482)

(- Ofras inversiones (2,053) {2,053

(-1 Provision por beneficios a empteados (h) {184,391) {224,064}

{+) Efecto de impuesto diferido por cobrar (i) 17,00 25,517

(-1 Efecto de impuesio diferido por pagar (i} {50,379) {5%,304)

Efecto de la transicion a fas NHF 255,978 239 160
Patrimonio neto segun NiiF 2,820,793 3,999,754
L]
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5.1.7 Conciliacdén de Resultados at 31 de diclembre de 2010.

La conciliacion de Los resulktados par el afo terminado al 31 de dictembre
da 2010, fue comp sigue:

CONCILIACION DE RESULTADQS KEC - HIFF
(Expresadas en dolares)

Saldo a

Diciembre

31, 2011

Pérdida neta del ejercicio 2010 seglin NEC 1,352,745

Ajustes por implementacién a NiF

Baja de propiedades, planta v equipa 13,147
Correccidn de la amortizacion de activos intangibles 2,117
Provisian por beneficios a empleados {39,673)
Constitucidn de impueste diferido 7,29
Efecto de la transicion a las NIF {16,818
Utilidad neta del elercicto 2010 segin NifF 1,335,927
-]
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n.1.1  Conciliacién del Estado de Situacién Finandera Clasificado ai 31 de

diciembre de 2010,

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICAROS
{Expresados en ddlares)

Activos:

Activos corrienies:
Efectivo y equivalentes de efective
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes
no redacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados

Otras cuentas par cobrar
{-} Provision cuentas incobrables v
detérioro

inventarios
Servicigs ¥ otros pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrlentes

Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipo
Activa intangible
Activa por impuesto diferido

Otros activos no corrientes
Otras tnversiones

Total activos no corrientes

Total activos

Suman y pasan......

Saldo MEC a Efecto Saldo NIF a
Diciembre  transicion a Diciembre
31, 2011 las HIIF 31, 2011
331,517 331,517
119,996 119,994
65,310 45,310
G476 50,476
(21,799) {21,799
4,605 811 4,605,831
215,785 215,785
157,086 1§7,086
5,554,206 5,554,208
709.015 491,548 1,200,581
4827 {482} .
0 5,517 25,517

2,053 {2,053)
711,550 514,528 1,226,078
$,265,756 514,528 6,780,284
£, 265,756 514,528 6,780,284
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ESTARQS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Suman y vienen...

Pasivos:
Pasivos corrientas:

Cuentas y documentos por pagar

Dtras obligaciones corrientes

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anticipos de clientes

Otros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivas no corrientes:

Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Provisiones por beneficios a empleados

Fastvo diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio neto:
Capital
Reservas
Resultados acumulados

Total patimonio

Total patrimanio ¥ pasivos

Saldo HEC a Efecto Salde NIIF a
Bleiembre transicion Riciembre
31, 2011 a las HHIF 31, 301
6,265,755 514 528 B, 780,284
697,821 697,821
1,494,402 1,494,402
104,974 104,974
2,381 2,381
6,142 6,142
2,305,740 2,305,720
107,432 107,432
92,010 224,064 36,074

- 51,304 51,304

109 442 275,368 474 810
2,505,142 275,368 2,780,530

2,100,000 2,100,000

502,684 502,684
1,157,910 239,160 1,397,070
3,760,594 239,160 3,999,754
6,265,756 514,528 6,780,284
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5.1.2
enern de 2010,

ESTARQS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en délares)

Activos:
Activos corrientes:
Efective y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Bocumentos v clentas por cobrar clientes
ng relacionados

Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes
relacionados

(tras cuentas por cobrar
{-) Provision cuentas incobrables y
deteriors

Inventarios
Servicios v otras pagoes anticipados
Activos por impuestos corrientes

Tatal activos corrientes

Activas no corrientes:

Fropiedades, planta y equipo
Activa intangible
Activo por impuesto diferido

Otros activos no corrientes
Qeras inversionss

Total activas ne corrientes

Total activos

Suman y pasa

LConciliacion del Estado de Situacion Financiera Clasificado al 01 de

Saldo MEC Efecto Saldo NilF a
aEnera 1,  transicién Ehero 1,
011 a lasz NIIF 2011
73,982 73,982
114,365 114,365
42,323 42,323
44 952 44,952
(21,795) {21,795
4,205,909 4,205,909
40,796 40,756
141,975 141,975
4,647 467 - 4,642 467
G667 661 478,399 1,146,060
2,999 (2,599) .
- 17,001 17,001

2,053 {2,053
672,313 490,748 1,163,061
5,314,780 49¢), 748 5,505,528
5,314,780 430,748 5,805,528
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ESTADOS DE SITUACION FINAMCIERA CLASIFICADOS
(Expresadas en délares)

Raldo MEC Efecto  Saldo NIiF a
aknero 1, transicign Enero 1,
2011 a las NIIF 2011
Suman y pasa 5,314,780 490,748 5,805,528
Pasivos:
Pasivos corrientes;
Cuentas y documentos por pagar 940,891 940,891
Obligaciones con instituciones financieras 150,972 150,972
Otras abligaciones corrientes 1,503,740 1,503,740
Cuentkas por pagar diversas/relacionadas 26,420 26,420
Otros pasivos corrientes 2,947 2,047
Total pasivos corriantes 2,624,970 2,624,970
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 108,719 108,729
Provisiones por beneficios a emplteados 16,261 184,391 200,652
Pasiva diferido - 50,379 50,379
Total pasivos no corrientes 124,996 234,770 359,760
Total pasives 2,749 960 234,770 1,984,730

Patrimonio neto:

Capital 1,150,000 1,150,000
Reseryas I67, 410 167,410
Resuftados acumulados 1,047,410 255,078 1,303,338
Total patrimenic 2,564,820 255,978 2,820,798
Total patrimonio y pasivos 5,314,780 490,748 5,805,528
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5.1.3 Con¢iliacién def Estado de Resultados Integrales por Funcién al 31 de

diciembre de {10,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dalares)

Saldo NEC Saldo WHF
a Efecto a
Diciembre  transicion  Diciembre
Afo terminado en, 31, 2011 a las NIIF 31, 2011
Ingresos:
Ingresos de actividades ordinarias 10,387,480 10,387,480
Costo de ventas v produccian 6,690, 456 &,690, 456
Ganancia bruta 3,697,024 3,697,024
Otros ingresas 18,440 153,265 13,705
Gastos:
Gastos administrativos B85, 201 885,201
Gastos administrativos 711,533 26,611 748 164
Gastes financieros 62 471 13,043 73,515
Gastos financieros 26,027 26,027
1,695,933 19,674 1,735 607
Ferdida del ejercicio 2,019,531 (24, 409) 1,995,122
impuesta a fa renta corriente 302,910 302,930
Férdida del ejercicip 1,716,601 {24,409y 1,692,192
Impugsto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente 353,856 . 363,856
Efecta impuestos diferidos - 7,591 (7,591
363,856 7,591 356,265
Ganancia (pérdida) neta del periodo 1,352,745 {16,818} 1,335,927
Otro resultads integral:
Componentes del otro resultado integral - - -
Resultads integral total 1,352,745 {16,818} 1,335,927
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t.1.4 Conhciliacion del Estade de Fiujos de Efectivo por el Método Directo al
31 de diciembre de 2010,

CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODG DIRECTO
{Expresados en ddtares)

Saldg NEC & Efectt Saldao NEHF i
Diciembrs transichar Diciembrg
Ano terminado en, 31, 2011 a las MIIF 31, 2011
Fiujos de efective por las actividades de
aperacion:
Efertivo recibido de clientes 10,153,054 - 10,153,054
Efectivo pagado a proveedoras,
ermpteados y otros (8,970,970) (8,970,970}
impuesto a la renta pagado {271,460) . (271,460}
intereses pagados {54,056) - {54,056)
Ortros, neto (20,478) . {20,478)
Efectiva nete provisto por las actividades
de operacion 836,090 - 836,090
Flujos de efectivo por las actividades de
fnversian;
Pagn por compra de propiedades, planta
¥ equipos {127,258) - (127,258}
Efective neto utilizads en actividadas de
inversian {127,258) - {127,258)
Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:;
Efectivo pagado por dividendos -
accionistas {300,000) {300,000
Efective pagado por préstamos can
instituciones financieras {150,000 - {150,000
Incrementa an cuentas por cobrar ¥ pagar
relacionadas y accionistas {1,297} - {1,297}
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento {451,297} - {451,297
Aurnenta (disminucidn) neto de electivo y
equivalentes de efective 257,535 - 257,535
Efectivo ¥ equivalentas al intcio del afo 73,982 - 73,982
Efectiva y equivalentes al final del afo 311,517 - 131,517
L. |
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CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TORAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE QPERACION
(Expresados en ddlares)

Saldo MEC a Efecto Saldo NIIF a
Diciembre  transiciéna Diciembre
Por el afo terminade en, 31, 2011 las HIIF 31, 2011
Resultado integral total 1,382,745 {16,818} 1,335,927
Ajustes para conciliar ef resultade integral total
con el efectivo neto provisto por las actividades
de operacion:
repreciacion : 7,602 {123,144} 57,458
Provisidn para obtigaciones con los trabajadores
e impuesto a ta renta 666, TRE ahé, 780
Amortizacion activos intangibtes 2,118 {2,118) -
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 75,748 42,224 147,972
Bajas de propiedades, planta y equipos 15,299 19,299
Utilidad en venta de propiedades, planta y
Bqui pos 15,302 {15,302) -
impuesto diferido {7,591) {7,091
Cambias en activos y pasivos operativos:
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
clientes {254,202} {2,530) {256,752}
Aurnento en inventarios y gastas pagados por
anticipada {400,003) - {400,003}
Disminucion en cuentas y documentos por pagar (130,637) - {130,631
Disrminucion en obligaciones con los
trabaiadores e impuesto a la renta (362,369) - (262,369
Efectiva neto provisto por las actividades de
operacion 816,090 - 216,050
L]
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6. EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un sesumnen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

M, 212 31, 2011 01, 2011

Caja 19,596 7,172 3,079
Bancos nacionales 114,620 314,345 70,903
130,214 331,517 73,982

7. COCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS,

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por
concepto de venta de calzado. Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

3, 2012 31, 201 01, 2011

Clientes nacionales ' 574,181 119,926 114,365
T

El vencimients de las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, fue como se detalla
a continuacion:

Diciembre Diciembre Enern

31, 22 NI 01, 21N

Hasta 3 meses 287,551 65,362 7,353

Entre 3 y 6 meses T4(3,314 26,003 24 888

Entre 6y 12 meses 129,789 8,817 07,926

Mas de 12 meses 16,527 19,814 24,198

(1 574,181 119,996 114,369
A

{1) & valor razgnable de los docisnentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados,
no difiere significativamente, de su valar en libros.
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9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR,

Un resurnen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre Biciembre Enero

31, 22 31, 2081 {1, 2011

Funcionarios y empleados 21,298 18,957 18, 606
Garantias 7,820 4,340 1,840
Oras 85,534 7 79 24,504
114,654 R0, 476 44 952

10.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES Y DETERIORO.,

La Compafia constituye provisiones ante la evidencia de deterioro de las cuentas por
cabrar. El deteriorn es par el cliente en particular o par senales det mercado,

Madurez Deterioro
Superior a t afo 100%
Activos en cobranza judicial 100%

Los criterios utitizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deteriors san:

+  Madurez de |la cartera
»  Hechgs concretos de deterioros

El movimiento de ta provision cuentas incobrables de las cuentas por cobrar es el

siguiente:

Afos terminados en,
Biciembre Dictembre
31, 2012 31, 2011
Saldn inicial 21,795 21,795
Provision - {799)
{astigos - 799
Saldo final {1} 21,795 21,795

1 I
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(1} Para ta estimacion de la provision por cuentas incobrables la Compadiia realiza un
analisis de la recuperabilidad de la cartera en el tiempo. Bl resta de las cuentas
incluidas en las cuentas por cobrar no contlenen activos que hayan sufrido un
deterioro de valor,

11, INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Eners

3, 212 31, 2011 o, 2011

inventarias de materia prima 376,475 307,274 708,654
inventarios de productos en proceso 748,332 607,335 hI7 415

inventarios de suministros o materiales

a ser consumidos en el procese de

produccion 34,276 26,851 51,71
frventarios de productos terminados y

mercaderta en almacén producido por

la compaliia 5,717,665 3,604,513 2.691,319
Mercaderias en ransito h44 1,299 5,570
Inventarics repusstos, herramientas y

acresarios 71,3459 57,749 hY, 727
Qeros inventarios - 430 15,54

6,958,541 4,605,831 4,205,909
-]

l.as partidas incluidas en este rubro corresponden a productos terminados para ta venta,
materias primas, repuestos, herramientas e insumos, éstos se encuentran valorizades al
costo promedio de adquisicidén. Los montos resultantes, ne exceden a los respeclivos
vatores de realizacian,

La Administracion de la Compania estima que las existencias serdn realizadas dentro del
plaze de ur ano.

La Cormmpafia no ha constituido provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene
materias primas o productos terminados  significatives  gue  presenten  esta
caracteristica.
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12,

13.

14,

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sisue:

Anticipos a proveedores
Seguros pagados por anticipado
Ctros anticipos enkregadas

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

VA crédito fiscal
Hetenciones en la fuenie
Anticipo de impuesto a La renta

PROPIERADES, PLANTA Y EQUIPO.

Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Terreno (1)
Edificios e instalaciones 1)
Maguinaria v eguipa

Muebles v equips de oficing
Yehiculas

Equipo de computo y software
Equipe de laboratorio

Maldes de inyeccitn

Diciembre Birfemibre Enero
31, 2M2 3, 2001 0f, 2011
107,594 171,373 27,378

- 13,458 13,378
30}954 b
107,594 215,785 40,756

Biciembre Diciembre Enero
3, 2M2 3, 201 01, 2011
274,125 94,765 141,975

68,197 -
20120
274,225 187,086 141,975

Riciembre Digiernbre Enero

31, 22 31, 20m gt, 201

1,372,783 522,783 522,743
338,499 130,994 136,440
209,177 214,565 245 893
iTe 495 15,125
B3,390 101,386 14,367
21,543 28,113 2,345
1,735 2,235 7,933

- 1,174
2,027,505 1,200,561 1,146,060
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Propiedades, plantas v eguipos, bruto!

Terrena

Edificios e instalaciones
Maguinaria y equipo

Muebles v equipo de oficing
Wehiculos

Equipe de computo y software
Equipo de laboratorio
instalaciones eléctricas
Moldes de inyeccidn

Depreciacion acurnulada:
Edificios e tnstalaciones
Maguinaria y equipo
Muebles v equipo de oficina
Vehicuios
Equipo de cdmputo y software
Equipo de laboratorio
Instalaciones eléctricas
mMoldes de inyeccidn

Diciembre f¥iciembre Enero
31, 212 31, 2011 01, 2011
1,372,783 522,783 722,783
349 719 335,439 334,440
294,519 168,659 71%,480
1,167 1,167 B%. 743
112,176 112,174 37,305
44,243 37,243 141,940
4,858 4,861 38,297

- 5,286

187,860

2,175,485 1,283,326 2,078934

11,240 5,445 -
81,342 54,054 473,587
789 672 74,618
18,786 10,758 22,938
22,700 9,130 139,595
3,123 2,636 30,364

- - 3,286

- 186,486

147 920 B2,745 932,874

(1} Al 31 de diciembre de 2012, incluye terrenos ubicados en la parroquia Cotogehoa
del canton Ruminahui para garantizar los préstamos recibidos del Bance
Bolivariano (Mota 16, numeral 1) v (Nota 41, literal a).

Adicionalmente, incluye un lote de terreno ¥ construccion ubicados en Quito en la
parrogquia Cotocotlao sector de los Huertos Famitiares Cristianta para garantizar los
préstames recibidas del Produbanco (Mota 2%, numeral 1) v {(Hota 41, literal by,
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15, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumes de 2sta cuenta, fus como staue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Locales G95%,438 a7, 3H 685,169
Bel exteripr 180,950 100,450 255,722
1,148,388 697,821 940,899

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

LA resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
3, 12 31, 2011 o, 2011
Banco Bolivariane;
Prestamn al 8.50% de interéds anuat,
con vencimiento en febrero de 2013, 1) b0, (00
Préstamo al B,92% de interss anuat,
con vencimiento en abril de 2013, {1} &0, OO0
Préstame al 9.72% de interés anuat,
con vencimiento en gbril de 2011, {2} - - 150,000
1,200,600 - 150,000
Intereses por pagar 25,933 - 973
1,225,933 - 150,972

{13 Préstamo zarantizade con una hipoteca abierta sobre terrenos ubicados en la
parroquia Cotogehoa del Canton Ruminahui de propiedad de la Compaiiia {Nota
14, numerat 1) v {Nota 41, literal a)

{2} Prestarno garantizado sobre firmas.
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17.  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Lin resumen de esta cuenta, fue tome sigue:

Diciembre Diciembre Enern

31, 2012 3, 2011 01, 2011

Con la administracion tributaria (1) 35,413 397,954 292,541
Con el IESS (2 48,799 42,754 25,764
Por beneficios de ley a empleados {3 158,%92 72,696 76,498
Participacion trabajadores por pagar  (4) 267 047 202,930 286,292
Rividendos por pagar 362,276 678,066 822,665
1,152,527 1,494,402 1,503,740

L |

(1] Los saldos Gue componen abligaciones corrientes con (a administracion tributaria,
san los siguientes:

Diciembre Biciembre Enero
31, 2012 a1, 041 01, 2011

lmpuesto a 1a renta (Nota 29) 217,817 363,856 271,460
Impuesto at valor agregado T2, 19,197 10,904
Retencionss de Wi 16,581 B.277 6,243
Retenciones en la fuente 8,804 6,624 3,915

315,413 397,954 292,521

{2} AL 31 de diciembre de 2012, 2011 y al 01 de enera de 2011, corresponde al saldo
gue la Compafila mantiene con el 1ESS por concepto de aporte patronal, aporte
individual, préstamos hipetecarios v prestames guiregrafarios,

{31 los saldas que componen beneficios de tey a empleados, son los siguientes:

Diciembre Diciembre Ernero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Suelidos por pagar 11,750 4,082 3,267
Décimo tercer sueldo 32,750 28,847 32,509
Decimo cuarto suetdo 11,732 131,879 9,621
Fondos de reserva 6,593 18,466 4 539
Vacaciones 26,167 7,422 26,562
158,992 71,696 76,498
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(4} El movimiento de la participacién trabajadores por pagar, fue como sizue,

Anas terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 202 31, 201
Sakde inicial 302,930 286,292
Provisidn ZRT,047 302,920
Pagos efectuados (302,930) {286,297)
Satdo final 267,047 302,930
|
15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIOMNADAS,
Un resurnen de esta cuenta, fue come sigue:
Diciembre Hctembre Enero
31, 2012 3, 2011 01, 2011
Compaitas relacienadas (Mota 318}
Fabricat Cfa. L.tda. 13,899 - 19,058
Soctedad Inmabiliaria del Pacifice $.A.
Sinpa 667 6,309 7,362
Calzatodo Cia. Ltda, - 98 665 .
14,565 104,974 24,420

19,  ANTICIPOS DE CLIENTES,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el sabde que mantiene [a Compaia corresponde 2
anticipos recibidos de varios de sus clientes locales como ankicipos por la compra de
productos terminados.

20, OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2017 v al 01 de enerc de 2011 el, salde gue mantiene ta

Compaiifa corresponde a otras cuentas por pagar por tarjetas de crédito, reposiciones
de gastos ¥ atros pagos menoras pendisntes,
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21, OBLIGACIONES CONR INSTITUCIONES FINANCIERAS,

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciermbre Metembre Enero
31, 22 31, 201 M, 2011

Banco Produbanco:

Préstamao al 8.95% de interés anual,
can vencimiento en enero de 2014, i1) 505,426 . -

Prestarmo al §,95% de interés anual,
con vencimiento en junio de 2014, {1} 508, (00

1,005,426

tenas - Porcion corriente de
obligaciones con instituciones
financieras no carrientes G446, 542

358,584

Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes, son 1os siguienkes:

Afias 2012 2011 2010
2014 358,584 -
358,584

{1} Préstamos garantizados con una hipoteca sobre un terrena v construccion ubicados
en Quitg en la parroguia Cotocollag sector de los Huertos Famitiares Cristiania
{Mota 14, numeral 1} v {Hota 41, literal b).

22, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Piciembre Enero
3%, 2012 31, 2011 01, 2011
Companias relacionadas (Nota 38)
Sociedad tnmobiliaria del Pacifico 5.A.
Singa . 40,129 40,129
Cuentas por pagar diversas
Accipnistas por pagar 15,959 67,303 &8, 600
15,959 107,432 108,729
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#3. PROVISIONES POR BEMNEFICIOS A EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero

31, 2012 31, 2011 01, 2011

Jubilacian patronal (1] 393,678 286,195 190,977
Otros beneficios ao corrientes para los

empleados (2 5,092 19 879 9.675

443 770 116,074 200,652

______________________________________________ |
(1}  EL movimiento de la provisidn por jubilacion patronal, fue come sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 22 31, 201

Saldo inicial 286,195 190,977
Frovision del ano 107,433 qaF. 767

Ajustes .

Pagos efectuados - (4 Bad)
Saldo finat 393,678 286,195
|

(2} El movimigntae de ta provisidn de otros beneficios no corrfentes para los
empleados, fue los sisuientes:

Afos Eerminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2012

Saldo inicial 29 879 9.6875
Provisidn det afig 20,213 20,204
Salde final A{0,092 20,879

l.as provisiones por concepto de jubilacion patrenal y desabucio cumplen con bas Normas
internacionales de Informacion Financiera NHF, gue reguieren gque la informacion
financiera se encuentre razonablemente presentada.
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Provision Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de enere de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecha a la jubilacidn
patrohal mencionada en el Codigo det Trabajo sin perjuicio de ta que corresponde segun
la Ley det Segure Social Obligatorio. De confermidad con o que menciona el Codizo del
Trabajo v en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial Ne.
159 del 2 de julio de 2007 en las que se establecen tos maontas minimos mensuales por
pensiones jubilares, los empleados gue por veinte y cinco {25) afios 0 mas hubieren
prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilades
por sus ernpleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido
tubleren cumplido veinte afios {20), ¥ menags de veinte y cinco (25) afes de trabajo
continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubitacian,

Indemnizacion.

De acuerde con el Codigo del Trabaje, ia Compafila tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen hajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacién probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de
akgunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafiia tiene ta politica de registrar la
indemnizacion en tos resuitados del afio en gue se pagan.

Provisian gor desahucio.

De acuerda con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de gue el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Minfsterio del Trabajo tendra
derecho al desahucio del mismo que es calcutado sobre el 25% de su dbima
remuneracion por el tiempo trabajado.

24, PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Un resuenen de esta cugnta, fue coma sigue:

Biciernbrs Diciernbre Enera
31, 2012 a1, 2011 1, 2011

Pasivos por impuestos diferidos (Mota
26} 53,858 21,304 50,379
. ____________________________________________________________|]

25. IMPUESTO & LAS GANANCIAS.

La provision para el Impuesto a 1a Renta por los afios terminados el 31 de diclembre de
212 y 2011, ha sido calculada aplicande |a tasa del 23% y 24% respectivamente,
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La Disposicion Transitoria primera del Codige Organico de la Produccion, Comercio e
inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, dei 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de sociedades se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio econdmica 2011, el porcentaje serd del 24%, para el
2012 serd del 23% v a partir del 2013 se aplicara el 225,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuates de ia tarifa del impuesto a la Renta sobre =0 monto
retnvertideo.

Al 3 de diciembre de 2012 v 2011, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adguisicidn de maguinaria nueva © equipd nueve, activos para
riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo vepetal para produccion adricola,
forestal, ganadera y de floricuitura, gue se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionades con investigacion y
tecnatoma que mejoren la  productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el emplea.

Cuando ta reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nueve, el active debe
tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipe, entre ptros, a los silos, estructuras de invernaderes, cuartos
frios.

lLas actividades de investigacion y Llecnologia estardn destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corte, mediana y largo plazo, sin gue sea necesaric gue las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdmice en que se ha aplicado la reinversibn de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportade en un informe emitido
por técnices especializados en el sector, que no tengan relacidn laboral directa o
indirecta con la empresa; misme que deberd contener Lo siguiente, segln corresponda:

1. Maquinarias o equipas nuevos: Descripeidn del bien,

. Afo de fabricacion

. Fecha y valor de adquisicion,

- NMombre del proveedor; vy,

- Explicacidn del uso del bien relacienado con la actividad productiva.

2.  Bienes relaclonados con investigacion y tecnologia;

- Rescripcion det bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de
adquisicion,

" Nombre del proveedor; v,

- Explicacion det use del ben relaclionado con la actividad productiva,

- Analisis detallado de los indicadores que se espera mejoren la productividad,
generen diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.
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El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el qorrespondiente
aumento de capital y se perfeccionara con fa inscripeién de la correspondiente escritura
en el Registro Mercantil hasta 1 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaren las utilidades materia de la reinversidn,

Exoneracion de pago del impuesto a la Renta para el desasrotle de inversiones nuevas y
praductivas.

El Art. 9.1 de la lLey de Regimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion
reformatoria sesunda, aumeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del
Registra Oficial No. 351, del 2% de diciembre de 2010), considert a las sociedades que
s constituyan a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion; asi comea también las
sociedades nuevas gue se constituyeren pos sociedades existentes, con el abjeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracion del page del
Impuesto a la Renta durante cinco afos, contados desde el primer ano en el que se
generen ingresos atribuibles directa y tnicamente a la nueva inversion.

lLas inversipnes nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdiccionss
urbanas del Canton Quito o del Cantén Guayagquil, y dentre de los siguientes sectores
econamicas considerados prioritarios para el Estado:

Produccién de alimentos frescos, congelados e industriatizados;

Cadena forestal y agroforestal y sus praductos elaborados:
Metabmecanica:

Fetroquimica;

Farmacéutica;

Turisme

Energias renavables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior,

Bigtecnotogia v Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.

4

e T Th T

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la bey de Régimen Tributarie Interne,
publicadas en el Suplemento det Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipe minimo determinado en el ejercicio respectiva no es acreditado al pago del
mpueste a2 [a Renta causados o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de Impuesto a 13 Renta sin
derscho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer ta devolucion del anticipe minime a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer afio
det primer trienio al perigdo fiscal 2010- cuando por caso fortuite o fuerza mayor se
haya viste afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasive en el ejercicio
econdmico respectivo: v para el efecto et contribuyente debera presentar su peticion
debidamente  justificada a la administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspandart.
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e acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el impreviste a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de auteridad ejercidos per un
functonario plblico, etc.

5 el contribuyente no puede demostrar el case fortuite o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, ef anticipe minimo determinado en el ejercicio respectivo,
deberd ser contabifizado como gasto impuesto a {a Renta.

Lla Compafia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el ang 2004
{inclusivel.

La conciliacion del impuesto a ka renta calculada de acuerde a la tasa impositiva legal v
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Utilidad del ejercicia antes de participacién de
trabajadores 1,772,432 1,995,122
Efecte de impuestos diferidos 7,892 7,501
Utilidad contable 1,786,314 2,002,713
15% Participacion trabajadores {267,047 (302,930
Menos:
Beduccidn por incremento neto de empleades {58,418} {107,906}
Deduccidn personal discapacitado {114,461} {101,732}
Efecto HIIF 33,088 24,409
Mas:
Gastos ne dedicibles 63,009 9,103
Liheracion/constitucion de impuestos diferidos {7,892) {7,591)
Utitidad gravable 1,428,593 1,516,066
Ganancia gravable 1,428,593 T,516,066
Tasa de impuesto a la renta del perieda 23% 24%
Impuesto a la renta causado 328,576 363,856
Anticipo del impuesto a la renta del ano
{Impuesta minimae} infarmativo {20,771)
impuesto a la renta afectado a operaciones en los
estados financieros (Mota 26) 328,574 363,856
" """ "
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El movimients del impuesto a la renta por pagar del ejercicin, fue come sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Bictembre

31, 2012 31, 2012

Salds inicial 363,856 271,460

Provisidn del afig 328,578 363,856

Fagos efectuades (363,836} (271,460}

Anticipo de impuessto a ta renta {28,771} -

impuesto a la salida de divisas (12,950 -
Eetenciones en la fuente {749,038)

Salds final por pagar (Nota 17) pAFRAN 363,856

26.  IMPUESTOS DIFERIDOS.

Lps actives y pasivas por impuestos diferides se compensan s se tiene legalmente
reconecido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos cosrientes v los
impuestos diferidos se difieren a ta misma autoridad fiscal,

Un resumen de las diferencias temperarias entee tas bases fiscal y tributaria, gque
grigtnaron los impuestos diferidos registradas en las presentes astados financieras, fue
oMy sidue:

Base Base Diferencia
Tributaria Financiera  Temporaria

Meiembre 31, 2012

Propiedades, planta y equipo 409 913 654,724 {244,811)
Artivo diferido 14,000 . 14,000
Beneficios a empleados {294, 300) {443 .770) 149 470
129,613 710,954 (81,341)
Ciciembre 31, 2011
Propiedades, planta ¥ equips 454,719 677,780 (223,061)
Activo diferido 482 . 482
Beneficios a ermnpleados (205,611) {316,074} 110,463
2492590 361,700 {112,116}
Enero 01, 2011
Propiedades, planta y equipo 413,366 623,279 (209,913)
Activo diferido 2,599 . 2,599
Benefictos a empleados {132,412) (200,652) 68,240
283,553 422,627 {13%,074)
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Los saldos de los impuestas diferidos, son 103 siguientes:

Diciembre Diciembre Diciemnbre
31, 212 31, 2011 31, iM0
Impuesto diferido por cobrar
Activo diferido 3,080 111 Hhid
Beneficios a empleadns 12,883 25,406 16,377
35,943 25,517 17,001
impuesto diferide por pagar:
Propiedades, planta y equipo 53,858 51,304 50,37%
|
Impuesto diferide neto!
Impueste difetide por cobrar 35,9463 25,517 17,001
Impuesto diferido por pagar (Nota 24) 53,858 51,304 5,379
{17,895} {25,787} {33,378)

Ei movimiento del impuesto diferido por los afos terminados el 31 de diciembre de 212
y 2071, 25 como sighe;

Laldo Reconacide Saldo
inicial en resuttados Final

Diciembre 31, 2011
Propiedades, planta y egquipo 51,304 {2,554} {53,858}
Activo diferido 111 2,969 3,080
Beneficios a empleadas 25,406 7,477 32,883
{25,787} 7.89% {17,895}

Diciembre 31, 2011
Fropiedades, planta y equipa (53,379 (925} {51,204)
Active diferido 624 (513} 111
Beneficios a empleados 16,377 9.029 25,406
{33,378) 7,591 {25,787}

Energ, 2011

Prapiedades, planta y equipc - {50,379 (50,37%)
Activo diferido - 624 624
Beneficios a empleados - 16,377 16,377
{33,378) {33,378)
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Los mastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos
terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 212 31, 2011
Gasto impuesto a fa renta del afio;
impuesio a la renta corriente {Mota 235) 318,576 363,856
Efecto por liberacion/constitucidn de impuesto
diferido 8,250 7.921
Actualizacion tasa impositiva del impuesto
diferido abgs anteriores {359 {330}
336,467 371,447
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2001
Canciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23.00% 24.00%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias
Deduccion por incrementa neto de empleados (0.76%) {1.305%)
Deduccion por pagoe a trabajadores con
discapacidad {1,49%) {1.22%)
Gastos no deducibles 0.82% 0.11%
Diferencia papada por pago de anticipo
minimo {(1.17%) 0.04%
Tasa de impuesto a la renta del pedodo efectiva 20.40% 21.59%

Los actives por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacidn del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros.

27, CAPITAL,
Esta canstitido al 31 de diciembre de 2042 y 2011 por 2,100,000 acciones ordinarias y
nominativas de valor nominal de USS1 cada una y al 01 de enera de 2011 por 1,150,000

acciones ordinarias y neminativas de valor nominal de U551 cada una.

Con fecha 26 de agosto de 2011, mediante escritura publica la Compafia aumento el
tapital social en 950,000 mediante la capitalizacidn de las wtitidades no distribuidas,
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28, RESERVAS,

Reserva Lepal

La Ley de Companias det Ecuador requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad tiquida
anuak sea apropiada como reserva tegal, hasta que ésta alcance coma minimag el 50% del
capital suscrito v pagado. Este reserva na puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utmzada para absarber
pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

29. RESULTADOS ACUMULADOS.

Resultados acumulados pravenientes de |a primera adopcion NEF:

Et salde acresdor solo podrd ser capializade en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del titimo ejercicio econdmice concluido, &1 las hubiere;
utitizando en absorber pérdidas o devuelto en el case de liquidacion de la Compania.

Resuitados aquemutado:

Al 31 de diciembre de 3312 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas vy puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
comg re tliquidacian de impuestos, ete,

Capital adicional:

Corresponde a los saldos acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio v reexpresion monetara, luego de aplicar el procesn de
detarizacion.
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31.

a2,

INGRESGS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Yenta de benes
Escolar
Deporiive
Impartado
Hitex
Casual

Otros ingresos de actividades ardinarias
Materias primas
Otras ventas

-1 Pescuento en ventas
(-} Pevoluciones en ventas

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION.

Un resumen de esta cuenka, fue como stgue:

Costo par venta de bienes
Escolar
Departivo
Hitex
Materias primas
Importado
Casual
Suelas PYC
Suministras y repuestos
Otros materiales

Industria Nacional de Calzado S,A, INDUCALSA
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
A

Aigs terminados en,

Diciembre Diciemnbire
31, 217 31, 211
103,355,781 9,759,155
1,534,315 951,196
683,729 595
502,958 478,656
169,823 19,475
184,226 97 .68h
19,649 f, %64
f1,013,46%) {800,701
1376, 7104 {125,546)
12,065,310 10,387,480

AfRos terminadas en,

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
5,348,354 5,185,235
815,671 432 528
500,032 499 (11
318,751 372,348
301,116 237
185,458 15,518
96,455 55,045
73,51 Ba, 17
143,892 103,737
7,783,310 6,690 454
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33. OTROS INGRE30OS.
Un resummen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,
Diciembre Piciemibire

31, 217 31, 211

[mtereses financieros 5,984 8,350
Otras rentas G, 770 25,385
15,754 33,705

34, GASTOS DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anas terminados an,

Piciembre Piciembre
31, 2012 31, 2011

Pramacion y publicidad 165,781 114,051
Comisiones 276 698 228,479
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 236,346 133,792
Arrendamiento operativo 95,417 56,474
Transporte 90,628 79,887
Apories a la sepuridad social 51,336 31,789
Mantenimiento y reparaciones 50,529 21,394
Beneficios sociales e indemnizaciones 50,431 258,842

Homorarios, comisiones y dietas a personas
naturales A%, 828 50,142
Seguros ¥ reaseguros 37,833 34,7594
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 27,558 22,920
Gastos de viaje 21,229 8,714
Depreciaciones 4,703 3,212
Combustibles BE 203
Gastos de gestitn - 40
Otros gastos 90,174 71,208
1,444,579 885,901
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35, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Anos Terminasdos ern,

Biciembre Diciembre
3, 22 3. 2017
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 352,169 708 994
Gaste planes de beneficios a empleados 107,985 102,379
Honorarios, c<omisiones y dietas a  personas
naturales 72,043 37,929
Aportes a la seguridad social 65,613 72,424
Sequros y reasesuros 45,925 42,940
bmpuestos, contribuciones y ofrgs 41,243 22,992
Bereficios sociales & Indemnizaciones 41,233 37,854
Mantenimiento y reparaciones 31,054 35,306
Depreciaciones 9,375 18,306
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 14,515 29,613
Transporte 6,041 5,423
Gastos de viale 4,564 4,903
Gastos de gestidn 165 1,860
{tros gastos 48,232 41,191
870,747 748,164

36, GASTOS FINANCIERDS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Anas terminades en,
Diciembre Diciembre

31, 2012 31,201
Intereses 83,404 36,693
Otros gastos financieras Gh 681 18,821
180,087 75,515
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37. OTRQOS GASTOS.
Un resurnen de esta cuenta, fue comg sigue:

Angs terminados en,

Diciembre Diciembre

3, 2012 31, 2011

Gastos no deducibles 19,899 9.7
Pérdida en venta activos fijos - 15,303
Otros - 1,707
79,899 26,027

38, TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS,

Los saldes de las cuentas con partes relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Giciembre Enero
3,212 31, 2011 01, 2011
Documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados: (Nota 8)
Calzatodo Cla. Lida. 50,794 - -
Fabrical Cia. Ltda. - &5,310 42,323
50,794 65,310 42,323
Cuentas por pagar diversas/relacionas:
{Mota 18}
Fabrical Cia. Lida. 13,899 - 19,058
Snciedad larmobiliaria det Pacifico 5 A,
Sinpa hET 6,309 7,362
Calzatado Cia. Ltda. - Q98,665 .
14, 566 104,974 26,420
Cuentas por pagar diversas/relacionas;
{Mota 22)
Sociedad lamaobiliaria del Pacifico S.A.
Sinpa . 40,129 40,129
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Las tramsacciones mas significativas con parles relacionadas, fueron como sigue:

Angs terminados en,

Diciembre Diciembre
3f. 22 31, 2011
Yentas!

Fabricat Cfa, Ltda. 6%, 863 92,217
Calzatods Cia. Luda. 394,072 169,328
463,935 761,545

Compras;
Fabricat Cia, Ltda. 161,936 35,544
Sociedad lomobiliaria del Pacifice S.A. Sinpa 12,619 12,667
174,60% 43,216

39. CONTINGENCIAS.

At 21 de diciemnbre del 2042 y 2011, de acuerdo a los asesores legates, la Compafiia no
mantiene demandas en contra ne resueltas que requieran ser reveladas, tampoce se han
determinado cuantias por posibles obligaciones que se requieran registrar en los estades
financieros.

40. CONTRATOS ¥ CONVENIOS,
Un resumen de bos contrates fue comoe sigue,
a) bervicio de costura externa de capelladas - Edison Sailema.
Con fecha 06 de Noviembire de 2012, se suseribe un contrate por servicio de costura
externa de capelladas mediante el cual se acuerda producir v entregar la cantidad
de pares contratados y especificades en la orden de salida de bienes de la
compafdia, dentro de los plazes pactados en las programacionss de produccion que

el Contratante le vaya entregado. Se especifican condiciones particulares respecto
al cuidadeo de la calidad respecto a los bienes requeridos.

41, GARANTIAS.

Un resumen de tas garantias otorgadas por ta Compania a favor de terceras, fue como
sigue:
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a) Garantia a favor dei Bance Beolivariane:

Durante el afio 2012, 1a Compaiia firmd una hipoteca abierta de terrenos ubicados
en la parroquia Cotogehoa del cantdn Rumifahyl a favor del Bance Botivariano para
garantizar los préstamos recibidos (Nota %6, numeral 1)

k) Garantia a faver del Produbanco:

Durante et afe 20M2, la Compafia firmg una hipoteca de un lote de terreno v
construccion ubicados en Quito en la parcoquia Cotocollan sector de los Huerios
Familiares Cristiania a favor del Produbanco como garantia de los préstamos
recibidas {Hota 14, numeral 1} v {Nota 21, numeral 1).

42, SANCIOHES.
»  De [a Superintendencia de Cornpafias

Mo se han apiicado sanciones a Industria Nacional de Calzado 5.A. INDUCALSA a sus
Directores o Administradores emitidas por parte de la Superintendencia de
Compafiias durante el ejercicio terminada e 31 de diciembre de 2012 v 2011,

s De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sancienes significativas a Industria Nacional de Calzado 5.A.
INDUCALSA a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 20M2 y 2011,

43. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La lepistacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador €5 aplicable desds ol
anhp 2005 y de actterdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2012, estd orientada a regular con fines tributarios fas
transacciones realizadas entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera
gue tas contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes
independientes, &5 decir, deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s
Length).

Mediante Resolucidn No, NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abrit de 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio et
alcance vy el comtenido de presentacion det Anexa de Operaciones con Partes
Relacicnadas v del informe Integral de Frecics de Transferencia.
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En concordancia a lo sefialade en el parrafo anterior, mediante Resolucicn Ho. MAC-
DGERCGC12-0001, publicada en el Registro Dficfal No, 878 del 24 de enero de 2013, &l
Servicio de Rentas Internas estableciéd que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
tuyo monte acumidado de operaciones con partes relacionadas tocales y/o del exterior
sean supertores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacinnadas del Exterior; ¥ por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Inforrne Integral de Precios de Transferencia. El referide informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicio de Rentas Internas por cualguier monto vy tipo de
operaribn ¢ transaccion con partes relacionadas locales w/o del exterior,

Se encuentran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
B Presenten un impueste causado superior al 3% de sus ingresos gravables; HY Me
realicen operaciones con paraisos fiscales ¢ regimenes fiscales preferentes; v tii} Mo
mantengan suscrits con el estado contratos para la exploracion vy explotacion de
recursos no rencvables. 5in embardo, dehen presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plaze no mayor a un mes contado a partir de la
fecha de exigibilidad de la declaracidn del Impuesto a la Renta,

EL Art. 84 del Reglaments para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefata que los sujetos pasivos del Impuesta a ia Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Interpas el Anexo de Operaciones con Partes
Refacionadas e Informe integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la mo entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrd ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta £5,000.

At 31 de diciembre de 2017 v 201, {a Compania no ha registrade en sus resuitados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados, por e
tanto la Compafiia no esta obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integrat de
Frecios de Trapnsferencias.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterforidad al 31 de diciembre de 2012 y hasta la fecha de emision de estos
estados fipancieras (23 de mayo de 2013) no se tiene conocimients de otras hechos de
cardcter financiern o de otra indole que afecten en forma sienificativa los saldos o
intarpretacidn de los mismas.
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