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INFORME DE COMISARIO
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. "INDUCALSA"

Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013

I Antecedentes

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en el Art. 279, ordinal 4 de
La Ley de Compariias, en mi calidad de comisario de INDUSTRIA NACIONAL
DE CALZADO S.A. INDUCALSA, me permito presentar a los sefores
accionistas el siguiente informe sobre los estados financieros cortados al 31
de diciembre de 2013.

II.  Objetivos

o Establecer la razonabilidad de los Estados Financieros, sobre la base
de la revision y analisis de los registros contables.

e Opinar sobre los procedimientos de contral interno vy recomendar
acciones correctivas y ajustes para mejorarlo, en busca de la
eficiencia administrativa.

MNo constituye objeto del presente informe la identificacion de faltantes, ni la
formulacion de soluciones que podrian afectar los resultados de los estados
financieros, tampoco tiene como finalidad |la extincioén de responsabilidades
de los administradores de la Compandia por las operaciones y transacciones
financieras realizadas durante el ejercicio econoémico revisado, de acuerdo
con lo que establece el Art. 265 de la Ley de Compafiias codificada.

IIl.  Andlisis general

Los sefiores administradores de la Compania han dado cumplimiento en lo
estipulado en las leyes vigentes, con apego a los estatutos y reglamentos
internos de la Compaiiia y las resoluciones acordadas por la Junta General
de Accionistas.

De la revisién efectuada a los documentos legales, debo indicar que los
libros principales de la Compania, actas de juntas generales de accionistas,
expediente de actas, el libro de acciones y accionistas se mantienen
actualizados y debidamente custodiados.

Los estados financieros en su conjunto, responden fielmente a los registros
contables que los sustentan y presentan razonablemente la situacion
financiera de la Compania. Y
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La Compafila mantiene un adecuado control internc para lo cual ha
implementado politicas, formularios y documentos que son utilizados por las
personas involucradas en |os procesos contables.

La conservacion y custodia de los bienes de la Compania son satisfactorios;
asi como también los comprobantes de respaldo de los registros en las
cuentas contables, mismos que se mantienen y se archivan
adecuadamente.

1v.  Analisis y opinion de los estados financieros

Durante el afio 2013 la Compania genero ingresos por US$12°203.212,94,
el costo de ventas por US$7'917.682,15 correspondiente al 654.88%,
generando una utilidad bruta en ventas de US$4'285,530,79 lo que significa
gl 35,11% de las ventas totales.

Los gastos de operacion (ventas vy administracién) fueron de
US$2'288.284,26, que corresponde al 18,75% de las ventas y los gastos
financieros ascienden a US$253.324,94 que representa el 2,08%, existen
otros ingresos y otros gastos por US$31.445,81, generando una utilidad del
ejercicio de USs$1'712.475,78 que significa un margen de rentabilidad del
14,03%.

Los activos totales de la Compafia ascienden a US511'588.801,30,
desglosado de la siguiente manera:

o Activos corrientes US$9'410.852,38 siendo el rubro mas
representativo Inventarios por US$7'169.523,27.

s Propiedad, planta y equipo US$1'961.185,92, el rubro mas
representativo corresponde a Terrenos por US$1'372.780,63.

o Activos diferidos US$216.763,00

Los pasivos totales de la Compafila ascienden a US$4'684.270,63
campuesto por:

¢ Pasivo corriente US$3'140.826,13
= Pasivo a largo plazo US51'543.444 50

El patrimonio asciende a la suma de U5$6'904.530,567

El indice de liquidez del periodo es de 3.00 lo que indica que la Compariia
tiene US$3.00 por ddlar de sus pasivos corrientes, sin embargo al aplicar la
prueba acida el indice baja a 0.7135, quiere decir que por cada dolar que
debe la Comparia dispone de US$0.7135 para pagarlo, por ende no estaria
en condiciones de pagar |a totalidad de sus pasivos a corto plazo sin vender
sus inventarios.

El indice de endeudamiento de la Compaifia es 0.40, lo que significa que los
activos totales de la Compaiiia estan comprometidos en un 40% para cubrir
los pasivos totales. El 40% de la actividad empresarial esta financiado por
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El indice de rendimiento sobre la inversion es 0.089, lo gue indica que la
utilidad de la compafiia equivale al 8.9% del valor de los activos totales de
la misma.

El indice de rendimiento sobre el patrimonio es 0.149, lo que significa que el
capital propio ha obtenido una utilidad del 14.9%,.

En mi opinion, de acuerdo a mi trabajo de revision efectuado a los
documentos que han servido de base para mis comentarios considero gue
los estados financieros de IMDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.
INDUCALSA correspondiente al ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre de 2013, se presentan razonablemente en todos los aspectos de
importancia, por lo tanto merecen su aprobacion y pueden servir de base
para el inicio del siguiente gjercicio economico.

Quito, marzo 25 de 2014

Atentamente,

Ing. Maria Isabel Fierro
COMISARIO

Anexo.
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ANEXO 1. Indices Financieros

INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A. INDUCALSA
INDICADORES FINANCIEROS ANO 2013
FUENTE: ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2013

indicadores I fndice
Activo Corriente 9410852,38
Liguidez = Faszivo Corriente 3140826,13 2,995
Litilidad nota 10268541,80
F:-—:-ndumu.entﬂ de . Activos tatales 11588801,20 0,083
inversion=
Utilidad Meta 1026864,90
Rendimiento del E&[..'fl;ﬂi Bt 6804530,67 0.149
propio =
Pasivo Tatal 4684270,63
Endeudamiento= Activo Total 11588801,20 0,404

Elaborado par;
Ing. Maria Isabel Ficrro
MWarzo 25 de 2014



