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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

INDUCALSA Industria Nacional De Calzado S.A. 

1, Hemos auditado los balances generales de INDUCALSA Industria Nacional de 
Calzado S.A., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, y los correspondientes estados de 
resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en 
esas fechas. Los estados financieros y las notas que se acompañan fueron preparadas y 
son de responsabilidad de la administración de la compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoría 

2, Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. 
Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de 
carácter significativo. Una auditoría incluye un examen a base de pruebas que respalden 
valores e informaciones contenidas en los estados financieros. Incluye también una 
evaluación de la presentación general de los estados financieros. Creemos que nuestra 
auditoria nos provee una base razonable para expresar una opinión 

3, En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan, presentan 
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situación financiera de 
INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A., al 31 de diciembre de 2007 y 2006, 
los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales 
vigentes y con las normas ecuatorianas de contabilidad. 

Willi Bamberger £ Asociados Cia. Ltda. 
R.N.A.E. No.     

    Marco Yépez C. 
PRESIDENTE 

Registro C.P.A. No. 11.405 

   



INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 

INDUCALSA 

Balances Generales 

(Expresados en dólares americanos) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Caja y Bancos 

Cuentas por Cobrar Clientes 
(Menos): Provisión Cuentas incobrables 

Compañías Relacionadas 
Anticipos 

Otras Cuentas por Cobrar 
Inventario 

Impuestos por Cobrar 

Total Activo Corriente 

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 

Propiedad, Maquinaria y Equipo 
(Menos): Depreciación Acumulada 
Propiedad, Maquinaria y Equipo 

OTROS ACTIVOS 

Inversiones a Largo Plazo 

Otros Diferidos 

Total Otros Activos 

TOTAL ACTIVOS 

Notas 
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Al 31 de Diciembre de 

  

(1.128.373,68) 

2007 2006 

265.967,83 54.031,57 

208.620,20 297.481,61 
(24.442,51) (24.442,51) 
45.121,09 76.159,43 
30.744,09 308.209,39 
43.563,66 67.675,53 

1.718.551,76 1.323.452,37 
82.729,57 92.464,64 

2.370.855,69 2.195.032,03 

1.749.509,52 1.769.739,16 
(1.086.890,39) 

  

  

  

621.135,84 682.848,77 

2.052,79 2.052,79 
33.698,57 46.590,96 
35.751,36 48.643,75 

3.027.742,89 2.926.524,55 
  

Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

  

Gerente General 
       .Aavid Gaona 

Contador 

Registro C.P.A. No. 24102 

   



INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 

INDUCALSA 

Balances Generales 

(Expresados en dólares americanos) 

PASIVOS Notas 2007 2006 

PASIVO CORRIENTE 

Obligaciones Bancarias 12 48.452,31 300.100,00 
Proveedores 13 269.909,12 334.446,32 

Compañías Relacionadas 6 7.406,39 3.253,80 
Instituciones Públicas 14 144.467,63 99.422,97 

Beneficios Sociales 167.030,81 108.976,24 

Dividendos por Pagar 325.963,73 
Otras Cuentas por Pagar 10.889,08 33.114,47 
Total Pasivos Corrientes 974.119,07 879.313,80 

OBLIGACIONES POR PAGAR LARGO PLAZO 

Proveedores Relacionados 6 29.982,08 36.631,02 
Accionistas 15 375.737,85 375.737,85 

Otros Pasivos Largo Plazo 16 0,00 216.093,24 

Total Pasivo Largo Plazo 405.719,93 628.462,11 

TOTAL PASIVOS 1.379.839,00 1.507.775,91 

PATRIMONIO 

Capital Social 17 1.150.000,00 1.150.000,00 
Reserva Legal 18.438,14 18.438,14 
Reserva de Capital 8.413,76 8.413,76 

Pérdidas Acumuladas (67.973,92) (67.973,75) 
Utilidad del Ejercicio 539.025,91 309.870,49 

Total Patrimonio 1.647.903,89 1.418.748,64 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.027.742,89 2.926.524,55 

Las notas financi e se acompañan, son parte integrante de los estados fins 

a 
Sr. Guido Krebs 

Gerente General 

Al 31 de Diciembre de 
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INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 

INDUCALSA 

Estados de Resultados 

(Expresados en dólares americanos) 

INGRESOS 

Ventas 

(Menos): Costo de Ventas 
Utilidad Bruta 

GASTOS OPERACIONALES 

(Menos): Gastos de Ventas 

(Menos): Gastos de Administración 

Utilidad Operacional 

Más: Ingresos no Operacionales 

(Menos): Egresos no Operacionales 

Utilidad antes de Participaciones e Impuestos 

(Menos): Participación Trabajadores 

(Menos): Impuesto a la Renta 

Utilidad del Ejercicio 

Co, 
Sr. Gdido Krebs 

Gerente General 

Notas 

Año terminado el 

31 de diciembre de 

2007 2006 

4.779.926,72 4.656.611,73 
(2.910.173,53) (3.144.233,69) 
  

1.869.753,19 1.512.378,04 

  

  

  

(555.382,27) (575.412,17) 
(372.149,46) (363.887, 19) 

942.221,46 573.078,68 

998,97 7.746,20 

18 (95.889,90) (110.098,83) 

847.330,53 470.726,05 

19 (127.099,58) (70.608,91) 

19 (181.205,04) (90.246,65) 

539.025,91 309.870,49 
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INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 

INDUCALSA 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

(Expresados en dólares americanos) 

    

    

  
  

    

Capital Reserva Reserva Utilidades Pérdidas Utilidad del Total 

Descripción Social Legal de Capital — Acumuladas Acumuladas Ejercicio Patrimonio 

Saldo al 31 de Diciembre de 2005 1.150.000,00 18.438,14 8.413,76 51.809,09 (67.973,75) 67.304,45 1.227.991,69 

Transferencia de resultado año 2005 - - - 67.304,45 - (67.304,45) - 

Dividendos por Pagar - - - (118.248,15) - - (118.248,15) 

Cuentas por Pagar - - - (865,37) - - (865,37) 

Utilidad del Ejercicio - - - - - 309.870,49 309.870,49 

Saldo al 31 de Diciembre de 2006 1.150.000,00 18.438,14 — 8.413,76 - _(67.973,75)_____309.870,49 1.418.748,64 

Dividendos por Pagar - - - - - (309.870,49) (309.870,49) 

Ajuste - - - - (0,17) - (0,17) 

Utilidad del Ejercicio - - - - - 539.025,91 539.025,91 

Saldo al 31 de Diciembre de 2007 1.150.000,00_ 18.438,14 8.413,76 - (67.973,92) __539.025,91 1.647.903,89 
  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los Estados Financieros. 

Sr AN 

Gerente General 

  

Registró C.P.A. No. 24102



INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 
Estados de Flujos de Efectivo 

(Expresados en dólares americanos) 

    

Año Terminado al 

31 de diciembre de 
2007 2006 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES 

Utilidad Neta 539,025,91 309.870,49 

Depreciaciones y Amortizaciones 125.403,42 105.580,75 

Impuesto a la Renta 181.205,04 90.246,65 

Participación Trabajadores 127.099,58 70.608,91 

Ajuste activos - 73,95 
Provisión de Intereses - 987,47 

Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de 

cambios en el capital de trabajo 972. 95 577.368,22 

Cambios Netos en Activos y Pasivos 

Disminución (Aumento) Cuentas por Cobrar 119.899,75 (31.748,05) 

Disminución (Aumento) Anticipos 277.465,30 (215.437,11) 

Aumento (Disminución) inventarios (395.099,39) 126.612,13 

Disminución Otras Cuentas por cobrar 24.111,87 23.644,59 

Aumento Otros Activos (91.441,28) (20.400,45) 

Disminución Proveedores (64.537,20) (177.056,38) 

Disminución Cuentas por Pagar (213.285,69) (26.797,01) 

Efectivo neto proveniente de actividades de Operación 629.847,31 256.185,94 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

Adiciones de Propiedad y Equipo (24.412,36) (126.252,75) 

Efectivo neto usado en Actividades de Inversión (24.41 2,36) (126.252,75) 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Obligaciones Bancarias (251.647,69) (110.915,00) 
Pago de Dividendos (141.851,00) - 

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (393.498,69) (1 10.91 5,00) 

Aumento Neto del Efectivo 211.936,26 19.018,19 

Efectivo al Inicio del Año 54.031,57 35.013,38 

Efectivo al Final del Año 265.967,83 54.031,57 

Las notas que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

. avid Gaona 
Gerente General Contador 

Registro C.P.A. No. 24102 

   



INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A. 
Notas a los estados financieros 
Al 31 de Diciembre de 2007 y 2006 

2.1. 

2.2. 

2.3. 

2.4. 

Identificación y Objeto de la Compañía 

INDUCALSA Industria Nacional de calzado S.A., fue constituida en la ciudad de Quito 
mediante escritura publica del 1 de Agosto de 1974 ante el Notario Quinto de este 

cantón, aprobado por la Superintendencia de Compañías por resolución No. 41-79 de 6 
de Septiembre de 1974, e inscrita en el registro mercantil el 11 de Septiembre del 
mismo año. 

El objeto de la compañía es la fabricación de zapatos de hombre y de mujer, 
incluyendo la importación de materia prima que no se produzca en el país, necesaria 
para el cumplimiento de su objetivo; exportar su producción una vez satisfecha la 
demanda interna y en definitiva realizar todo acto o contrato permitido por la Ley 
ecuatoriana. 

Principales Criterios y / o Principios Contables 

Base de Presentación 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con los 
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad NEC) vigentes al 2008. 

Período 

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 
31 de diciembre de 2007 y son presentados en dólares americanos, que es la moneda 
de curso legal en el Ecuador. 

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 
2006, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 10 de abril 
de 2007. 

inventario de Mercaderías - 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los inventarios se encuentran valorados por el 
método promedio ponderado, el que no excede el valor de mercado. 

Propiedad, Maquinaria y Equipo 

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 la propiedad, maquinaria y equipo han sido 
valorados al costo histórico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del 
método de línea recta en función de la vida útil de los bienes, de acuerdo a los 
siguientes porcentajes: 

   



INDUCALSA industria Nacional de Calzado S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

2007 2006 

Edificio e Instalaciones 5% 5% 

Maquinaria y Equipo 10% 10% 

Muebles de Oficina 10% 10% 

Equipo de Laboratorio 10% 10% 

Equipo de Cómputo y Software 33% 33% 
Vehículos 20% 20% 

Instalaciones Eléctricas 10% 10% 

Moldes de Inyección 10% 10% 

2.5. Provisión Beneficios Sociales 

La compañía ha provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los 
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el 
Código de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1.E.S.S.), tales como: 
Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo. 

2.6. impuesto a la Renta 

La tarifa del impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para 
utilidades que reinvierta la compañía. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compañía puede amortizar sus 
pérdidas tributarias hasta los cinco años posteriores de producidas las pérdidas, hasta 
el 25% de la base imponible de cada año. 

3. Caja y Bancos 

Se refiere a: 

Descripción US$ 2007 2006 

Caja 2.106,78 2.733,22 

Bancos 263.861,05 51.298,35 

US$ 265.967,83 54.031,57 

4. Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre de 2007, las Cuentas por Cobrar están constituidas por 157 clientes, 
de los cuales el 73% corresponden a 20 clientes. 

Al 31 de diciembre de 2006, las Cuentas por Cobrar están constituidas por 344 clientes, 
de los cuales el 57% corresponden a 22 clientes. 

   



INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

5. Provisión Cuentas Incobrables 

El movimiento es el siguiente: 

Descripción US$ 2007 2006 

Saldo inicial (24.442,51) (24.540,62) 
Provisión - - 

Castigos 98,11 
  

US$ (24.442,51 ) (24.442,51 ) 

  

  

6. Compañías Relacionadas 

Se refiere a: 

2007 
Descripción Cuentas Cuentas 

por Cobrar por Pagar 

Fabrica! US$ - 33.182,07 
Calzatodo 45.121,11 
Sinpa - 4.206,40 

US$ _ 45.121 A 1 37.388,47 

2006 

Calzatodo US$ 76.159,43 - 
Sinpa - 1.631,02 
Fabrical - 38.253,80 

US$ _ 76.159,43 39.884,82 
A A 

7. Anticipos 

Se refiere a: 

2007 2006 
Descripción Cuentas Cuentas 

por Cobrar por Cobrar 

Anticipo Proveedores US$ 30.148,01 306.099,37 
Anticipo Empleados 596,08 2.110,02 

  

US$ 30.744,09 308.209,39 

  
 



INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

9. 

10. 

Otras Cuentas por Cobrar 

Se refiere a: 

Descripción 

Garantias de Arriendo Almacene: 
Aliementación por Cobrar 

Corpei 

Cuentas por Cobrar Convenios 

Otras cuentas por Cobrar 

Descuentos Varios 

Clientes incobrables 
Cuentas por Cobrar Tarjetas 

Inventario de Mercaderías 

Se refiere a: 

Descripción 

Materia Prima 
Otros Materiales 
Suministro 

Repuesto 

Producto en Proceso 

Producto Terminado 

Importaciones en Tránsito 

impuestos y Pagos Anticipados 

Se refiere a: 

Descripción 

Crédito Tributario Compras 
Crédito Tributario Importaciones 
Retenciones en la Fuente 
Seguros Prepagados 

  

  

  

  

2007 2006 
Cuentas Cuentas 

por Cobrar por Cobrar 

US$ - 7.839,96 
859,90 783,40 

624,27 489,20 

- 2.262,16 

2.155,08 (476,48) 
1.865,90 3.016,28 

38.010,56 53.723,63 

47,95 37,38 

US$ 43.563,66 67.675,53 

2007 2006 

US$ 232.118,76 164.968,38 
10,80 - 

16.476,78 9.993,84 

39,436,67 43.692,19 

30.620,67 34.254,89 
1.397.044,30 1.013.210,93 

2.843,78 57.332,14 

US$ _ 1.71 8.551,76 1.323.452,37 

2007 2006 

US$ 53.690,74 60.321,65 
14.566,42 4.274,57 

- 13.996,52 
14.472,41 13.871,90 

US$ 82.729,57 92.464,64 

 



  

  

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO 
Los movimientos son como sigue: 

Nombre del Activo Salido al Saldo al Saldo al Saldo al 

 



INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

12. Obligaciones Bancarias 

  

Corresponde a: 

B Fecha de Fecha de Tasa Garantía 

Origen Vencimiento S ón Interés Saldo 

Obligaciones 2007 
Carta de crédito 

Banco del Pichincha 16/10/2007 15/03/2008 M 48.452,31 

TOTAL OBLIGACIONES 2007 48,452.31 

Préstamos 2006 

Bolivariano 04/12/2006 09/04/2007 500012622 10% 120.000,00 Hipoteca 
Bolivariano 28/12/2008 29/01/2007 500012802 10% 105.000,00 Hipoteca 
Carta de crédito 
Banco del Pichincha 16/10/2006 16/02/2007 M123408 11,00% 75.100,00 

TOTAL OBLIGACIONES 2006 300,100.00 

13, Proveedores 

Se compone de: 

Detalle 2007 2006 

Proveedores Locales US$ 165.061,35 100.050,04 
Proveedores del Exterior 56.283,77 196.454,77 

Tercerizados 28.499,97 29.456,74 

Otros 20.064,03 8.484,77 
  

US$ 269.909,12 334.446,32 

14. Instituciones Públicas 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

IVA en Ventas US$ 23.891,65 23.973,11 

Retenciones Fuente 1.V.A. 5.103,77 5.060,41 

Retenciones en la Fuente 5.145,93 3.451,98 

Cuentas por Pagar al 1.£.S.S. 3.911,85 4.689,37 

Impuesto a la Renta 106.414,43 62.248,10 
467; 99.422,97 

   



INDUCALSA industria Nacional de Calzado S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

15. Préstamos Accionistas 

Se compone de varios préstamos otorgados de accionistas, los mismos que generan 
una tasa de interés del 14% en este período, con vencimiento indefinido. 

16. Otros Pasivos Largo Plazo 

Se refiere a: 

Detalle 2007 2006 

Jubilación Patronal US$ - 6.750,00 
Provisión 25 años de Servicio - 51.399,00 

Dividendos por Pagar - 157.944,24 
  

US$ . 216.093,24 

17. Capital Social 

La compañía fue constituida con un capital de S/. 2.500.000, bajo la denominación de 
INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A., mediante escritura publica del 1 de 

Agosto de 1974 ante el Notario Quinto de este cantón, aprobado por la 
Superintendencia de Compañías por resolución No. 41-79 de 6 de Septiembre de 1974, 

e inscrita en el registro mercantil el 11 de Septiembre del mismo año. 

Mediante diversos aumentos de capital, la compañía totalizó un capital de US $ 
1.150.000, cuyo capital se encuentra distribuido en 1.150.000 acciones ordinarias a 
valor nominal de US $ 1 cada una. 

13. Egresos no Operacionales 

Se refiere a: 

Descripción 2007 2006 

Intereses Bancarios US$ 28.217,56 42,140,43 

Otros Egresos Financieros 62.160,42 61.636,89 
Otros Gastos 5.911,92 6.321,51 

US$ 95.889,90 110.098,83 
AA A 

19. Impuesto a la Renta y Participación de los Trabajadores en las Utilidades 

La determinación de las cifras correspondientes a participación de trabajadores e 
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se 
presenta a continuación: 

   



INDUCALSA Industria Nacional de Calzado S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

20. 

21. 

  

Descripción 2007 2006 

inación de la Participación Tr : 
Utilidad Contable 847.330,53 470.726,04 

15% Participación Trabajadores 127.099,58 70.608,91 

rminació LI t nta; 

Utilidad Contable 847.330,53 470.726,04 

(-) 15% Participación Trabajadores (127.099,58) (70.608,91) 

(-) Amortización de pérdidas tributarias - (44.783,81) 

(+) Gastos No Deducibles 4.589,22 5.653,28 

Base Gravada de Impuesto a la Renta 724.820,17 360.986,60 

25% Impuesto a la Renta 181 -205,04 90.246,65 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA 

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.iC1.003 y No. 06.Q.1C!.004, emitidas por la 
Superintendencia de Compañías el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren 
de adopción obligatoria las “Normas internacionales de Información Financiera, NtF” y las 
“Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a partir del 1 de enero de 
2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y 
las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su aplicación debe considerarse desde el año 

2008 para establecer una base contable que permita aplicar adecuadamente esta nueva 
normativa contable en el año 2009. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de preparación de este informe (14 de 
marzo de 2008) no se han producido eventos que en opinión de la administración 

pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

 


