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AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Safiores Accionistas de:
INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A,

Opinidgn

Hemos auditade el estado de situacion financiera adjunto de INDUCALSA
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S5.A. al 31 de diciembre del 2016, v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimaonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2016, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra oapinidon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicidn financiera de
INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. al 21 de diciembre
del 2016, los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, de acuerde con Normas Internacionales de Informaclén
Financiera — NIIF.

Responsatilidad del auditor

Nuestros abjetivos son abtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de errares materiales, va sea por fraude o
por error, ¥y emitir nuestra opinign. Seguridad razonable es un aito nivel de
sequridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria siempre va @ detectar errores materiales
cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se consldera
material si, individualmenta o en conjunts, puede aspararse razonablemente que
influyen en las decisiones aconamicas de los usuarios, tomadas sabre la base de
los estadas financieros.

Coma parte de una auditoria realizada de acuerde con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestre juicie profesional ¥y mantenamos
el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademéas:

- Conocemos vy evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, debido a fraude o error, elaboramos e implementamos
procedimientos en el desarrolle de la auditoria que nos permitan mitigar los
riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinian, El rtesgo de no
detectar error material como resultade de fraude es mayor que en el caso de
una incarreccion material, yva que el fraude puede involucrar complicidad,
alteracion, omisiones intencionales, declaraciones falsas y elusidn del control
interno.
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- Aplicamos procedimientos gue nos permiten conecer al cantrel interno de la
Compafiia relevante para la auditoria, y elaboramos programas de trabajo
apropiados, pero no con el proposite de expresar una opinion sobre la
efectividad de! control interna de la Compaliia.

- Revizamos las politicas contables y evaluamoes si son usadas de forma
consistente y apropiada, asi come las estimaciones contables y las
declaraciones realizadas por la gerencia.

- Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia
v basados en la evidencia de auditoria exista una incertidumbre importante
sobre con hechos o condiciones gque pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de |la Compania para continuar como un negecio en
marcha. 5Si concleimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditaria las revelaciones
en |os estades financieros separados; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra apinidn. Nuestras conclusionas se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargs, eventos o condiciones futurss pueden ocasionar gue
la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento,

- Naluamos la estructura, el contenido ¥ la presentacidn de los estados
financierps, inciuyendo las revelaciones, las transacciones y eventos
subsecuentes que permitan una presentacion razonabla,

Rezponsabilidad de la administracion por los astados financieros

La Administracidon de la Compaiiia es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de estos estades financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF v del control interno que la
administracién considerd necesario para permitir la presentacion de los estados
financieros libres de errores significativos, debido a fraude o error.

En la preparacion de fos estados financieros, la administracian es respansable de
evaluar |a capacidad de la Entidad para continuar come un negocio en marcha,
revglande, segun corresponda, los asuntos relacionados, salve que la
administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de Administracion son responsables de supervisar el procasso de
presentacion de |los informes financieros de la Entidad.

Otros asuntos

En cumplimiento a las enmiendas realizadas a la NIC 19 de Beneficios a
Empleadns, la Compafia maodificd 12 tasa de descuento ytilizada para traer a
valor presente las provisiones de jubilacion patronal y desahucio del £.31% al
4.14%, El cambio de politica implicé que se presente estados financieros
reestructurados de los periodos 2016, 2015 y 2014, para que la informacion sea
comparativa.
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5in calificar nuestra opinign mencionamoes que al 21 de diciembre del 2016 las
cuentas por cobrar de la Compafiia se encuentran concentradas en su relacionada
CALZATODO CIA. LTDA, por USD $866.861 que representa el 65% de la cartera

total.
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INDUCALSA TNDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectiva

Activos financigros

Cuentas por cobrar oigntas no relacionados
Cuenkas por cobrar clienbes relacionados

Otras cuentas por cobrar
lnvenkarios
Activas por impuestos Corentes
Tital activos corrientes

ACTIVOS ND CORRIENTES:
Fropiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Propiedades de inversiGn
Activos por impuasto diferido
Tatal activos no corrientes

Total activos

PASTVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obllgacicnes bancarias

Cuentas por pagar comersialas
Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrienbas
Beneficlos empleados corto plazo

Tital pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohbligaciones bancarias

Beneficinos empleados post-emples

Pasivos por impuesto diferido
Total paslvos na corrigntes

IONISTA

Capikal social
Feservas
Qtras resultados integrales

Resultados acumulados adopoion NIIF'S

Resultados acumulados
Resultade del ejercicia
Total patrimonlo

Total paslvos ¥ patrimonina

Notas

11
12
13

14
15
16

17/18

14
21
i9

27
28
249
29
28
22

{Expresados en U5, dolares)

21 de Diclembre 1 de Energ
315.085 514.633 204.004
440,545 424158 £99.888

1.819.902 1.337.800 1.094.413
172.358 106066 141.171
5.442.521 £.615.790 £.718.994
105.428 121.746 123.660
8.295.839 9.220.233 2.984.130
1.480.286 1.578.737 1.231.685
195,495 247.627 242.319
850,000 350.000 550,000

- - 35.963
2.525.781 2.676.364 2.359.967
10.821.620 11.896.597 11,344,097
1.928.750 2.277.500 1.500.000
755 BR1 1.011.867 976.702
155.625 2532.803 501.539
54.085 44971 122.800
117.065 195.250 249.533
3.011.406 3.783.391 3.350.574
- 103.750 518.750

665,807 590006 754.272
41,630 42,495 53.858
77437 §35.251 1.326 580
2.100.000 2.100.000 2.100.0060
861.702 861.299 £21.031
{28.815} (37.858) (171.376)
239.160 239,160 239160
3.927.108 3.731.595 2.9BB.363
3.622 382.359 £59.465
7.102.777 7.276.955 $.666.643
10.B21.620 11.896.597 11.344.097

A LA, 3 W
Christian Grbe Fanmy Chicaiza
Gerente General [géntadur Gerneral

Var notas a los estsdos Anancieros




INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.5. ddlares}

Notas 2016 2015
(Reegtructurado)

Ingresos de actividades ordinarias 22 9.i28.171 10.821.949
Costo de ventas 23 {6.311.305) {7.429.725)
GCANANCLA BRUTA 2.816.866 3.302.224
Gastos de administracian 28 (991, 306) {1.113.293}
Gastos de ventas 29 {1.547.1E8) (1.488.720}
JTILIRAD OPERACIONAL 2F8.372 Fo0.211
Otros ingresos v qastas;
Gastos financieros {266.900) {300.750)
Otros ingresos 115.504 67.060
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 126.976 G5R.521
Menns impuesto a la renta:
Carrients 30 {123.8165) {134.7549)
Diferido 24 865 865
Utilidad del periodo 4.025 422627
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Ganancias actuarlales 9.043 133.518
Total resultade integral del afo 9043 133,518
Resultado integral atribuible a lg8 propietarios 132.068 556,145

" Christian Orbe nny Chicaiza
erente Genarail ntador Genaral

Ver notas a fos esfados financieros
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE DPERACION

Recibids de clientes
Pagado a proveedores ¥ empleados

Utiizado en otros

Efectivo neto provenlente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adguisicion de propiedades v equipo

Efactiva nato utilizade en actividades de inversion

FLLHIOS DE EFECTIVD (EM) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

{Utilizado) proveniente de obligaclones financieras
Dividendos pagados

Efective neto utilizade en actividades de financlamianto

EFECTIVO:

(Disminucién) incrementa nete durante el afio
Saldos al comienzo del afo

Saldos al final del ano

(Continga...)

2015

2016 {Reestructurada)
8.502.417 10.851.009
(7.757.H50E) (9.675.035)
{389.391) (704.635)
355.218 471.336
£15.022) {216.300)
(15.022]) ({216.306)
[452.5007 362.500
(187.246) (206.903)
{639.745) 155.597
(299,549 410.629
G14.633 204.004
315.085 614.633




INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOQ {Continuacian...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en L.5. dolares)

CONCILIACION DE LA {(PERDIDA) UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta

Ajustes para conciiiar la {pérdida) utilidad neta con el efective neto

provenienta de actlvidades de operacidn
Depreciaciones
Amortizaciones
Provisitn cuentas Incabrables
Provisitn Jubllacidn vy desahucio
Beneficios empleados
Impuesto a ia renta corriente
Pasivo por impuests diferldo
Activo par impuesto diferido
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes ng relacionados
Cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar
Inventaros
Actlvos por impuestos carrientes
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficlos empleados
Beneficios empleados - post empleo

Efectivo neto prowveniente de actividades de operacion

2015

2016 { BEeastructurade}
13.068 556.145
113.473 111.930
52.132 13.032
aal 3.243
27.093 {51.561})
22.407 177.749
3.516 17.175
- {11.363)
- 35.963
(560.922) {(67.673)
§1.510 96.732
(66.202) 37.107
1.173.269 103.204
16.317 1.914
(255.988) 35.166
{98.178) (247.736)
2.334 (95.004)
{100.592) {232.033)
(51.292) (12.304)
355.218 471.336

& e e

“hristian Orbe
Gerente General

Ver notas a log estados financieros
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1.

INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A.

Informacién general

INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. es una Sociedad Andnima,
constituida el 1 de agosto de 1974 aprobada por la Sidper Intendenciz de
Compafiias con resolucion No, 41-79 al & da septiembre de 1974, inscrita el 11 de
septiembre del mismo ana.

El objetive de la Compafiia es fabricar y comercializar calzado de ¢alidad, brindando
servicios eficientes a distribuidores y proveedores generando una rentabilidad a ios
accionistas y bienestar & los trabajadores, optimizando los recursos humanos,
tecnoldgicos y financieros; contribuyendo al desarrolle sostenldo de la empresa y
del sector.

Situacion financiera en el pais

Durante el afio 2016 la economia del pais se mantuvo en recesién, presentando
una ligera recuperacién en el Ultimo trimestre ded afo, sin embarge no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos fales como el decrecimiente del precio
del petrdlea v |z apreciacion del délar. E! petrédles constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento econémico dependera del
comportamiento de les preclos del barril del petrdlec que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerdo llegado entre los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en los dos ultimos afios se ha visto en |la necesidad de disminuir
considerablemente |os gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como lo son: increments de salvaguardas vy
derechos arancelarios, asi como restricciones a la importacién de ciertos productes,
entre otras madidas.

La situacign econdmica del pais del afio 2016 impacté en la disminucion de la
capacidad de compra del consumidor afectando las ventas de la Compaiita y por
ende una contraccién en su liguidez afectando la operatividad de la misma,
farzéndole a la reduccidon de su estructura para hacer frente a las nuevas realidades
econémicas del pais ¥ mantener |a continuidad det negocio.

nificativas

3.1 Bases de presentacidén y declaracién de cumplimiento

Los Estadons Financieros de INDUCALSA INDUSTRIA NACIONMAL DE CALZADO
5.A., han sido preparados de acuerdo c<on Mormas Internacignaies de
Infarmacidn Financiera — HNIIF emitidas por el Internacional Accounting
Standards Board (IASB), vigentes al 21 de diciembre de 2016 v 2015, y segdn
los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador. La Administracion declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

Las cifras incluidas en estos esitados financieres ¥y en sUs notas se valoran
utilizarndo la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera., La meneda funcignal y de presentacidn de INDUCALSA INDUSTRIA
NACIONAL DE CALZADC S.A. es el Délar de los Estados Unidos de América.

-10 -



La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de [nformacidn Financiera - NIIF reguiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propasite de daterminar la valuacian
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de |la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

3.2 Efectivo

Carrespande = |os valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de camblios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacidn Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamaos
en al pasivo corriente

3.3 Activos financieros
Perdi r fdeteriora de cuentas par cobrar

La Compafiia evaiua en cada fecha de los Estados Financieras la existencla de
evidencia objetiva de que los actives financiaros reportados estan deteriorados.
Los activos financieros son deterierados cuando hay evidencia abjetiva sobre
COMa UNQ @ Mas eventos que ocurrieran después de! reconccimiento inicial del
activo financiero impactaron los flujos estimados de efective det activo y estos
puedan ser medidos confiabilidad.

Para tados 1os otros activos financieros la evidencia objetiva de detariaro puede
incluir:

¥ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o

¥ Falta de pagse o incumplimientos en los pages de intereses o capital; o

v Que sea probable que el deudor entre en bancarrcta o reorganizacién
financiera

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monte de deterioro
es la diferencia entre el vator en libros del actlve y €l valor presente de los flujos
futuros estimagdos de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El valor de {os actives financieres es reducido per {as perdidas por deterioro
directamente para todos los activas financieras con la excepcidn de |as cuentas
par pagar de nagociacidn, donde el valor es reducido a través del uso de una
cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuents de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

=11 -




Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad
o perdida.

Sl en un perinda posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurric
después del reconocimienta del deterioro, ta pérdida por deterioro previamente
reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la medida en que &l
valor de la inversién a ta facha en la gue el deterioro es reversado no exceda lo
gue el costo amartizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sidg reconocido.

Baja de cuentas por cobrar

La Compafila da de baja un activo financiere sclo cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective del active expiran, o es transferide el activo
financiera y sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propiedad a otra
antidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios de propiedad y continua controlanda el active transferide,
la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activo v una obligacidn
asaciada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compania retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de actlvo financiero
transferido, la Compafia continda reconeciendo el activo financieroe y también
reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inventarios

Los inventarios se vaioran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los
siguientes valeres: al costo (medide al costo promedio), v su vailor neto de
realizacldn. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacion y los
rostas necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices
de deterioro por pérdida de valor v de ser necesario realizard el ajuste
correspondiente.

El coste de produccidn se determina afadiends al precio de adquisician de las
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacidn
directameante atribuibles al products. El valor neto de realizacion representa la
estirmacidn del precio de venta menos todes los costos estimados de venta v
distribucidn. INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL OE CALZADC S.A. realiza una
evaluacidon del valer neto realizable de los inventarios ajustando posibles
deterioros en agueblos casos en los que el costo excede de su valor neto de
realizacion.

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingreses se valoran al valor razonable de |a contraprestacion racibida o por
recibir luego de deducir cualquier descuente o rebaja.

Wan iEnes

Se reconocen cuando la Compafila transfiere los riesgos v beneficios, de tipe
significativo, derivados de la propiedad de los bienes.

-1




3.6 Impuestos corrientes y diferldos

El gasto generado por el impuesto a la renta &3 |2 suma del impuesto por pagar
corriente v el impuests diferido.

Impuests Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable de! afg. La
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros anos vy ademas excluye partidas que nunca son gravablas o derduciblaes,
El pasivo de la Compaiia para el impoesto corriente es calculado vsando las
tasas impositivas que han side difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado
Financiaro.

Im Diferid

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los actives v pasivos incluidos en los estados financieros ¥y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generzlmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un active por impuests diferide se
reconace por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte prabable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que sa podna cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activas y pasivos no son reconocides si las diferencias temporales surgen
en una transaccién que no afecte ni a la ulilidad gravable ni a la utilidad
financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferides son medidos con las tasas de
impuestos que se espara apliquen en e periede en el cual el pasivo se
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impussto a2 |a Renta para
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del
Estado de Situacidn Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisade cada afio en fecha
de presentacion de los Estados Financieros ajustade al punto en que no sea
probable que los beneficios gravables sean suficiantes para permitir que el
activo o parte de aste sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidas revelan los efectes
tributarios que vendrian per la manera en la cual la Cormpafiia espera, a la fecha
del reporte, recobrar ¢ establacer el valor de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma auteridad fiscat.

Im Iri iferi ra el periodo

Loz impuestos corrientes vy diferidos son reconocides como un gasto o ingresg
en la utilidad o pérdida neta,

-13 -




3.7 Propiedad, planta y equipo

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacién de
sarvicios, & para propdsitos administrativos, son reconocidos en el estado de
situacidn financiera al costo histdrico menos su depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menes su depreclacidn
acumulada y perdidas acumuladas de deteriorn.

Los terrenos no se deprecian, los demads actives se deprecian utilizando el
métode de linea recta, para lo cual s& cansidera come impeorte depreciable el
costa histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas
Utiles que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Instalaciones 20 afics
Muehles 10 afios
Equipo de cémputo 3 afios
Equiipo oficina 10 afios
Yehiculos 5 afins
Maguinaria 10 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Compariia en
funcién del uso esperado que se tenga de 1os bienes,

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion
de actives, ademas de terrenos en plens dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas utlles estimadas, usando el método de linga
recta. La vida (til estimada, valores residuales y et método de depreciaclén
son revisados al final de cada ano, con el efecte de cualquier cambic tomado
en cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o bajas de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada come la diferencia entre los términcs de venta
y el valor en libros del active, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovacionss de bienes que aumentan la vida Otil de éstos,
0 su capacidad econdmica, se registran como mayer valor de |os respectivos
hienes, con el consiguients retiro contable de los bienes sustituides o
renovados,

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que se
incurren.

3.8 Propiedades de inversidn

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden
inicialmente al costo, Incluyendo los costos de |a transacelén.

Luego del reconocimients tnicial, las propiedades de inverslén son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.
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3.9 Activos intangibles
Activos intangibles iri racla

Son registrados al costo menes la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acurmnulada. La amartizacién se recanoce con base en el método
de linea recta sobre su vida Ot estimada. La vida 0til estimada, valor residual
y meétodo de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
te cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

3.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definides a empleados corresponden a jubilacién patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el metodo de la unidad de crédite
oroyectada, con valpraciones actuariales que son efectuadas al final de cada
pericdo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las estimaciones
como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales
futuros determinados sobre la base de calculas actuariales.

Las itasas de descuentoe utilizadas para determinar el valor presente de la
pravisién  por jubitacidn patronal ¥ desahucic corresponden a la de las
rendimientos del mercado de los bonos empresariales de alta calidad existentes
an Estados Unidos de Norte América.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultadoes en el periodo en
que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y peérdidas
actuariales del pericdo se presentan &n forma separada en su respectiva nota
@ los estados financieros.

3.11 Participacion a trabajadores

Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liguidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Capital social y distribucidn de dividendos
Las acciones ordinarias sa clasifican como patrimonic neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia s reconocen como un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcidn de las disposiciones legales vigentes o 1as politicas
de distribucidn establecidas por lz Junta.

3.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al coste histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de la Fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que
se conocen.

:
|
I
]
La Compafila reconoce la participacidon a trabajadores en la utilidad de la
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3.14 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacidn del Estado de flujos de efectivo, INDUCALSA
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADD SA. ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efective en caja e instituciones
financieras.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen fa principal fuente
de ingresos crdinarios de INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO
5.A., asi como otras actividades gque no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de ipversion: corresponden a actividades de adquisician,
enajenacién o disposicion por otros medios de activos ng corrientes y ofras
inversiones no incluidas en el efective ¥ sus equivalentes.

A financiacidn: actividades que praducen cambios en el tamafo ¥
compasicion del patrimonio neto y de tos pasivos de caracter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contables

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2016, no presantant cambios en
las politicas y estimaciones contables impartantes respecto al ejercicio anterior.

3.16 Compensacidn de transacciones y saldos

Las activos y pasivas, asi como los ingrescs v gastes presentados en los Estados
Financieros, no se compensan excepte en los casos permitidos por alguna
normativa,

3.17 Clasificacién de saldos en corrientes ¥ no corrientes
En el estado de situacidén Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferlor a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no
corriente, los mayares & ase peariodo.

3.18 Nuevas normas ¥ normas publicadas que no entran an vigor

Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvae ningun efecte importante sobre los Estados Financiercs de
INDUCALSA INDUSTRIA MACIONAL DE CALZADO 5.A. respecto de normas v
enmiandas quea fueron efactivas por primera vez en el afio 2016.
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Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia que
no entran aun en vigor

Fecha estimada

. . Fec a ent PE—"
Titulo ¥ nombre normativa ” aplicacian en la
vigor C =

NIIF 15 — Ingresos de cantratas can clientes 01 de Enero del 2018 0t de Enero dal 2018
NITF & = Instrumanios financiers 01 de Ernerg del 2018 (1 de Energ del 2018
Cambios MNIIF 9 - Deferiore de adives
fnancleros v clasificacion de dotives v pasivos
fingnciergs 01 de Enera del 2018 11 de Enera del 2018
MNIIF 16, -Arrendamientos 01 de Enero del 2019 01 de Enero del 2019
MNIC 7.-fnfclativa revelaciten 01 de Energ del 2017 (M de Enerp del 2017
NIC 12 - Recaonocimiento activas diferidos por
pérdidas no realizadas 01 de Enero del 2017 1 de Enero del 2017

La Compafia no ha conciuido adn los posibles impactos que se tendrd por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente,
4. Estimaciones y juicias cont
Las estimaciones y juiclos contables son evaluados de manera continua ¥ se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos gue sen

razonabies bajo las circunstancias actuaies vy las expectativas de sucesos futuros.,

Estimaciones importantes

La Compania realiza ciartas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embarge llevan a una presentacién razonable de los Estados Financieros, a
continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los ohligaciones registradas por concepto de jubilacion
patronal ¥ desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
gque consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas de
descuento determinadas por las actuarios, por lo gue cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuente, podrian genarar
gjustes an el futurao,

4.2 Vidas Gtiles y deterioro de activos

Como se describe en la Mota 3.7 la Administracién es guien determing las vidas
Utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equlpos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida
de los activos en funclén del uso esperado por la Compaiiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de  innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos an las variables del sector al
que pertenece la Compania.

-17 -



5.

Gestian del riesqo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a varios riesges financieros: riesgo de
credito v riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta & carge de la Gerencia General y Financiera de la
Compafia, mismos que se encargan de la identificar, evaluar ¥ cubrir los riesgos
financieros con la colaboracion de todas las areas aperativas de la Compania, de
manera que estos riesgos no afecten de manera signlficativa al valor econdgmico de
sus fiujos v activos y, en consecuencia de los resultados de |2 Compafiia.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
Wna caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacién actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de |las partes incumpla con sus abligaciones
contractuates resultando en una pardida financiera para la Compafiia.

La Compafia mantiene una politica de otorgar crédito Onicamente a clientes que
han cumplido con las politicas establecidas por la Compafila mediante su
deparfamentc de carters, ademas de obtener garantias, cuando sea apropiado,
ramo forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incum plimientes,

Las cuentas por cobrar comerciales estan concentradas en la Compania relacionada
CALZATODO CIA. ETDA. por USD$866.861 que representan el 659,11% de ia cartera
total

Riesqo de fiquidez

Permanentemente se hacen previsionas acerca de las necesidades de liquidez que
tieng la Compadia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado
de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
carto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez. La Administracion
monitprea el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de {os activos financieros,

Gestidn del capital

El objetivo principal de la Compafiia en relacion a la gestidn de su capital es
asegurar gue estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, ¥y
proporcionar a2 los propietarios el maxime rendimiento esperado.

La Administracién de la Compafia reallza una revisidn frecuente de la compaosicion
del capital ¥ los riesgos.

La Administracidn efectua una evaluacion periodica de |la posicion financiera de la
Compafiia, misma que demueastra que existe la capacidad suficiente para continuar
como negocic en marcha y es adecuada en relacidén al mercado en gue se
desarralla.

Indices financieros

Los principales indicadores financteros de la Compafiia se detallan 3 continuacion:
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Capital de trabajo
Indice de liquidez
Fasivos totales / patrimonio

UsDs 5.408.2495
2,8 veces
0,52 veces

La administracion considera que los indicadores financieros estidn dentro de los
rangos en base al tamafio y sactor en gl que se desenvuelve la Compafia.

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, ef detalle de los activos v pasivos financieros

estan conformades de la siguiente manera:

Activas fTnancieros:

Costo amortizado:
Efertivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par
cobrar

Total

Pasivos financieros; ¢

Costo amortlzado:

{Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Préstamos

Total

7. Efectivo

31 de 31 da Diclemhbre
Diciembre 2015
Noda 2016 {Reestructurado}
| . MNo

Corriente corriente corriente
315.085 B14.633 -
a8 B629.776 1.868.064 -
944.851 1.482.697 -
15 911.5066 1.2685.670 -
i4 1.928. 750 2.277.500 103,750
2.840.256 3.543.170 103.750

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efective estan conformados de

la siguiente manera:

31 de Diciembre 1 de enero
2015 2015
2016 [{Raastructurada) {Reestructurado)
Cajas 6.701 5.599 11.006
Bancos 308.384 609.034 192,993
Total 315.085 614.633 204.004

Los fondos presentados anterterments no cuentan con ninguna restriccién para su

usa inmediato.
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8. r rar no ralacion

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se muestran
a continuacion:

31 de Diciembre 1 de enhero
2015 2015
2016 {Reastructurade) ([Rasstructurado)
Clientes 467.048 449 840 F22.287
Provision cuentas incobrables {26.603) f25.642) [22.399)
Total 440.445 424.198 599.888

El periado promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Companiia
no realiza ningdn cargo por interés si no se cumple con este tiempo de
recuperacion.

Anualmente la Compaiiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar fa
provision a registrarse por este concapto.

Antigledad de saldos e ron erioradaos

El detalle de saidos en mora pero no deteriorados se presenta a continuacian:

31 de Diciembre 1 de enera
2016 2015 2015
[Remstructurado} {Reestructurado}
De &0 a 90 dias 289 30.444 43.849
Oe 90 a 120 dias 19.768 168,876 118,445
De 120 dias en adelante 242.666 262,998 -
Total 262.723 462.323 162.298

uentas por cabrar deterioradas

Las cuentas por cabrar deterioradas se componen principalmente dg saldos por
cobrar a clientes con una antigliedad superior a 365 dias.

Movimiento de provision para guentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a
continoacion:

31 de Diciembre 1 de enero
2015 2015
2016 [Reestructurado) {Reestructuradn)
Saldo al inicia (25.642) {22.399) (19.058)
Impories eliminades como incobrables {961} (3.243) (3.341)
Tatal (26.603) {25.642) {22.399)

-20-




9. Inventarios

Los saldos de inventarios ai 31 de diciembre del 2016 v 2015, se muestran 2

continuacion:

31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015

{ Reasgtructuradn) {Amagtructuradn)
Inventario calzado escolar 2,886,653 4.460.373 4.448.558
Inventario calzado hitex 445,120 249.864 332.830
Materiz prima 330.241 405.833 4565.229
Inventario calzado deportivo 323.235 771.730 972.628
Productos en proceso 160.895 316.210 282.135
Inventarios herramientas 105.138 £9.449 4,768
Inventarios repuestos B0.242 84.534 86.881
Inventario calzado casual 41.536 74,254 a5 878
Inventarlo moldes 28.231 - -
Suministros 27.433 37.138 28,045
Importaciones en transito 12,070 46.405 1.992
Inventarie calzado shus 1.717 - -
Total 5.442.521 6.615.790 6.718.994

El costo de las inventarios reconocido en el gasto durante el anfg 2014 y 2015 fue
de USD$ 6,311,205 v USDS 7.429.725 respectivamante.

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 meses,

10. Impuestos corrientes y diferidos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la composicién de los saldos de activos v
pasivos por impuestos corrientes se presenta a centinuacion:

Descripcion

Activpos por impuestos corrientes y
diferidos

Impuesto a la renta

Impuesta al valor agregado

Total activos por impuestos
corrientes y diferidos

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a fa renta

Impuesta al valor agregado

Total pasivos par impuestos
carrientes

31 de Diciembre 1 de energ
2015 2015

2016 [Reestructurado} {Reestructurado}
- 630 an
105.4238 121.116 123.570
105.428 121.746 123.660
14.727 24.095 Gg.685
39.358 20.876 26.115
54.085 44.971 122.800

Tanto los activos como los pasivos por impuestas corrientes van a ser recuperados

¥ cancelados en el carto plazo,
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11. Propiedad, planta v equipo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 tos saldos de Propiedad, Planta y Equipo son

los siguientes:

) 31 de Diciembre 1 de energ
Descripcion 2015 2015
2016 [Reestructurado) {Reestructurado)
Instaiaciones B14.091 214,001 3449.740
Terrenos §22.781 522.781 R22.781
Maguinaria 478.371 465.054 432,745
Yehiculos 68.732 94,235 94.236
Equipo 5R.315 56.610 53.471
Muahbles 5.430 5.430 £.430
Equipa de laboratario - 4.361 4.861
Canstruccionsas an curso - - 308.836
Depreciacion acumulada (467 . 434) {384,326} (540,415
Total 1.480.286 1.578.737 1.231.685
2016
Saldo al . Saldo al
Descripcién inicio del Bajas y ventas  Adiciones final del
ano afio
Terranos 522,781 - - 522.781
Muebles 5.430 - - 5.430
Maquinaria 465,054 - 13.317 478.371
Equipo de computacion 5G.610 - 1.705 53,315
Equipc de Laboratorio 4.861 (4.861) - -
Instalaciones 814.091 - - 314.091
Wehiculos 94.236 {25.504) - 58,732
Total 1.963.063 {30.365) 15.022 1.947.70
Depreciacion acumulada [384.326) 30.365 [(113.473) [467.434)
Total 1.57B.737 - (37.721) 1.480.286
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2015

{ Reestructurado)
Saldo al Bajas y .
Descripcion inicio del wventas Ajustes Adiciones Reclasificacion Salggl 2lﬁr;nal
anio

Construcciones
en curso 308.836 119.948 (428,784} -
Terrenos 522,781 522.781
Muebles 5.430 5.430
Maquinaria 432.745 32.309 465,054
Equipo ~ de 53.471  (6.999) 10.138 56.610
computacion
Equipo e
Labaratorio 4.861 4.861
Instalaciones 349.740 35.567 428.7834 514.091
Vehiculos 94.236 04.236
Total 1.772.100 {6.9299) 197,952 - 1.963.063
Depreéiaciﬁn
acumulada {540.415) 5.999 261.070 (111.980)} {384.326)}
Tatal 1.231.685 - 261.070 85.982 - 1.578.737

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, les terrenos e instalaciones con un sakdo en
libros de USD$1.336.872 ¥ USD$872.520, respectivamente, han sido pignorados
para garantizar los préstamos de la Compafiia. La Compafiia no esta autorizado a
pignorar estos activos como garantia para otres préstamos ni para venderlos a otra
Compariia.

12. Activas intangibles

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2016 v 2015 se detalla a
continuacion:

31 de Diciembra 1 de enero
2015 2015
2016 { Reestructuradn) {Rasgtructurada)
Costa
Soffware 260.659 260.659 242.319
Amortizacion acumulada {65.164} (13.032}) o -
Total 195.495 247.627 242.319

-23-



2016

Descripcisn iﬁ?i.!;:::oda;i Adiciones Saldo al final

p - del afio
ano

Software 260.659 - 260.659

Amartizacion acumulada {13.032) (52.132) (65.164)

Total 247.627 (52.132) 195.495

2015 {Reestructurado}

Descrinid _S?IFIndaII Adiclones Saldo al final

pcion inicio de del afio
ano

Software 242 319 18,340 260,659

Amortizacion acumulada - {13.033) {13.033)

Total 242.319 5307 247.626

13. Propiedades de inversion

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
detallan a continuacion:

31 de Diciembre 1 enero
2015 2015
2016 [Raestructurada) [{Rasstructuradal
Saldos al inicio del afio B50.000 850.000 850.000
Saldos al final del afio 850.000 850.400 850.000

£l valor razonable de las propiedades de inversion al 31 de diciermnbre del 2016 y
2015 fue determinado por un perito calificado e independiente en base a evidencia
de precios de mercado.

14. Ohligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalia a continuaclén:
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31 de Diciembre 1 de enero
2016 2015 2015

[Reestructurado) {Reestructurade}
Sobregiros bancarios

Obligaciones con Instituciones Bancarias
Obfigacipnes a4 corta plazo. - Corresponde
& préstamo con el Banco de fa Produeccion
¥ Banco Bafivarianoe cuya tasa asciende a
9,.12% anual, garantizado con una
hipokeca sobre bienes inmuebles de la
Compafifa. (¥}

Obffiqaciones a fargg gigzo. - Corresponda
a préstamao con el Banra Boffvariana cuya
tasa asciende a2 10% anual, garantizado - 103,750 518.750
con ung fpoteca sobre bienes inmuebles

de la Compariia. {*)

1,928,750 2.277.500 1,500,600

Total 1.928.750 2.381.250 2.018.750

{*} La garantia entregada al Banco Bolivariano correspende a la hipoteca de las
instataciones vy terreno ubicados en Quitc en donde actualmente funciona la
compafila

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales s el siguiente:

o 31 de Diciembre 1 de enero
Descripcion 2016 2015 2015
{ Reestructurado] { Reastruciurado)
Proveedores locales 714.944 932.641 G06, 959
Proveedoras exterion 40,937 79.226 69.743
Total 755.881 1.011.867 976.702

Ei perindo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde |a
fecha de la factura.

16. Otras cuentas por pagar

A continuacion se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2016 v 2015:
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Descripcign

QObligaciones IESS
Provisiones

Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes
Total

31 de Diciembre 1 de enero

201 2
2016 {Reestruuctfradn] [Rﬂesl:rluuv:cll:.usradﬂ]
110,502 62.185 62.449
44,733 26.669 43.496
- 164.312 354,968
- 537 626
155.525 253.803 501.539

17. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2016 y

2015 s& muestra a continuacidn:

Descripcion

Partictpacitn trabajadores [Ver nota 18]

Décirmo tercer sueldo
Décimo cuartn sueldo
Vacaciones

Total

31 de Diciembre 1l de enero
2016 (Rees%rnuifrado} I[Reei'?lz.tfradu]
22.407 64,842 172.890
10,860 14.142 12.122
34,826 50.883 47.021
48.972 35.383 17.500
117.065 195.250 249,533

18. Participacion a trabajadores

De conformidad con dispeslcionas legales, los trabajadores tienen derecho a
participar an las utilidades de la empresa en un 1%% aplicable a ias ufilidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueren

cOmo sigue:

Saldos al inicio del afio

Pravisidn del afio
Pagos efectuados

2aldos al fin del afio

2016 {Reesjl:.ruu}h?rado]
(94.842) (172.890)
(22.407) {94.842)

84.842 172.890
(22.407) {94.842)

19. Impuestos diferidos

Fasiva par impuestos diferido

El saldo de pasivos por impuestos diferidos se compeone principaimente de la
asignacion del costa atribuido de los componentes de Propiedad, planta v equipo
por efectes de aplicacion por primera vez de NIIF'S.

Movimiento fmpuesfos diferidos

El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de

2016 y 2015, es como sigue:
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Reconocido

31 de Diciembre 20 i":f;l‘:; en Saldo final
resultados
Propiedad, planta y equipo 42.495 (865) (41.630)
31 de Diciembre 2015 Satdo Reconacidd  aide final
{Reastructuradn) inicial resultados
Propiedad, planta v equipo 41.630 {865 40,765

Los gastos (ingreses) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2016 v 31 de diciembire de 2015 son atribuibles
a lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2015
Impuesto a la renta corriente 123.816 134.759
Efecto por la liberacién/constitucion impuesto diferido 865 865

20. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidn se resumen las principales transacciones con  Compafias
Relacionadas en los afos 2016 v 2015

Transacciones y saldos comerciales

A continugcion se detaffan fos saldos con partes relacvionadas durante fos aftos 20016
y 2015

Descrip‘:ié“ 2016 [{Resstructurada)

cal A

Prastamo otorgado 46,000 695.000

Cuentas par cobrar mercaderia anos 290 140 290.140

antariores

Cuentas por cobrar comerciales 866.860 340,120
Gariza 5.A. - 11.516

Qtros 30 24
Fabrical Ciz. Ltda,

Cuentas por cobrar cormarciales 16,872 -
Saldo final 1.319.902 1.337.800

A continuacidn se detallan las transacciones y saldos con partes relacionadas
durante los afics 2016 y 2015:
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Afio 2016

Descripcion FABRICAL CALZATODO
Saldo inicial - 340.120
Facturacion emitida 97.153 601.778
Notas de crédito {3.435) -
Regularizacion cartera {75.954) {2.439)
Retenciones recibidas {852} {4.836)
Saldo final 16,872 934.623

Afg 2015 {Reestructurado?

Descripcion FABRICAL CALZATODO
Saldo inicial 24.412 237.314
Facturacién emitida 154.556 371.066
Motas de credito {3.948) (95.069)
Retenciones recibidas ©(1.348) {3.190}
Pagos recibidos {173.671) {170.000)
Saldo final - 340.120

Beneficios a corto plazo pagado & personal clave garencial de fa Entidad

El total de beaneficios a corte plazo percibidos por el personal de la Entidad durante
ol afo 2016 asciende a USD$ 76.320.

21. Beneficios empleados Post-Empieg

Un detalle de la composicion de [a cuenta de beneficios post-emples se resume a
contindacion:

31 de Diciembre 1l de enero
Descripcién 2015
2016 2015 [Reastructurado]
Jubilacion patronal 547.309 566.105 649,754
Desahucio 118.498 123.901 104.518
Total 565.807 &90.006 754,272

La Compafiia en el afip 2016 procedid a meadificar su politica contable respecto a la
tasa de descuento utilizada para al cilculo del valor presente de |as provisiones de
jubilacidn patronal v desahucio, de acuerdo 2 las enmiendas efectuadas a I NIC
19- de Beneficios Empleados que entraron en vigencia en el afio 2016. La
modificacion a la politica contable generd la restructuracion de los estados
financieros de los afios 2015 v 2014, por los siguientes efectos:
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31 de diciembre 1 de enero dei

Descripeidn del 2015 2015
Resultados acumuiados Fatrimonio {20.496) -
QOtros resultados acumulados Fatrimonio {19.293) 171.376
Iubilacion patronal Pasivo 39.496 140.760
Desahucio Pasivo 293 30.5616

Movirmientas ampleados post-empleo

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el aiio 2016 y 2015 se

detalla a continuacion:

Jubilacién patronal

31 de diciembre 1 de enero
. e 2015 2015
Descripcion 2016 (Reastructurado} {Reestructurado)

Saldos al comienzo del ano 566.105 649.754 411.365
Ajuste de salde Inicial - 550 -
Costo de los servicios del periodo )
corrienta 20.810 115,873

Costo par intereses 24.682 26,938 -
{Ganancias)/pérdidas actuariales {18.312) f111.337} 140.760
Pérdidas/(ganancias) scbre reducciones (115.251} f115.363} -
Incremento S8.179
Beneficios pagados {726) {360} {5507
Saldas al final 547.308 566.105 649.754

Desahucio
31 de diciembre 1 de enaro
s s 2015 2015
Dascripcion 2016 (Reastructurado) { Reastructurado)

Saldos al comienzo del afio 123.901 104,513 56.221
Ajuste saldo Inicial (3.443)} -
Costo de los servicios del periodo 30.492 29.798 _
corriante

Costo por intéreses 5.402 4,195 -
{Ganancias)/pérdidas actuariales 9.269 {22.541) 30.616
Cosio de los servicios pasados 23.31% -
Perdidas/{ganancias) sobre reducciones - -
geneficics pagados {50.566) {11.945) -
Dtros - - 17.681
Saldos ai final 118.498 123,901 104.51E

Los calculos actuariales dei valor prasante de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 21 de diciembre del 2016 y 2015 por
uh actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos vy los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior

fueron calculades utilizando el métede de la unidad de crédito proyectada.

T
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este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicia del
empleado vy basados en fa formula del pian, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio 3 cada afio de servicio, considerando ai uso de hipstasis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficlos. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremente salarlal y las
probabilidades de page de estos beneficios,

Las ganancias y perdidas actuariales qua surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales ce cargan o abanan a resultados durante el
rernanente de vida labaral promedic esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfaque de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculas actuariales son
las siguientes:

Descripcidn 2016 2015 2014
% i) Yo
Tasa de descuento 4,14% 6,31% 6, 54%
Tasa de incremento sailarial 3,00% 3% 3%
Tasa de rotacion 23.721% 17,42% 18,19%
22. Ingresos

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como sigue:

o 2015

Descripcion 2016 (Reestructurado)
Ventas calzado escolar 7.788.108 8,159,336
Ventas calzado deportivo 1.078.297 1.4838.140
Ventas calzado hitex 914.751 Q928.932
Ventas materias primas 93.588 212.067
Wentas calzado casual 60.693 73.593
Wenta otros 0,308 -
Wentas catzado shus 234 -
Descuentos en ventas fabrica {1.080) -
Descuento por pronts pago {350,851} {504.612)
Devoluciones ventas fabrica (473,877} {535.507)
Total 9.12B.171 14.821.949

23. Casto de ventas

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros s como
sigue;
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Descripcion 2016 2013

— [(Reestructurado]
Costo calzado ascolar 4.926.734 5.743.352
Costo calzado deportivo 774.311 979.142
Costo caizado hitex 492,207 529.125
Costo materias primas 64,255 127.4765
Costo calzado casual 53.623 S0.620
Costo calzado shus 175 -
Total 6.311.305 7.429.725

24. Gastos administrativgos y de ventas

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estadoes financleros es

comao sigue!

Descripcion 2016 {Reestructurado)
Gastos de personal 735.447 B38.580
Impuestas ¥y contribucioneas 68.042 51.929
Otros Gastos 39,3496 20.668
Depreciacién y amortizacion 35.705 24.091
Segures 35.057 43.549
Gastos honorarios 26.937 15.943
Gasto servicios hasicos 25.662 29.094
Gastos mantgnimianto i6.024 21.762
Gastos de viaje 5.036 7677
Total 991.306 1.113.293

Un resuman de los gastos de ventas reportados en los estados financieros es como

sigue:
. 2015
Descripcion 2016 (Reestructurado}

Gastos de personal 743.061 772,558
Gastos publicidad 356.700 265,133
Arriendos 105.852 99.724
Depreciacion y amoertizacidn 63.874 39.529
Envig y atencidn a clientas 652.846 61.719
Qtros gastos 39.800 59.798

. Gastos de viaje 38.285 33.585
Mantenimiento 34.960 24.627
Gastos embalaje ¥y empaque 33.724 70.454
Impuestos ¥ contribucionas 32,759 32.955
Gastos servicios basicos 28,720 21.264
Sequros 6.607 7.374
Tatal 1.547.188 1.488.720
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25. Impuesto a la renta

De conformidad con disposicionas legales, la tarifa para el impuesto a la renta, sa
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion siempre v cuando la
participacién de los so0cios ¢ accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compaiia tenga
participacian accionaria de personas naturales o spciedades cuya residencia sea on
paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente:

O/
Participacién menor al 50%: Participacion % IR
Compafia domicilfada en paraiso fiscal 409% 25%
Persona nztural o sociedad residente en
Ecuador G0% 22%
%o
Participacion mayor al 50%: Participacion T IR
Compariia dorniciliada en paraiso fiscal 559%
Persona natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 459%

La tarifa a cansiderar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menas
la disminuclén de 10 puntes del beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades,
dividendas o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
deberd efectuar una retencidn en la fuente de impuesto a 12 renta de conformidad
con lo establecido en este Reglamentd a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Esta disposicidn aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como también, para los préstamos 3 accionistas conforme o
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de |a retencidn respectiva que constituye crédito
tributario para la sociedad que efectie el pago.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el articulo anterior, cuando una sociedad
distribuya dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favar de sus socios
o accionistas, antes de la terminacion del gjercicio acondmico y, por tante, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la sociedad, esta deberd
efectuar la retencidn del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd
declarada v pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos
en este Reglaments vy constituird crédito tributaric para la empresa en su
declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacion entre 1a utilidad segun estados financieros ¥ la utilidad gravable,
5 CoOmo sigue;

Y




Descripelén

2016

2015

—— (Rasstructurads)

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 126,976 537.440
Ajuste jubilacion patronal - 19.081
U_tllldad segln libros antes de impuesto a la renta 196.976 5Eg. 531
ajustada

Mas gastos no deducibles 187.898 127.154
Menos ingreses exentos f87.767) {50.509)
{sastos atribuibles para generar ingresos exentos 86.349 1.120
Participacion a trabajadores atribuibles 26,117 7.745
Meros beneflcio por personal discapacitado £31.372) {10.410}
Base imponible 308.201 612.540
Irmpuesto a la renta calculado por al 22% &7 804 213.638
Anticipo calculada 123.81& 46,922
Impuesto a |la renta corriente registrado en 123.816 513.638

resultados

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a
la renta minimo el valor del anticipe calculado, el cual resuita de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonig, 0.4% de ingresos gravados
¥y 0.2% de costos vy gastos deducibles.

Durante el afa 2016, la Compaiia generd un anticipo de impuesto a la renta de
USD4123.816; sin embargo, el impueste a la renta causade del afio es de
USD4$67.804. Consecuentemente, la Compania registro en resultados US$123.816
equivaiente al impuesto a la renta minima,

La Compafiiz no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los gjerciclos del periodo fiscal 2014 al 2016,

Efectos de |la Ley Organi i a la Produccidn y Prevencidn del Fraude

Fiscal

. En e caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias hasicas de canfoermidad con la ley, la exoneracion
del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, contados desde el
primer afio en el que se generan ingresos atribuibles directa y unicamente a la
nueva inversion, Este plazo se ampliara por 2 anos mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en cantongs fronterizos del pais.

Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 4%
del tgtal de ingresos gravados del contribuyente, Mo podran deducirse dicho
gasto, quienes se dediquen a la produccion y/o comercializacién de alimentos
preparados con caontenide hiperprocesado, entendides como tales a aquellos
productos que se modifiquen por la adicién de sustancias como sal, azcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originaies, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables,

-33 -




Los pagos efectuados por concepto de  rregalias, servicios  técnicos,

administrativos, consultoria ¥ similares a sus partes relacionadas en el axterior,

no pueden ser superiores al 20% de la base Imponible de IR mas el valor de
dichis gastos, siempre v cuando dichas gastos correspondan a la actlividad
generadora reallzada en 2l pais.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacian de la técnica contable, se permite
el reconocimiento de activas y pasivos por impuestos diferidos, Unicamente en

Ins siguientes casas vy condiciones:

Las pérdidas por deteriore parcial producto ded ajuste reafizado para alcanzar
el wvalor neto de realizacion del inventario, seran consideradas come no
deducibles en g| pericdo en el gque se registren contablemente; sin embargo,
se reconocera un impuesto diferlde por este concepto, el cual podra ser
uttlizado en el momento en fgue se praduzea la venta o autoconsumo del
inventario,

las pérdidas esperadas en contratos de construccidn generadas por la
probabilidad de gue los costos totales del contrate excedan los ingresos totales
del mismo, seran consideradas comeo no deducibles en el periodo en el que se
registren contablemente; sin embarge, se reconocerad un impuesto diferido per
este concepto, el cual podra ser utilizado en el moments en que finalice el
contrate, siempre y cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacion corresponde al valor activade por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en el que sa registren
contablemente; sin embargo, s& reconocerd un impuesto diferido por estos
concaptas, los cuales podran ser utilizados en el momente en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento v Unicamente en los cases en
gue exista la obligacién contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en &l
procesa productive del contribuyente, sera considerado como no deducible en
el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado an el momento
en que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida util.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamients,
desahucio v pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo,
se reconocerda un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser
uttlizado en el momento en que g contribuyente se despranda efectivamente
de recursos para cancelar la abligacién por la cual se efectud la provision.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de actives no corrigntes
mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en el periodo
en el que se el que se registren contablemente; sin embargo, se reconoccera
un impuesto diferido por estos conceptos, el cual pedrd ser utilizado en el
momento de fa venta o ser pagade en el caso de que la valoracion haya
generado una ganancia, siempre y cuando la venta correspenda a un ingreso
gravada con impuesto a la renta.

Les ingresos v costos derivados de la aplicacion de ia normativa contable
correspandiente al recanocimiento y medicion de activos biologicos, medidos
con cambios en resultades, durante su periodo de transformacion bioldgica,
deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como ingresos no sujetos
de renta v costos atribuibles a ingresos no sujetos de rentz; adiciona meante
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éstos conceptos no deberan ser incluidos en el caleulo de la participacion &
trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cualguier otro
limite establecido en ia norma tributaria que incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la concillacion tributaria.

9. Los créditos tributarios no utilizados.

Ley Solidaria por las Afectaciones del Terremoto

. Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afo &
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibiran un descuents equivalente al increments de los 2
puntos porcentuales dal IVA pagado en sus consumes, en las condiciones que
establezea el SRI, para que los vendadores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como creédito
tributario.

»  Se establecld &l pago de contribuciones solidarias respecto a;

1. Scbre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Sobre utilldades

+ Sobre bienes inmuebles y acciones de prapiedad de socledades resldentes en
paraisos fiscales

La Campafiia en &€l afio 2016 procedit a la cancelacién de la contribucion solidaria
sobre utilidades del afio 2015, por el monto de US4$18,376 dividida en tres pagos
de US%t6,125 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ajercicio del afio 2016
vy considerado como gaste no deducible,

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 2 anos, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados dasde el primer afo an el gque se generen ingresos atribuibles
Unicaments a la nuava inversion.

. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
ano 2016, en proporcion al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su destine sean las zonas afectadas.

. Hasta por un afie, se encuentran exonerados del [SD ¥ Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufridc una
afectacion en sus activos productivos y que tengan su domicilio en las zonas
afectadas.

ilibari las Finanzas Pablicas

. El SRI directamente o por medio de las IFis develvera, en dinerc electrénico 2
puntas del IVA pagado en |z adguisicidn da blanes y servicios que se encuentran
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una cuenta de dinero alectranico.

. Las contratistas extranjeras, que suscribban con entidades y empresas publicas,

contrates de ingenieria y construccion para inversiones en los sectores
determinados como industrias basicas, gozaran de una exoneracidn del IR por
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10 afos, contados desde que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inverslén, siempre que el monto del contrata sea superior al 5% del PIB.

. Las sociedades consideradas microemprasas pagaran per concepte de anticipo
de IR un monto equivalante al 50% del IR determinado en el gjercicio antarior,
menos las retenciones an fa fuente de IR que les hayan sido practicadas en &l
misma.

. Ampliacién de plazo para el pago de obligaciones tributarias.-Los
contribuyentas que mantengan érdenes de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismas y dependencias de |as funciones
Fjecutiva, Legistativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Sccial, asi
come los organismos v entidades creados por la Constitucién o la ley para la
prestacion de servicips plblicos o para desarrvollar actividades econdomicas
asumidas por el Estada, podran pagar sin intereses ni multas ias obligaciones
cuya fecha de vencimienta hubiere sido a partir de enero de 2015, hasta &l mes
siguiente a aguel en que se efectlen las transferencias.

« Ampliacidn de plazo para el pago de obligaciones con el IESS.- Se
estableca la ampliacion del plazo para el page de aportes mensuales al IESS
para proveedores de bienes y servicios; y entidades con las que exista convenio
de prestacion de servicios para grupos de atencion prioritaria de los organismos
del sector publico. Esta ampliacidn aplicara cuande la falta de pago obedezca a
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

Resolucién Na. NAC-DGERCGC16-00000479

El Servicio de Rentas Internas, emitié las normas para la declaracién y pago del
Impuesto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:

. Declaracion y pago de residentes y beneficlarios efectlvos.- Los residentes
del Ecuador que realicen enajenacionas directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y s gque an calidad de beneficiarios efectives realicen enajenaciones
de farma indirecta a través de saciedades no residentes, deberan declarar las
ingresos ohbtenidos, los gastos imputables a dichos ingresps y las utilidades o
pérdidas producidas por dichas operaciones, en su respectlva declaracion de
Impuesto a la Renta.

. Declaracién y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirentes.-_Fl sustituto debera declarar ¥ pagar el impuasto a la renta
generado en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
farma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pais; v, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta peor no residentes.
Cuando las operacionas gravadas se hubiesen realizado en belsas de valores del
Ecuador no se generara la obligaclon de ser sustituto.

26. Precias de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en el Ecuador, de acuerde a lo
siguiente:

. Los sujetos pasivos del impuasto & la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misme pericdo fiscal en un monto acumulade supericr a los tres millones de
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ddlares de los Estados Unides {$ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

. Aguellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas an el exterior, dentro del mismo periode
fiscal, en un monto acumulade superior 2 las quince millones de dalares de los
Estados Unidos de Amérlca ($ 15.000.000) deberan presentar adicionalmente al
Anexo, el Informe de Praclos de Transferencia

Las operacionas de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2016,
na superaron &l importe acumulado mencionado

27. Capital socijal
El capital sacial autorizado de la Compafiia asciende a USD$2.100.000 divido en

dos millanes cien miel acciones nominativas y ordinarias de un ddlar (US$1) cada
una.

28. Reservas

Reserva Legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de |z utilldad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.,

29. Resultados acumulados
Esta cuenta estd conformada por:
Resuitados acumulados primera adopeion NITF!

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes ariginados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

El saldo acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas v las del aitimo ejercicio econdmica concluida, si las hubieren;
utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
cumpania.

Utifidades retenidas:
El saldo de esta cuenta esta a disposician de los accionistas de la Compafiia y puede

ser utilizada para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, etc.
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30.

31.

Eventos subsecuentes

Entra el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de emision de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la Compafiia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

- - -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2016 han sido
aprobadaos por la Gerencia de la Compafiia y seran presentades a los Accionistas v
la Junta de Diractores para su aprobacidn definitlva. En apinidn de la Gerencia da
la Compania, los estados financieros serdn aprobados por ia Junta de Directores sin

modificaciones.
_SHuaadc

~ Christian Orbe Finny Chicaiza
C

Gerante General daor General
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