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INDUCALSA INDUSTRIA
NACIONAL DE CALZADO S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Por el afie terminado al 31 de diciembre del 2015,
con apinion de los auditores independiontes,
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INDUCAESA TNDUSTRIA NACIONAL DE CALZADC S. A,
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Avdtores

LAUdItUM

INFORME DE LOS AURITORES INDEPENDIENT

L ]

L los Sefiares Accisniskas de:
INDUCALSA INDUSTRTIA NACLONAL DE CALZADO S.A,

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado el estado de situacidn financiera adjunto de INDUCALSA
INDUSTRIA MNACIONAL DE CALZADO S5.A. ol 31 de diciemtbre gal 2015, v los
correspondientes estades de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los
Aocionistas v de flujes de efective por el afio terminado 28 31 de diciembre del 2015,
asi come el resumen de politicas contables significativas ¥ otras natas explicativas,

Responsahilidad de {a administracion por fos estados financieras

La Administracidn de la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacidn
raronable de estos estados financieros de acusrdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera ~ NIIF y del control iiterno gue la administracion considerd
necesario para parmitir la presentacion de los estados financierss libves de crrores
significativos, debido a fraude o errop,

Respoansahilidad del anditor

Muestra responsabilidad es expresar una apinion sobre los estadeos financierns
mencionados en el primer parrafe con base a nuestra auditoria. Muestra auditoria fue
afectuada de acuerdo con Wormas Internacionales de aAuditeria.  Dichas normas
requieren gQue cumplamos con régeisitos @jcos, asi como gue planifiguemos oy
desempefemos la auditoria para obtener certeza razongble sobre si los estados
financieras estan libres de errores significativos,

Una auditoria comprende ia realizacién de procedimientos para obtenar evidencia de
apditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en fos estados financieros. Los
procedimicnios  seleccionados dependen detb juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes an los estades financieres por fraude o
grrar. Al bacer gsas evaluaciones del riesge, el auditor considera e controb inferno
relevante para l@ preparacion v presentacion razonable de los estados financiercs de
INDUCALSA INDUSTRIA NACTONAL DE CALZADD 5.A., 2 fin de disefiar los
procadimientos de auditoria que sean aprapiados en las circunstancias, pere no con el
propdsito da expresar una opinidn sobre la efectividad de! control interno de la
Compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
tontables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Adrministracidn, asi como evaluar {a presentacidn general de los estados financieros.

Cresmos qua ta evidencia de auvditoria gues hemos obtentdo es suficiente vy apropiada
para propofcionar Gna hase para nuestra opinidn de auditoria.
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Auditores

Cpinidn

En  nuestra  opinidn, los  estados  financieros  antes  mencionados  presentan
razonablernente, en todos los aspectos rnateriales, la posicion financiera de
INRUCALSA INDUSTRIA MNACIONAL DE CALZADQO S A, al 31 de diciembre del
2015, los resuftados de sus operaciones vy sus flujos de efectiva por 2l afic terminade

en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera -
MNTIF,

Otros asuntos

Los estados financieros de INDUCALSA INDUSTRIA RACIONAL DE CALZADD S.A.
al 31 de diciembre del 2014 fueron avditados por otros suditores, cuyo informe
emitido con fecha 27 de marzo del 2415, contiene Una opinion sin salvedades.

Wil

{juito, marze 23 de 2046 Nancy Proafo
Registro Mo, 680 Licencia Mo, 29431
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INDUCALSA TNDUSTRIA NACIOMAL DE CALZADO S.A.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.5. dolares)

ACTIVQS

ACTIvOS CORRIEMTES:

Efectivi

Activas financieros
Cyentas por cobrar clientes o refacionados
Cuantas por cobrar clientes relacionados
Qtras cuentas por cobrar

Inventarios

Activos per impuestos cordentes

Tatal activos corrientas

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedad, planta v equipo
Artivas intanrgibles
Propiedades de inversiin
Arfiyas nor impdaesio difendo
Tatal activos ne carrientes

Total actives

PASIVOS CORRIENTES:
Qblinadiones bancarvias

Cuentas por pagar camearcialas
Gtras cuentas por pagar

Pasivos pod FMpuesstos corrienies
Beneficios empleados corto plazo
Tatzl pasives corrientes

PASIVOS NGO CORRIENTES:
bligaciones bancarias

Benaficios empleados pest-emplee
Pasivos poT impuesto diferico
Total pasivos ng corrientes

Caprtal soclal
Reservas
CHros resultados integrales

Aesultados acumulados

Resultados acumulados adopcidn MIIF'S
Fesultzde dei ciercicia
Total patriraonia

Wolas

20

i

I
12
17
s

3 Dici re

2015 2024
614.633 204,004
424,198 599,388
1.337.800 1.094.413
106.066 143,173
6,615,730 5.718.554
. 121,746 . 123660
L 2220233 ..B.884,130
1.578.737 1,231,585
247,627 742,319
850.000 850000
o 2.670. 304 2359967
11896597 11.344.007

iq
21

9

27
28
29
29

2.27%7.500
1.011.857
253863
44 971

103,750
SE7.GT0

%2433

704,115

2104, 000
851,495
114 204

3.731.9%5
£39,160

— 362,413

o 7.A08,0E1

1,500,000
Q7G 702
501.539
122 800

2,100,000
821,031

2.958.363
239,160

S - 171
e 588,013

| %@ﬁﬁ% rsaon

Gerente General

anny Chicatza
Cantador General

Ver notas a 10s estados ffinancieros
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E INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADOQ S.A.
E '_ESTADU DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EI:W?.i DE DECIEMBRE DEL 20415
| {Expresados en U.5. dofares}
@ Notas 2015 ARL4
g Ingresos de actividades ordinarias 22 10hE821.549 12.035.277
ﬁ Costo de ventas 23 7,429,725 7.992.313
& GANANCIA BRUTA _3.392.224 T 4.042.984
Gastas dé adrainistracitn . 24 1.123.2066 1.142.515
ﬁ Gastos de ventas . 24 1,958,553 1.5%4, 804
= UTILIDAD OPERACIONAL 770.265 1.305.045
=l Otros Ingreses y gastos:
Gastas financieros 00750 32?032
- iros ingresoes netos de gastos (670600 (1.09mM
iy
= LTILIDAD ANTES [2E IMPUESTD A LA RENTA CIG.57G 079,710
Menos impuestd a la renta;
ﬂ Corriante 25 134 70% F13. 0638
— Diferidn . (865 -
i | Reserva Legal = - 76,607
Utilidag del periodi ... 402881 689.465
DTRODS RESIILTADOS INTEGRALES:
Ganancias actuariales 114224 -
Total resultado integral del afo 516,905 bE9.465

Resultado integral atribuible a los propietarios 516,905 BED.A05

stian Crhbe Fanny Chicaiza
Gerente General Cogtador General
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INDUCALSA TNDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.

_ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

gt 8]

{Expresados en 1.5, déia res)

v
% -~ 20485 2014
m :E PR ———
@ E FLLIOS DE CFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
KR
L Recibido de cientes {0.951.009 11.044.122
e ‘E. Fagado & provvesdores v gmpleados (9.675.036) 110,252 621)
@ itilizadg an otros (F4.635) (5655410
Tl
s Efectivo neto proveniente de actividades de operacian 471.336 1.025.860
i 2
FLLIOS DE EFECTIV0O EN ACTIVIDADES DE INVERSIGN
Adguisicién de propiedades v equipn {216.306) (546.029)
B
X Efectiva neto ytilizado en actividades de inversién {216.304) {546.020%
o H
- FLLIGS E EFECTIVG OE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
oo :
E - Proveniente de {utilizada en) ohligaciones financieras 362,500 (395509}
EQ Deviclendos pagados (206,203
- E_fecthfu neto proveniente de [utilizado en) activigdadas de 155.547 (385.500)
E financiamiento
.
= EFECTIVO:
E lacremento neto derante el afio 410629 84,521
E C | Saldos al comienza del afia 204.004 119 683
me . . —
E- — Saldos al final def afo 614.6323 204.004
E-ﬁ
B
EE (Carntinda...)
E@ ................ i
Ea
i
B
i
-q.
B
)



INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO {Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresades en U.5. dolaras)

LT S L2014
COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTIVO NETO
PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

titiclad neta 402 681 29,4585
Ajustes para condiliar la utilidad neta ¢on =l efective nete praveniente de
actividades de operacidn

Deprociaciones 111,981 306,561
Participacian trabajadores S 84 172895
Pravision cuentas incobrables 3.243 3.341
Pravisitn jubilacidn patronal v desahucio 10:.502 115,860
Beneficios empleadas 82908 -
Apreapiacion de la reserva legal - Th.EGT
Impuesto a ia renta coriente v diferido L#.1Y5 213,635
Pasivo oor impuesto diferido {11.363)
Activo por impuesto diferido 35453
Amartizacitn 13,033
Cambios &n activos v pasivos:
Cuentas por cobrar clientas o relacionados {67 673 {91,154)
Cugntas por cobesr clisntes relacionadas _ 9B.73Z -
tras cuentas por cobrar 37.107 (30.922)
s ackivos Anancieras - Md1E
Imrentarios 103204 450,529
Activas por Impuestos corrientes 1.914 -
Cusnias por pagar comearciales KL -1 172,120
Otras cuentas pos pagar {247.7356) {32.274)
Impucstos por pagar fab.ong) -
Otros pasivos (475,8594)
Beneficios ampleados {232.033) (27%. 386}
Bereficios ompleados past-emples : {12.3041 -
Efectivo nato proveniente de actividades de aperacidn 471.338 i 1“%555_9_

Gy Sl

Gerente Generak Comtador General

Ver notas & fos estados Anancians
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f.entenido

1. TNFORMACION GENERAL

2. SITUACI(ﬁN FinANCIERA EM EL F‘M'Ei

3. PGLfTICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

i, ESTIM.{'-.CIDNES ¥ IUICIOS CONTABLES

5. GESTION DEL RIEEGO FINAMCIERD
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7. EFECTIVO

8. CUBNTAS POR COBRAR NO RELACIONADODS
9. INVENTARIOS

10, IMBPLESTOS CORRIENTES

11. FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

12, ACTIVOS INTANGIBLES )

13, PROFIEDADES DE TNWERSION

14, CBLIGACIONES BAMNCARIAS

15, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

16, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

17, BEMNEFICIOS EMPLEAD DS CORTD PLAZD
18, PARTICIPACION A TRABAJADORES

19, TMPUESTOS DIFERIDOS

21, TRAMNSACCIONES COMN PARTES RELACIONADAS
21, BEMEFICIOS EMPLEADOS POST-EMPLED
22, INGRESDS

23, COSTO DE VENTAS
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25, PRECIOS DE TRAMNSFERENCIA

a7, CAPITAL S0CIAL

28, RESERWAS
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIOMAL DE CALZADOQ 5.4,

Informacion general

EMDUCALSA EMDUSTRIA NACEOMAL DE CALZADO S.A. s una Sociedad Ananima,
ronstituvida el 1 de agosta de 1974 aprobada por la Super Intendencia de
Compafiias con resolucion No, 41-79 el 6 de septiembre de 1974, inscrita gl 11 de
septiembre del mismag afig,

Ei objetivo de Ja compafita es fabricar v comercializar calzado de calidad,
brindando servicios eficientes a distribuidores y proveedores generando upa
rentabilidad a ios accionistas y bienestar a los trabajadores, oplimizando los
recursos  hurmanos, tecnoldgicos v financieras; contribuyende al  desarrails
sastenido de |a empresa y del sector.

Situacion financiera en ef pais

Durante el afic 2015 la situacidin econdrica del pals se hm visto afectads
principalmente debido a ia caida def precio del barril de pelrdles por la sobre
oferta mundisl. El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos para el pais,
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente
los gastos corrientes v la inversidn que ha venido realizando en los diferentes
sectores. Adicionalmente, se ha establecido dertas medidas con ef fin de mejorar
la balanza comercial, como lo son: incremento de salvaguardas vy derechos
arancelarios, asl como restricciones a la importacion de certos productos, entre
ofras medidas.

Politicas contables significativas
3.1 Bases de presentacion y declaracion de cemplimiento

Los Estados Financiercs de IMDUCALSA INDUSTRIA MACIONAL DE CALZADO
S.A., han side preparados de acuerdo con Normas Enkternacionaies de

© Informacion Financlera - NIIF emitidas por eb Internacional Accounting
Handards Board {1A3BY, vigentes @ 31 de dictemmbre de 2015 v 2018, v
sequn los requerimientos v opciones informadas por 1@ Superintendencia de
Campanias def Ecuador, La Administracion declara gue tas NIIF han sido
apiicadas integralments v sin reservas en |z preparacian de los presentes
estados financieros,

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran
utilizande ta moneda del enterne economico principal en que la Compafio
opera. La moneda funcional y de presentacion de INDUCALSA INDLUSTRIA
MNACIONAL DE CALZADO S.A. a5 e Datar de los Estados Unidos de Amarica,

ia preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Firancera — NIIF requiere gque la
Administracién realice ciertas estimaciones y estabiefca algunes supueastos
inherentes a Ja actividad econdmica de la entidad, <on el propdsite de
determinar kg valuacdon y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinidn de i@ Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de ia
inforimacion dispanible al momento, tos cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

P
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& continuacion se describen las principales peliticas contabies adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros,  Estas peoliticas han side definidas
en funcion de las MNormas Interftacionales de Informacion Financiera — MIIF
vigentes al 31 de diciembre def 201% v 2014, aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan.

3.2

3.3

Efectivo

Corresponde a los valores mantenidos por la Compania en efective v an
bancos sin reskricciones, En e Estado de Situacion Financiera fos sobregims
de existir, se dasificarian comoe préstamoes an ¢l pasivo carriente

Activos financieraos

Reconocimtients, medicidn inicial v clasificacion

El reconackmiente Tnicial de los activos financieros es a su valar razonable
mas, &n el caso de un active fimanciern gue no se lleve al valor razonable con
cambios en resultados, Ios costos de tramsaccién gue sean directaments
atribuibies a la adquisicién del activa financiero,

L.as activos financieras se clasifican a costo amortizado o a valor razonable:

Los actives financieros son medidos al ¢osto amortizado sioel activae se
mantiens deniro de un modeio de negocie cuyo objetivo es rmantener los
activas para abtener los fujos da efective contractuales,

Préstamos ¥ cuentas por cobrar

tos préstames v las cuentas por cabrar son actives financieros no derivados
con pagoes fijos o determinables gue no cotizan en an mercado activo
Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizade mediante &l uso det métado de Ia tasa da interds efectiva, manas
cuatquier deteriore del wvalor. El coste amortizado se calcuta tomando en
cuenta cualguier descuente o prima en i@ adguisicidon y tas comisionas o ios

‘costas gue son Lna parte integrante de la tasa de intereés efectiva. Ef

devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce oMo INGOreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro det valor se reconocen en el estade de resultados integrales como
costos financieros,

Pérdidas por deteriors de los actives financigros

La Cornpania evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de gue los actives fimancieros reportadeos  estan
deteriorados. Los activos financieres son deteriorodes cuando hay evidencia
objetiva sobre como dno o Mas eventos que ocurrieron  después  del
reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efective del activa v estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros actives financieros la evidencia objetiva de deterioro
puede incluir:

v Bificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
¥ Falta de pago o incumplimiantos en los pagos de intereses o capital; o

-13-
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3.4

v JQue sea probable gue el deudor entre en bancarrota o recrganizacitn
financiers

FPara activos financieres llevados en su costo amartizado, el monte de
deteriora s |a diferencia entre el valor en libres det active v f valor presente
da tos flujos futuros estimados de efective, descontados de ia tasa de interés
gfectiva eriginal del activo financiers.

El valor de los actives financieros es reducido por tas pérdidas por deteriare
directamente para todos tos actives financiercs con |2 excepcién de Ias
cuentas por pagar de negociacion, donde &l valor es reducido a traves del uso
de una cuenta de asignacidn. Cuande una cuenta por cobrar de negociacidn es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacitn, Las
recuperaciones postericres de montos que han side previamente aliminadas
son acreditadas contra la cuenta de asignacian,

Los cambios en el valor de 1a cuenta de asignacién son recorocidos en la
utilidad o perdida.

St en un periodo posterior, el monta de la perdida por detericra disminuye v
gsta disminucién puede ser relacionada objetivamente a un eventa que
ocurrio después del reconocimiento del deteriore, la pérdida por deterioro
previaments reconccida es reversada a lravés de utilidad o perdida en |z
medida en gque &f valar de la ioversian a kg fecha en la que el detericrs es
reversadoe no exceda io que et coste amortizado hubiera sido si ef detertora no
hubiera sido recenocido.

respués del reconocimiente inicial, los actives financieros se miden al valor
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion,

Inventarics

Los inventarios se waltoran inicialmente al cosio, posteriormente al menor de
los siguientes valores: al costo {medide al costo premedio), ¥ su valor neto de
realizacidr. El wvalor nete de realizacidn representa el precic de venta
estimado  para los inventarios menos todos fos costos  estimados  de
fimalizacidn y ios costos necesarios para realizar ia venta.

A fecha de derre de los estados finaneieros, la administracion detesrmins
indices de deterioro por pérdida de valor v de sey necesario realizard el ajuste
correspandiente.

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adguisicidn,

El costs de produccion se determina afiadiendo al precio de adauisicidn de las
materias primas vy okras materias consumibles, [os costos de fabricacion
directamente atribuibles al producto.  El valor neto de realizacién representa
la estimacion del precic de venta menos todos los costes estimadeos de wenta
y distribucion, INDUCALSA TNDUSTRIA NACIONAL DE CALZADC S.A. realiza
Una evaluacidén del vator neto realizable de los inventarios ajustando posibles
deterioros an aguellos casos en os gue el costo exceda de su valor neto de
realizacion.
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3.5 Reconocimiento de ingresas

3.6

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn recibida o
por recibir fuego de deducir cualguier descuento o rebaija.

Se raconacen cuando la Compafia transfiere ios riesgos v beneficios, de tipo
sigrificative, derivados de |a propiedad de los bienes,

Impuestos cerrientes y diferidos

El gasto generada por ol impuesto a ta renta es la sumta del impueste por
pagas corrtente v el impuesto diferido.

Ef impuesto corrtente por pagar se basa en la ukilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de ia reporiada en e Estado de Resultados Integrad
porgue excluye (tems de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios vy ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasive de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando las
tasas impositivas gue han sido difundidas vy aprobadas hasta la fecha del
Estadao Financiero.

Se reconoce sebre las diferencias termnporarias determinadas entre el valer n
libros de los activos v pasivos incluides en los estadoes financierns v sus bases
fiscales, LUt pasive por impuesto diferido se reconoce generalments para
todas las diferencias tempararias imponibies. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias ternperarias deducibles, en la medida en
gue resulte probable gue ta Compafila disponga de lilidades gravables
futuras contra fas que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

Tales activos y pasivas no son reconacidos si las diferencias temporales
surgen en una transaccidén gque no afecte ni a la wtilidad gravable ni o ia
utilidad financiera,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos con las  tasas de
impuestos que  se espera apliguen en el periodo en el cual e pasivo se
establerca o @ activo se realice, basado «n Easa def Impuesto 4 1a Renta para
sociedades pubiicadas por el Servicie de Rentas Internas hasta ta fecha del
Estado e Situacidn Financiera,

El valor de los activos por impuesios diferidos es revisado cada afio en fecha
de presentacidn de ins Estados Financiergs ajustada al punto en 4ue no sea
probable que los beneficios dravables sean suficientes para permitic gue el
activo o parte de este sean recuperados,

La medicién de los actives v nasivos pac impuestos difaridos revelan os

efectos tributarios gue vendrian por la manera an la cual |2 Compania espera,
a la fecha del reporte, recobrar ¢ establecer el valor de sus actives v pasivos.

_1s
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La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
irmpuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarles, frante 2 12 misma autoridad fiscal.

- Los impuestos corrientes v diferidos son recancdidos como un gasto 0 ingreso

en la utilidad ¢ perdida neta.

3.7 Propiedad, planta y equipo

los terrenos v edificios que son usados pare le venta de bienes v prestacion
de servicias, ¢ para propdsitos administrativos, son reconadides en o estado
de situacion financiera al costo histérico menos sk depreciacian acomulada v
perdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos ¥ vehiculos se declaran al costo menas su depraciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deteriore.

Los terrenos no se deprecian, los demads activos se deprecian utilizanda el
meétodo de linea recta, pora lo cual se considera corno importe depreciable af
coste histdrico menos |03 valores residoales asignados, considerando los vidas
ukiles que se indican a tontinuacion:

. Grpo Tiempo
) Enstalaciones 20 anos
Mushles 10 afios

Equipg de cdmputo 3 afios

Equipo oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Maguinaria 10 afios

tas vidas Biles son determinadas por @ Administracidn de i@ Compaitia en
fupcidn del uso esperado que se tenga de los bienes.

La depreciacion estd cargada de tat manera que elimina el costo o valorizacién
de acttvos, ademas de terrengs en plena dominis y propiedades bajo
construceidn, darante sus vidas Otiles estimadas, usando el método de linga
recta. La vida Otil estimada, valores residuales ¥y & métedo de depreciacion
san revisados al final de cada ano, con el efecto de cualquier cambio tomado
en cuenta en una base potencial.

La utitidad o perdida surgida de la venta o baja de un articuio de propiedades,
planta v eguipo es determinada como |a diferencia entre los termings de
venta v el valor en libros del active, v es reconccida en resultados,

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Otil de
ésius, o su capacidad econdmica, se registran como mayor wvalor de fos
respectivos  hienes, con el oonsiguiente retiro contable de ios bienes
sustitidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion v reparacién menos se

registran directamente en resultades como costo del periodo en gue se
incasren,
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3.8 Propiedades de Invarsion

Son aquelias mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas v sg miden
inicialfmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion,

Luegn del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas
al costo menns la depreciacion acumulada y &b importe acumulado de las
pérdidas de deterinre de valor.

3.9 Activos intangibles

Actives inkanagibles adauirides de forma separads

Son registrades al cosko menes la amortizacidn acemulada v cualguier pérdida
por deteriore acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en gl método
de lines recta sobre su vida Ot estimada,  La vida Ut estimada, valor
residuat y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cuslguier cambio en &l estimado registrade sobre uns base
prospectiva,

3.i0 Beneficios empleados post-emplen

Lot beneficios definidos 2 empleades corresponden a jubilacian patronal y
desahucio, cuyo costo se determina mediante el métedo de la unidad de
credito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de
cada periodn, para o cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciopes como: permanencla futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futures determinados sobre |a base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referengia a curvas de tasas de
interes de mercado, definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisicnes se reconocen en resultados en o pericdo
en qQue ocitiren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiers, garancias y perdidas
actuariales del periode se presentan en forma separada en su respectiva nola
a los estados financieros.

3.1 Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce la participacién a trabajadores en la ulilidad de la
Entidad. Este beneficio se cafcula 8 una tasa del 15% de las utiidades |iguidas
o contables de acuerdo con disposiciones legalies,

3.2  Capital social y distribucién de dividendos

Las acciones ordinarias se clasifican comeo patrimonio nata,

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compafia se recongoen como
Ure pasivo en los estades financieros cuando se configura tla obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas
de distribucidn establecidas por la Junta.
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3.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos vy gastos se
reconacen a medida gue son incurrides, independientements de ta fecha en
que se haya realizado ¢l pago, y se registran en el pericdo mas cercang en el
‘gue se conoacen.

3.14 Estado de Flujn de Efective

Para efectos de preparacién del Fstado de fujos de efective, INDLCALSA
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. ha definide las siguienies

consideraciones:

Efective gn caja vy bancos: incluyen el efective en caja & instiiuciones
financieras.

Actividades de gperacion: san las actividades que constituyen la principal
fupnte de ingresos ardinarios de INDUCALSA INDUSTRIA MACIONAL DE
CALZADO 5.4, ast como obras actividades gue no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacian,

Actividades de inversion: correspondsn a  actividades de  adguisicion,
egnajenacion o disposicion por otros medios de actives no corrientes v ofras
inversjones no incluidas en el efective ¥ sus eguivalenies,

Actividades de financiagion: actividades que producen cambios en af tamafio v
composicidn del patrimonia neto v de los pasivos de cardcter financiero

3.15 Cambios de politicas y estimaciones contabies
Los estados financieras al 31 de diciembre de 2015, o presentan cambios en
tzs poiticas v estimaciones contables pmportantes ecespecto  al ejercicio
anterior.

3.16 Campensacion de transacciones y salidos
Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los
Estados Financieros, no se compensan excepie en |05 casos permitidos por
alguna normativa.

317 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacidn Financiara, los saldos s& clasifican en funcion de sus
vencimientos, caomo corriente con vencimisnto igueal o inferior 8 doce meses,
contados desde la fecha de cierre de |os esktados financieros vy como no
corriente, los mayores a esg pesiodo.

2.18 Muevas normas y nrormas publicadas que no eptran en vigor

Nuevas norrpas aplicadas por la Compailia

-8 -
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Mo se tuve ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de
[NDUCALSA INDUSTRIA NACIOMAL DE CALZADD 5. A. respecto de normas y
enmiendas que fuaron efectivas por primera vez en af afio 2015,

Fecha estimada
Titule v rombre normativa Fecha il_;leoerntra &n aplicacidn en |3
£192f Caompafiia
MIC 78 - Baneficias & Empleados 01 de Enero del 20146 01 de Ensro del 205G
NITF 14 - Cuentas reguiatanias offfarigas G: de Enere del 20156 01 <l Encro el 2016
Cambios an MIC 18 v 38 -~ Métodos de 31 ce Enero del 2016 01 de Enero el 20036
denreciacion
Camiios NIIF 311 - Adguisicidn intards an 01 de Enero dol FH16 01 de Enero del 2076
Negozias conflinios
Cambios NIC 2B - Venta o contribucidn oe
acthvns onteg INYersor v carticiDada 11 de Enero del 2016 71 de Enero cGel 2014
Cambiocs NIC #1 - Tratamiento de activos
hinfdgnoos madiros 01 de Enerd del JHE 01 de Enera czi 20106
Extadas Fipancieros Soparados: matogo oo ia
L Tninssiy M 27 01 de Epere el 2036 0 e Eeero ol F016
Meporas anuates a las MIIF -varias normas GL de Enerc d=! 2016 i de Ensrs del 2016
Frntivades s invensida guoe apahguen 13s
ertiendas e excepsidn consoligaciin NI 18
-12 v NI 28 b ocle Energ del 20146 01 de Enern dal 016
ficiatas de dhviaigacion (enmipndas NIC 1) 0L de Enero Al 2016 01 de Enern el MG
CINIIF 24 Grayément‘.':? 0t de Enerc del 2016 i de Enerc del 210
MITE 15 — Ingresos de contratus oo cffaniag 07 e Enero del 2018 N oae Erers da 2018
MIIF 9 - Instrurnantios fingncieros Gl de Eners del 2018 (1 de Enero del 2018
Cambins NIIF 9 - [Deterdoro e achivos
francieras ¥ clasificacion de achivos v pasivos
firrarcieras 01 de Enero del 2018 0 e Enero del 2012
La Compaita no ha conciuido aln los posibles impartos que se tendrd per fa

aplicacién de laz nuevas normas y enmiendas cikadas anteriormente.

4. Estimaciones ¥ juicios contables

Las estimaciones v juicios contables son evaluados de manera continua v se
bazan en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que
son razonables bajo fas circunstancias actuales y 85 expectativas de sucesos
futuros.

Estimtaciones importantes

La Compartiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipdtesis relacionadas con el
futero, mismas que no igualaran 3 los correspondientes resultados Fukuros, sin
embargo levan a una presentacion razonable de los Estados Finangigros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones gue pueden dar lugar @
gjustes en i futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacian
patronal y desahucio son calculadas en base a estimacionss actuariales,
mismas que consideran varios factores en base 3 hipdtesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuearios, por fo que cualquier cambio en

-19.
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las estimaciones actuarizles asi como en la tasa de descuento, podrian
ganarar ajustes en ef fuluro.

4.2 Vidas aliles y deterioro de activos

Cormo se describe en ia Nota 3.7 la Administracion es guien determina las
vidas (tiles estimadas v los corFespondientes cargos por depraciacian para
sus propiedades, ptantas vy equipos, ésta estirmacion se basa en los ciclos de
vida de Ias actives en Funcion del uso esperade por la Companja. Esta
estimacidn  podria  eambiat  significativarmente  <omo  tonsetuencia e
innovaciones tecnolégicas en respuesta a cambios significativas en las
variables del sector al gue pertenece la Comparia.

Las actividades de la Compaiia \a exponan a varios resgos fnancieros: rigsgo de
crédito ¥ riesgo de liguidez.

La gestion del riesgo estd 3 cargo de fa Gerencia General v Financiera de fa
Compafiia, mismos que se encargan de |a identificar, evaluar v cubric los riesgos
financieros con ta calaboracion de todas 1as dreas nperativas de la Compaiia, de
manera gue estos riesgos no afecten de manera significativa al valor ecandmico
g sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados da fa Compania.

A continuacign se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta |
Compafia, una caracterizacidn y cuantificacion de éstos v upa descripcion de [as
medidas de mitigacién actualmente an ust por parte de la Compaiia.

El rfesgo de credito se refiere a gque urma de las partes incumpla con sus
obligacicnes  contractuales resultando en una pérdida  financiera para (a
Compania.

1a Compafia mantisne una polibca de otorgar crédite Onicaments a clientes que
han cumplide coen {as politicas establecidas por |2 Compania mediante su
departamentns de cartera, ademds de involucrarse tnicaments con  partes
selventas y obtener garantias, cuando sea apropiade, como forma o2 mitdoar €
riesge de la perdida financiera ocasionada por los incumplimigntos,

Las cuentas por cobrar comerCizles estin distnbuidas  entre un Admero
considerable de cliente, entidades del sector pdblica v empresas cuya posicion
financiera o5 ¢onfiable a nivel nacional, sin gue existe concentracion de credito
COR RIngUng 08 osias,

Existe una concentracidn de riesgo crediticio can su cliente relacionada Cafzatada

Z.A. AL 31 de diclembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrav asciends a USD4E
1,326,260,

La Gerencia Financiera de la Compafila =5 la responsable de la gestion de
fiquidez. Fermmanentamente se hacen previsiones acerca de las necesidades de
ligquidez que tiene la Cormpafia, para |0 cual se ha establecido um marco da
trabajo apropiada para la gestidn de linuidez de rmanera que 1a gerencia pueds
manejar |05 requerimientos de financiamiento a corto, mediana y largo plazo asi
como la gestidn de liguidez de la Compafila. La Administracidn maneia el riesgo
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de liquider manteniende reservas, facilidades  financieras  adecuadas,
monitoreando  continuamente  los  fujos  efectivos proyectados vy reales vy
concifiande los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestidn del capital

Ef objetiva principal de |la Compafiia en relacion a la gestion de su capital es
asequrar que estara en capscidad de mantener su negocio en marcha, v
proparcianar a los propietarios el maxirme rendimiente esperado,

La Admnistracidn de la Compafiia realiza una reyisién frecuente de la
coemposicion del capital y los riesgos de cada uno,

La Administracion efectta una evaluacion periddica de la postcion financiera de la
compafita, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compania demuestra
gue existe |a capacidad suficiente para continuar como negocia en marcha v es
adecuada en relacion al mercado en gue se desarrolla la misma.

Indices financieros

Los principales indicadores fnancieros de la Compaiia se detallan & continuacion:

Capital de trabajo USD4&

! 436 k42

Indice de liquidez 2,44 veces
. Pasivos tolales / patrimonio 0,60 veces

Deuda fnanciera / activos totales 253%,

La administracidn considera que los indicadores financierns estdan dentro de los
rangas en base al tamafo v sector en al gue se desenvuelve 1a Compaiia,

6. Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detaile de los activos v pasivos financieros
estan conformades de |a siguiente manera:

31 de Diciembre 31 de Diciembra 2014

hoba 2015 Na Mo
Corriente Corriente Corriente corriente
Activaos Fnancieras:
Costo amortizado:
Efectivo v bancos 7 B14.633 - 204,004
cgittjrir:tas por cobrar comerciales v otras cuentas por 8 1 B68.064 ~ L.a37.472 _
Total 2.482.697 - 2.141.47F6 -
Pasivos financieros:
Costa amartizada;
Cuentas por pagar comercizles v otras cuentas por 90,21 1.265.670 - 1.651.130
pagar - _
Préstamaos 19 __2.0_?[%._@_[_]_[2_3__ 311,250 l_.EEICI._DDD 318.750
Total 3.335.670 311,250 3.151.130 18.750

-2 -
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Efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los saldos de efectivo estan conformadaes de
la sigutente manerg:

31 de Diciembre

2015 2014
Cafas 5,509 11.006
Bancos 609,034 192.998
Total 614,633 204.004

Los fandos presentadas anteriormente no cuentan con ninguna restriccidon para su
uso inmediate.

Cuentas por cobrar no relacionados

Loz saldos de cuentas por cobrar ab 31 de diclembes del 2015 y 2004 sp
muestran a contineacion: .

31 de Diciembre

Co 2015 2014
Cligntes 444 a0 T22.287
Provision cuentas incobrables __f25.642)  (22.389)

Total 424,198 699,888

Ei perioda promedio de crédito per venta de servicios es de 60 dias. La Compafia
no realiza ningln cargo por Interes si no se cumple con este tiempo de
recuUneracion.

Anualmente |a Compafiia realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a
clientes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro vy estimar iz

. provisidn a registrarse por este concepta.

El datalle de saldos an mora pero no detertorados se presenta a continuacion.

31 de Diciembre

2015 2014
e 50 g 50 dias 18.372 43,5849
De 90 3 120 dias R.244 118,449
Be 120 dias en adelante 135,549 -
Total 159,167 162.298

-7 -



Las cuenias por cobrar deterioradas se cormponen principalments de saldes por
cobrar a clientes eon unag antigledad superior 8 365 dias.

9, Inventarios

R
- Movimiento de provisian para cuenias por cobrar deterioradas
La wvarincion del salde de la provision para cuenlas incobrables se detalla a

: cankinuacion:

B

- 31 de Diciembre
| _ 2015 2014

- Satdo al inicio (22.399)  {19.058)

g Importes eliminados come incobrables (3.243)  (3.341)
Total _ (25.642) {22,399)
e

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, s2 muesiran
continuacion:

|
g

i

31 de Diciembre

] 2015 2014
| Inventario ¢alzado escolar 4.460.373 4,448,598
Inventario calzado deportive 771.730 974.6386
8 Mmateria prima 405,833 465. 229
Inventario calzado hitex 349,864 332,830
| Productos en process 316.210 282,135
: Inventarios repuestos 4,534 86881
8 o Inventaric cafzado casual 74.254 95,878
[mventarios herramientas 6¢.449 4,768
] Importacionsas en transito 46.405 1.952
Suministros 37138 28.045
Total _6.615.790 6.718.894

@ 1

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el afio 2015 vy 2014 fue
de USD% 7.429.725 v USDE 7.997 313 respectivamente.

La totalidad de inventarios Se espera recuperdr €n un pericdo po mayor a 12
fresas.

1¢. Impuestos corrientes

W

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, fa composicidn de los saldos de ackivas v
pasivos par impuestes corrientes se presentan 2 continuacién:

i
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-2 . I 31 de Diciembre

i _ esCripcian 2015 2014
;. . -

i L Activos per impuestos corrientes

= Impuesto a fa renta B30 90

1 L Impuesto at valor agregado _ 121,116 123.570
- rem Total activas por impuestos

i i corcientes 122.376 123.660

y i

E - Pasivos por impuestos corrientes

= Impuestt a la renta 24 085 G6.685

i : Impuesto al vator agregado 20.875 _25.115
i Total pasivos por impuestos

A i

i 4 corrientes ?’4'9?1 . .3722.81‘.‘10

:

E fr;é

i Tante los activos comeg los pasives por impuesktos corrieates van a  Ser

E recuperados ¥y cancelados en el corto plaze.

-~ B

i 9o 11. Propied fan aqLit

" 5

E Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los saldos de Propiedad, Planta v Equipo son

i EL. fos siguientes:

i i

" R _ L. 31 de Diciembre

|~~ Descripcion 2015 2014

i = instalaciones §14.091 349,740

o Terrenos 522781 522.781

1 HE Maguinariz AR5.054 432,745

b WVehiculos 44,236 94,236

| = Equipo 56.610 53471
= Muebles 5.430 5.430

i e Equipo de Laboratorio 4.861 4.861

L Consirucciones en Curso - 308.836

i Depreciacion acurmulada T (38B4.326) (540,415}

T Tatatl - 1.5?_!_]:_._?3? 1.231.685
]

inl

i‘;a'
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E: i)
%* iCy 2015
= Satdo al  Bajas y Adiciones saido al final del
E__ i Descripcion inicio del ventas Ajustes Reclasificaciones afho
g' o : afio :
% Canstrucciones e
| curen 308.836 119.048 (428.784) -
§ ETerrenus 522.781 ' 522.781
g -aMuebiea 5.430 5,430
E- Maguinaria 433,745 EV RN 455.054
g EEqumﬂ 53.471 {6,250} 10,138 56,610
E' Equipo de 4,861 4,861
- ELabord{{mo ' s
E Instalaciones 349,740 35.8567 425,784 g14.091
_—g‘u‘&hlcums B4, 236 94,236
E Total 1.772.100  {6.999) 197.962 - 1.963.063
5 N
epreciacidon - -
E &  acumulada {540,415} 5.999 261.070 (111.981) (384.326)
E-_ # Total 1231685 - 261070 85981 - 1,678,737
g |
5 R 2014
-, i Salde al Baias v ventas  Adiciones Reclasificaciones  Salda al
E - Descripcion inicio del pasy finat det
EE abo aio
] . .
E “onstrucciones on curso - 41,566 267.270 308.83¢
B _farrencs 522.781 522.78:;
E vebles 1.167 4.496 5.43¢
SAgUinaria 304,355 128.390 432 74¢
I Tuipn 49 961 (35.278) 42 788 23.47
ﬁ«:lulpr:: de Laboratoria 4 861 &85
I stalaciones 349,740 267270 f267.270) 345,744
shicUlos 112,175 (17.939% B, 238
E Total 1.345.040 {87.217}% 484,510 (233} 1.772.10¢
‘E%epreclacmn acumulada (233.853) 50.918 {99.750) f257.600) (540,415
5 i - —
| Total 1.111.187 (6.200) 384,720 (257.323)  1.231.68!
i A . —_ :
i # Activos en qarantia
m i Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los terrengs e instalaciones con un saldo en
I - libres de USD$1.336.872 v USD$R72. 520, respectivamente, han sido pignorados
= para garantizar los préstamoes de la Campafiia, La Campafila ne esta autorizado a
i _. pignorar estos activos cormo garantia para okros préstamos ni para venderfos a2
i 5k otra Camparia.
= il
I - 25 -
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12. Activgs intangibles

Bl detalle de activos intangibles a1 31 de diciembre del 2015 v 2014 se detalla a

contiegacion:

31 da Diciemhbre

2015 2014
Costo
Software 260,659 242,319
Amortizacion acumulada __.. {13,033} o
Total 247,626 242.319
2015
Saldo al ] )
Descripcion inicio del Adicienes Saldo al"fsnaa
- del afio
afg
Software 242,319 18,2340 20,659
Amartizacion acumotada {13.033} {13.033)
Total T 242319 5307 247.626
2014
Salda al -
L A Adiciones Saldoe al
Descripcion IHICIP del final del afic
afio
Software 180,800 £1.5149 242.319
Total 180.800 61519  242.319

13. Propicdades de inwersion

lLos saldos de propiedades de inversidn al 31 de diciembre del 2035 v 2014 se

detallan a continuacian:

Saidos af inicio del ano

Saldos al final del afo

31 de Diciembrea

2015 2014
asc.ooo E50.000

Ery—

[ ¥
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Ei valor razonable de fas propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015 v
2014 fue determinado por un perite calificade e indepandiente on base a
evidencia de precies de mercada.

14, Obligaciones bancarias

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla s continuacion:

31 de Diciembre
2015 2014

Chligaciones con Institucicnes Bancarias
- Obligaciones. . & ot fHaz, -
Corresponde & préstama con el Banco
de la Produccion ¥ Banco Boliariano cuva
fasa asciendes 8 10% anual, garantizado
con wna hipoteca sobre bignes
inmuebles de fa Compaifa. (¥)
Obifgacinnes a Aargo Hazo. -
Corresponde a préstamo con o Banco

Bolivariang cuya fasa asclende a 0%

2.277.500 1.500.000

anual, garantizacdo con una hipoteca 103.750 513.750
sobre -bienes inmuablas de fa Compafifa,

{*}

Total 2.381.250  2.018.750

(*) La garantia entregada al Bance Bolivariano corresponde a la hipoteca de las

instalaciones v terreng uhicados en Quifo en donde actualmente funcionz la
compania.

15. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 ¢ detalie de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el siguiente:

31 de Diciembre

Descripcitn 2015 2014
Proveedores locales G32.641 906,959
Proveedores exterior e 19226 6874
Tatal . 101135? _ 976.701

El periodo de credito promedio de compras de ciertos hienes es &0 dias desde |a
fecha de |la factura,

16. Ofras cuentas por pagar

A continuacidn se muestra un resumen de ofras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2015 v 2014

-27-
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19.

: o, 31 de Digiembre
Rescripcion

2015 2014
Obligaciones [ESS BZ.185 2,449
Frovisiones : 26,669 43 494
Otras coentas por pagar 1564.312 394,958
Anticipa dea dientes 637 626
' Total _____253.803 501,539

Beneficios empleados corto plazo

Un detslle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 v
2014 e muestra a continuacion;

. 31 de Diciembre
Descripeidén

2015 2014
Farticipacion trabajadores [Ver nofa
19] o4, 842 172.820
Décima Eercer sueldo i4.142 12,122
Décims cuarto sualdo =0.883 A7 021
Vacaciones 35383 _ 17.500
Total L 1gh.354 249.55%

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposicionas legates, tos trabajadores tienen derecho a
participar en las utiidades de 1a empresa en up 15% aplicable a las utilidades
tiquidas

Impues iferid

Activa por impuesto diferido

Son fas cantidades de impuestos socbre diferencias tempotarias a los ajustes
efectuadoes principalmente par el registra de ia provisidn por fubilacian patronal.
Al cierre del eiercicio 2014 presento un saido de USD $35.963, mismo que fue
ravarsado durante el ahe 2015,

Pasive por impurestos diferido

El caldo de pasivos por impuestos diferidos se compone principalmente de la
asignacion del costo atribuide de los compenentes de Propiedad, planta y equipa
nar efactes de aplicacion por prrmera ver de MUFS,

Los ingreses por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afios

termintados al 37 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son atribuibles
a la siguiente:

- 78 -
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frpuesta a la renta diferide

31 de Diciembre

2015 2014

L8685 o
865

20. Transacciones con partes relacionadas

A continuacion se  reswmen  las

principales  transacciones con  Compartas

Relacionadas en los afios 2015 y 2014

Transaccionas v saldos comearciales

& continpacion se detallan tos saldos con partes relacicnadas durante los afios

2015:

Descripcion 2015

Caizatodo 5.4,

Prestamo Ctorgado 626.000

Cuentas  por  cobrar  mercaderia adéinos
anierigres 290,140
*Cuentas por cobrar comerciales. 340,120
Gariza 5.A. i1.316
Otros 24
Saldo final 1.337.8460

A continuacidn se detellan jas transacciones comerciales y saldos con partes

relacichnadas durante |os afies 2015:

Afic 2015
Descripcidn FABRICAL CALZATODD
Saldo inicial 24.412 237,314
Facturacion smitida 194,556 371.066
Motas de crédito (3.948) (35.069)
Retencionas recibidas £1.348) (3.120)
Pagos recibidos {172.671} {170.000)
Saldo finaf . . 340 1340

21. Beneficips empleados Post-Empleo

Un detaile da |la compesicion de |8 cuenta de beneficios post-emples g resume a

continuacion:

- A0
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31 de Diciembre

Descripcion

20315 2
Jubitacién patronat L 464.291 508.994
Pasahucio 3.579 73803
Total 222870 | 582.896

Mavimiento empleados post~empieo

El movimiente de las cuentas beneficios empleados durante el afo 2015 y 2014

se detalla A continuacion;

Pescripcion 2015 zo14
Saldos al comienze del ano SO8. 994 411,365
Ajuste saldo Inicial 550 -
Costo de los servicios del perodo
corriente 80.531 -
Costo por interesas 32.149 -
Ganancias actuariales (1G7.068) -
Efecto de reducciones vy liguidaciones
anticipadas {50.507) -
incremanto - 98,179
Beneficios pagadas f360) {550)
Saldos al final 464291 508,994
Dasahucio
Bescripcion 2015 2014
Saldos al cornienza del afio 7801 56221
Ajuste saido jnicial f3.443)
Coste de  los  servicios  del  perfode
cotriente 20028 -
Costo por intereses 4,517 -
Ganancias actuariales (7.516) -
Costo de ios servicios pasados 158.037
Benaficios pagados £11.945) -
Otros - 17 681
Saldos al final 93.579 73.901

L

L

Loz calculos actuariales del wvalor presente de fa obligacien devengada por
concepto de baneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre def 2015 v
2014 por un actuario independiente. Ef valor presente de fas obliaciones por
concepko de beneficios definidos v ios castos del seryiclo actual v el <osto del
sarvicio anterior foeron calculados utilizando el método de la unidad de credito
provectada, Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuides al
perioda de servicio del empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte
gua se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aro de servicio,

11,
-t
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considerandn el uso de hipotesis actuariales para cafcular el valor presente de
dichos beneficios. Ectas tipdiesis refiejan el valor de dinero a trevés del tiempo,
el incremento salarial v las probabilidades de page de estos beaeficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por Ja experiencia
v carmbios eén 105 supuestas actuariales se cargan o abonan a resuitados durarnte
gl remanents de vida |aboral promedio  esperado de  los empleados
correspondientes, con base en el enfague de la handa de fluctueadion,

Las presunciones pringipales usadas para propdsites de los gdlcuips actuariales
son fas sigulentes:

Descripcion 2015 2014
. - S S
- Tasa de descuento 6,31% &,54%
- Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de rofacidn o 17,429% 18,19%
.
W 22. Ingresos
i Us resumean de los ingresos reportada an los actados financierss es como siguel
B . Descripcion 2015 2014
2 Ventas calzado escolar 4,159,336 9.904.837
i Ventas calrado deportive 1.488.140 1.595.675%
; ventas calzado hitex S28.932 F43.8H7
A = Ventas materias primas 212.067 -
§ Ventas calzade casual 72.593 543,231
: = venta de calzada impartada - 315.331
: Venta de calzade otros - 17,058
- 5 Ctras ventas - 202.164
§ Descuento por pronto pago f504.612% (1 079 834}
T Devoluciones ventas fabeica . K535.507) | (328.064)
E Total _10.821.949 12.035.275
jé o
ig i 23. Costo de ventas
m urn resumen del costo de ventas repottado en los estados financiercs es coma
E _ Sigues:
LR
§ BLi Descripoion 2015 2014
g = Costo calzado escolar 5.743.352  5.435.264
B Costo calzado deportivo 979.142 985.730
E Costo calzade hitex 5249125 583.191
ﬁ | Cosiv mialerias primas 127.478 109.622
R Costo calzado casual 50.630 562 683
i — Cosie tatzada tmportado - 278.485
: @ Totai 2429725 7992313
E
o -31-
i L.
1
]
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24, Gastos administrativos

Un resumen de tos gastas adrministrativos v ventas reportados en los estadoes

financieres es como Sigue:

Descripcion 2015 2014
Gastos de personal 826,793 Ba5.217
{Otros Gastos 189,796 175228
Gastos mantenimiento 57.236 23.872
Gastn servicios basioos 34 360 20,121
Gastos honorarios 22.435 R.23%
Gmsios SepuTDs a.R2S 43.54%
Gastos de gestidn 2.062 1.048
Total ~ 1.142.815  1,123.266

25. Impuesto a fa renta

De confarmidad con disposicionas legales, fa tarifa para el impueste a la renta, se
catcuia, en en 22% sobre las utilidades sujetas o distsibucion slempre ¥ cuandao i3
participacian de 103 socios o accionistas en el cien por ciento correspoenda a
persantal naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando ta Compania
tenga participacion accionaria de personas naturates o sociedades cuya residencia
Sea en paraisos fiscales se deberd considerar 1o siguiente:

O
Participaclon menor al 50%:; Participacion % IR
Compania domiciftada en pacaiso fiscal 4% 25%
Persona natural o sociedad residente en )
Ecuador HO%4 228,
. i
Participacién mayor al 50%: Participacion % IR
Compatia domiciliada en paraise fiscal 55
Parsana natugal o sociedad residents an 25%0
Ecuadar 4504

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que
seran reinvertidas corresponde 2 |2 tasa efectiva de impoesto a la renta calculada
rmencs 1a disminucién de 10 puntos dal beneficio.

Hasta el afo 2009, las dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjercs ne se encuentran sujetos a
retencion adicignal algura, A partir del afo 2010, de acuerdo con las (Htimas
reformas tributarias aprobadasz, 1os dividendos distribuidos a favor de accionistas
persanas naturales residentes on el Eouador vy de sooiedades domicitiadas en
paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor imposicion, se  encueniran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

237 -
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Una reconciliacidn entre la utilidad segin estados financieres v la woiilidad
gravable, es coma sigue:

Descripcion 2015 20148

Utilidad segdn fibros antas de impuesto a la renta 537.440 979,710
Mas gastos no decducibles 127.154 93,028
Menos ingresos exentos (50,309 -
Gasbos incuFrides para generar iNgresos axentos 1120 -
FParticipacion a trabajadoras atribuibles 7.745 -
Ceducciones adicionalas (104100 -
Menos beneficio por persona) distapactada - f4.080)
Deduccion de incremento neto de emples _ - (97.578)
Base imponible &613.540 971.080
impuesio a la renta calculado por el 22% 134.7549 213.638
Anticipe calculada 125.978 46922
Impuesto a fa renta corrients registrado en ST e

resutados 134'???__ _21_3'633

Anticipo calculado - A partir del afic 2010, se dehe considerar como impuesto a
ta renta minimo el wator del anticipo calculade, el cual resubta de la sums
matematics ded 0.4% del activo, 0.2% de patrimonig, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles,

Durante el afio 2015, la Compafiia generd un anticipa de impuesto a la repta de
USD$125.978; sin embargo, el impuesto 2 1a renta causads dal afio a5 de UDDS
1534.75% Consecuentemente, la Compania registrd en resultados USs 134.75%
eqUivalente al impuests a la renta minimo.

- Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ef Suplemente del Regisiro

Oficial Mo. 351 el Cadige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, of
frHsmo gue incluye entre otros aspectos tributarios ef stguiente:

Exoneracién de retencian en la fuente de impuesto a la renta en page de
intereses de credilos externos otorgadaos por instituciones financieras.

Exgneracien del impuesto a 2 salids de divisas &0 fos pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones Tinancierns destinados af
financiarniento de inversiones previstas en este Cadiga.

Fiscal —

En el case de inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados  come  industrias bdsicas de  conformidad  con da ey, [a
exonaracion del pago del impueste a la renta se extenderd a 10 afos, contados
desde gt primer afio en ef que se generan ingresas atribuibles directa v
Unicamente a ta nueva inversién. Este plazo se ampliara por 2 afios mds en el
case que dichas inversionas se realicen en cantenes fronterizos dei pais.
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Los gastos de promoecion y publicidad serdn deducibles hasta un maximeo del
4% del total de ingresos gravados del contribuyente, Mo podrin deducirse
dirha gasto, guienes se dediquen g la produccién yio comerciakizacién de

. alimentos preparados con contenido hiperprocesada, entendidos como tales a

aguellos productos que se modifiguen por 1a adicion de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivas, los cuales cambian [a naturaleza de

“los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas

atractivos o agradables,

Los pages efectuados por concepta de  reegaliae,  sepwitios  Léonicos,
administratives, consultoria y similares & sus partes relacionadas en el exterfor,
ne pueden ser superiores al 20% de la base impontible de IR mas el valer de

© dichos gastes, sigmnpre v tuanto dichos gastos correspondan a la actividad

generagdora realizada en el pais.

Para efectos tributarice v en estricta aplicacidn de la téenica contable, se
permite el reconocimients de achives v pasives por impuestes diferides,
unicamenie eb fos siguientes casos v condiciones:

1. tas perdidas por deterioro parcial producte del ajuste realizado paro
alcanzar el vafor nete de realizacidn del inventario, seran consideradas
coma no deduecibles en el perodo @ gl fue se registren contablements;
SN embargo, Se reconocerd uwn impuesto diferide por este concepto, el
cual podrd ser stilizado en el momento en gue se produzea 23 vents o

" autoconsuma del inventario.

2. las perdidas esperadas en coniratos de construecion generadas poer la
probabitidad de gue Togs costos totalas dal confratn evcadan los Ngrescs
totales del misma, seran consideradas cemo o deducibles en gl perodo
el & gue se registren centablemente; sin embarge, s& reconocerd e
Impueste diferida par este concepio, = cual podra ser utiizado en el
mermento en gue finalice ¢l contrato, siempre v cuando dicha pérdida se
oraoduzeca efectivamente, :

3. La depreciacion corresponde al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periado en el gue se registren
confablemente; sin embargo, se rgconocera un impuesto diferido por
estos conceptos, los cuales podran ser utitizados en gl momento en que
efectivamente se produzca i desmantelamianto vy dnicamente en 1os
casos en que exista 1a obligacian contractual para hacerlo.

4. Elwatgr del deterinre de progiedades, ptanta v eguipa que sean utifizados
en &l proceso produective del contribuvente, serd considerado como no
deducible en gf periado en el que se registre contablemente; sin embarga,
e recotccers ubt impuesto diferide por este concepko, el cual podra ser
ptilizade en el momento en gue se transfiera @l activo o a la finalizacion
de su wvida ol

5. Las  provisiones  diferentes & las de  cuentas incobrabtes,
desmantelamienty, desabwcio y pensiones jubiiares patronales, seran
consideradas como no deducibles en &l periodo en el gque se registren
contablemente; sin embargo, se reconccera un impuesto diferido por aste
conteptt, e cual podra ser utilizade em el momente en gue el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursas para cancelar la
chiigacidn poer la cual se efectud 1a provision,

- 34 -
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26,

22,

28,

&. bas gahancias o perdidas que sufan de la medicidn de actives no
corrieptes mantenides para 12 venta, no sardn sujetes de impuesto a la
renta an el periodo en ef que s& el gue 2¢ registren contablemente: sin
ernbargo, se reconocera un impeesto diferide por estos conceptos, gl cual
vodra ser utilizado en el momante de la venta o ser pagado 2n el casg de
que ta valoracién haya generado una ganandcia, siempre y cuando |4 venta
carresponda a un ingreso gravado con Empoesto a la Fanta.

7. Los ingresos y costos dertvados de la aplicacion de |la normativa contable
corraspondients al reconocimienio vy medicidn de actives  biofogicos,
medidos con  cambios  en  resultados, dorante su oerlsds de
transformacidn  bioldgica, deberan ser considerados en  conciliacién
tributaria, coemo ithgresos no sujetos de renta y costos atribuibies @
Ipgreses No sujetos de renta; adicionalmente éstos conceptas no deberan
zer incluidos en el calcule de la pacticioacion a abajadores, gastos
atribuibles para generar ingresos exentos vy cualguier otro  wite
establerido en la norma tributaria que incluva a estos 2lemantos,

8. Las pérdidas declaradas \wego de la conciliatdn tributana,

G, Los creditos tributarios ne utilizados.

Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar tas operaciones realizadas con partes
relacianadas domiciliadas tanto en el exterior camao en e Ecuadar, de acuerdo a
Iz siguiente;

m  Los sujetos pasives del impuesto a fa Renta que hayvan efectuada aperacianes
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monts acumutada superior a fos tres millones de
délares de |os Estades Unidos (4 3.000.000), deherdn presentar al Servicia de
Fentas Intarnas el Anexo de Operacianes con Pattes Reladionadas

Aguellos sujetes pasives que hayan efectuyado operaciones con partes
relacionadas Iocales v/o domiciliadas en el exterior, denktro del misme periodo
fistal, en un monto acumusiads superior a fos guinte millones de ddlares de Tos
Estados Unides de América {$ 15.000.000) deberan presentar adicionalments
al Anexo, ef Informe de Precios de Transferencia

Las operaciones de \a Compaiia con paries relacionadas durante el afio 2015, no
superaren ef importe acurmutado mencicnado

Capi SOCi

El capital sacial autorizade de la Compania asciende 2 WSD$2,100.000 divide en

dos mikfones cien miel acciones nominativas v ordinarias de un délar (LUS51) cada
LECNE,

Rex as

La Ley de Campafilas requiers gque por lo menos ol 10% de la utilidad ancal sea
apropiada como reserva legal hasta que #sta cormo minima afcance el 50% del
capital social.  Esta reserva oo 25 disponible para e pagoe de dividendos €n
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efectivo perd puede ser capializada en su totalidad ¢ utilizada para absorber
nérdidas,

29. Resultados acumuiados

Esta cuenta estd conformada por:

Resultados scumulados primers adopcion NIIF!

Correspande a fos valores resultantes de las ajustes originados en la adoptian por
primera vez dea fas NIIF

El saldo acreedar, scolo podra ser capitalizado en 1@ parte que exceda al valor de
las perdidas acumuladas vy las del Glitimo ejercicio aconomice concluido, si fas
hebieren; utilizando en absorber perdidas; o devuelio en el raso de liguidacion de
fa compafiia.

Uiflidades retanidas:

Ei salde de esta cuenta esta a disposician de los accionistas de la Compafiia v
puede ser utilizade para |a distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
raliguidacian de impuastos, etc.

30. Eventos subsecuentes

Entre ef 31 de diciembre del 2015 v [a fecha de emisign de los estados financieros
23 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracian de la Cormpania, pudieran tener un efecte importante sobre los
estados financieros adjuntos.,

31. Aprobacid e lg tados financiero

Los estados financierss por el ano terminadeo et 31 de diciembre det 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia y seran presentados a fos Actionistas y
la Junta de Directores para su aprobacian definitiva. En apinidn de la Gerencia de
ta Commpaia, los estedos financieres serdn aprobados por la Junte de Directores
ket madificaciones.
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