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Audiiores 

Auditum 

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTI 

  

A los Señores Acciórustas de* 
INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado el estado de siluacion financiera adjunto de INDUCALSA 
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, al 31 de diciembre del 2015, y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los. 
Accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado al 31 de diciembre del 2015, 

's1 como el resumen de políticas contables siynificativas y otras notas explicativas 

  

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañia es responsable de la preparacion y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera + NJIF y del control Interno que la administración considero 
necesario para permitir la presentacion de los estados Iinancieros libres de errores 
significativos, debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opimion sobre los estados financieros 
mencionados en el primer parrafo con base a nuestra auditora Nuestra auditoria fue 
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Dichas normas 
requieren que cumplamos con requisitos eticos, asi (omo que planifiquemos y 
desempeñemos la auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados 
financieros estan libres de errores significativos 

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude o 

error Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control Interno 
relevante para la preparacion y presentación razonable de los estados financieros de 

INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5.A., a fin de diseñar los 

procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opimion sobre la efectividad del control mterno de la 

Compañta — Una auditoria tambien incluye, evaluar la propiedad de las politicas 
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la 

Administracion, as: como evaluar la presentacion general de los estados financieros 
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la Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opimon de auditoria a 
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Opinión 

En nuestra opimon, los estados fimancieros antes mencionados presentan 
razonablernente, en todos los aspectos materiales, la posición fmancicra de 
INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, al 31 de diciembre del 
2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - 
NUE 

Otros asuntos 

Los estados financieros de INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO $ A 
aj 31 de diciembre del 2014 fueron auditados por otros auditores, cuyo Informe 
eritido con fecha 27 de marzo del 2015, contiene una opinion sin salvedades 

144 dudes L A VOM CONS 
Quito, marzo 23 de 2016 Naney Proaño 
Registro No 680 Licencia No 29431 
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INDISCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

ACTOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo 
Activos financieros. 
Cuentas por cobrar clentes no relacionados 
Cuentas por cobrar clientes relaciónados 
Otras cuentas por cobrar 

Inventarios 
Actwos por impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad, planta y equipo 
Activos intangibles 
Propiedades de inversion 
Arteos por impuesto difendo 
Total activos re corrientes 

Total activos 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 
Obliaaciones bancanas 
Cuentas por pagar comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Pasivos por Impuestos corrientes 
Beneficios empleados corto plazo 
Total pasives corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones bancarias 
Beneficios empleados post empleo 
Pasivos por impuesto diforido 
Total paswos no cornentes 

PATRIMONIO DE 105 ACI 
Caprial social 
Reservas 
Otros resultados integrales 
Resultados acumulados 
Resultados acumulados adopción NIF S 
Resultado del Ejercicio 

INISTAS 

  

Total patemonia, A 

Total pasivos y patrimonio, o 
a UN 

'shan Orbe 
Gerente General 

Ver notas 3 los estados financieros — 

Notas 

1 
12 
13 
19 

24 
15 
16 
10 

17/18 

14 
2 
19 

27 
28 

29 
29 

(Expresados en U 5 dolares) 

34.de Dicii 
2015 

614 633 

424 Los 
1337 800 

106 066 
6 615 790 

121 746. 
4220 233 

1578 737 
247 627 
850 009 

2.676 369_ 
  

11895 597 

2277 500 
1011867 

253 803 
44 9/1 

195 250 
391 
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— 294 115 

2 109 000 
861 299 
114 224 

3731 995 
239 160 

362413 
7 490 081 
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699 888 
1094 413 

143 73 
6 718994 

123 060. 
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4 1     

1 231 085 
242 319 
850 600 

— 35903 
2359567. 

IA   

1 509 000 
376 702 
501 539 
122 809 

  

518 750 
582 296 
53858 
1155 504   

2100 000 
821031 

2 988 363 
239 160 

689 465 
6 836 019 

  

11.344 097
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresados en U 5 dolares) 

Notas 

Ingresos de actividades ordinarias 22 

Costo de ventas 23 

GANANCIA BRUTA 

Gastos de adrammustracion 24 
Gastos de ventas 24 

UT.LIDAD OPERACIONAL 

Otros ingresos y gastos 
Gastos financieros 
Otros ingresos netos de gastos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 

Menos impuesto a la renta 
Cormemte 25 
Diferido 
Reserva Legal 

Utilidad del periodo 

OTROS RESULTADOS INTEGPALES 

Ganancias actuanales 

Total resultado integral del año 

Resultado integral atribuible a los propietarios 

  

  

Stan Orbe 

Ver notas a los estados financieros 

   Fáhiny Chicarza 
Gerente General Cogitador General 

  

  

2013 2914 
10 821 949 12035 277 

7429725 7992 313 

— 3392 324 
1123 266 
1498 693 

300 750 224 032 
(67 060) r109m 

516 575 979 750 

124 759 213 638 
(865) 

76 607 

402.681. TT 689 465 

114 224 

516.905 689,465 

516 905 689 465
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E 2 INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, 

pa _ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

a a POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 _ 

ú a (Expresados en U S dolares) 

G a 
2015 2014 

E —— A 
E 3 FLUJOS DE CFLCTIVO DE ACTIVIDADES DE OPFRACIÓN 

a Recibido de cientes 10 851 009 11 944 122 
= a Pagado a proveedores y empleados (9 675 036) 110 252 621) 
2] Ytilizado en otros (704 635) (685 641) 

3 
y ra Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 471.336 3 025 860 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 

3 
Adquisición de propiedades y equipo (216 306) (546 029) 

= —__— 
3 Efectivo neto ytilizado en actividades de inversson (216.304) 

= - FLUJOS DF EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
> 

a = Provemienta de (utilizada en) obligaciones finarcieras 362 500 (395 509) 
a] Dividendos pagados (206 903) 

a Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 155 587 (ass 500) 
7 financiamiento 

E a EFECTIVO 
E Tacremento neto durante el aña 410 629 84 321 
Bl El Saldos al comienza del año 204 004 119 683 

E = Saldos al final del año 614 633 204 004 
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
  

(Expresados en US dolares) 

2915 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ÉL EFECTIVO NETO 
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
jutidad neta 402 681 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo noto proveniente de 
actwidades de operacion 
Depreciaciones 111981 
Participacion trabajadores 94 842 
Provision cuentas incobrables 3243 
Provision jubilación patronal y desahucio 102 502 
Beneficios empleados 82 008 
Apreguacion de la reserva legal 
Impuesto a ta renta cornente y diferido 171/58 
Pasivo gor impuesto diferido (11 263) 
Actvo por impuesto diferido 35 963 

Amortización 13 033 
Cambios en activos y pasivos 

Cuentas por cobrar clientes ro relacionados (67 673) 
Cuentas por cobrar clientes relacronados 98 732 
Otras cuentas por cobrar 37 107 
Otros actos fnanaeros 
Inventarios 107 204 
Activos por impuestos cornentes 1014 
Cuentas por pagar comerciales 35 166 
Otras cuentas pos pagar (247 776) 
Impuestos por pagar (85 004) 
Otros pasivos 
Beneficios empleados (232 033) 
Beneficios empleados post empleo (12 304) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 471338 

bitort — BLO/? 
    

   

heestian Ofbe 
Gerente General E 

Ver notas a fos estados financieros 

10 

ny Chicarza 
tador General 

2014 

689 465 

306 561 
172 890 

3341 
115 860 

76 607 
213638 

(91 154) 

(30.922) 
79418 

450 529 

(172 120) 
(32.974) 

(475 894) 
(279 386) 

1 025.859
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Contenido 

INFORMACION GENERAL 
SITUACIÓN FINANCIERA EN EL PAIS 
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
GESTIÓN DEL RIESGO FINANCIERO 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
EFECTIVO 
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS 
INVENTARIOS. 
IMPUESTOS CORRIENTES 
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
ACTIVOS INTANGIBLES 
PROPIEDADES DE INVERSION 
OBLIGACIONES BANCARIAS 
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
BENEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZO 
PARTICIPACION A TRABAJADORES 
IMPUESTOS DIFERIDOS 
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
BENEFICIOS EMPLEADOS POST EMPLEO 
INGRESOS 
COSTO DE VENTAS 
GASTOS ADMINISTRATIVOS 
IMPUESTO A LA RENTA 
PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
CAPITAL SOCIAL 
RESERVAS 
RESULTADOS ACUMULADOS 
EVENTOS SUBSECUENTES 
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A, 

Información general 

INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S A es una Sociedad Anonima, 
constituida el 1 de agosto de 1974 aprobada por la Super Intendencia de 
Compañias con resolucion No, 41 79 el 6 de septiembre de 1974, inscrita el 11 de 
septiembre del mismo año 

Es objetwo de la compañia es fabricar y comercializar calzado de calidad, 
brindando servicios eficientes a distribuidores y proveedores generando una 
rentabilidad a los accionistas y bienestar a los trabajadores, optimizando los 
recursos humanos, tecnologicos y financieros, contribuyendo al desarrollo 
sostenido de la empresa y del sector 

Situación financiera en el país 

Durante el año 2015 la situación economica del pas Se ha visto afectada 

principalmente debido a la cada del precio del harrii de pelroleo por la sobre 
oferta mundial El petroleo constituye ta principal fuente de ingresos para el pais, 
por lo cual el Estado se ha visto en la necesidad de disminuir considerablemente 

los gastos corrientes y la inversion que ha venido realizando en los diferentes 
sectores Adicionaímente, se ha establecido ciertas medidas con el fin de mejorar 
la balanza comercial, como lo son Ímeremento de salvaguardas y derechos 
arancelafios, asi como restricciones a la importacion de ciertos productos, entra 
otras medidas 

Políticas contables significativas 

3.1 Bases de presentacion y declaración de cumplimiento 

Los Estados Financieros de INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 
SA. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF emitidas por el Internacional Accounting 
Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015 y 2018, y 
segun los requerimientos y opciones informadas por fa Superintendencia de 
Compañras del Ecuador La Administración declara que las NIF han sido 
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes 
estados financieros 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran 
utdizando ta moneda del entorno economico prncpal en que la Compañia 
opera La moneda funcional y de presentacion de INDUCALSA INDUSTRIA 
NACIONAL DE CALZADO S A es el Dotar de tos Estados Unidos de America 

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con 
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIÍF requiere que la 
Administración realice crertas estimaciones y estabrezca algunos supuestos 
inherentes a la actwidad economica de la entidad, con el proposito de 
determinar la valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte 
de los estados financieros En opinion de la Administracion, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la 
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus 
efectos finales 

a
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A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparacion de estos estados financieros Estas politicas han sido definidas 

en función de las Normas Internacionales de Información Financiera — NIF 

vigentes al 31 de diciembre det 2015 y 2014, aplicadas de manera uniforme a 
todos los periodos que se presentan 

Efectivo 

Corresponde a los valores mantenidos por la Compañia en efectivo y en 
bancos sin restricciones En el Estado de Situacion Financiera los sobregaros, 
de existir, se clastficanan como prestamos en el pasivo corriente 

Activos financieros 

Reconocimiento, medicion inical y cla 

  

ficaca 

  

n 

El reconocimiento inicial de los activos fmancieros es a su valor razonable 
mas, en el caso de un activo financiero que no se lleve al valor razonable con 
cambios en resultados, los costos de transaccion que sean directamente 
atnibuibles a la adquisicion del activo financiero 

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable 

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el actwo se 
mántiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 

activos para obtener los flujos de efectivo contractuales 
Prestamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado acto 
Despues del reconocimiento muctal, estos activos financieros se miden al costo 
amortizado mediante el uso del metodo de la tasa de interas efectiva, menos 
cualquier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las comisiones a los 
costos que son una parte imtegrante de la tasa de interes efectiva El 
devengamiento a la tasa de interes efectiva se reconoce como Ingreso 
financiero en el estado de resultados integrales. Las perdidas que resulten del 
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como 
costos financieros 

  

La Compañia evalua en cada fecha de los Estados Financieros la exrvtencia de 
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estan 
deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay evidencia 
objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron despues del 
reconocimiento inicial del actwo financiero impactaron los flujos estimados de 
efectivo del activo y estos puedan ser medidos confiabilidad 

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetwa de detenoro 
puede incluir 

+ Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte, o 
y Falta de pago o meumplimientos en los pagos de intereses o capital, o 

13
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Y Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reerganizacion 
financiera 

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de 
detenoro es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente 
de tos flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interes 
efectiva original del activo financiero 

El valor de los activos financieros es reducido por las peraxdas por deterioro 
directamente para todos los activos financieros con la excepcion de las 
cuentas por pagar de negociación, donde el valor es reducido a traves del uso 
de una cuenta de asignación Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es 
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignación Las 
recuperaciones postenores de montos que han sido previamente clminadas 
son acreditadas contra la cuenta de asignación 

Los cambios en el vator de la cuenta de asignación son reconocidos en la 
vtilidad o perdida 

St en un periodo posterior, el monto de la perdida por detenoro disminuye y 
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento que 
ocurrio despues del reconocimiento del deterioro, la perdida por deterioro 
previamente reconocida es reversada a traves de utilidad o perdida en la 
medida en que el valor de la inversion a la fecha en la que el deterioro es 
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido 1 el detesioro no 
hubiera sido reconocido 

M :dicion posterior de 2    Evos financistos 

  

Despues del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor 
razonable o al costo amortizado, considerando su clasificacion 

3.4 Inventarios 

Los mventanos se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de 
los siguientes valores al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de 
realización El valor neto de realizacion representa el precio de venta 
estimado para los inventarios menos todos los costos estimados de 
finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta 

A fecha de cierre de tos estados financieros, la administración determina 
indices de deterioro por perdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste 
correspondiente 

Las importaciones en transito estan medidas a su costo de adquisicion 

El costo de produccion se determina añadiendo al precio de adquisición de las 
materias primas y otras materias consumibles, los costos de fabricación 
directamente atribubles al producto — El valor neto de realización representa 
la estimación del precio de venta menos todos los costos estimados de venta 
y distribucion INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO SA reatiza 
una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios ajustando posibles 
deterioros en aquellos casos en tos que el costo exceda de su valor neto de 
realización 
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3.5 

3,6 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestación recibida O 
por recibir luago de deducir cualquier descuento o rebaja 

Venta bienes 
Se reconocen cuando la Compañia transfiere los mesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados de la propiedad de los bien 

  

Impuestos corrientes y diferidos 

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por 
pagar cormente y el impuesto diferido 

Impuesto Corriente 

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del año La 
utilidad gravable difiere de la reportada en el Estado de Resultados integrai 

porque excluye Items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en 
otros años y ademas excluye partidas que nunca son gravables o deducibles 
El pasivo de la Compañía para el impuesto corriente es calculado usando las 
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del 
Estado Financiero 

impuesto Diferido 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el vator en 
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases 
fiscales — Un pasivo por impuesto diferdo se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temporarias imponibles Un activo por Impuesto diferido 
se reconoce por todas las diferencias tempararias deducibles, en la medida en 
que resulte probable que fa Compañia disponga de utilidades gravables 
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias 
deducibles 

Tales activos y pásivos no son reconocidos si las diferencias temporales 
surgen en una transaccion que no afecte ni a la utilidad gravable m a la 
utilidad financiera 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de 
impuestos que se espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se 
establezca o el activo se realice, basado en tasa del Impuesto a la Renta para 
sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha del 
Estado de Situacion Financiera 

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada año en fecha 
de presentacion de los Estados Financieros ajustado al punto en que no sea 
probable que los beneficios gravables sean suficientes para permitir que el 
activo o parte de este sean Fecuperados 

La medicion de los activos y pasios por impuestos diferidos revelan los 
efectos tributarios que vendrian por la manera en la cual la Compañía espera, 
a la fecha del reporte, recobrar o establecer el valor de sus activos y pasos 
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La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivas por 
impuestos diferidos sr, y solo si tíene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal 

  

nido para el periodo 

Los Impuestos cosrientes y diferidos son reconocidos como tn gasto 0 Ingreso 
en la utilidad o perdida neta 

3.7 Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos y edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion 
de sericios, o para propositos admwustrativos, son reconocidos en el estado 
de situacion financiera al costo historico menos Su depreciación acumulada y 
perdidas por deterioro correspondientes 

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciación 
acumulada y perdidas acumuladas de deterioro 

los terrenos no se deprecian, los demás activos se deprecian utilizando el 
metodo de linea recta, para lo cual se considera como importe depreciable el 
costo historica menos las valores residuales asignados, considerando las vidas 
tiles que se indican a contwación 

. Grupo Tiempo 
Instalaciones 20 años 
Muebles 10 años 
Equipo de computo 3 años 
Equipo oficina 10 años 

Vehiculos 5 años 
Maquinaria 10 años 

Las vidas ubles son determmadas por la Administracion de la Compañia en 
funcion del uso esperado que se tenga de los bienes 

La depreciacion esta cargada de tal manera que elimina el costo o valorización 
de activos, ademas de terrenos en pleno dominio y propiedades bajo 
construccion durante sus vidas utiles estimadas, usando el metodo de linea 
recta La vida ulil estimada valores residuales y el metodo de depreciación 
son revisados al final de cada año, con el efecto de cualquier cambio tomado 
en cuenta en una base potencial 

La utilidad o perdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, 
planta y equipo es determinada como la diferencia entre los terminos de 
venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en resultados 
Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida ut de 
estos, o su capacidad economica se registran como mayor valor de los 
respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de fos bienes 
sustiturdos o renovados 

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se 
registran dwectamente en resultados como Costo del periodo en que se 
IMCRFTEN 
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3.8 Propiedades de inversión 

Son aquellas manterudas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden 
Inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción 

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
perdidas de deterioro de valor 

3.9 Activos intangibles 

Activos uttáneubles adquiridos de forma separada 

Son registrados al costo menos la amortización acumulada y cualquier perdida 
por deterioro acumulada La amortización se reconoce con base en el metodo 
de linea recta sobre Su vida util estimada — La vida uti estimada, valor 
residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre Lina baso 
prospectiva 

3.10 Beneficios empleados post-empleo 

Los beneficios defimdos a empleados corresponden a jubilacion patronal y 
desahucio, cuyo costo se determma mediante el metodo de la unigad de 
credito proyectada, con valoraciones actuariales que son efectuadas al final de 
cada periodo, para lo cual se consideran Gertos parametros en las 
estimaciones como permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos 
salanales futuros determinados sobre la base de calculos actuaniales 

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de 
interes de mercado, definidas por el perito actuario 

Los cambros en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo 
en que ocurren 

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y perdidas 
actuariates del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nola 
a los estados financieros 

3.12 — Participación a trabajadores 

ta Compañia reconoce la participación a trabajadores en la utilidad de ta 
Entidad Este beneficio se cafcula a una tasa del 15% de las ublidades Iiquidas 
o contables de acuerdo con disposiciones fegates 

3,12 — Capital social y distribución de dividendos 

Las acciones ordinarias se clasifican como patermomo neto 

Los dividendos a pagar a los acciomstas de la Compañia se reconocen como 
un pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligación 
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas 
de distribucion establecidas por la Junta 
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313 — Costos y gastos 

Los costos y gastos se regisiran al costo historico Los costos y gastos se 
reconacen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en 
que se haya realizado el pago, y se registran en el penodo mas cercano en el 
que se conocen 

314 Estado de Flujo de Efectivo 

Para efectos de preparacion del Estado de fijos de efectivo, INDUCALSA 
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO SA ha definido las siguientes 
consideraciones 

   Efecto en cua y bancos incluyen el efectivo en caja e mstituciones 
financieras 

Actividades de operacion son las actividades que constituyen la prnupal     
  

fuente de ingresos ordmanos de INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE 
CALZADO S A, ast como otras actividades que no puedan ser cahificadas como 
de inversion o financiación 

Acuvidades, de inversion, corresponden Á actwidades de adquisicion 
enajenación o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras 
inversjones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

  

Actividades de fmanciacion. actividades que producen cambios en el tamaño y 
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero 

3.15 — Cambios de politicas y estimaciones contables 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en 
las políticas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio 
anterior 

3.16 Compensación de transacciones y saldos 

Los activos y pasios, asi como los ingresos y gastos presentados en los 
Estados Financieros, no sé compensan excepto en los casos permitidos por 
alguna normativa 

317 — Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes 

En el estado de situacion Fmanciora, los saldos se clasifican en funcion de sus 
vencimientos, como corrente con vencimento igual o inferior a doce meses 

contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 

corriente, los mayores a ese periodo 

3.18 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Nuevas normas aplicadas por la Compañia   
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3 No se tuvo ningun efecto importante sobre los Estados Financieros de 
INDUCALSA INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S A respecto de normas y 

3 enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2015 

Interprelaciones, modificaciones y RUEvas normas aplicables a la Compañia 

  

  

     
  

  

que no entran an en vigor 

Fecha estimada 
4 Fecha que entra en Yitulo y nombre normativa Fecha_aue entra aplicacion en la 

mee, Compañia 
MC 39 Ganeloros a Empleados G. de Enero del 2016 01 de Enera del 20 6 
MITE 16 - Cuentas regulatonirs ufendas €: de Enero des 2016 01 e tar o del 2016 
Cambios en RIC 18 y 38 = Metodos ve 0ideEnsrodel 2016 0 de Ene del 206 
deprecioon 
Camas MIT 11 — adawsicion interes en 01datnerodol 7016 03 de Ene o del 20.5 
aeguoos conf nos 
Cambios NIC 28 — Venta o tontrbución de 
aStIvOS entre nuersor y participada 01 de Enero vel 2016 01 de Enero cet 2016 
Cambios NIC 41 — Teatamento de astwos 
brolocrcos maduros 01 de Enero ce! 2016 01 de Enero dls 2016 
Estados Finerereros Separados metodo e la 
perremacion M0 27 Da de Enero des 2036 O ve Bera lol 2016 
Mejoras anuales 3 las MIT aras narmas Ga de Enero le! 2016 03 de Enero del 2010 
£ridades de meccuón que apliquen las 
En mencis de excepcion consolidacio! MIT 16 
12 y We 28 Gx de Enoro sel 2016 03 de Eaerrotol 2016 
irtontas de donsigacion (enmendes NIC 0% de Enero de! 2016 01 de Erro del 2016 
CIRIÍF 2 Grayamenes 0% de Enero del 2016 0% am Esero del 2016 
HF 15 = Ingresos de contratos con contes % de Enero del 2018 nde nero des 2018 
HITO - Instrumentes fnarcieros 01 ce Ene o del 2018 0? e Enoro det 20.6 
Combos "NIT 9 — Deterioro ur actos 
enancieror y ciosficacior de semvos y passos 
dr ancteros 01 de Enero del 2018 O de Encio cal 218 
  

La Compaíta na ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por ta 
aplicación de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente 

4. Estimaciones y juicios contables 

OS
 

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera contmua y se 
basan en expenencia pasadas y ciertas factores aplicables al sector, mismos que 
son razonables bajo fas circunstancias actuales y las expectativas de sucesos 
futuros lá 

le
 

Estemaciones importantes   

La Compafua realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el 
futuso, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin 
embargo llevan a una presentación razonable de los Estados Financieros, 2 
contmuación se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a 
ajustes en el futuro 

á 
E
S
 

41 Prestaciones por pensiones 

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilación 
patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, 
mismas que consideran varios factores en base a hipotesis, incluyendo tasas 
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en a 

E 
sl
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las estimaciones actuariales 25 como en la tasa de descuento, podrian 
generas ajustes en el futuro 

  

4 2 Vidas útiles y deterioro de activos 

Como se describe en la Nota 37 la Adrwristración es guien determina las 
vidas utiles estimadas v los correspondientes cargos por depreciación para 
sus propiedades, plantas y equipos, esta estmacion se basa en los cictos de 
vida de las actos en función del «so esperado por la Combañsa Esta 
estimación podria cambiar sigméicativamente como consecuencia de 
innovaciones tecnologicas en respuesta a cambios significativos en las 
variables del sector al que pertenece Ja Compañra 

Gestión del nesgo financiero 

Las actwidades de la Compañra la exponen a vanos riesgos financreros mesgo de 
credito y riesgo de liquidez 

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y financiera de fa 
Compañia mismos que se encargan de la identificar, evaluar y cubris los riesgos 
financieros con la colaboracion de todas las areas operatwas de la Compañsa, de 
manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor economico 
de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la Compañia 

A continuación se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterización y cuantificación de estos y una descripcion de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Companra 

Riesgo de credito 

El nesgo de credito se refiere a que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una perdida financiara para la 

Compaña 

la Compañia mantiene una politica de otorgar credito unicamente a cientes que 
han cumplido con fas políticas establecidas por la Compañia mediante su 
departamento de cartera, ademas de involucrarse unicamente con partes 
solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado, como forma de rmitigar el 
nesgo de la perdida financiera ocasionada por los incumplimientos 

Las cuentas por cobrar comerciales estan distnbuidas entre un numero 
considerable de cliente, entidades del sector publico y empresas cuya posicion 
financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe concentración de credito 
con ninguna de estas 

Existe una concentracion de riesgo crediticio con su cliente relacionado Calvatada 
SA Al31 de diciembre de 2015, el saldo de cuentas por cobrar asciende a USD4 
1326 260 

Riesgo de liquid 

  

La Gerencia Financiera de la Compañia es la responsable de la gestion de 

fiquidez Permanentemente se hacen previsiones acerca de tas necesidades de 

ligurdez que tene la Compañia, para lo cual se ha establecido Un marco de 

trabajo apropiado para la gestion de hquidez de manera que la gerencia pueda 
manejar los requermientos de financiamiento a corto, mediano y larga plazo asi 
como la gestion de liquidez de la Compañia La Administracion maneja el riesgo 
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de  hquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, 
Ímonitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciñiando los perfiles de vencimiento de los activos fmancieros 

Gestion del capital 

El objetivo principal de la Compañia en relacion a la gestion de su capital es 
asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y 
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado 

La Admsalslración de la Compañia realiza una revision frecuente de la 

composicion del capital y los riesgos de cada uno 

La Administracion efectua una evaluacion periodica de la posicion financiera de la 
compañia, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compañia demuestra 
que existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es 
adecuada en relacion al mercado en gue se desarrolla la misma 

Indices fl 

  

Los principales indicadores financieros de la Compara se detallan a continuación 

Capital de trabajo USDS 

5 436 842 

Indice de liquidez 2/44 veces 
+ Pasivos totales / patrimonio 0,60 veces 

Deuda financiera / activos totales 25% 

La admirustracion considera que los indicadores financieros estan dentro de los 
rangos en base al tamaño y sector en el que se desenvuelve la Compañia 

6. Instrumentos Financieros por categoría 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de los activos y pasivos financieros 
estan conformados de la siguiente manera 

31 de Diciembre 51 ge Diciembre 2014 

    
  

Nota 2015 Y 
Corriente No Corriente a Corrsente comente 

Activos financieros: 

Costo amortizado: 
Efectivo y bancos 7 614 633 209 004 
Cuentas por cobrar comercinles y otras cuentas pOr y 4 565064 Lar? 472 

cobrar 
Total 2.482 697 2141476 

Posivos financieros: 

Costo amortizada: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 20771 1265670 1651 130 

pagar 
Prestamos 19 2070000 _ 311250 1500000 518750 
Total 3.335.670 311,250 3.151.130,     
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7. Efectivo 

Al 31 de diciembre del 2015 y 201, los saldos de efectivo estan conformados de 
la siguiente manera 

  

31 de Diciembre 

  

2015 2014 
Cajas 5 599 11 006 
Bancos — 609034 192 998. 
Total 614.633. 204,004 
  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restricción pará su 
Uso Inmediato 

Cuentas por cobrar no relacionados 

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se 
muestran a continuación 
  

31 de Diciembre 
: 2015 2014 

Clientes 445 840 722287 
Provision cuentas incobrables (25642) (22 398 

Total 424,198 699.888 
  

  

El periodo promedio de credito por venta de servicios es de 60 dias La Compañia 
ho realiza ningun cargo por Interés si no se cumple com este tiempo de 
recuperacion 

Anualmente la Compañía realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a 
chentes, con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar ¡a 
provision a registrarse por este concepto 

Antiguedad de saldos en mora, pero no deteriorados   

El detalle de saldos en mora pero no detencrados sa presenta a continuación 

  

31 de Diciembre 

2045 2014 

De 60 a 90 dias 18372 43849 
De 90 a 120 dias 5246 118349 
De 120 dias en adelante 135 549 - 

Total 159.167 162.298. 
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Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por 
eobrar a clientes con una antiguedad superior a 365 dias. 

  

Movimiento 

  

provision para cuentas por cobrar deterioradas 

La variación del saldo de la provision para cuentas incobrables se detalla a 

  

  

3 continuación 

3 
31 de Diciembre 

3 2015 2014 
- Saldo al inicio (22 399) — (19.058) 
3 Importes ehminados como incobrables (3243) (3340). 
a Total 05.642) (22.399) 
  

dl
 
lu
 

9. Inventarios 

tal
 Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestran a 

continuación 

  

    

2 31 de Diciembre 
_ 2015 2014 
5 Inventario calzado escolar 4 460373 4 448 598 

Inventario calzado deportivo 771730 972638 
a Materia puma 405 833 465 229 

Inventario calzado hitex 349 864 332830 
a Productos en proceso 316210 282135 

Inventarios repuestos 84534 86881 
3 Inventario calzado casual 74254 95878 

Inventarios herramientas 69 449 4768 
E] Importaciones en transito 46 405 1992 
_ Suministros 045 

3 Total 6.615.790 6 718.994 
  

  

al
 

El costo de los inventarios reconocido en el gasto durante el año 2015 y 2014 fue 
de USD$ 7 429 725 y USD$ 7 992 313 respectivamente 

a
 

La totalidad de inventarios se espera recuperar en un periodo no mayor a 12 
meses bs 

  

10. Impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion de tos saldos de activos y 
pasivos por impuestos corrientes se presentan a continuacion 
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Descripción 

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto at valor agregado 

Total activos por 
Corrientes 

impuestos 

Pasivos por impuestos corrientes 
Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agregado 
Total pasivos por 
corrientes 

impuestos 

31 de Diciembre 
2015 2014 

630 90 
—  AA111S 323570 

122.376 123.660 

24 095 96 685 
20876. 26115 

44.971 122.800 
    

  

Tanto los activos como los pasivos por impuestos corrigates van a ser 
recuperados y cancelados en el corto plazo 

11. Propied; tan 20u 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos de Propiedad, Planta y Equipo son 
los siguientes 

  

Descripción 

Instalaciones 
Terrenos 
Maquinaria 
Vehiculos 
Equipo 
Muebles 
Equipo de Laboratorio 
Construcciones en curso 
Depreciación acumulada 
Total 1.578.737. 

31 de Diciembre 
2015 2014 
814 091 349 740 
522 781 522781 
465054 432745 
94 236 94 236 
56 610 53471 

5 430 5430 
4861 4 861 

308 836 
(384 326) — (540.415) 

5 
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3 2015 
  

= Saldo al — Bajas y 
   
  

  

  

  

    
  

inicio del — ventas Ajustes AÍICIONES rectasificaciones $910 al final del 
año 

Y Construeciones en Je 308 836 119 948 (428 784) - 
Brerrenos 522 781 522 781 

q Muebles 5430 5430 

Maquinaria 432745 32 305 465 054 

y Equipo 53 471, (6 999 10 138 56 610 

Equipo de 
y Pboratono 4861 4861 
A Instalaciones 349 740 35 567 428 784 814 091 

A 3 Yenculos 94 236 94 236 
] Total 1772100 (6 999) 197 962 1963 063 

3 pepreciación (540 415) — 6999 261070 (111981) 384 326 acumulada (us ( ) 

3 Total 1231685 61070 o co 1 578 737, 

2 2014 

  

  

A Saldo al > Reclasificaciónes — Saldo al 
Descripción inicio del — Palas y ventas Adiciones final del 

y 

j 
¿ 3 año año 

B 

  

A Bonstrucciones en curso 

  

  

  

  

  

  

    

- 41556 26/ 270 308 83 

a LO rrenos. 522 781 542 78 

puros 1187 4.496 (233) 5330 
Saquinaria 304 355 128 390 432 74% 

po 49 961 (39278) 32788 5347 
gpuIpo de Laboratorio 4861 486 

E istalaciones 349 740 267 270 (267 270) 349 74 

Í gehiculos 112175 (17 939) 9423 
p Total 1345 040 (5727 484510 ETT B. 
B Bepreciación acumulada (233 853) 50 918 (99 790) (257 690) (540 415 

] Total LAIA a 6 299) 384.720 (257228). 123168 pr mu RT, 

¡ E Activos en garantia 

El AI 31 de diciembre del 2015 y 2014, los terrenos e sastalaciones con un saldo en 
l_ líbros de USO$1 336 872 y USD$872 520, respectivamente, han sido pianorados 
a para garantizar Jos prestamos de la Compañia La Compañía ne esta autorizado a 

Í pignorar estos activos como garantia para otros prestamos mi para venderlos a 
¡ 3 otra Compañia 
msi 
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12. Activos intangibles 

El detalle de activos intangibles al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detalla a 
contimación 
  

31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

2015 2014 
Casto 

Sofware 260659 — 242 319 

Amortización acumulada — (43033) _ 
Total 247,626 — 243.31 

2015 

Saldo al ds 
Descripción micio del Adiciones Saldo al final 

> del año año 

Software 242 319 18 340 260 659 

Amortización acumulada (13 033) (13 033) 

Total TT 202309 5.307__241.628 

2014 

Saldo al 
Awei 5 Adiciones Saldo al 

Descripcion inicio del fmal del año 

año 

Software 180 800 61 519 242 319 

Total 180.809 61 519 2az319 
    

  

13. Propiedades de inversión 

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se 
detallan a continuación 

31 de Diciembre 

  

2015 2014 

Satdos al inicio del año 850 000 850000 

Saldos al final del año $50.00. 850.00 
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á El valor razonable de tas propiedades de inversion al 31 de dictembre del 2015 y 
2014 fue determinado por un peto calficado e Independiente en base a 
evidencia de precios de mercado 

3 14, Obligaciones bancarias 

  

Un resumen de las obligaciones bancarias se detalla a contingación 

  

31 de Diciembre 
2015 2014 as

 

  

Obligaciones con Instituciones Bancarias 
Obligaciones —.2, orto plazo - 
Corresponde a prestamo con el Banco 
de la Producción Y Banco Bolíariano cuya 
tasa asciende a 10% anual, garantizado 
con una hipoteca sobre brenes 

  

2277500 1500000 

  

  

  

  

3 inmuebles de la Compaña (*) 
Obtigaciones a. largo plazo - 

3 Corresponde a prestamo con el Banco 
- Bolwerisno cuya tasa asciende a 10% 
Z anual, garantizado con una hipoteca 103 250 518 750 
7 sobre bienes inmuebles de la Compañia 
Z ce _ 
3 Total 2.381.250 2.018.750 

2 (*%) La garantia entregada al Banco Bolivariano corresponde a la hipoteca de las 
3 instalaciones y terreno ubicados en Quito en donde actualmente funcione la 
E compaña 

3 15. Cuentas por pagar comerciales 
Ñ 
+ Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el detalle de sados de cuentas por pagar 
= comerciales es el siguiente 

a Do Qe 31 de Diciembre 
z escripción 2015 2014 

> Proveedores locales 932 641 906 959 
A Proveedores exterior 79226 b9 742 

Total 1.011.867 __ 976,701 
A 

A El periodo de credito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la 
a fecha de la factura 

3 16. Otras cuentas por pagar 

3 A continuacion se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de 
3 diciembre del 2015 y 2014 

3 
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a 31 de Diciembre 
Descripción 

  

2015 2014 
Obligaciones IESS 62185 62 449 

Provisiones 26 669 43 496 
Otras cuentas por pagar 164 312 394 968 
Anticipo de chentes 637 626 

Total — 253.803 501,539 

  

17, Beneficios empleados corto plazo 

Un detalle de las cuentas por pagar a empleados al 31 de diciembre del 2015 y 
2014 se muestra a continuacion 
  

31 de Diciembre 
Descripción 

  

2015 2014 
Participación trabajadores [Ver nota 
19] 94 242 172 890 
Decimo tercer sueldo 14 142 12 122 
Decimo cuarto sueldo 50 883 47021 
Vacaciones - 35383 _. 17500 
Total 185250 249833 
  

18, Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones tegates, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades 
hguidas 

19. Impuestos diferidos 

Activo por impuesto diferido 

Son las cantidades de impuestos sobre diferencias tempotarias a los ajustes 

efectuados principalmente por el registro de la provision por jubilacion patronal 
Al cierre det ejercicio 2014 presento un saído de USD $35 963, mismo que fue 

teversado durante el año 2015 

Pasivo por impuestos diferido 

El saldo de paswos por impuestos diferidos se compone principalmente de la 
asignación del costo atribuido de los componentes de Propiedad, planta y equipo 
par efectos de aplicacion por pnmera vez de NUFS 

Los ingresos por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 33 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014 son atribuibles 
a lo siguiente 
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31 de Diciembre 

  

  

  

  

  

  

2015 2014 

5 Impuesto a la renta diferido 865 — 
2 365 

z 
5 20. Transacciones con partes relacion 

ñ A continuacion se resumen las principales transacciones con Compañias 
- Relacionadas en los años 2015 y 2014 

z Transacciones y saldos comerciales 

3 
A continuación se detallan los saldos con partes relacionadas durante los años 

Ñ 2015 

a 
Descripción 2015 3 pl 

a Calzatodo S A 
Prestamo Otorgado 696 000 

3 Cuentas por cobrar mercaderia años 

anteriores 290 140 
a * Cuentas por cobrar comertrales 340 120 

Gariza SA 11516 

si Otros 24 

5 Saldo final 1.337.800 

3 

2 A continuación se detallan jas transacciones comerciales y saldos con partes 
3 relacionadas durante los años 2015 

_ Año 2015 
HB 
H Descripción FABRICAL CALZATODO 

3 Saldo, nicial 724 412 237 314 
a Facturación emitida 154 556 371 066 

Notas de credito (3 948) (25 069) 
> Retenciones recibidas (348) (3 190) 
E Pagos recibidos (173 671) (170 000) 
a Saldo final 340,120 

3 

3 
21. Beneficios empleados Post-Empleo 

  

Un detalle de la composicion de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a 
a continuación 
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31 de Diciembre 
Descripción 

  

2015 2014 

Jubilación patronal 464 291 508 994 

Desahucio 93 579 73 902 
Total —. 357.870 582,896. 
  

Movimiento empleados post-empleo 

El movimento de las cuentas beneficios empleados durante el año 2015 y 2014 
se detalla a continuacion 

  

Descripción 2915 2014 
Saldos al comienzo del año 508 994 411365 
Ajuste saldo Inicial 550 

Costo de los servicios del perodo 

corriente 80 531 

Costo por intereses 32149 

Ganancias actuariales (107 066) 

Efecto de reducciones y liquidaciones 

anticipadas (50 507) 
incremento > 98 179 

Benefic.os pagados (360) (550) 

Saldos al final 464.391, 508.994. 

  

  

  

Descripcion 2015 2014 

Saldos al cornienzo del año 73 901 56 221 
Ajuste saldo inrcal (443) 
Costo de los servicios del perodo 
comente 20 028 - 
Costo por intereses 4517 
Ganancias actuaniales (7 516) - 
Costo de fos servicios pasados 18 037 
Beneficios pagados (31945) “ 
Otros 17 681 

Saldos al final 93:579_...73.99 
  

  

Los caículos actuamales del valor presente de la obligacion devengada por 
concepto de banaficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 y 
2014 por un actuario mdependiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fi 

  

seron calculados utilizando el metodo de la unidad de credito 
proyectada Bajo este metodo los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio 
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considerando el uso de hipotesis actuaniales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios Estas bopotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, 

el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios 

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por Ja experiencia 
y cambios en los supuestos actuariales se cargan y abonan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fiuctuacion 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales 
son las sigulentes 

  

Descripcion 2915 2014 

——— TT TI 
T3s3 de descuento 6,31% 6,54% 
Tasa de incremento salarial 3% 1% 

Tasa de rotacion 17,42%, 18,19% 
  

22. Ingreso: 

Un resumen de los ingresos reportado en los estados financieros es como <,que 
  

  

. Descripción 2015 2014 

Ventas calzado escolar 2159336 2904827 
Ventas calzado deportivo 1488140 1596675 
Ventas calzado htex 928 932 743 887 
ventas materias primas 212 067 - 
Ventas caizado casual 72 593 643 231 
Venta de calzado importado - 315 331 
Venta de calzado otros 17 058 
Otras ventas 202 164 
Descuento por pronto pago (504 612) (1 029 834) 
Devoluciones ventas fabrica (535507) (358064) 

Total 10.821.949 12.035. 

  

  

23. Costo de ventas 

Un resumen del costo de ventas reportado en los estados financieros es como 

  

  

aque 

Descripción 2015 2914 

Costo calzado escolar 5743 352 5435 260 
Costo calzado deportivo 979 142 985 730 

Costo calzado hilex 529 125 583 191 

Costo materias primas 127 476 109 622 
Costo calzado casual 50 630 562 683 

Costo taizado importado - 278 485 

Suelas PVC 37 342 

Total OR TA 
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24, Gastos inistrativos 

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados 
financieros es como sigue 

  

  

  

  

Descripción 2915 2014 

Gastos de personal 826 793 345217 
Otros Gastos 189 796 175 228 
Gastos montenimiento 57236 23.872 
Gasto servicios basicos 34 360 29121 
Gastos honorarios 22 439 5223 
Gastos seguros 9829 43 549 
Gastos de gestion 2.082 1046 

Total 142 515 1,123,266 

  

25. Impuesto a fa renta 

De conformidad con dispostciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, sa 
cafcula, en un 22% sobre las utilidades ssjetas a distribucion siempre y cuando la 
participacion de los soctos o accionistas en el cien por ciento corresponda a 
personal naturales O sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compañia 
tenga participacion accionaria de personas naturates o soctedades cuya residencia 
sea en paraisos fiscales se debera considerar lo siguiente 
  

  

  

  

  

% 
Participación menor al 50%; Participación 0% IR 
Compañta domraiftada en paraiso fiscal 40% 25% 
Persona natural o sociedad residente en 
Ecuador. 500%, 22% 

ES 
Participación mayor al 50% Participación Y IR 
Compañia domiciliada en pararso fiscal 35% 
Persona natural o sociedad residente en 25% 
Ecuador 45% RN 

R
N
 

O
 

La tarifa a considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que 
seran renvertidas corresponde a la tasa efectwva de Impuesto a la renta calculada 
menos la dismmucion de 10 puntos del beneficio 

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a 
favor de accionistas nacionales O extranjeros no se encuentran sujetos a 
retencion adicional alguna A parte del año 2010, de acuerdo con las ultimas 
reformas tributarias aprobadas los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
personas naturales residentos en el Ecuador y de sociedades domiciliadas Cn 

aj
 

da
 

la
 

2 paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 
gravados para efectos del impuesto a la renta 

2 

Ñ 
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Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad 
gravable, es como sigue 

  

Descripción 2915 ENTES 

Utilidad segun libros antes de impuesto a la renta 537 440 979710 

Mas gastos no deducibles 127 154 43 028 

Menos ingresos exentos (50 509) 
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1120 - 
Participacion a trabajadores atribuibles 7745 

Deducciones adicionales (10410) - 

Menos beneficio por personal discapacitado (4 050) 
Deducción de incremento neto de empleo (97 578) 

Base imponible 612.540 271.080 

impuesto a la renta calculado por el 22% 134 759 213 638 

Anticipo calculado 125 978 46922 

Impuesto a la renta corriente registrado en 
     

vesultados 134,759 213.638 

    

  
  

Anticipo calculado - A partir del año 2010, se debe considerar tomo impuesto a 

fa renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma 
matemática del 04% del achvo, 02% del patrimonio, 04% de imgresos 
gravados y 0 2% de costos y gastos deducibles 

Durante el año 2015, la Compañia genero un anticipo de impuesto a la renta de 
USD$125 978, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de USOS 
134 759 Consecuentemente, la Compañia registro en resultados US$ 134 759 
equivalente al impuesto a la renta minimo 

Aspectos Tributar 

  

digo Organico 

  

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro 
Oficial No 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones el 
mismo que incluye entre otros aspectos tributarios el siguiente 

Exoneración de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de 
intereses de creditos externos otorgados por instituciones financieras. 

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e 
intereses por creditos otorgados por instituciones financiesas destinados al 
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo 

ys a la Produ 

  

En el casó de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos 
determinados como industrias basicas de conformidad con Ja ley, la 
exoneración del pago del impuesto a la renta se extendera a 10 anos, contados 
desde el primer año en el que se generan ingresos atribuibles directa y 
unicamente a la nueva inversion Este plazo se ampliara por 2 años mas en el 
caso que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais 
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Los gastos de promocion y publicidad seran deducibles hasta un maximo del 
4% del total de ingresos gravados del contribuyente No podran deducirse 
dicho gasto, quienes se dediguen a la producción y/o comerciahzacion de 
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a 
aquellos productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal, 
azucar, atette, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de 
los alimentos originales, con el fia de prolongar su duracion y hacer los mas 
atractivos o agradables 

Los pagos efectuados por concepta de sregallas, sermos tecnicos, 
administrativos, consultoria y similares a sus partes relacionadas en el exteriol, 
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas al valor de 
dichos gastas, siempre y cuando dichos gastos correspondan a la actividad 
generadora realizada en el pais 

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la tecnica contable, se 
permite el reconocimiento de actwos y pasivos por impuestos diferidos, 
unicamente en tos siguientes casos y condiciones 

1 Las perdidas por deterioro parcial producta del ajuste realizado para 
alcanzar el valor neto de realización del invertario, seran consideradas 
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente, 
sí embargo, se reconocera un impuesto difendo por este concepto, el 
cual podre ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o 

* autoconsumo del inventario 

2 Las perdidas esperadas en contratos de construccion generadas por la 
probabilidad de que los costos totales del contrato excegan los Ingresos 
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el penado 
en el que se registren contablemente, sin embargo, se reconocera un 
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el 
momento en que finalice el contrato, siempre y cuando dicha perdida se 
produzca efectivamente 

3 La depreciación corresponde al valor activado por desmantelamiento sera 
considerada como no deducible en el periado en el que se registren 
contablemente, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por 
estos conceptos, los cuales podran ser ublizados en el momento en que 
efectivamente se produzca el desmantelamiento y umcamente en los 
casos en que exista la obligacion contractual para hacerlo 

4 El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados 
en el proceso productivo del contribuyente, sera considerado como ho 
deducible en el pertado en el que se registre contablemente, sin embargo, 
se reconocera tn impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser 
utilizado en el momento en que se transfiera el activo o a la finalización 

de su vida uti 

5 tas provisiones — diferentes a las de cuentas incobrables, 

desmantelamiento, desahucio y pensiones jubllares patronales, seran 
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren 
contablemente, sin embargo, se reconccera un impuesto diferido por este 
contepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el 
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 

obligacion por la cual se efectuo la provision 
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6 Las ganancias O perdidas que surjan de la medicion de activos no 
corrientes mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la 
renta an et periodo en el que se el que se registran contablemente sin 
embargo, se reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual 
podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de 
que ta valoracion haya generado una ganancia, siempre y cuando la venta 
corresponda a un mgreso gravado con impuesto a la renta 

7 Los ingresos y costos dertvados de la aplicacion de la normativa contable 
correspondiente al reconocimiento y medicion de activos biologicos 
medidos con cambios en resultados, durante su perodo de 
transformacion biologica, deberan ser considerados en conciliación 
tributaria, como ingresos no sujetos de renta y costos atribuibles a 
ingresos no sujetos de renta, adicionalmente estos conceptos no deberan 
ser incluidos en el calculo de la participacion a trabajadores, gastos 
atribuibles para generar ingresos exentos y cualquier otro limite 
establecido en la norma tributaria que incluya a estos clementos 

8 Las perdidas declaradas luego de la concihación tnbutaria 

9 Los creditos inbutaros no Utlizados 

26. Pregios de transferencia 

Los contubuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes 
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en ej Ecuador, de acuerdo a 
lo siguiente 

* Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones. 

con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tos 1res millones de 
dolares de los Estados Unidos ($ 3 000 000), deberan presentar al Servicio de 
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo 
fiscal, en un monto acumulado supenor a los quinte rmilones de dolares de los 

Estados Unidos de América ($ 15 000 000) deberan presentar aditronalmente 
al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia 

Las operaciones de la Compañsa con partes relacionadas durante el ano 2015 no 
superaron el importe acumulado mencionado 

27. Capital soci 

El capital social autorizado de la Compañia asciende a USD$2 100 900 divido en 
dos millones cien miel acciones nominativas y ordinarias de Un dolar (US$1) cada 
una 

28. Reservas 

La Ley de Compañias requiere que por lo menos ol 10% de la utilidad anual sea 
apropiada como reserva legal hasta que esta como minimo alcance el 50% del 
capital social Esta reserva no es dispomible para el pago de dividendos en 
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efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para abs 
perdidas 

29.R dos a: tad: 

Esta cuenta esta conformada por 

Resultados acumulados primera adopcion NIF 

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por 
primera vez de las NIIF 

El saldo acreedor, solo podra sar capitalizado en la parte que exceda al valor de 
las perdidas acumuladas y las def timo ejercicio economico concluido, si las 
hubieren, utilzando en absorber perdidas, o devuelto en el caso de higuidación de 
la compañía 

Unlidades retenidas 

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionsstas de la Compañia y 
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como 

reliquidacion de Impuestos, etc 

30. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros 
23 de marzo del 2016, no se produjeron eventos que cn opinion de la 
Administracion de la Compañia, pudieran tener un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

  

31. Aprobas e lo: tados financiero: 

Los estados finaneteros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañia y seran presentados a los Accionistas y 
la Junta de Directores para su aprobacion definitiva En opisron de la Gerencia de 
ta Compaíña, los estados frmancieros seran apsobados por la Junto de Dwectores 
sin modificaciones 

Hs Gin 
Gerente General onfador General 
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