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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A lox Seffores Accionistas de
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5. A. INDUCALSA

Informe sobre Ios ostados finaneicroy

Hemos awditado los estadoy financieros afuntos de INDUSTRIA NACIONAL DE
CALZADO S.A. INDUCALSA, gue comprenden el estado de sitwacion financiera al 31
de diciembre del 2014 y 2013, v los corvespondiente estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio de lvs uccionistas y de flujos de efective por los aiios
terminados a esa fechu, asi como el resumen de politicas comables significativas v ofras
notas explicativas.

Respousabilidad de la administracidn por foy estadoy financieros

La Administracion de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acwerdo con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NHF), Esta respensabilidad incluye: ol disefio, implementacicn

¥ mantenimiento de controles internos relevantes para la prepargeion v presentacian

raconable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fravcde o error,

Responyabilidud del anditor

Nuestra responyabilidad vy la e expresar tina opinidn sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra anditoria fue efecinada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NI4), las cuales requicren que cumplamos con
requerintientos éticos, planifiguemas y realicemos wma auditoria para obicner certeza
razonable de que los estados financieros ne contienen distorsiones de importancia
relativa

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia de
amditirics sobre los saldos y las revelaciones presentudas en los estados financieros. Los
procedimientos selecclonados dependen del juicio del auditor, que incluyve n evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido o frawde o error, Al efectuar esta evaluacion de viesgo, el aunditor toma en
consideracion los controles internos relevanites de la Compaiiia, para la preparacion v
presentacion razonable de los estadoy financieros, con el fin de discAar procedimientos
dhe anditoria de acverdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
apinicn sobre la efectividad del control interno de la Compaitia,  Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilided aplicades v si lay
estimaciones comtables realizadas por la gerencia son rasonables, asi como wma
evaluacion de la presemtacion general dz los estados financieros.

Consiceramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido e suficiente y
apropinda para proporclonar o base para expresar puestra opinicn.,
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Opiniin

En nuestra opinion los estados financieros presentan razonablemente. en todos los
aspectos  importantes. la sitnacion financiera de INDUSTRIA NACIONAL DE
CALZADO S.A. INDUCALSA, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, &l resultado
integral. los camhios en el patrimonio de sus accionistas v suy flijos de efective por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera,

Informe sobre otros Requerimientos Legales v Reglamentarios

6.  Nuestro mforme adicional, esiablecido en la Resolucion No, NACDGERZ006-0214 del
Servicie de Rentay Internus sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A. INDUCALSA, por el efercicio
terminado al 31 de diciembre de 2014, se emite por separado.

Quito — Ecuador, 27 de marzo die 2015

Willi Bamberger & »
RN A E N

Haefos Ol ik

iftro C.P.A No. 11.405

||
Crowe Horwath International Correspondent Firm 4\ Crowe Horwath.



INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.

Estado de Posicion Financiera
Al 31 de diciembre del 2014
Expresado en USS dolares

Motas 31/12/2014 31/12/2013
ACTIVOS
Activos Corrientes
Electiva y Equivalentes de Efectivo q 204,003.53 119,682.77
Cuentas por Cobrar Comenciales 5 438,166.45 576,542.28
Cuentas por Cobrar Relacionadas 6 1,344,578.61 1,118,390.12
Otras Cuentas por Cobrar 7 51,262.68 41,048.18
Activos Pagados por Anticipado 8 103,463.78 124,170.34
inventarios 9 6,718,994.21 7,169,523.27
Activo por Impuestos Cormientes 10 123,660.51 261.495.42
Total Activo Corriente 8,984,129.77 9,410,852.38
Activos No Corrientes
Propiedad Planta y Equipa, neto 1 2.081,684.71 1,861,185.92
Activos Intangibles 12 242,319.08 180,800.00
Activo por Impuesta Diferido 13 35,963.00 35,963.00
Total Activo No Corriente 2 966.79 2,177,948.92
ACTIVOS TOTALES 11,344 ,096.56 11,588.801.30
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Corrientes
Obligaciones Financieras Cormrientes 14 1,528,984.51 1.437,203.10
Cuentas por Pagar Comerciales 15 838,751.16 1.010,870.75
Pasivo por Impuestos Corrientes 16 122,800.08 385,056.94
Obligaciones Laborales Corrientes 17 A06,443.00 408,600.15
Cuentas por Pagar Relacionadas 18 137,950.18 83,414.54
Otras Cuentas por Pagar 19 299,685.84 387,195.43
Total Pasivo Corriente 3,334 614.77 3,712,340.9
Pasivos No Corrientes
Obligaciones Financieras No Corrientes 13 518,750.00 1.,006,041.33
Otras Cuentas por Pagar No Corrientes 19 15,959.39 15,950.39
Dbligaciones Laborales No Corrientes 20 58289571 467.585.71
Pasivo por Impuesto Diferido 21 53,868.07 53,858.07
Total Pasivo No Corriente 1,171,463.17 1,543,444.50
PASIVOS TOTALES 4,506,077.94 5.255,785.41
PATRIMONIO
Capital Social 22 2,100,0G0.00 2.100,000.00
Reservas 23 821,031.26 744,424 19
Resultados Acumulados 24 2.588,362.35 2.222,566.97
Resultado del Ejercicio B6B9,465.02 1,026,864 90
Resulado Adopcion NIIF 239,155.89 239,158.89
Total Patrimonio 6,838,018.62 6,333,015.89
Total Pasivo y Patrimonio 11,344,096.56 11,588,801.30

Las notas son pane inlegrante de los estados financieros.
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INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADD S.A
Estado del Resultado Integral

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2014
Expresado en USS ddlares

Ingresos Ordinarios

Coslo de Ventas

Gaslos Administracion

(Gastos Ventas

Gastos Financleros
Ofros Ingresos / Gastos

MNotas

26

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

Participacion Trabajadores 27
Impuesto a la Renta Corriente 27
Aesorva Legal

RESULTADD INTEGRAL TOTAL

Las notas son parie inlegrante de los estados financierps,
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31122014 317122013
12,035276.53 1220321294
7.992312.66 7.917.682.15
4.042,963.87 4.285,530.72
969.624.894 831,154.44
1,504,804.20 1.457,129.82
327,031.95 254,269.44
1.087.08 30.501.31
1,162,588.77 1,712,475.78
172,888.97 256,871.37
213,637.65 31484341
76.,607.23 114,096.10
689.465.02 1,026,864.90




TYHINID JLNIUID

Z98L0'8ER'D Z0YSor'GAD SE'ZIE'BEEE 6H'6GL'6EE 9E'LEO0°LER 00 Y0912
27949t 589 Z0G0r'6a9
ES 09794 o L0A
(E6 Ba0 1uz) [e5Eaa'toz)
(08 HE a0 1) D6 IR 9z0 |
BE'SLD'EEE'D Q6'F8'oE0'L JEO05EZE T 68651 GEES ELPEr Tt pooponoL'z
06 PoE" 920" | 06 Fas 920t
Orgsd'tvl | OLERO L |
- {5500 EGL L QS O0E'ZELL
BE'FSOZEL'S SS00E'EGL L EF S92 020" 68'65L'6ET COBEE0ES 00’000 0L
SN Z0A BiallU-
op3oualy BOPE| N Ny sod ucppdopy
B30 [[a]
2101 =P QpeEYNsS2Yy sOpEINSay Sajuduanosd SEMasaH [EROS [ENCED
SORELNSE8Y

diiN FLOZ 8P BIQWRRIP 30 LE |8 apes

apusly e Eife) opensap

|efor] Bagasay uomedoudy

CLTiNWND ugiomaidap ap :ﬂ_u.%.ut ynfas spsnhy
oI R SOpELNSEY 50| op osedsEl |

dlIN 102 &P AGWeI0|pP 8p LE 2 OpES

ol ap @iBa opeinsey
[EEa7 Bassa Y uoisEdoudy
wrrels |8p sopmnsay so ap osedsts)

Il 2102 2P IQue|a|p Bp LE |8 Oples

SIILON §5N Ue opesoIdxg

PLOE (0P SiOWalaip 30 LE 17

OJUCILEY [2 U3 SOIgueD &p Opeiss

WG 0AVZIYD 30 TYNOIDYN YIHLSNANI



INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013

Expresado en USS ddlares

31122014 NAz203
Flujo de efective en actividades operativas
Etective Recibidaes de Clientos 11,944 122,656 11,105 801,595
Pagadeo & Provesdores (7,638,660.88) (4,136,1785.86)
Pagado por Oblgaciones Laborales (1,358,150.38) (1,635,332.07)
Pagada por Qlros Gastos (1.255,809.64) {B25,456.21)
Por gastos Financicros {327.031.85) {254,269.44)
Por Obligaciones Fiscales {338, 059.50) {224 660.71)
Por Varos __(550.00) {52 544 B4)
Efective neto usado en actividades operativas 1.025,860.09 {22,061.14)
Flujo de efective en actividades de inversién
Aumento Software Contabla (61,519.08) (180, BO0.00)
Aumento de Actives Fijos (484,510.33) (19,556.19)
Efectiva neto proveniente on actividades de inversién {546,029.41) {200,156.19)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) Obligaciones Financieras 3395 505,02 211.884.24
Efectiva neto proveniente en actividades de financiamiento (395,5089.52) 211,884.24
Aumento (Disminucion) Neto do Efectiva v sus Equivalantes 84, 320,78 {10.630.00)
Efectivo ¥ sus Equivalentes al Inicio del Penioda 1189,682.77 130.215.86
Etectivo y sus Equivalente al Final dei Periodo USS: 204,003.53 119,682 77
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION
Utilidad del Ejercicio 688,465.02 1,026,0864,90
Ajustes por partidas distintas al afeclivo
Depreclacién de propicdades, planta y equipos J06.561.148 8587511
Provisidén Cuantas Incobrables 359132 13,004 42
Proviaiin Jubilacidn Patronal y Desahucio 115,860,.00 52,374 58
Participacion Trabajadores 172, BEO.OT 258.871.a7
Impuesto 4 la Benta 213.637.55 J1.643
Aproplacién Peserva Legal 76,007.23 114,008.10
Camblos an Activos y Pasivos
Variacionos pn activos
(Aumento) Disminucién da cusntas por cobrar {81,153.88) (1,105,556.08)
{Aumenta) Disminucion de olras cuentas por cobrar £30,921.06) 57.030.23
{Aumento) Disminucidn de inventarios 450,529.06 (210,882.44)
(Aumento) Disminucion de oros Aclivos TaA18.22 1272015
Variaciones en pasivos
Aumento (Disminueidng de cuonias por pagar proveodoras 7211869 (129451727
Aumenta (Nsminucion) de olras cuentas por pagar {32,973.08) 78.662.52
Aumenta (Disminucin) de benefliclos a empleados {270,308.47) {351 666.98)
Aumento (Disminucian) ovos pasivos (475,894.41) {237 ,388.886)
Efectivo neto usado en aclividades operativas 1,025 ,860.05 {22.061.14)
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