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INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S A. INDUCUALSA

fnformit sobre fos extados financieros

L Hemos auditado lox estados financieros adiuntas de INDUSTRIA NACIONAL DE
CALZADO S A INDUCALSA, e comprenden ol estondo de sitwacion finemeiero af 31
tle diciembre del 2003, v los correspondiente estados de resuftade Bnegral, de cambios
en el patrimonio de los accionistas ¥ de flujos de efective por el wiio terminado a eso
Jecha, asi como el resumen de politicas contables sienificativas. © olras ofoy
explicativas,

Los estados fiaancieroy ol 31 de diviembre del 2012 fueron awditados por ofros
wditores, cuvo dictamen emitido el 23 de mave de 2013 contiene una opinion siv

selvedades, la mclusion en el presente informe ¢s para efectos de comparacion,

Responsabididad de la administracion poar fos estados finnncieros

2 La Administravion de fa Compaila s responsable de la preparacidn v presentucion
racomaeble de oy estadas financieroy de aoverdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIEL Esta responsabilidad incluve: of diselia, implementacion
Vonatttenintiento de controfes imternas vefevantes para la prepavagion v presenfocion
vazomabfe oo fos estados financieros, gue nocontengon distorsiones importoontes, dehide
¢ fravde o error; sefeccion v oaplicacion de politicas. contables apropiadas; v, la
deferminaeian de estimaciones comtables razonables e acuerdo con las circumsiancias.

Responsubilidad del anditor

E Nupstece respomsabiliclend ex la e expresar upna opinion sobee los estados fnaicieras
aeiumios, bavadoy en nuestras anditoyias. Nuestras anditoriay fieron efectucedos e
gouerde con Normas Internacionales de Awditorio (XA, fas cuales reguicren qie
crmplamos con regrerimicntoy élicas, planifiguenos v realicemos wna auditorio pova
adtener cortéza rasonable e gre los estados finomeieras e contdlench distorsiones de
fprartancia refotive

£, Una anditoria comprende la efecuciin de procedimicnins para obtener evidencia de
awditaria sebre los saldos v lay revelaciones presemudas en los estados financieros. Los
procedimientoy seleceionados dependen del fuicio del auditor, que incluve la evalvacion
def riesge de gue loy estados firancreros contengan distorsiones de imporiancia relativa,
elebicle o fravde o crror. Al efectnar esta evaluaeion e riesgo, el awelitor toma en
consideracion los comroles imernos velevantes de la Campaiita, para la preparacion
presentacion razonable de los estadoy finaneieros, con ol fin de disefior proceilimienteos
de i itoria de acuerdo con las circunstancios, perd mo con ¢ propasito de expresar nna
eprinion sebre fo dfectividad del camtrol taterie de la Companiia. Una auditeria tanthicn
incluye la evalwacidn de gue oy principios de comabilidod aplicados v st Jas
estintaciones comables realizaday pov la gerencia som razonables, asi como wia
evirliacion de o presemiacian general de Tng extados financierns.
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3 Comsidderimoys que do evidencla de wditoria gue hemos obteaide ex suficionie
apropiade para proporeionar wea hose peova expresae nwestea opinicon de ouditoriog

Opinidn

& Enm onwestra opinion los estados financicroy presemtan razopailemente, en fodos oy
aspectos  Dmpovtanies: o situacion financieva e INDUSTRIA NACIONAL DE
CALZADO 5.A. INDUCALSA, of 37 de diciembre del 20103, ef vesultad imtenral, las
cambion en ol potvimonio de s oecioristay ©sns flfos de glective par el afio terarinoda
en eva fecha. de conformidud con lus Normas lernocionales  de Diformdacion
Firmcier.,

Sobre ofrox requeriniientos fegales v reglamentarioy

70 Nuesira infornie wdicivnal, establecido en o Resolucion Mo, NACDGER2O06-0244 el
Servicia de Remtas Internay solve el complimiento de obligaciones tribwarias e
INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S5.A. INDUCALSA, por ol efercicio

fermrinarder af 31 ofe dicicmbre ofe 2003, se cmite por separeda,

Owiter - Fewador, 19 de marzo de 20704

Willi Bambrerper & Asociodos o L,
N A E Na (136

g
vef” Muarco Antonio Yéper Olmedo
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INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO 5 A,

Estado de Fosicion Financiera
Al 31 de diciembre del 2013
Expresado en USS dalares

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas por Cobrar Camanciales
Cuenias por Cehrar Refacionadas
Ofres Cusntas por Cobirar
Invontarios

Activn par Impuestos Cormsntes
Total Active Corriente

Activos No Corrientes
Propisdad Flanta y Eguign;, neto
Actives Imtangibios

Activo por Impuesto Diferido
Total Active No Corrignle
ACTIWVOS TOTALES

PASIVOS Y PATRIMONIO

Fasivos Corrientes

Dhligacicnes Financioras Carriomes
Cuentas por Pagar Comerciales
Fasive por Impaestios Carriepfes
CObligaciones Leborales Cornentes
Cuentas par Pagar Relacionadas
Oitras Cuentas por Pagar

Tolal Pasivo Corriente

Pasivos No Corrientes

Obligacionas Financieras Mo Carentas
Oitras Cuentas par Pagar Mo Comentes
Okligaciores Laborales Mo Comentes
Pasivo por Impusste Difendo

Total Pasive No Corriente

PASIVOS TOTALES

PATRIMONID

Capital Socal

Reservas

Resutados Acumulados /
Resuitado del Ejgroicio |
Resultado Adopoicn MIF |
Total Patrimon|o

Total Pasivo y Patrimonio |

Las notas son pars nleuralllte d:—:-ll ns esizdos financisros.

Gianfranco Krehs
GERENTE GEMERAL

Motas

O o=l i b

11
12

13
14
15
16
17
18

13
18
20
21

22
23

32013 212
118.682,77 130,215 .86
576.542 28 5B2.3B5 17

1.118.48012 80.794.27
185216 5& 22225873
FIBGE232Y G.958.540 83
2R1.485.42 27422457
B.410.852, 38 8.188.510,45
1861 1685 92 2.027.5604 84
180.800,60 2C0
25.263.00 35.963,00
2.177.948,92 2.063.467 84

11.568 801,30

10.251.978,29

1,437 203,10 2.7%1,360,18
101087075 1140388 02
355,056, 04 407.805/39
40860015 458 57605
B3.414,54 14.565,54
387.195.43 377,381 91
3.712.340,91 4.530,076,10
100604133 0,00
1566538 1585920
A67 585,71 460 030,84
53.858,07 53858 07
1.543.444 50 529.848.20
5,255,785,41 5.059.923 40
2.100.000,00 2.100.000,00
P44 424 13 B30, 326,03
2272 EREO7 1,030,266 42
1.026 664 60 1,182.300 55
230 155,40 235.150.89
6.333.015.89 5,192.054.89

11.588.801.30

10.251.878,28




INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.
Estado del Resultado Integral

For el afio terminade el 31 de diciembre del 2013
Expresado en USS ddlares

Ingrescs Ordinanaos
Costo geVentas

Gastos Administracion
(Gastos Ventas

(Gastos Financiercs
Otros Ingresos ¢ Gastos

Motas

24
25

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

Participacian Trabajadores
Impuesto a la Renta Corriente
Reserva Legal

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

26
26

Las notas son parte integrante de |os estados financieras,

Gyanfranco Krebs
GERENTE GENERAL

311212013

31112/2012

120203212 94

12.065.210.00

7.917.682,15 7. 783.310,00
4.285.530,79 4 282.000,00
831,154,44 870.767.,00
1.457.125,82 1.444.57%,00
20426844 180.087.00
30.501,31 525343
1.712.476,78 1.780.313,57
255 871,37 267.047.00
314.643 41 32086625
114,056 10
1.026.864,80 1.192.300,55
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INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADO S.A.

ESTADOS DE FLUJDS DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
Expresado en USS dolares

Flujo de efectivo en actividades operativas
Efzctivo Recibidos de Clishtes

Fagado a Proveedores

Fagado por Okligaciones Laborales

FPagado par Ctros Gastos

Far gastas Financieros

Pdr Obligacianes Fiscalss

Por\Weérnins

Efectivo noto usado on actividades operativas

Flujo de efectivo en actlvidades de inversion
Aumanio Scftwars Contanle

Aumento de Activas Fijos

Efectivo neto proveniente en aclividades de Inversion

Flujos de efective en actividades de financiamiento
Aumenio Obohgacienes Financieras

Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Aumerdo (Dismnucian) Weto de Efectiva v sus Equivalentes

Efectiva y sus Equivalentes al Inicio del Periado

311122013 31122012
11.1I]_5.EEj.EE 11LB2B.083,00
(8,135,179.86) {12,517 002,00)
(1:635332.07) .
(B25.45621) _ -
(254 269 44) (180.087,09)
(224 850,71) (353 856,00)
(52.844,84) (1414500}
(22.067,14) {1.449.029,00)
(180.800,00) -
(18.556.18) (B892 158.00)
(200.356,18) (892.158,00)
211,884 24 2139 8HE 00
211.884,24 2.139.886,00
(10.533,09) {201.301,60)

120.215,85

431,515,858

Efective y sus Equivalente al Final del Pericdo US§: 118.682,77 130.216,86
CONCILIAGION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

Utilidlad del Ejercicio 1.026.864,90 1.182.300,55
Ajustes por partidas distintas al efectivo

Depreciacion de propiedadas, planta yequipos BEETE 11 8521400
Prowvisian Cusntas Incobrables 13804 12 -
Provisian Jubiacion Patrenal y Desabhucio 5237458 12765600
Paricipacian Trabaadores 25687137 267.047,00
Impuestoa la Renta 314,643,491 SZ0966 25
Apropiacion Resenva Legsl 1408610 -
Cambios en Activos y Pasivos

Variaciones en actives

tAumento) Disminucion de cuentas por cobrar (1105255 08) 0. 7ab,00)

rAaumentel Disminuzion de olras cuentas por cobrar o7 650,23 -

raumeante Gisminusion de inventarios (210,882 44) 12,224 519,00)

tAaumentol Qisminucion de otros actvos 12.7289.15 -

Yariaciones en pasivos

Aumente (Risminucicn) de cuentas por pagarprovesdores (129 517.2T) 1958.759.00

Aumanto (Disminuaan) de giras cuenias poar pagar TE.E62 52 -

Aumeanto (Disminucian) de 'Ei"lefi-."'.iu::us aempleados (35166698 (HER TEE O0)

Aumento (Dismirucian) alfos pasivos (237 385 86) yTB91.80)
|

Efectivo neto usado er, actividades operativas {22.061,14) {1.449.029,00)

[

\ / ==
| ST
e il

i

Granfranco Krabs
GERENTE GENERAL




INDUSTRIA NACIONAL DE CALZADC S.A. INDUCALSA

Motas de los Estados Financieros.
Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012

Mota 1 Constitucion y operaciones

INDUSTRIA NACIOMAL DE CALZADO S.A INDUCALSA, fue constituida mediante escntura
publica: cetebrada en la ciudad de Quito: en agosto 1 de 1974, aprobada por la
Superintendencia de Companias por resolucion No. 41-7% de 6 de sepliembre de 1974, inscrita
&l 11 de sephembre del mismo ano,

El objeto de |z Compafiia es la fabricacidon de zapatos de hembre y de mujer, incluyends la
importacion de materia pnma gue se produzea en el pais. necesaria para el cumplimiento de su
objeto; exportar su preduccicn, una vez satisfecha la demanda interna y en definitiva realizar
todo acto o contrato permitida por la Ley Ecuatonana.

Nota 2 Bases de presentacion y Preparacian de Estados Financieros
21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financiercs han sido preparados de scusrdo a las Mormas Internacionales de
Informacian Financiera NIF.

2.2 Base de medicion
Los estados financieros de la Companiia se registran sobre |a baze de devengado
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Companiza para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dolar de |os Estados Unidos de America, signdo la moneds funcional y de
presentacion en el Ecuador,

2.4 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de les estados financieros de conformidad con MNIIF, requiere qus la
administracian realice juigios, estimaciones y supuestos gque afectan la aplicacion de las
politicas contables y los monfos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido 2 |3
subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados resles pueden difarir de los
montos estimados por la Administracién de la Compafia,

Las estimacicnes realizadas y supuestos utilizados por [a Comparia se encuentran basadas en
fa experiencia historica, cambios en la industriz & Infermacién suministrada por fusntes
externas calificadas. 8in embargo. los resultados finales poedrian diferir de las estimacionss
bajo ciertas circunstancias
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas coma aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o |28 que requisren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,

Las eslimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones cantables son reconocides en el periodo en que ka estimacian
es revisada y en cualguier periode futuro afectado,

2.5 Periodo economico

El periado economica de la Cempaiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enercy 31 de diciembra.

2.6 Autorizacion para la emision de los Estados Financieros

Los estados financieros &l 31 de diciembre de cada afo =cn aprobados par la Junta General de
Accionistas hasta abril del siguiente afio en que se emiten los mismaos.

Mota 3. Resumen de las principales politicas contables

Las polificas de contabilidad mas inmportantes se detallan a continuacion:
3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corfientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde |3 fecha de
ciefre de los estadas financieras y come no cordentes, los mayeres a ese perfodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafia considera como efectivo v equivalentes deefectivo a los saldos caja v bancos ain
restricciones v todas las inversiones financieras de facll liquidacion pactadas a un maximo de
noventa dlas; incluyendo depdsitos a plazo.  En el Estado de Sitvacion Finznciera, los
sobregiros, de existir, se clasifican cemo ebligaciones con instituciones enel "Pasive Cormriente’

3.3 Activos y Pasivos Financieros - Les actives financieroz  son clasificados  en las
siguientes categorias: prastamos. y partidas por cobrar v su comrespondienie  pérdida
por detariora. La Compaiia ha definide y valoriza sus activos financieros de la
siguiente forma;

3.3.1 Préstamos y Partidas por Caobrar

Los préstames y cuentas a cobrar, seincluyen en deudores comerciales y otras cuentas a
cabrar en ¢l balance.

LD_S deudores comerciales son valorizados a costo amortizado y ofras cuentas par cobrar
san valarizadas a valor nominal, corssponden principalmente  a activos financieros: no
derivados con pages fijos o delerminables que no son cotizados en un mercado activa

Se incluyen en activos carrientes,  excepto  para vencimientos  superiores a 12 mosos
degde la fecha del balance gue se clasifican como  activos o commientes.

Ambeos grupos de cuesntas correspanden a aclivos financierss no derivados con pagoes fijos
o determinables gue no son cotizados en un mercado activo,  Sesincluyen en aclivos
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corfientes, excepto para vencimientos superiores 3 12 meses desde de la fecha del
balance gue se clasifican como actives no corrientes,

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento de entre 30 y 45 dias plazo
Estimacidn o Deterioro para cuentas porcebrar de dudoso cobro

Las perdidas  por deterioro  relacionadas  a cuentas  incobrables  se registran como
gasles en el eslado de resullados integrates.  La determinacion  de este deterioro se lo
registra en base al andlisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el ‘vaso de los aclivos financieros wvalorizados  al costo amortizade. |2 perdida
por delenoro corresponde a las diferencias entre el valor en libros delactive y el walor
presente: de los flujos  futwros  de efective estimados descontados a la tesa de
interes orgmal del active financiero:

El crterio que utliza |s Compafia para determinar s exisie evidenciaobjetiva de
una pérdida por detenore  incluye:

= [Oificultad financiera sgnificativa del emiser u abligado:

= Incumplimientz  del contrato; cemo el incumplimiento  de pagos o mora en € pago
del principal

= F= probable que el prestatane enfrara’ en la bancarrola o ofras
regrganizacianes financisras,

= La desaparicion de un mercade aglivo  para esoe activo financiern  debido a
dificuitades financieras o

= |Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos
de efectivo estimados de unpa carera  de aclivos  financicros desde su
recondcimienio  inicial,  aungues la reduccion adn no se  pueda identificar
can los activos finangieros individuzsles en la cartera

Cl importe  en libros de los active se reduce a medida que se uliliza la cuenta de
provision  y la perdida se reconoce en el estado de resulfados  denfro de "gastos
operacionales”.  Cuando una cuenta o cobrar es castigada, seregulariza contra los
resultados del periodo vy posteriormente s& actualiza  la cuenta de provision para las
cuentas a cebrar.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y ofras cusntas por pagar correntes se reconocen a su valar
nominal, ya que-su plazo medio de pago es reducido v no existe dilerencia matenal con su
valor razonable, ademas que a un porcentgje imporante de [as compras realizadas, son
panadas da forma anticipada a sus provesdores.

Los acreedores comerclales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores par
bienas y servicios adguindos en el curso normal de negoclo,

L.as otras cuentas por pagar corresponden principalmente a2 cuentas por pagar propias del giro

del negocio. asl coma a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales

9
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3.3.2 Baja de aclivos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activa financiero {0, cuande sea aplicable una parde de un activo financiero o una
parte de un grupo de aclivos financieros similares) es dado de baja cuando!

a) Los derechas dé recibir flujos de efectivo del activa han terminado; @

bl La Compafila ha fransferido sus derechos a reciiic flujos de efective del activo © ha
asumide una obligacion de pagar la tofalidad de los flujns de efective reciidos
inmediataments a2 una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; ¥

c) La Compafifa ha transferide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o,
de no haber transfarido ni relenido sustancialmente lodas los rigsgos v beneficios  del
activa. siha transferido su confrol,

- Pasivos financieros

Un paswo financiere es dado de baja cuando |a abligacién  de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo flinangiero éxistente es reemplazado por ofro del mismo prestatario
en condiciones significalivaments.  diferenles, o las condiciores sen  modificadss en
forma mporlante,  diche reemplazo o modificazion se frata comao una baja del pasivo
ariginal y &l recenocimiento de un  nuewo pasive, reconcciendose |a diferencia entre
ambos en los resultados del pencdao.

3.4 Inventarios

Los inventares corresponden productes terminados, productes semislaborades. maternia pnma,
INsUMos Yy repuestas.

La Compahia valonza sus Inventarios a su costo de adguisicidn o al valor neto de realizacidn
el menor de los dos

costo de las inventarios comprendera todos los costos derivados de  suadauisicion, asi
como, ofros costes en los gue e haya incurrido para darles su condicion i ubicaclan actuzles,

El costo de adouisician de los invenlarios comprenderd el precia de compra. los aranceles de
importacian ¥ oftros  impuestos (gue  no sean  recuperables posteriarments de |as
autcridades fiscales), los transpertes;, el almacenamiento y ofros costos directamente
atribuibles a 1z adguisizion de las mercaderias. [os materiales o los servicios. Los descusntos
comerciales, las rebaias chtenidas y otras  parlidas  similares son deducidos en la
determinacion del costo de adguisicion,

En determinedas circunstancias la mejor medida disponible del walor neto realizable zera
el costo de reposicién.  Par elle, la Compafila considera que. el valor realizable de sus
invintarios destinados para el consumo en la  prestacion de servicics, es el costo de
reposicion o valor de mercadao, ya que, dichas exisfencias ne tienen un grecio de venta a
{Erceros.

Bl costo de reposicion: es el coste actual cstimado de reemplaze de bienes existentes como

sl fueran nuevos Precio gue deberd pagarse para adguine un aclivo similar al que ahora se
tiene en las activas 3 les precios prevatecientes en el ano aciual,
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El costo se determina sobre la base del costo gromedio para los materigles, suminisiros y
repuestos, para el caso del materisl de programacion se wlilize Iz identificacion especifica de
5Us costos individuales.

La Compafia utilizara la misma formula del costo para tedos |os inventarics que fengan una
naturaleza y uso similares. En el caso de que |z Compaiia mantenga inventarics con Una
naturaleza o uso diferente, puede estar justificeda |a utilizacion de ofra férmula de costo.

La Compania determinara los impories excluidos del costo de log inventarnos, ¥ por tanig
reconocidos como gastos del pericdo en el que se incurren, los siguienies:

= | o= cosios dealmacenamiento,

= |05 costos de distribucian,

= |03 costos indirectos de la Administracion gue no hayan confribuido a dar a les
inventarics su ubicacion actual, y '

* Los costos de venta.

En cuanto g la valeracién de Ips inventarios de materiales vy suministres  por efecto de
obsglescencia, defectos, plento movimiento, se veran reducides a su posible valor neto de
redlizacion,

3.5 Servicios y olros pagos anticipados

Correspenden principalmente 3 seguros pagados por anticipade v atres  anficipos
entregados a terceros para servicics o compra de bienes, los cuales se encuentran valerizados
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicites  significatives que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

los seguros pagados por anticipades  son amortizados  mensualmeants  conslderanda gl
pericda para el cual generan beneficios econdmicos futuros

3.6 Activo por impuestos corrientes

Comespenden  prncipalmente a: anticipos de impuesto a3 la renta,  erédito tibutario
(WA} v retenciones en la fuente; los cuales se encuentran valorizadas a su valar neminal v
no cuantan con denvados implicitos significativos  que gensren |a necesidad de presentarlos
por separado.

Las perdidas por deternoro  de impuastos a no recuperar se registran como gastos en &l
estado de resultados integrales par funcidn,  en base al analsis de recuperacien o
compensacion de cada una de las cuentas par cobrar

3.7 Propiedad, planta y equipo

Se denomina propiedades, planta v eguipoc atode bien tanglole adquirido par la Compania
para el giro ordinaria  del negocio ¥ gue a criterio.  de su Administrazion cumpla can los
requisitos  necesarios para ser contabilizade  como tal, el cual deberd ser controlado

acorde con la normativa contable vigente

Para gue un bien s2a catalogada como propiedades. planta v eguipos debe cumplic los
siguientes requisitos!

= que sean poseldos por la entidad para uso en |z venla de logs productos o pams
propasitos administrativoes,
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= Seespera bsar durante mas de un pericdo,

= qgue sea probable para la Compariia obtener futures beneficios  econdmicos
derivados del bien.

= qgue el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

= gle la Gompania mantenga el contral de los mismaos.

El costo inicial de las propiedades. planta y eguipe representa el valor total de adauisicion del
activo, el cual incluye erogaciones gue se incurieron para dejarlo en condicicnes para su
ulllizacién o puesta  en  marcha, asi como, los costos posteriores gensrados. por
desmantelamients, impaclo ambiental, retiro y rehabiltacion  de |a ubicacion {si los hubieres)

Las pmp_iedade_s. planta ¥ equipo se contabilizan a su costo de compra menos lz depreciazion
y deterioro, s decir, 2l Modelo del Costo.

El costo de |os.elementos de las propiedades, planta y equipo comprenden

a) su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de impertacicn v los impuestos
indirecios no recuperabiles gue recaigan sobre [a adguisicion, despuds de deducir
cualguier descusnto o rebaja del precio,

b1 lodos los costos dircctamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar ¥ en las
condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma prevists por la gerencia

¢} la estimacion inicial de los costos pesteriores de desmantelamienta y rebiro ded
elemento. asi come |z rehabilitacion del [ugar sobre e| que se asienia (si los hublers),
la chbligacion en gue incurre una entidad cuando adguiere el elementc o como
consecuencia de haker utilizado dicho elemento durante un determinado pericdo, con
propdsitos distintos al de produccion de inventaring durante tal periodo.

Laserogadiones par mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que e incurran,
en forma pasteriora la adquisicién solo se capitalizaran aguellos desembalses inzurndns que
aumenten su vida Ol o su capacidad econdomica. Los costos incurrides durante ol proceso de
carsliccion de aclives son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costes financieros se activan cuando se realicen mwersiones significativas en activos fijps
siempra ¥ cuande cumplan con las caractersticas de aclivos aptos, estes se registraran hasta
la puesta en funcionamienio normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como
gasto del pericdo donda se incurmieran.

Las perdidas vy  gananoias por laventa de las propiedades, plania v eguipos se calsulan
comparancs |os ingresos obtendes con el valor en libros neto del active, a3 decir, costo
menos deprecigcicn acumulada vy deterioro;  cuyo efecte se registrara en el estado de
resullados

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para sy use y continuaran
depreciandese hasta que sea dado de baja contablemente. incluso si durante diche periogdo el
bien ha dejada de ser utilizadao,

3.7.1 Depreciacion Acumulada
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La vida 0lil de un activo se revisa, como minima, al terming de cada perioda anual v, si las
expectativas difineren de las estimacionss previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacion conlable, de acuerdo can fa NIG & Peliticas Contables, Cambios en
las Estimaciones Caontables v Errores

Las depreciaciones son calculadas bajo el metedo lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado ceando aplica, entre los anas de vida il
estimada de cada uno de los elemenios,

3.7.2 Anos de vida Otil estimada

De acuerdo a cada compenente de prepiedad, planta y equipo, se detalla a centinuagian los
afos de vida util:

L N Aﬁcs}dﬂ vida VValar Residual
atil
EDNFICIRSE 50 afios 16 a 54%
INSTALACZIONES 10 afos 5%
MUEBLES ¥ ENSERES 1G afos %
MAQUINARIA Y EGUIROG 10 anos Ora 5%
VEHICULOS 5 afios %
ECQUIRPD DE COMPUTACION G afias %G

3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se somaten a prusbas de deleroro cuando se
producen eventos o circunstancias gue indican que podrian ne recuperarse su valor an libros.
Las pardidas por detericro corresponden al mento en el que &l valor en libros excede g su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han recenocido perdidas per deterioro de aclivos no
financieros:

3.9 Costos porintereses

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Gampadia no ha efectiade operaciones gue hayan
generado la necesidad de capitalizar cestos financieras como parte del costo de
adqulsician de sus propiedades, mequinara y equipos. Sin embargo, de exislir compras con
financiamiento, es politica de la Compania inclulr  los costos por intereses coma parte del
costo de adquisicion de aguellos actives considerados como aptes desde la fecha de inigio del
financiamisnta hasta gue se encuentren disponibles para su uso

El costo de un elemsnto  de propledades;, maguingria v eguipos es el preclo
equivalente al efective en la fecha de reconocimiento.  Si el pago se aplaza mas alla de los:
terminos normales de crédile, | diferencia entre ¢l precio equivalente al etective ¥ el total
de |os pagos se reconocera coma intereses a lo largn del periodo del credito a menos que
tales inlereses se capifalicen de acuerdo con la NIC 23 "Castes por Préslameos”

3.10 Prestamos ¥y otros pasivos financieros
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Los préslamos v pasivos financieres de naturaleza’ similar g2 reconocen Inicialmenie a su
valer razonable, neto de los costos en que s2 haya Incurrido en la transacaian,

Posteriorments, 2= valonzan a su cosio amaortizade ¥ cualguier diferencla entre |os fondos
obtenidos {netos de los costos necesarics para su cbtencien) y el valor de reembolso, ze
reconoce en & estado de resultados duranle el perioda de vigensia de |a deudsa de acuerdo
con el métado de |3 tasa de interas efectiva;

3.11 Provisienes
Lz Compania considera gue |as provisiongs se reconccen cuandag;

= | 5 Compaiia tiene una obligacion futura, ya sealegal o implicita, como resultado
de sucesos presenies, '

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida  de récursos para liguidar la
obligacian,

= | importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas pericdicamente v =e cuantifican  teniendo en consideracion
la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de |os estados financieras.

3.12 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gaste por impuesto scbre la renta incluye al impuesto corriente y el diferido. El Impuests
schre |2 renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté ascciado con :i[gun‘a
partida reconecida directamente en |a soccion patrimenial, en cuyo caso se reconooe
directameanie en el patrimanio,

3.121Impuesto a la renta corriente

El carge por impuesto a la renta comente se calcula medianie la tasa de impuestas aplicables a
las ulilidades gravables y se carpa a los resultados del afio ¢én que se devenhga con base en el
impuesto par pagar exigible.

La tarfa de impuesto a la renta corriente osodel 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tanfa sera del 24% para el ano 2011, del 23% para el'afio 2012, y del 22% para al
afic 2013, 51 el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais se destinan a la adguisizian
d=-maguinanas nuevas y equipes nuevas que se ulilicen para su actividad productiva, la tanfa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige &l pago de un “anticipo
minimo de Impugstc a la renta’, |a referida nerma establecic gque en caso de que el
impuesto a la renta causade sea menar que el monta del anticipo minimo, este Gltime se
convertira en impuesto a la renta definitivo

3.12.2lmpuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |3 renta diferido se provisiona en-su lotalidad ulilizando la metodolegia de
MNIC 12,

Tal método se aplica a las diferencias temporarizs entre ol valor en libros de activas y pasivas
para cfectos financieros-y los valores ulilizados parz propésitos fiscales De scuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias lemporarias gravables
(las cuales resultaran enun fullro en un mento imponible) o diferencias temporarias deducibies
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{las cuales resullardn en el fuluro en partidas deduciblesy, Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia tempararia gravable, ¥ un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales gue se
esperan sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Loz impuestes corrientes y diferidos se reconocen como Ingreso o gasto v son incluidas en &l
resultado, excepto de gue hayan surgido de una transaccion o suceso reconocide fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestes o por cambios en la nomativa
tribularia también por reeslimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferides o-en la forma esperada de recuperar el valor en llbros de un activo, e regonopceran en
ofro resultado integral o dircctamente en ¢l patrimonic.

3.13 Beneficios a los empleados
3.13.1Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a

» |la parlicipacitn de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calcllada en
funcion del 15% de la uliidad contable: anual antes del impuesic a la renta, seglin lo
establecido por la |legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Cadigo de trabajo,
Se registra con cargo aresultados y se presenta como parts de los gastos de operacian,

» ‘acaciones; se registra el costo correspondgiente a las vacaciones del personal sobre la
base devengada.

»  Décimo tercer y dacimo cuarto sueldo, se provisionan ¥ pagan de acuerds & 1a leqislacion
vigente en el Ecuador.

=  La parte corriente de |a jubilacion patronal y desshucio,
3.13.2Beneficios a largo plazo
Jubilacién Patranal

La legislacion vigente establece |2 obligacion de los empleadares de provesr bencficics de
pensian a |os trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
el mismo empleador; despues de 20 afos de servicio |05 rabajaderes adquieren derecho a un
beneficio de pension proporcicnal, La legislacion vigenle establzce el beneficio definidn de
pension que el rabajador recibira al momento de retiro

El pasive reconecido en el balance general relacionado con el beneficio de pensidn es el valor
presente de | obligacidn a la fecha del balance general La chligacidn es caloulada
anualments por actuarios independientes usando el metodo del cradito unitario proyectado, El
valer presente de la abligacian es determinade mediante flujos de caja estimados, descontados
auna tasa del 5%.

Provision por Desahucio

15



INDERTNLS MSCTONGL BE CALL 50 8

La legislacion labioral vigenle establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminasian del contrato laboral, sea por despido inlempestiva o por renuncia valuntaria, es
presentado por el rabgjador ante gl Minslerno de Relaciones Laborales La Compafifa
constituye un pasiva para el valor presents de este beneficio con base en las estimaciones gue
surgen de un calculo actuarial preparado por un actuario matematico independienteg, calificado
por la Superintendencia de Compartias

3.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos  por  aclividades ordinanas  ancluyen el walor  razopable de la
confraprestacion  cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregades  a terceros en el
curso oardinario e las acthvidades de la Compafila  Los ingreses por actividades
ordinaras se presentan  nesfos de devoluciones, rebajas y descuenios, siempre y cuando
cumpian todas y cada una de 135 siguientes condiciongs;

a) Lz Compafila ha transferide  al comprador los rigsgos v ventajas, de tipo
significative, denvados de la propiedad de los bisnes;

b} La Compania no conserva para sl ninguna implicacion en la gestién  carriznie de los
bienes vendidas, en el grado usualmente aseciado con |la propledad, ni retiene el
cantral efective sobre los mismes:

c) Sea probable gue |a Compafiia reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccian; vy,

dy Elimporte de los ingreses ordinarios vy sus costes  puedan medirse  con
fiabilidad

Mo sz considera due sea posible valorar el imparte de los ingréses con fiabilidad hasta gue
no s& han resuelio todas las contingencias. relacianadas con la vents,

Para el caso de aguellas ventas a credito. |z Compaiia consldera que el precio de venta no
dificre significativamente  al de contado, sin embargo, de existir algtn efectn, |3 tasa de
descuenta  a ufillzar serda la promedio entre la tasa pasiva y activa emitidca por el
Banco Central del Ecuador zl inicic de cada periode contable, |a tasa promedic de
los afios 2012 y 20711 fue del 835% y 7.B5% respeclivaments.

Los inventarios vendidos par la Gompanila principalmente es calzado,
315 Costo de venta

Elcosto de venta incluye todos squellcs rubros relacionados con la venta  de productos
terminados ¥ materia prima

El costo representa el valor fotal de adguisician de bien o servigio, ¢l cual, incluye gl precio
de adouisicidn e Iimpuestos no recuperables  gque  recaigan sobre |3 adguisicion.
despuss de deducir los descuenles comerciales y las rebajas; vy cualguisr coslo
directamente atribuible a la preparacian del bien o seryicio.

3.16 Reconocimiento de gastos

Los gastos de eperacicén son réconocidos por la Compaiia sobre base del devengado, Se

compoenen de! gastos financieros, gastos administrativos, impusstos, tasas, contribuciones y

ofros costos directos propios del giro del negocio.

317 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin cfecto material sobre los
estados financieros.

16



ENDVSTIEA NACTONAL BE CALEADG Sl IND GOEESA

Nurfers o fovcosdadoy Toninsieeas (8 autimtian i

A la fecha de emision de estos estados financieras, se han publicado enmiendas, méjnras. e}
interpretaciones a las normas existentes que no han enfrado en vigencia v que la Compaiia no
ha adoptado con anticipacion y no se preve un impacto significative en la aplicacion de las
mizsmas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacian,

MIIEfNIC Titulo Efectiva a partir
NIC 19 Beneficios 2 empleados 1 de Julio 2014

MIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimienta y Mediclan 1 de Enern 2014
Ml 36 Deternioro del Valor de los Actives 1 deEnero 2014
CINIIF 21 Gravamenes 1 de Energ 2014

3.18 Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Con fecha 8 de septiembre de 2011, fa Superintendencia de Compafiias emilia a resolucitn
SC ICLCPAIFRS.G,11 007, publicada en el Registro Oficial Nro. 586 del 28 de oclubre de
2011; en dicha resolucion se expide €| Reglamento del destino que se dara a los saldos de |as
cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion o superavit por
revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera
vez de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera "MNIF" v & Norma Internacional de
[nformacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MNIIF gara las PYMES), suparavit
par valuacion, ulilidades de companias Holding y controladoras; v designacion e informe de
peritos.

Siendo el tratamiento €l siguiente:

Articulo primero.- destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones.-

Los saldos acreedores de |as cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donacicnes y Raeserva
par Valuacion o Superavit por Bevaluacion de Inversicnes: generades hasta el afo anterioral
perodo de transiciin de aplcacion de las Mermes Internacionales de Informacion Financiera
"MIF y la Morma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas v Medianas
Entidades {NIIF para las PYMES), deben ser transfendes al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuentas Reserva de Capilal, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valugeion o Superavit por Revaluacion de Inversiones. salklos que sélo podran ser
capitalizades en |la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas vy las del dtimo
gjercicio econamico concluido; sl 1as hubigren; utilizado en absorber perdidas; o devuslto en el
casa de hiquidacion de |la compafiia

Articule segunde.- salde de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF.-

Les ajustes provenientes de [a adepeidn por primeara vez de las Normas Internacionaies de
Infarmacicn Financiera "NIIF" eompletas y de la Norma Intemacional de Informacion Financiera
para Fequenas vy Medianas Emntidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, v gue se
registraron en &l patrimonia en la cuenta Resultados Acumulades, subcusnta "Resultados

Acumuladas provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF, gue generaran un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte gue excedsa al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ulimo egjercicio econdmico concluido, =i las hubieren; utilizado en
absorber perdidas, o devuelto en el caso de liguidacion de la compadia. De reglstrar un saldo
deudor en |a subcuerta “Resultados Acumulados provenientes de la adopsion por primera vez
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de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados v los del Ultimo gjercicio
econgmico concluido, si los hubiere,

Articulo tercero.- ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF".-

Los ajusies realizados bajo las Normas Internacicnzles de Informacidn Financiera “MNIIF"
completas y 1a Norma Internacional de: Informacion Financiera para Peguefas ¥y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprebados perla junta general de
accicnistas o socios que apruebs los primeros estados financiercs anuales emitides de acuerdo
con las normativas antes refendas,

Articulo cuarto.- saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacién'.-

Los saldos acreedores de los superavit gque provienen de la adopeidn por pnimera vez de las
HNIIF, asl como Ins de la medicion pasterior, no podran ser capifalizados

Articulo quinto.- utilidades de las compaiias holding y controladoras .-

Las companias conshtuidas coma Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 428 de |a
Ley de Compafias y las companias controladoras conforme a la normativa conlemplada en la
Morma Internacional de Contabilidad 27 y Seccién 9-dela Morma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (MIIF para las PYMES) "Estades Financieras
Consolidados y Segarados”, para fines de contral y distribucidn de utilidades a trabajadores.
accionistas o socios y el pago de impueslos, elaboraran y mantendran estagdos financieros
individuales por cada compafia Iguealmente, las compariias Holding o Centroladoras
rEConOSeran como ingreses, los dividendos de sus vinculadas y subsidianas, una vez que se
establezea el derecho a reclhirlos par parte de las juntas generales de socies © accienistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais:

Articulo sexto.- designacion de peritos.-

Para determinar el valor rezonable de los activos gue de conformidad con 1zs Normas
IMernacionales de Informacion Financiera "NIIFY completas vy de la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Peguefas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), en los
Casos gue se requiera de la valuacion de un profesional en el ramo, la junta general de socios o
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalls de los
mismos. La designacion, calificacion y regisiro de tales peritos; y, los requisitos minimes que
deben contener los Informes de peritos, se efectuarad de acuerdo con el reglaments relativo a
gsa matena, expadido por la Superintendencia de Compaiiias.

Articulo séptimo.- informes de peritos.-

Las informes de los pentos serdn conocides por la junta general de socios o accionistas, que
oporfunamente hubiere crdenado su elaboraciaon v las aprobard de considerar adecuado el
avalio Los guditores externes, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de |a
razonabilidad de fa valoracion de los activos que de confoermidad con |3 aplicacian de las
Mormas Internacionales de Informacion Financiera "NIF" completas v [a Norma Internacional
de Informacian Financicra para Pequedas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), =&
efectien,

Articulo octavo.-
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Con la finalidad de ne degjar shiera la posibilidad de interpretaciones de las Narmas
Internacionales de Informacion Financiera "NIF", va oue su aplicacion es de estricio
cumplimiente, se deroga 1a Resolucion No, SC.GICLCPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
nuklicada en el Registro Oficial No. 418 de 4 de sbril del presente afo.

Articulo noveno.-

Dercguense todas |as resoluciones que se contrapongan a esta resolucion,

Mota 4 Efectivo y equivalentes de efectivo

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuagion’

Doscripcién 2013 2012
Caja Almacenes US$ 12, 469.75 16.565.56
Fondos de Caja Chica 3,030.0D 3.030,00
Bancao Pichincha 103,341.13 39, 4588 60
Banca Balivariana .00 14.582.93
Produbancao 0.00 55.633.46
Unibanco Bd1.86 - 8;15.22

Total 119,682.77 130.215.86

Nota 5 Cuentas por cobrar comerciales

Su principal composicién se presenta en el siguiente detalle

Descripeidn 2013 2012
Clientes (i) US$  577.B98.95 57418118
Clientes Incobrables TF,7D1.39 0.00
(-} Provision Cuentas Incobrahles (ii) -19,055.05 -21,785.01

Total RT6,542.28 552 38617

(i} Al 31 de diciembre del 2013 el vencimientc de las cuentas por cobirar s2 presenta a
continuacian:

Sin vencer (3,795 84 1%
Vencidos:
1 a 30 dias 266 B24.35 45%,
31 as60dias 89,966 75 16%
81 a 120 dias 101,795.17 185
121 a 180 dias 35 71255 6%
181 0 mas dias ~ TEB.B04.19 3%
TOTAL CARTERA 577,898.95 100%

{ii) El movimiento de la provision es come sigue;
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Saldo al 31/12/2012 Uss -21,795.01
Castigo de Cartera 8,515 84
Incremento de [a Provsidn -5.778.09
Saldo al 31/12/2013 -19,058.06

Mota 6 Otras Cuentas por Cobrar Relacionadas

Corresponde 2 |los cobros pendientes de recuperacion a las empresas relacicnadas.
principalmente su movimiento se canacenira parla venta de calzado v préstamos otorgados. A
continuacion un detalle:

Descripcion 2013 2012
Calzatodo (i) Uss 1.010,236.82 50,794.27
Fabrical (ii} 108,153.20 0.00

Total 1,118,390.12 50,794.27

(i} Al 31 de dictembre del 2013 |la cuenta por cobrar a Calzatodo Cia. Lida, s compone
de:
Saldo al 31/12/2012 =5 80, 79427
For Calzado 333,714 .48
Frestamo Morgado F0O2,000.00
Cobros Receplados -T2 747 B2
Otros Aluste vy Reclasificacionss -3.624.21
Saldo al 31/12/2013 1,0'10,23'5-5'!-5

{ii} La composicion de la cuenta por cobrar a Fabrical Cla, Lida., estd relacionada per los

cobros pendientes de la venta de suelas y otros materiales, que ascienden a USS
108,153,20

Nota 7 Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar se integran principalmente por

Descripcion 2013 2012
Anticipo Froveedores iy LIS3 110,217,711 107.583.95
Sarantias 13,852 63 ¥.820.00
Cuentas por Caobrar Persanal 10,580.82 a7 838 20
Otros 20,457.36 68,995 40

Total 165,218.52 222,248.74

(i} Un detalle de les anticipos otorgados a proveedorss, al 31 de diciembre del 2012 s&
presenta a continuacion:
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MARID ARIAS 11,000.00
RUBEN DARIO HUERTA B.500,00
SROVELA 1832644
ARRIENDOC ALMACEN ALAMEDA {24 meses) 2,704.80
ATOM PLACA ALLIMIMIC 378540
FPAGD IMPUESTO PREDIAL SINPA, 2,387 .44
ANTICIFO CANASTAS Y POLLOS NAVDAD 2013 5081
ANTICIFO IMTECMECA 1.022.00
OTROS ANTICIFOS 803.73
Anticipo Importaciones

MO ANTIPOO IMP PEC CERIM EES.2E

MO, ANTICIPOBELZ TRADING IMP PED-031-13 CALZADD 20826830

ND.IMP. FED 04313 PRIMEGODDS 3,600.00

PEDO42-13 ALC 14,881 71

ND. ANTICIPOIMPORTACION PED-045-13 COSMOPOL 11,05880

NO.. ANTICIPO COMP-001 MOLDE JINRY 1,375.00
ANTICIPO PROVEEDORES 110,217.71

Mota 8 Inventarios

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los componentes del inventario es:

Descripcion 2013 2012
PMateria Prima LS5 415, 23085 376,475.15
Produccion en Proceso 1,182 487 .42 T48.331.71
Producto Terminado 2.431,00%.56 5,?2?,.6‘35 15
Sumimstros B83,625.87 3427578
Repuestos 55,844.92 71,2458.01
Impordacionas en Transito 1,234.85 544 03

Total 7,169,523.27

~ 6,958,640.83

Nota 9 Activo por Impuestos Corrientes

Los Activos por Impuestos Cornentes se compong de:
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Descripcian 2013 2012
Credito Tributario WA Uss 141 ,886.74 274,228.57
Retenciones en la Fuente R TE419.60 0,00
Anticipa Impuesto a 1a Renta 40,189.08 0,00

Total 261,485.42 274,224.57

Nota 10 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo) a conbinuacion el detalle al 31 de
diciembre de 2013 y 2012:

CadigniCuenta Saldn Mowimlente Saldo
Imicial ADICIONES | VENTAS | BAJAS Final
121121 TERRENO i) L2 TE0G3 522760853
127102 TERREND DE INVERSION (i) a50,000.00 250,0500.00
122101 EDIFICEDS E INSTALACIONES {i} das 7 an Ee - - - 349730 22
122102 MAQUINARIA Y EQLIFD 284951507 13,837 39 - - 04 365 26
122103 MUEBLES ¥ EQUIERD DE OFIGINA 1,167 0 - - 1,167 .60
122184 YEHICULDS 11217482 - - - 112,174.82
122105 EQUIPO DE COMPUTO Y SCFTWARE A4,492 .37 5, 71800 49 9611
122126 EQUIPO DE LABCRATORIO & B 0G 4,861.05
TOTAL COSTO 21754837 19,556.19 - - 2.195,039.90
122201 DEPREC ACUM, ERDIFICIOS E INST -11,838.493 -17 486 9% = 2572682
122202 DEPREC.ACUM. MADUIMARIAY EQ. -B1,3410.99 20 485 11 - - 10,827 G2
122203 DEPREC.ACUM, MUCBLES ¥ EQ.OF STRE TE -116.64 - - -30540
122204 DEFPREC. ACUM. VEHICULO 28,785 52 -2Z2 424 48 - - - 2E0 O
172205 DEPRECACUM EGCOMUP Y S0OF W -22.500 6% -15,865 83 38,555.58
122206 DEPREC ACUM EQUIP LABORATORIO 342306 4BEOD - " -3EU9.05.
TOTAL DEPRECIACION ACUMLULADA 147 97887 -35,875.11 - - ~233,B53.98
TOTAL ACTIVO FIJO HETO 2027 504.64 6631892 - - 18e1,185.82

(i) Incluye lerreno para garantizar préstamés an ¢l Banco Bolivariano, a través de una hipoteca
abierta sobre terrenos ubicadgs en fa parroguia Cotogehea del Cantdn Ruminahui de

propiedad de la-Compania (NOTA 13)

Adicionalmente, incluye terreno v construccidn ubicades en Quito en la parroguia
Cotocollac sector de les Huertes Familiares Cristiana, para garantizar crédito concedido
par el Banco de la Preduccion {Produbanco). (NOTA 13)

Nota 11 Activos Intangibles

Correspanden a las lleencias por los software adguindos en el gjercicio 2013, de acuerdao al
siguiente detalle;
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Descripcicn 2013
Data Life {i) USS 6,800.00
SAP Business Cne (i) 174,000,00
Total 180,800.00

(I} De acuerdo al contrata del 7 de sctubre det 2013, commesponde al 40% del costo del
software, desembelsado a 1a firma del contrale. Una vez realizada la completa instalacion
del software. la implementacion y capacitacion 2 los usuarios, se enlregard |3 licencia de
uso del Sistema de Recurses Humanes DATA LIFE.

{ii) Corresponde al conlrate suscrito el 1 de cotubre de 2013, por la adguisizicn de licencias
del soltware SAP y SUITE FMCODA.ONE, semvicios de implantacion y formacian, y asesoria
previa para la puesta en marcha de la nueva plataferma informatica. que liens un
cronograma de implementacion de & meses a parlir de la suscrnipoion del contrato.

Nota 12 Activo por Impuesto Diferido

Se refiere al impuesto difends generade en el pericdo de transicion a las Normas
Internaclonales de Infarmacian Financlera (NIIF), por |as diferencias temporanas de los ajustes
efectuados, principalments por el registra de la provislén por jubilacidon patranal. - Al ciere de
los gjercicies 2013 v 2012 presenta un saldo de L55.35,953.00

Nota 13 Obligaciones Financieras

Las oblgaciones financieras correspenden a:

PORCION CORRIENTE 2013 2012
Banco Bolhvanano {i} =3 200,000.00 1,200.000.00
Banco Produbanco {i} 1.200,000.00 1,005 426.79
Intereses por Pagar 24.955 66 2593340
Sobregiro Contakle (ii) 12,246.44 .00

Total 1,437,203.10 2,231,360.19

PORCION NO CORRIENTE 2013 2012
Banco Bollvariano (i) LISE T26,250.00 0.o0
Banco Produbanco (i) 278,791,.33 0.00

Total 1,006,041.33 0.00

(i) Los créditos con estas Instituciones bancarias @ diciembre 31 de 2013 s resuman a
conlinuacion:



: FICOMCESI |[FIvENCIMIE] PLAZOD i
GPEEACIDN BANGD Sk TG (dias) MONTD A
- CORTOPLAZO
al 500023015 |BOLWARAND Eoi1202043| 20:04/2014 122 | 200,00 o0 B ORY
b) 1010025148200 |PROCUGANCO 18/11/2013| 19/05/2014 182 | so00GO0O0 | BE5%
b}101002542568000 |FRODUGANCD paf 20| oot 180 | 700,00000 B.95%
i~ 1,400,000.00
LARGD PLAZO
a) S0002217¢F  [BOLMARNDG piiqranta| cwioazo 7 1 A67 T2, 260,00 3 50
c) 10100201 141000 FRODUGANCO tanaeniz| omos2oa 540 174,114 92 B a5,
o} C100ME4748000 |PRODUBARNCO 072/2012| o1/032014 445 | 10567881 BOE,
1,006,041.33

a) Préstamo garantizado con una hipeteca abizrta sobre terrenos ubicadns ¢n la parroquia
Cotegehoa del Canton Rumifiahul de propiedad de la Campandia. (NOTA 10}

b} Prestamo garantizado con prenda comercial de garantia,

c) Prestamo garantizados con una hipoteca scbre terreno y construccion ubicados en Quito
en lg parroquia Caotocollao seclos de las Huertos Familiares Cristiana (MOTA 10}

{ii) Corresponde a sobregiros contables en las cuentas corfientes del Bance Bolivariano No.
500-50104 por USS 2,580.27 y del Banco Produbanco cuenta corriente No. 05528-5 por
U35 866G 17, ocasionado por [a emision de cheques pendiente de ser efectivizados,

Nota 14 Cuentas por pagar comerciales

Al cigrre del ejercicio econdgmico 2003 v 2012, corresponden a |os valores adeudados 2 los
proveedoras |locales y del exierior, a conlinuacian un detalle:

Descripcion 2013 2012
Provweedares Locales uss 727.740.83 959 438 41
Prowedores del Exterior 283,129.92 180,949.51

Total 1,010,870.75 1,140,388.02

{iy Al 31 de diclembre del 2013 el vencimignto de las cuentas por pagar de los
proveedores nacionales se presenta a continuacion:

Sin vencer 553,073,485 TG
Vencidos:
1 2 30 dias Ta.B7517 0%
3 a6l dias 5% 312.24 10%
§1a 180 dias 15.471.60 Yo
181 0 mas dias 1420836 2%
TOTAL CARTERA  727,740.83 100%

Hota 15 Pasivo por Impuestos Corrientes

A diciembre 31 de 2013 v 2012, Impuestos Corrientes presaenta el siguiente detalle:
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Descripcian 2013 2012

A por Pagar LSS 41,744 82 72.211.44

Impuesio a la Renta per Pagar 214,543 41 210,208.54

Retenciones en la Fuente IR 17,626 27 g,804.19

Retencignes enla Fuente WA 11,042 .44 16,581.22

Total 385,056.94 307,B03.39
Mota 16 Cbligaciones laborales corrientes
Corresponde a los siguientes componentes;

Descripeion 2013 2012
Beneficios Sociales por Pagar LUSSE 10,001 .42 $30,9581.18
Mamina por Pagar T 71675 7,739.30
IESS por Fagar 43,010.61 A8, 7TA8.0F
Participacion Trabajadores 256, 87Y1.37 267,047 .00
Mros Beneficios 0.00 4,010.50

Total 408,600.15 458,576.05

MNota 17 Cuentas por Fagar Relacionadas

Esta integrada por el registro de pagos a la Sociedad Inmobiliania del Pacifico $.A. Sinpa, por
concepto de arriendos mensuales, y 1os pagos pendientes de realizar a Fabrical Gia. Ltda., por
la compra de materiales para |a reaslizacion de calzado, el salde v el movimients del gjercicio

2013 se presenta a continuazion:

Descripcion 2013 2012
Sociedad Inmokiliana del Pacifica Lss 0.00 856.00
A SINPA
Fahrical (i} B3414.54 13,893.54

Total 83.414.54

14,565.54

{i} Alfinalizar el gjercicio 2013 el movimiento de 1a cuenta por pagar a Fabrical Cia Ltda , se

presenta en el siguiente detalle:

Saldo al 31122012 Uss 13,899.54
For Compra de Matenal 145,845.46
Fagos Realizados -76 33046
Saldo al 31/12/12013 83.414.54

Mota 18 Otras Cuentas por Pagar

LIn detalle de los componentes de esta cuenta se presenta a conlinuagian,
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Descripcion 2013 2012
Civdendos por Pagar (i} LSS A62,276.27 362, 2T6.27
Anticipo Clientes 10,548.49 8.542.01
Vanos por Pagar 14,319.47 6.487.70
Ciners por Pagar 51.20 7593
Total 387,195.43 377,381.91

{iy Corresponde al réparto de ulilidades obitenidas desde el 2007 al 2010, a sus accionistas,

nue se encleniran pendientes de cancelacitn, 2 continuacian un detalle:

DIVIDENDOS POR PAGAR

MOVIMIENTO POR AND VALOR
SALDD DIVIDENDOS 2007 TTA74 22332
SALDD DIVIDENDOS 2008 15462116
SALDD DMNVDENDOS 20050 19382039
DMNVDENDOS 2010 155.870.60
(-1 RETENCIONES REGISTRADAS EN EL 2012 -17.369.20
(-] PAGOS REALIZADOS ENM EL 2012 -300,000 00
TOTAL USS 352.2?63‘?‘

Mota 19 Qtras Cuentas por Pagar No Corrientes

Corresponde a la deuda mantenida cen los accanistas, pendiente de liguidacian, gue &l cierre

del gjercleio 2013 y 2012 asclende 2 US$ 15,853.38

Mota 20 Obligaciones Laborales No Carrientes

Las compansntes que integran los beneficios laborales a liguidarse en un periodo superior al

corriente, se presentan a centinuacion:

Descripcidn 2013 2012
Desahucio {i) uss 56,220,771 50.092.256
Jubilacion Patronal {i} 411,365.00 409.932.58

Total 467,585.71 460,030.84

(i} Elmovimienio de estos beneficios sccoiales se muestran en el siguiente recuadro;
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Descripeian BARO PAGOD AJUSTES  INCREMEMNTO St 4
IMICEAL FIRA L
Parte Nu_ﬂorrientﬂ
Bonficaclén Desahucio 50092 26 -28,188.71 (o] 24,227 16 865,220 71
Jubilacién Patronal 409,038 58 35000 -16,261.00 18,047 42 41136500
Total no corriente 460,020.84 45’?.F535.-T1I
Total provision de acuerdo a infarme actoarial
Bomficacion Desabugio 50,092.26 56,220.71
Jubilacién Patronal 409,838.858 411,265.00

Nota 21 Pasivo par Impuesto Diferido

Al clerre del afie 2012 y 2013 presenta un saldo de USS 5385807, proveniente de las
diferencias temparales de [os ajusies realizados en el preceso de transicion de NEC a NIIF.

Nota22 Capital asignado

Al 31 de diciembre de 2012 y 2013; el capital sustrito y pagado asciende a US$ 29100,000.00
divididaen 2100 000 acciones ordinarias y nominativas de un doélar cada una.

Nota 23 Reservas

Constituidas al cierre del ejercicio 2013 vy 2012 por la Reserva Legal y la Reserva de

Capital, a continuacion sus saldos:

Descripcion 2013 2012
Resera de Capital Liss 841376 B.413.76
Reserva Legal 736,010.37 B21.914 27

Tatal 744,424.13 630,328.03

Mota 24 Ingresos
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Los ingresos de {a empresa corresponden al siguiente detalle:

Descripcian 2013 2012
Venta de Calzade Casual LSS 784 670.40 1689,823.00
Venta de Calzado Departiva 1,437 04618 1,539, 315.00
Venta de Calzado Escalar 9:968 213.15 10,355,781.00
Wenta de Calzado Hitex 518,587 .34 502.958.00
Venta de Calzado Importado 570,331.78 653, 729.00
Venta de Calzado Otros 891.43 19,649.00
Otras Wentas 175,801.72 184, 226,00
{-1 Bezcuento en Ventas $1,019.601.12) {1,013,461.00)
(<} Bewlucian en Ventas [232,?33.94} (376, 710.00)

Total 12,203,212.94 12,065,310.00

MNota 25 Costos de Ventas

En los afies terminados el 31 de diciembre los costos de ventas por linea de productn se
componen de lasiguiente mancra

Descripcion 2013 2012
Costo Calzado Casual Uss 598,424,298 185 458.00
Cesto Calzade Deportivo B20,366.74 815.671.00
Coste Calzado Escolar 5,013,866.32 5,348,354.00
Coste Calzado Hitex 478,203,432 500, 032.00
Costo Calzade Importado 3B3.121.31 301,115:00
Matenas Pnmas 276.169.94 318,¥51.00
Otros Matenales 144 176.60 143,882 00
Suelas PVOC 95,407 .21 96, 465,00
Suministros y Repuestos 107,550.54 73.571.00
Warios I55.F7F [, Gy

Total 7.917,682.15 7, 783,310.00

Nota 26 Impuesto a la renta corriente y diferida

De acuerde con la Ley Organica de Ragimen Tributario Interno v su Reglamento. la Compaiia
presenta su declaracion del impuesto por el pericdo de doce messs gue termina el 31 de
dictembire de cada ano,

A1 31 de diciembra d2l 2013 la Compania calculd v registrd la provision para impussio a la renta
a la tasa del 22%, bajo el supussto de que na reinvertiria las vtilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minime de Impuestz a la renta”, cuye valor es caleulado en funcian de las clfras reportadas el
-afo anierior sebre el 0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducibles. 0 4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los actlvas

La referida norma establecio que en casec de gue el impuesto a la renta causado sea mencr
nue el manto del anticipo minimo, este Oltimo se convertird en impuesto a1a renta definitiva, 2
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con fa norma gue rige la devolucian de este antlzipo.
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La detenminacian del impueslo a fa renta se lo realiza de azuerdo a lo estipulado en el arficulo
46 del Reglamento para 1a aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributana Intemo,

Dicha determinacian fue come sigue:

Doscripcian 2013 2012
Lihhdad del Ejerocin 1. 71247578 1. 780,313.57
{Menos):

15%. Participacion frabajadores -2868YT.AY =257 047 .00
Deducciones Incremento Meto de Empleados a.nn -G8 41826
Deducciones par Pageo Trakajadores con Discapacidad -H2FEG.50 =114 458362
Mas:

Gaslos no aaeducibles GE.B79.41 5511674
Excadenie gasins de wape Q.co {1,641
Base Imponibie: 1,430,197.32 1,395.505.43
Impuestoa fa renta minima 314 643 .41 320 966.25

MNota 27 Partes Relacionadas

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, se presentan a continuagion

2013 2012
Cuentas por Cohrar Partes Relacionadas
(NOTA 6)
Calzatodo (iy USS 1,010,236 92 50,794.27
Fabrnical {ii) 108,153.20 ) .00
Total 1,118,390.12 50,794.27

{i} Al 31 de diciembre del 2013 |a cuenta por cobrar a Calzatedo Cia Lida. se compone

de:
Saldo al 31/12/2012 uss 50,794.27
Por Calzado 333.714.48
Préstamo Otorgado TO2,000.00
Cobros Receptados -72 747 62
Clros Ajuste vy Reclasificaciongs -3,524.21
" Saldo al 31/12/2013 1,010,236.92

{ii} La composicion de la cuenla por cobrar a Fabrical Cia. Ltda., esta relacignada por los

cobros pendientes de la venla de suelas y otros materiales, que ascienden a USS
108, 15320,
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Cuentas por Pagar Partes Relacionadas

(NOTA 17)
Sociedad Inmobiliana del Pacifica S04
SINPA
Fabrical (i
Total

LSE

2013 2012
g.00 B66.00
83 414 .54 13 899,54
83,414.54 14,565.54

{iy Al finalizar 2l gjercicia 2013 el movimiento de la cusnta par pagar a Fabrical Cia Lida, se

presenta en el siguiente detalle:

Saldoal 311122m 2 LSSE 13,899.54
FPor Compra de Material 145,845 48
Fages Realizados -76, 33046
Saldo al 31/12/2013 33,414.54
Operaciones de Ingresos con Partes Relacionadas
VENTAS 2013 2012
Calzatodo Cia: Ltda UsSH 333, 71448 S84 072,00
Fabrical Cia. Ltda. 96, 7459.68 69 863.00
Total 430.,464.14 463,935.00
Operaciones de Eqgresos con Partes Relacionadas
COMPRAS 2013 2012
Fabrizcal Cla, Lida, LSS 145 64546 161.986.00
Sociedad Inmobiliana del Pacifice 5.A.
SINPA 13,430.00 12.678.00
Total 159,275.46

Nota 28 Precios de Transferencia

174,605.00

De acuerdo & fa Resolucian NAC DGERCGC13-00011 establecs gque: "Los sujelos pasivos del
impuesto a la Renta gque hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas locales yeo
domicilizadas en el exterior, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumulade supserior
a los tres millones de délares de los Estados Unidas (LUSD 2.000.000,004, deberan presentar al
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operacionas con Partes Relacionadas”

“Aguelios suletos pasivos gue havan efectuado operacienes con partes relacionadas locales
ylo domiciliadas en el exterior, dentro del misme periodo fiscal, en un maonto acumulado
superiar a los ssis millenes de dolares de los Estados Unidos de Amenca [(USD 6.000.000.00)
deberan presentar adicionalments-al Anexc. el Infarme de Precios-de Transferenoia’.

30



INDES TR NACTONGL DB CALLARN ) Nk, ENBUEALSA

Aorgees o iy esfados flopncieres (Comsifunsion)

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiia no ha registrado en sus resultados
ransacciones con paries relacionadas gue superen los montos establecides. por 1o fanto no
esta en 1a cbligacién de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia,

Nota 29 Administracién de Riesgos

La gersncia administrativa y linanciera es la responsable de  monilorear
constantemente  los faclores de rigsgo mas relavantes para la empresa, en base a upa
metodologia  de  evaluacian  continua, La empresa  administra una  série  de
procedimisntos vy politicas desarrolladas para disminuir  su cxposicién al riesgo frente a
varigciones de inflacidn.

Factor de Riesgo Financiero.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la sucursal esta expuesta a diversos riesgos linancieros que pueden afectar de
manera significativa el valor economico de suos flujos y activos y, en consecuencia, sus
resuliados Las poliicas de administracion de nesgos son aprobadas y revisadas
penadicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.- Es la posibilidad de que la fluctuacidn de varniables de mercado tales
como tasas de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan perdidas
economicas detudo a la desvalonizacion de NMujos o actives o a la valerzacion de pasivos,
debido a la nominacion o indexacion de estos a-dichas vanables,

La compania mantiene revisiones periddicas sobre-este riesgo,

Riesgos de investigacion y desarrollo: La compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
rigsqons.

Riesgos cambiarios: La campaiiia no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: El riesgo de 1253 de inlerés surge de su endeudamiento de largo
plazo. La empresa mantiene créditos con instiluciones financieras. y conoce las lasas
aplicadas sobre sus obligaciones.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de la compadiia es manejada por Ia administracion, la principal
fuente de liquidez en la situacién actual de la empresa, carresponde a los Flujos obtenidos del
narmal funcienamiento de sus operaciones

Los principales indicadores financieros de la compafiia se detallan & continuacion;

Doscripcion 2013 2012

Capital I:Fe_T‘rubu]n 5705846768 JE58435 05
Indtrce de Liguidez 2.64 1.81
Pasivas Talales! Palnimonsg .13 Q.87

3



Mota 30 Otros aspectos relevantes
Cadigo Organico de la Produceidn

Caon fecha diciembre 28 de 2010 se promulgd en e Suplemento del Registro Oficial Mo 351 &l
Codigo Organico de la Produccian, Comercia g Inversiones, gl mismo que incluye entro ofros
aspeclos ributarios los sigulentas.

¢ L= reduccicn progresiva en tres punios parcentuales en |2 tarifa de impuesto a fa renta
para sociedades, a8] fenamos: 24% para el afio 20117, 23% para el afo 2012 v 22% &
partir del afo 2013,

» Exoneracian del impussto a |z renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones s= realicen para el desarrollc de sectores economiccs  considerados
prioritarios para cl Estado.

= Deduccion del 100% adicianal para el calculo del impueesio 2 1@ renfa de ciertos gaslos
incurndos per‘Medianas Empresas’

= Exoneracion de retencién en la fuente de impuesta a la renta €n pago de intereses de
credilos externos otorgados por institugiones financieras.

# Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion &n |a fuente de impuesto a la renta an
pagos al exterior conforme |a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

= Exoneracicn del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto ario de operacian
efectiva para las nuevas saciedades:

»  Exoneracién del impueste a la salida de divisas en |los pagos de capital e intereses por
creditos  otorgades por  instituciones financieras destinados. al financiamienta ds
inversiones previstas en este Codigo

Mota 231 Hechos ocurridos después del periodo sabre el que se infarma
Hasta la fecha de |a emision de eslos estades financieros (marze 1% de 2014) no =e han
presenladn eventos que se conpzca en la apinfdan de |1z Administracidn de la Compafia,

puedan afectar i3 marcha de |a compania o puedan tener un efeclo significative sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismaos,
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