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(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en
Ecuador el 14 de noviembre del 2014, sus operaciones iniciaron en enerc del 2015 y
corresponden a la elaboracién, embalaje, comercializacién y distribucidn de toda clase vy
variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas y reposterias en general.

Actualmente, la Compafiia cuenta con 2 establecimientos en ta ciudad de Guayaquil, 1a oficina
ubicada en Av. 9 de octubre 729 entre Boyaca y Garcia Avilés, y 1a planta ubicada en la Av.
Pedro Menéndez.

La Compariia forma parte de las empresas del Grupo Econémico El Rosado (el “Grupo”) el cual
se dedica principalmente a la venta de productos al detalle. El 100% de las ventas de la
Compaftia se efectian a Corporacion &} Rosado $.A., Comdere S.A. y Supercines S.A En
consecuencia, la actividad actual de la Compafia y sus resultados estan conformados
fundamentalmente por las transacciones con las mencionadas entidades.

Situacion econdmica del pais

En el afg 2019 el precio internacional del petréleo se mantuve en los promedios de los Ultimos
dos afios v la baianza comercial no petrolera continda generando déficit; la deuda publica,
interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal impartante. Las
protestas y paralizaciones producidas en &l mes de octubre produjeron impactos negativos en
ias operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en ia economia
del pais.

Las principales acciones que el Gobierng ha implementado para enfrentar esta situacion, han
sido: la priorizacidn de la inversién y gasto pablico; incremento de la inversién extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal
mediante la emisién de bonos del Estado, a través de arganismos internacionales {Fondo
Monetario Internacional) y gobiernos extranjeros {China), reformas tributarias y focalizacién de
subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compafia considera que la situacion del pais no ha tenido efectos
significativos en sus aperaciones durante el ejercicic 2019

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autarizacién de
fecha 8 de abril del 2020 del Gerente General de la Compafia y posteriormente seran puestos
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE L.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afos que se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparacidn de estados financieros

L0s presentes estados financieros de 1a Compafiia se han preparade de acuerde con Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los gjercicios gue se presentan.

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicic o complejidad o lag areas donde los supuesios y estimaciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, os resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafifa

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

a NILF 16 — Arrendamientos.

) Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa - Modificaciones a la
NIIF 8.

. Intereses a large plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a ta NIC 28

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

. Madificacidn, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a ia NIC 18

) Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impueste a las Ganancias.

Estas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en
periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodes futuros, excepto
por los efectos por adopcion de la NIIF 16, esto se revela en la Nota 2.8

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asl como también enmiendas vy
mejoras a las NIIF existentes que no han entrade en vigencia y que la Compafia no ha
adoptado con anticipacion.

Aplicacian obligatoria para

Norma Tema gjercicios iniciados a partir de;
NIC1yNC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alingario cor otras modificacionas 1 de enerp 2020
NIF 3 Aclaracian sobre la definicion de negocio 1 de mnerg 2020
NI 17 Morma que reemplazaré a la NIF 4 "Contratos de Sequros” 1 de enero 2021
NIF 9. NIC 33 & FRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales}. 1de enero 2020

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran un impacte significativo er los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda def ambiente
economico primario donde opera la entidad {moneada funcicnal). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses. Durante el 2019 y 2018 no
hay transacciones efectuadas en monedas distintas al délar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes de efective incluye el efectivo disponibie y depdsitos a la vista en
bancos.

Activos y pasivo financieros
Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.14 desde el 1 de enero de 2019, la Compafiia clasifica sus activos
financieros en ias siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Walor razonable con cambios en otro resuitado integral; o
. Costo amottizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para ef cual se adquirid. La
Gerencia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomando en censideracién el modelo de negaocio utilizado para la administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resuitadoes
(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adguisicién
del activo financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonabie a través
de resultados se registran en resultados del ejercicio,

- Instrumentos de deuda

Los instrumentes de deuda son agquelios instrumentos que cumplen con la definicién de un
pasive financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos © bonos
gubernamentales y corporativos.

La medicibn subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de
la Compariia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las
categorias de medicidén de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de
deuda:

s Costo amortizado: Los actives que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos fiujos de efectivo representan (nicamente pagos de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos fecibidos de estos
activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de
tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en oftras
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ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultadoes.

» Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los actives gue se
mantienen para el cokro de flujos de efective contractuales y para la venta de los
activos financieros, cuando los flujos de efectivo de los activos representan
unicamente pagos de pringipal e intereses, s€ miden a valor razonable a través de
otros resuliados integrales {VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a fravés de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas per deterioro, los ingresos por intereses y las ganangias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se
reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas).
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos
financieros utilizando el métode de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan ¢como una partida separada en el estado de resultados.

o Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con fos
criterios de costo amertizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumentc de deuda que
subsecuentemente se mide & su valor razonable a través de resultados se reconoce
en resultados y se presenta en términcs netos en otras ganancias/{pérdidas) en el
periado eh el que surgen.

- Los instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién
de patrimonio desde 1a perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una
obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del
emisor.

La Compafiia mide subsecuentemente todos ios instrumentos de patrimonic a valor
razonable. Cuando la Administracién de la Compailia ha optado por presentar las
ganancias y perdidas por valor razonable surgidas por los instrumentos de patrimonio en
ofros resultados integrales, no hay reclasificacién subsecuente de las ganancias y
perdidas por valor razonable a resultados después de la baja de la inversién. Los
dividendos de tales instrumentos continlan reconociéndose en resultados como otros
ingresos cuando se establece el derecho de fa Compafia para recibir los pagos.

Los cambios en el valor razonable de leos activos financieros a valor razonable a fravés de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estade de resultados como
corresponda. tas pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro)
surgidas de los instrumentos de patrimeonio medidos a2 VR-ORI no se reportan por
separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2018 la Compafiia solo mantiene activos financieros
clasificados en la categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros
se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimientc mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amortizado de la Compafila comprenden el “Efectivo vy
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a compariias relacionadas” y las “Otras
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cuentas por cobrar’, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen
inicialmente a su valar razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a compafilas relacionadas

Son los montos que adeudan por la venta de productos en el curso nermal del negecio. Las
cuentas por cobrar con compariias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 a 80 dias. No existen montos significatives de ventas gue se aparten
de las condiciones de crédito habituales.

Oftras cuentas por cobrar

Representan principalmente préstamos a empleados que se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto
plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compralventa de activos financieros se reconocen en la fecha de
negociacién en el que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a comprarivender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los
derechos a recibir flujos de efectivo de los activos financieros han vencide o han side transferidos
y {a Compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciaies la Compafiia utlliza el meétodo simplificado permitido
por la NIIF 9, "Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion® que requiere que ias
perdidas esperadas en la vida del activo financiere sean reconocidas desde el reconscimiento
inicial de log mencionades activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, la Compafia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La
metodologia de deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el
riesge de credito.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion considera que el estado actual de sus
activos financieros no requiere una provisién para cubrir deterioro pues sole opera con
compafiias relacionadas.

2.5.2 Pasivos financieros

Clasificacion, reconacimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
se clasifican, segln cerresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amortizadoe. La Compania determina la
clasificacién de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Comparfiia solo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de pasivos financieros al costo amortizade. Los pasives financieros
incluyen las “Cuentas por pagar a proveedores’, las "Cuentas por pagar a compariias




2.6

2.7

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar’. Todos los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizade. E! costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles & la transaccidn.

Cuentas por pagar a proveedores refacipnadas y ofras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios, las cantidades no estan garantizadas y generalmente se pagan hasta 60 dias
desde su reconccimiento. L.as cuentas por pagar se clasifican cormo pasivos corrientes si el
pago se debe realizar dentro de un afio ¢ menos, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Las cuentas por pagar se recongcen inicialmente a su valor razgnable y posteriormente en la
medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo
amortizado usando el métede de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor
nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los
gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad coperativa normal. El costo de los
inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
penderado. El valor neto realizable es et precio de venta estimado en el curse normal de los
negocios, menos los gastos de venta. Las importaciones en transito se presentan al costo de
las facturas mas otros cargos refacionados con la importacién.

Maquinarias y equipos

l.as maquinarias y equipos que correspenden a activos utilizados para la elaboracién del pan y
otros productos comercializables son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas vy pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion © censtruccion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Log otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de maquinarias v equipos, es calcuiada finealmente basada en la vida util
estimada, o de aquellos compenentes significativos identificables que posean vidas Utiles
diferenciadas. La estimacion de vida util de las maquinarias y equipos es revisada, y ajustada si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de maquinarias y equipos fuercn las siguientes:

Numero de afios

Maquinarias { amasadora, colorimetro, etc.) 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de conputacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan cemparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.
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Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monio
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (maquinarias y equipos) s& someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su
valor en libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se cbtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el
deterioro, los activas se agrupan en los niveles mas pequefios &n los que se genera flujos de
efectivo identificables (uUnidades generadoras de efectivo).

En el caso que el mente del valor libres del active exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y del 2018 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debidc a que la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en
las operaciones de la Compafiia.

Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Comparftia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afo de
Tipo de active identificado activo identificado amendamiento temminacién
Edificio Planta de producciton 3 afos 2021
Maguinaras Maquinarias para la produccion 3 afos 2021

Los contfratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La Compafiia separa
estos componentes en funcidn de su valor unitario relativo. Sin embargo, para contratos de
bienes inmuebles, en los que la cempariia es el arrendatario, ha establecido no separar estos
componentes y contabilizar como un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y continien un amplie
rango de téerminocs y condiciones distintas. Los acuerdog de arrendamiento no imponen
condiciones distintas al aseguramienta del bien usado por la Compafiia.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueren clasificados como arrendamientos operativos
(Ver Nota 2.15). Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como
activos por derecho de uso y su correspondiente pasive de arrendamientos a la fecha en que
dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compafiia.

Los activas y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presenta.
Los pasivos por arrendamiento ingluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medide inicialmente usando la
valaracion a {a fecha de inicio del cantrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compariia por garantias residuales.

- E!l precio cuando se ejerce la cpcion de compra si la Compariia espera razonablemente
ejercer dicha opcion.
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- Pagos de penalidades por la ferminacion del arrendamiento, si fos términos del contrato
reflejan que la Compaiiia ejerceran dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcion de extension del contrato
también son incluidos dentro de la medicion del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razgnablemente, que es generaimente ef
caso para la Compafiia, se emplea la tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de
interés que la Compafiia tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un active de
simifar valor al del activo por derecho de uso en un ambiente econdmico similar con términos y
condiciones similares.

Para determinar la tasa de interés incremental, la Compaiiia:

- Usa tasas contratadas recientemente por la entidad o entidades del Grupo, actualizadas
por condiciones financieras surgidas desde fa contratacion de dicha tasa.

La tasa de descuento utilizada por la Compaiiia es de 8.81% que corresponde a la tasa de
interés activa referencial cotizada en el Banco Central del Ecuador para créditos productivos
corporativos, y ha sido consideradz para el bien arrendade de acuerde con el plazo y
condiciones del contrato.

La Compania estd expuesta a potenciales futuros incrementes de los pages variables de
arrendamientos basados a indices © tasas, que no se incluyen dentro del pasivo de
arrendamiento hasta que tienen efecto. Cuando se realizan ajustes a pagos basados en
actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de arrendamiento es medido nuevamente y
gjustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El costo financiero
es cargado al estade de resultados integraies en el periodo del arrendarniento para predugir
una tasa de interés constante en el saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento

- Cualquier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del contrato
menos cualquier incentivo recibido

- Cualquier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion

Los activos por derecho de uso generaimente se deprecian por el periodo menor entre la vida
util de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base de linea recta. Sila Compafiia espera
razonablemente ejercer la opcidn de compra, el active por derecho de uso se deprecia sobre (2
vida util del activo correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiente de corte plazo y de menor valor son reconocidos como
un gasto en el estado de resultado integral. Los arrendamientos de corto plazo son aquellos
¢on una duracion de 12 meses o menos. Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no ha
¢elebrado contratos de arrendamientos con dichas caracteristicas.

Opciones de extension

E! contrato antes descrito ha considerade plazos de extensidn razonahies a ser ejecutados
durante la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de extension se incluyen en el contrato de arrendamiento de la Compafiia v este
es usado para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo del active usado
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para las operaciones de la Companiia. La mayoria de estas clausulas solo pueden ser gjercidas
por la Compafita y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiente, la Administracion de la Compafia ha censiderado
todos los hechos y circunstancias que crean un incentive economico para ejercer una opcion
de extension. Las opciones de extension (o periodos después de las opciones de terminacion)
solo se han incluido en el plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de
que el arrendamientc se va a extender (o no se va a terminar).

Provisiones

La Compania registra provisiones cuando: {i) tiene una obligacién presente, ya sea legal ¢
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidar la obligacion; y, (i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
mentos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la administracién, a fa fecha de
cierre de los estados financieros, de los desemboisos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios sociales
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados &n las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de los productos vendidos y de los gastos administrativos y de
operacion.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuare sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
iegislacion vigente en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucie {no fondeados): La Companiia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado y requerido por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicicnalmente de acuerde a ias leyes vigentes, en los casos de terminacion de
la relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio
se denomina desahugiq.

La Compafiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédito
Unitarie Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual es obterdo descontando tos flujos de salida de efectivo a una
tasa de 4.21% (2018: 4.25%)} anual equivalents a la tasa promedio de los bonos corporativos
de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se
aproximan a los términos de las obligaciones per pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciohes, tasa de rotacién, entre ofras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se recenocen inmediatamente en resultados del ario.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaifiia.

Reservas

Legal

De acuardo con la legislacian vigente, la Compafila debe apropiar por lo menos e 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance el 50% dei
capital suscrito. La reserva legai no esta dispenible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Faculiativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre dispenibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas de la Compariia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos corresponden al valor razonable de la elaberacion, embalaje, comercializacion y
distribucion de variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas y reposterfa en general
realizados en el curso ordinario de las operaciones dé la compafiia. Los ingresos por venta se
basan en el piecio especificc en las facturas de vemtas, neto de devoluciones, rebajas y
descuentes. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas
se realizan con un plazo de crédito de 30 a 60 dias a compariias relacionadas, lo cual es
censiderado consistente con las practicas del mercado.

La Compafiia reconoce ngresos cuandoc el monto puede ser medido confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los
ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido resueltas. La Compariia basa sus estimados en resultados historicos,
considerando el tipo de cliente, de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de productos

L.os ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania transfiere el control de los
protuctos, siendo esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene la plena
discrecién sobre los mercados y los precios para vender ios productos y no existe ninguna
obkligacién incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte dei cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en la ubicacion
especificada, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha
aceptade los productos de acuerdo con el contratc y la condicion de venta pactada y fa
cobranza de las cuentas por cobrar est& razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que &l cliente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y
que la Compafia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion.
Con la entrega de ios productos se consideran transferides los riesgos de obsolescencia y
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beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a las companias relacionadas son la venta de
productos en sus bodegas.

Los costos y gastos se recenocen en funcién de su devengamiento.
Adopcion de nuevas normas — NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se mencionz en la Nota 2.2 ja Compadla ha adoptade la NIIF 16 de manera
retrospectiva desde el 1 de enero del 2019, perg no ha restablecido la informacidén comparativa
del afio 2018, de acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las reclasificaciones
y ajustes que surgen de las nuevas reglas de arrendamiento son reconocidas en el saido de
apertura del estado de situacidon financiera el 1 de enero del 2019 Las nuevas politicas
contables se revelan en la Nota 2.9.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compafiia reconocid pasivos de arrendamiento con relacién
con arrendamientos que fueron cansiderados previamente como “arrendamientos operativos”
bajo los principios descritos en la NIC 17 - Arrendamientos y activos por el derecho de uso de
los activos. Los pasivos fueron medidos al valor presente dal remanente de los pagos de
arrendamientos, descontados usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del
2019. L.a tasa incremental promedio ponderada al 1 de engro del 2019 fue 8.81%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compafiia ha usado los siguientes expedientes
practicos permitidos por la norma:

- Apilicacion de una sola tasa de descuentc a un portafolio de arrendamientos con
caracteristicas razonablemente similares,

- Confianza en e! andlisis previo sobre si los arrendamientos son Onerosos ¢como una
alternativa a fa medicion de deterioro — no existen contratos onerosos af 1 de enero de|
2019,

- Contabilizacién de arrendamientos operativos con un periodo remanente de menos de
12 meses al 1 de enero del 2018 como arrendamientos de corto plazo,

- Exciusion de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a
la fecha de aplicacion inicial, v;

- Uso de probabilidad en la determinacion de si el contrate contiene opciones de extension
© terminacion.

La Compafila ha optadc por nc revaluar si el contratc es o contiene un arrendamiento a la
fecha de adopcidn. Por el contrario, para contratos iniciados antes de la fecha de transicién, la
Compadia uso la evaluacion realizada bajo NIC 17,

Medicion de pasivos de arrendamiento

2018
Acuerdos de amendamiento operativos revelados al 31 de diciembre del 2018 1,236,000
Descontados usando la tasa de amendamiento incremental a la fecha de adopcion 1,087 577
Pasiws de amendamiento al 1 de enero del 2019 1,087 577
De los cuales son;
Pasiws de amendamiento comente 350,087
Pasivos de arrendamiento no comignte 737.480

1,087 577
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Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de usc asociades a propiedades arrendadas fuercn medidos
retrospectivamente como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos
por derecho de uso fueron medidos al monto equiparable al pasive de arrendamiento, ajustado
por montos prepagados ¢ pagos de arrendamiento devengados que se asocian a dicho
arrendamiento al 31 de diciembre del 2019,

Ajustes reconocidos en el estado de situacién financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacién financiera
al 1 de enero dei 201¢:

- Activo por derecho de uso; aumento de US$1,087,577
- Pasivos de arrendamiento; aumento de US$1,087,577

Contabilidad como arrendador

La Compania no tuve que realizar ajustes relacionados a activos en los que ella figura como
arrendador por la adopcién de la NIIF 16,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones y
utifice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizades por la Compafia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada peor fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania
y/o {as que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

« Vida (tif de las instalaciones y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se evaltan
al cierre de cada afc.

« Provisiones por beneficic a empleades: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio,
se registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de ta Compafiia 1a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédite y riesgo de liquidez.
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a)

b)

c)

Riesgo de mercado

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en las
evaluaciones realizadas por los miembros del Grupo; que basan sus analisis en las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

i) Riesgo cambiario

La Compafiia no esta expuesta al riesge de tipo de cambio (Moneda funcional — dolar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

ii) Riesgo de precios
La Administracion considera que las variaciones observadas en los precios, en el
future previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Compafiia.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicién de ta Compafia a
este riesgo no es significativa pues en la actualidad no posee financiamiento con
terceros que genere intereses.

Adicionalmente la Compaftia realiza sus ventas a través de Corporacion El Rosade S.A.,
que ocupa las principales anclas de los ceniros comerciales, hace un monitorec
constante de la participacién en el mercado y considera esta informacién en las acciones
de marketing y demas decisiones estratégicas con el cbjetivo de mantener la fidelidad de
los clientes.

Riesgo de crédito

E! concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidurmbre
financiera, a distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuzles
para recibir efectivo u otros activos financieros por parte de la sociedad.

La Compafila no mantiene riesgo de crédito, debido a que tas ventas son realizadas a
sus compafiias relacionadas.
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge par la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos
{por gastos operativos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

El flujo de fondos generades por la Compafia se origina por las ventas de productos de
la panaderia a su relacionada Corporacion El Rosade S.A. y otras compafiias
retacionadas.

Ei cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compariia
considerando el tempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de
efectivo contractuales no descontados:
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Menos de 1
2019 afio
Cuentas por pagar a proveedores 618,437
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 86,622
Otras cuentas por pagar 8,250
Menos de 1
2013 afo
Cuentas por pagar a proveedores 502.787
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 65,208
Otras cuentas por pagar 4,768

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar comg empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupes de interes y mantener una estructura de capital dptima
para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafia monitorea sus necesidades con el objetive de cumplir con
los chjetivos antes descritos.

E! ratio de apalancamiento de cada gjercicic fue el siguiente:

2018 28

Cuentas por pagar a proveedores 618.437 502.787
Cuentas por pagar a conpadiias relacionadas 86.622 65.209
Otras cuentas por pagar 8250 4.768
Pasivos / arrendamientes 737.479

1.450.788 572,764
Menos: Hectivo y equivalentes de efectivo {711.247) {33.189)
Ceuda neta 739541 E35.565
Total patrimonio 1.733.986 1.263.717
Capital total 2473527 1503257
Ratic de apalancamiento 29,90% 29,92%

La variacion del indice de apalancamiento corresponde principalmente al incremento de
efectivo y equivalentes de efectivo por el aumento de ventas y la recuperacién de cartera con
compafiias relacionadas durante el ejercicio 2019.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
La Compariia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se

presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada
gjercicio:
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M9 M8
Cemiente Mo cogmiente

Activos financieros medidos al costo amortzado

Efctive y aquialentes oe pletivn ’ Tit47 - Biw
Cuertas por cobr & compaias relacionads 1,422,806 : 1428870
Otras cuerntas por cobrar pLY220 - 14,255
Total activos financieros 23050, 30 . 14T 5
Pasivos financieres medidos al tosto amortizada

Curnts par pagar a proseedores 818,437 . B0z, 747
Cuentas por pagar & compalias relacionadas 84,62 - 5,200
Ciras cuentas por pagar 8,280 4768
Pasivos de amendamiento A7 385 282 -
Total pasives financieros 1,005,508 365 A7 572,754

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y pagar a compariias
relacionadas vy otros actives v pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018

Caja (1) 2,000 2,000

Bancos 709,247 31.109
711,247 33,198

(1) Corresponden a fondos de caja chica, para cubrir gastos mencres en la planta de

preduccion.
INVENTARIOS
2019 2018
Materia prima {1} 275,178 343,166
Materizles (2) 229,874 258,925
Productos tarminados 68,861 53,630
573,914 655,720

(1} Corresponden principaimente a harina, azicar, leche, entre otros, que seran utilizados en
el proceso productivo.

{2) Corresponden principalmente a guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, {aminas para
harnear, mandiles, etc.
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MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Muebles y Equipos de

Kaguinaras Eguipos enaeras computacion Tetal
$aklos al 1 do enero del 2018
Costo 71.385 5.148 1,029 239.586 318,158
Deprediacion acumulada (8,389} {1.252) (110} {25,075) 134.826)
Saldos al 1 de enera del 2017 63,006 4,896 818 214511 283 332
Movimientos 2018
Adiciones 80,655 8621 - 7.164 OF 440
Depreciacion {59,813} {7013 (103} {80,468} {90 888)
Valor en litros al 31 de diciembre del 2017 134,048 13816 816 141 206 289,886
Al 31 de dictem bre del 2018
Coste 182 050 15,769 1,029 245750 415598
Depreciacién acumulada {18.002} {1,953} 1213} (105,544} {125,712}
Saldos al 31 de diciembre del 2018 134,048 13,816 8186 141,206 2B9 826
Movyimientos 2619
Adiciones {1} 44,574 2,550 1,600 1,562 50,586
Depreciacian {17 .400; {1,667) {224} (82 438) (101.,730)
Valor en libros &t 31 de diciembre del 2018 161,522 14 699 2,192 60,329 238,742
Al31 de diciembro del 2019
Casto 196,924 18,219 2628 248 312 466 184
Depreciacion acumulada {35.402} {3.620} 4373 {187.983) {227 .442)
Veloren librog al 31 de diciembre el 2019 161,522 14 590 2,192 60,329 238,742
{1} Corresponden principalmente a rnaquinarias para produccion por US$44,874

aproximadamente.
ARRENDAMIENTOS

Composicidn:

Activos por derecho de ugo
Edificios
Maguinarias

Pasivos de arrendamientos

Corrente
Na corriente

Los montes reconocidos en tos resultados por concepto de arrendamientos son:

Depreclacién de los actlvos por derecho de uso

Edificics

Maquinarias

Gasto por interés {incluide dentro de costos financieros)

Ef flujo total por concepto de arrendamigntos fue US$432,000

[
(v}
o
wr

|

76,216
630,688

———

706,904

382,217
355 262
V37 AT9

2019

65,328
315,344
380,872

81,903
452,575
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

219 218
Proveedores locales (1) 618,437 502 787

{1} Corresponde principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de materia
prima e insumos para la elaboracién del pan, servicios de publicidad, reparaciones, entre
otros servicios.

BENEFICIOS SQCIALES - CORRIENTE

Los movimientos de la provision por beneficios sociales corrientes al 31 de diciembre del 2019
son los siguientes:

Participacién laboral {1) Otros heneficios (2) Total

2018 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al inicic 61,098 95,550 112,695 141,918 173793 237,489
Incrementos 105.467 61,008 462,288 528,008 567,755 589,106
Pagos (61,098) {95,560 {460,350 {657.232) (521,448) {552,782)
Saldo al final 105,467 61,086 114,633 112,695 220,100 173,783

(1)  Ver Nota 12.

{2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarte sueldos, vacaciones,
fondos de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SQCIALES - NQ CORRIENTE

Composicién y movimiento:

Jubilacin patranaf Desahucio Total
2018 2018 2019 2018 2019 2ME

&) 1 de angrn P LR 54 505 116.5%% 343403 B07.202

Costo por servicios comentes 33703 £0.283 12.212 20699 45921 §9582

Costos por infereses 11.936 19.367 2279 4594 14215 23561

Pérdida (ganancia) actyarial reconocida por ajusles v experiencia [24.278) (86.498) (10.182) (80396 (34.470) {166 B84}

Beneficios pagades [6.805) [6.800) - - (6.805) (6800}

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (19511} (178028 - - [19 611} (178022}
Transferencia de empleados hacia otras emp del grupo - {12402 . BEM . 126 058,

E131 de dciembre 283745 288794 58.804 54,605 342853 3431403

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son fos siguientes:

Jubitacion petonal Desahucio Tota
2018 018 019 B 2019 a3

Coelo por senicios comieries 0,7 B85 12232 k2 450N g 5a?
Coslos pir intereses 1,82 18,367 .M 4,54 SIS it

i 60 14491 .20 50,19 113,543
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion patmnal Desahucio Taa
n1e 2048 M9 X 013 2018
Perdda (ganancial actuaia [EConomiia DT Ausies v eNpenenca 124,778) (58 4581 110.492; (R0, Y96} (34701 [166.8454)
Reducciones y liquidaciones anticipadas TN {178.422) - - {156 [1FA.623
435849 345201 (50,192 150,39%) {54.081) {344 5163

b) Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2n18 2018
Tasa ge descuants 4.2% 4.25%
Tasa incrementa salanal 1.50% 1.50%
‘Tabla de rotacion 31.9% 25.3%
Tasa de monalidad £ imalidez (1} Tt 1E 55 2002 TMIESS 2342

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariates relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectade la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla
a continuacion:

Jubilacién patronal Desahucio
Tasa de descuanto
variacién OBD (tasa de descuento + 0,5%} 18,005 {2.075)
Impacto % en el OBD {tasa de descuents + 0.5%) -3% 484
‘ariacion OBD (tasa de descuento - 0.5%}) a.747 2,042
impacto % en el OB {tasa de descuents - 0.5%) 3% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD {tasa de incremento salarial + 9.5%) 9,966 2,370
Impacta Y% en el QBD (tasa de incrementa salarial + 0.5%) 4% 4%
Variacion OBD (tasa de incrementos salanal - 0.5%) 19,280 [2.217)
Impacts % en el OBD {tasa de incremento saiarial - 0.5%) -3% 4%
Rotacion
Warlacién OBD (Rotacign + 5%) {4.589) 1,821
Impacto % en el OBD (Rotacian + 5%} 2% %
Wariacién OBD (Rotecién - 5%) 4,858 -1,757
Impacta % en el QB0 (Ratacian - 5%) 2% -3%
IMPUESTOS

Situacidn fiscal
A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada. Los

afios 2016 al 2019, se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de |las autoridades
correspondientes.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla ia determinacion de la provision para impuesto scbre la renta de! afio v
el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019:
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en dolares estadounidenses)

Uiidad antes de impuesto a la renta y participacion laboral
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades

Utilidad antes del impuesto a [a renta
Més - Gastos no deducibles

Base imponible

Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado

Menos - retenciones en la fuente

Saldo de impuesto a la rerta por pagar

2018 2018
703,114 407,321
(105,467) (61,008)
597,647 346,223
128,188 114,468
725,835 480,69
25% 25%
181,459 115,173
(93,432) (83,977)
58,027 31,196

La relacion entre el gaste par impuesta y & utilidad antes de impuestos del afio se muestra a

continuacion:

Utitidad del afic antes de impuesto a ia renta
Tasa vigente

Efecto de gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro
Gasto por impuesto a la renta

Tasa efectiva

Otros impuestos por pagar

Retencionesen la fuente de impuesto a |a renta y de Impuesto al Valor Agregado {IVA)

CAPITAL SOCIAL

2018 2018
597 647 346,223
25% 25%
149,412 86,556
32,047 28817
181,459 115,173
0% 33%

2019 2018
£3 181 39,930

E! capital suscritc y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esta
constituido por 13,500 acciones ordinarias de valor ngminal US%1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los accionistas de Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa

son:
Nombre Nacicnalidad L83
Fusgal Trading 5.4, Uruguay % 4,500
Upper New York Investment Company LLC Estadas Unidos de America 22% 3.000
Upper Hudson Investment Company LLC Estadgs Unidos de América 2&% 3.000
North Park Avenue Investment Company LLE Estados Unidos de América 72% 3,000
100% 13.500

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2019,
con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo ia denominacién de compafiias




PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A .OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresado en délares estadounidenses)

relacionadas a las compafiias con acciopistas comunes, con participacien  acciocnaria
significativa en ia Compafiia;

2018 2018
Ingresos
Venta de toda clase de pan y repostera en genaral
Comoracidn E| Rosads 5.4, 8,579,618 8,026,638
Supercinas 3 A 169,708 169,203
Comdars 3.4, 5,454 5,475
Market & Delivery Supersasy 5.A. Agil&econdémico S A, 530 1,296
8,755,450 6,202,612
Costos y gastos
Arrendamiento
Carporacion EF Resade 5.4 (Ver Nota 9 360,000 360,000
Administradora del Pacifico §.A. Adepasa (Ver Nota §) 72,000 72,000
432 000 432 (NK)
Sendcigs de maritenimisnto
Corporacion El Rosada 5.4 (1) 203,540 215,096
Reambuolsas
Comeoracdn E| Rosade S.A, - 1,432
Sendcios de exhibiciones y promaogiones
Corporacion EIl Rosado S A (2} 360,000 380,000
Compra de equipts para |a produccién
Corporacion El Rosado S A, B 13 46D
Compras de matenia prima e insumos
Caorporacian Eb Resado S .A. (D) 134 585 133,130
Procasadora de Alimentos Kamita Prokamita S.A. 8,708 -
Alimentos del Ecuador Cia. Lida. - 4,409
144,303 137,53
Compras de materiaies
Corporacion E| Rosado 8.4 (4) 25,366 47,560
1,162,609 1,207,087

Los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son:

2018 2018
Cuertas por cobrar a compaias relacionadas
Comdera S.A. 848 661
Corporacién El Rasado 5 A, (5) 1,587,081 1,397 581
Supercines 3 4. 15,552 24 540
Market & Delivery Supereasy 5 A Agildecondmico S A, 630 -
Cuentas por cobrar 2 accicnistas 8,588 8,588
Otros menores - 1.409
1,622,806 1,429 879
Cuentas por pagar a compaidiias relacionagss
Corporacion £1 Rosado 5 A, (8) 79,572 65,209
Procesadora de Alimentos Kamita Prokarnita S.A. 54 -
Administradora del Pacifico 5.A. Adepass 6,095 -
85,622 65,209

(1) Corresponde a los servicios prestados por parte de los profesionales de Corporacion El
Rosado S A para realizar mantenimientos necesarios en los locales de la Compafiia.

{2) Corresponde a servicios para la realizacién de actividades de estrategia de marca, con
pagos mensuales de US$30,000 por un plaze de 12 meses (ver Nota 18).

{3) Corresponde principalmente a harina, azlcar, leche, entre otros, que son utilizados en el
proceso productivo.

(4) Corresponde principalmente a guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, laminas para
hornear, mandiles, etc.
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PANADERIA DEL PACIFICO 8.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

(5) Corresponde a los saldos pendientes de ¢obro originados por la venta de productos de la

panaderia.

(6) Corresponde a saldos pendientes de page originados por la compra de inventario, gque se

liquidan en el corto plazo.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Los gastos de administracion y operacién al 31 de diciembre del 2019 y 2018 son detallados a

continuacion:

219

Consumo de materia prima

Sueldos y benoficios sociales

Participacion rabagadores {Ver Nota 11)

Transporte

Honoranos

Manteramiento y reparacion de etripos e instalaciones
Materiales

Depreciacibn {er Nota 8}

Depreciacion de actvas por derecho de uso (Ver Nota 9)
Aimentacion

Seracios bisicos

kmpuesios y contribuciones

Publicidad

Otros

Pyt

Consumo de materiz prima

Sueldas y benshicios sociales
Participacidn trabajadores [Ver Neta 11)
Transporte

Armiendos

Honorarios

Mantenimiento y reparacién de equipos e instalaciones
Materiales

Depreciacion (Ver Nota §)

Aimentacidn

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones

Publicidad

Otros

Costo
de productos Gastos de
vendidas administrackin Tofal
4 421300 - 4 421300
767 490 73284 1,500,321
59,108 46,368 105467
59,762 - 54762
- 0162 2102
37461 3251 360,382
53867 6490 120357
10474 - 11730
380472 - 380672
99215 63 99282
150,593 - 190,893
- 264 546 264 546
- 47 965 A7 96E
18,112 35973 54,085
f,180 614 1,537 250 7726 864
Costo
de producios {(3astos de
verklides adminigtracion Total
4,039 080 - 439,080
755,660 1035907 1791 567
2851 R 61.098
A0 - A0
432000 - 437 00G
- 15,835 18,835
47661 214,745 257 406
£3631 120.33% 182,967
90,686 - 90 RB6
62747 31 93108
Hrml - 07T
- 244 591 244 891
- 44473 44473
14,561 5.747 24,308
5,804 948 1,721 572 7.526.520
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresadc en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-1g {Corenavirus). La situacion al
final del afio era gque un numeroe limitado de casos de un virus desconocido hablan sido
repertados. Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud (OMS)
deciard como “pandemia global” al brote de coronavirus (Covid-19). Dados los efectos
sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se encuentra adoptande medidas
tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles
de actividad econdmica del pais y, por consiguiente, en las gperaciones de ia Compafiia.
Actualmente, la Compania no puede evaluar el impacto total del virus COVID-19 en su posicion
financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo de los
desarrolios futuros, puede tener un impacto negativo en la Compafiia. Tales efectos sumados a
los que se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas se veran
reflejados en los estados financieros posteriores al 31 de diciembre de 2018

Adicionai a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de
emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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