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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA (en adelante “la Compama") fue constituida: en
Ecuador el 14 de noviembre. del 2014, sus operaciones iniciaron en enero del 2015 y
corresponden a la elaboracion, embalaje, comercializacion y distribucion de toda clase y
variedad de panes, pasteles; pastas, tortas, empanadas y reposterias en general.

Actualmente, la Comipaitia cuenta con 2 estabiec’imientos‘ en la ciudad de Guayaquil, la oficina
ubicada en Av. 9 de octubre 729 entre Boyacd y Garcia. Avilés, y la planta ubicada en a Av,
Padro Menéndez.

La Compaiifa forma parte de las empresas del Grupo Econdmico El Rosado. (et “Grupo”}-ei cual
se dedica principalmente & ja venta de producfos al detalie. EI 100% de las ventas de la
Compaiifa se efectian a Corporacion El Rosado S.A., Comdere S.A. y Supercines S.A. En
consecuencia, la actividad actual de la Compafifa y sus resultados estan conformados
fundamentalmente por las transacciones con las mencioriadas entidades.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios
de. recuperamén sin embargo; los niveles del precio de petrdiec, el déficit fiscal y el alto nivel
de endeudamiento del pais, contindian afectando principalmente a ia liguidez de ciertos
sectores. de la economia.

Las autoridades continian enfrentando esta situacion y han implementado varias: medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion'y reduccion
del gaste publlco incremento de la'inversién extranjera a través de alianzas plblico-privadas
con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del
Estado, obtencion de financiamiento a fravés de organismos internacionales y gobiernos
extran;eros ciertas restricciones arancelarias, reduccién de ciertos subsidios, incrementos en el
precio del combustible y de giertos tributos. Asf también ha implementado ciertos beneficios
tricutarios y de otra indolie con &l fin de fortalecer y fomentar las inversiones del sector privado
de la:economia.

La Administracion de la Compafia considera que la situacion antes indicada no. ha tenido
efecto sobre sus operaciones durante el afio 2018,

Aprobacidn de estados financieros

Los estados financieros al :31 de diciembre del 2018 han -sido emitidos con. autorizacion de
fecha 15 -de marzo del 2019 del Gerente General de la Compania y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas ‘contables. adoptadas en '_Ia'-prepa'_racién de

estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan en estos estados financieras.
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Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (International Accaunting
Standard Board) que han sido adoptadas -en Ecuader y representan la adopcion. integral,
explicita'y sin reservas de las reféridas normas internacienales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparade bajo el criterio del casto histérico.

La preparacion de |os estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a Ja administracién que ejerza su'juicio en i proceso de:aplicacion
de las politicas contablés de la.Compariia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un
mayor ‘grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son
sighificativos para la- elabdracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados realés. pueden diferir de los montos estimados. por la
administracion.

Muevas normas y modificaciones.
Adaptadas por la Compafiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su
periodo de informe anual que comienza el 1 de enero de 2018

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
« NIIF 15 Ingresos procederites de cohtratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables, -sin .embargo no 'se realizéron ajustes de
forma prospectiva debido que los mismos no eran materiales, siguiendo el método simplificado en
la adopcion de la NIIF 9. Esto sé revela en la nota 2.14. La mayoria de'las otras micdificaciones
no tuvieron impactos materiales en los importes. reconocidos en periodos. anteriores y no se
espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciernbre de 2018, se han publicado huevas normas, asi como también enmiendas y
mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado
con anticipacién,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compariia-a
partir de {as-fechas indicadas a continuacion;
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En refacidn a la NIIF 16, la Compafiia determind que basado en fa evailacisn eféctuada de fa
implementacién del periode 2019 de acuerdo a los contrates de arfrendamientds maritenidos con
sis compafiias relacionadas, se presentard un impacto significativo por US$485,000
aproximadarnente: gue corresponden al derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios
econbmicos. del uso de las maquinarias v del inmueble, los cuales presentan plazos de
arrendamiento de 12 meses con renovacion automatica.

La Camparila estima que la adopcion de las otras nuevas normas, enmiéndas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significative en los estados
financieros-en el ejercicio de su aplicacién. inicial, pues gran parte de estas normas no sor
aplicables a sus operaciones,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en ios estados financieros de la Comparfiia se expresan en la moneda'del ambiente
econdmico. primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares’ estadounidenses, que-es la moneda funcional y la moneda de‘presentacion
de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses. Durante el 2018 y 2017 no
hay transacciones efectuadas en monedas distintas al dolar éstadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectiva incluye el efectivo-disponible y depésitos a la vista en
bancos.

Activos y pasivo financieros
Clasificacion

Comio se describe en la Nota 2.14 desde el 1 de enero de 2018, la Compaﬁia cigsifica sus aclivos
financieros en las siguientes categorias:

U Valor razonable con camhios en resultados;
; Valor razonable con cambios en otro resultadd integral; o
. Cosfe amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposﬁo para ei cual se adquiri6. La
Geréncia determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial y tomarndo en consideracion el modelo de negocio utilizada para la administracion de estos
instrumentes, asi-como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos. financieros se miden a su valgr razonable, sin

embargo; en el caso de un aclive. financiero que no sea a valor razonable a través de resuitados.

(VR-resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles 4 la adguisicion
del active financiero, Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través
de resultados se-registran en resuitados: del ejercicio.

- Instrumentos de deuda
Les instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con Ja definicion de_un

pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamds o bonos
gubernamentales y corporativos.
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l.a medicidn subsecuente de Igs instrumentos de deuda depende del madelo denegocios de
la Compafia a administrar el active y las caracteristicas: de flujo de efectivo del activo. Las
categorias de: medicion de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica su$ instrumentos de
deuda: '

- Costo amartizado: Los activos que se mantienen para €l cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagoes de
principal e intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos fecibidos de estos
activos financieros se incluyenen los mgresos financieros’ utilizando el método de
tasa de Interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en
cuentas, se reconocé directamente en resultados y se presenta en otras
gananmasi(permdas) junts con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada eh el estado de resultados:

= Valor razonable con cambios en ofro resuitado integrall Los actives que se
mantienen para el cobro de fiujos de efectivo contractuales y para la venta de los
activos financieros, .cuando los flujos dé efectivo de los .activos representan
Unicamente pagos de principal € intereses, se.miden a valor razonable a través de
otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento’ de las ganancias o
pérdidas por deteriors, 10s ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconacen en resultados. Cuando se produce Ja baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente. reconogida en ORI se
reclasifica’ del capital a resultados y se reconocen en ofras garancias/(pérdidas).
Los ingresos par intereses de éstos activos financieros-se. incluyen en -ingresos
financieros utilizando el métode de tasa de interés efectiva. las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en oftras ganancias/(pérdidas) y los gastos por
deteriore se presentan:como una partida separada en el estado dé resultados.

» Valor razonable .con ¢ambios en resultados: Los activos que rio. cumplen con los
criterios de costo .amertizado ‘o VR-ORI se miden ‘a valor razonable a través de
resultados. Una ganancia o pérdida en .un instrumento de deuda que
subsecuentemente se miide a su valor razonable a través de resultados se reconoce
en-resultados y se presenta en t_érm_ln_os netos en ofras ganancias/(pérdidas) en el
periodo en el que surgen. '

«  Losinstrumentos de patrimonic

Los instrumentos de patrimonio son aquelios instrumentos que cumplen con la definicion
de patrimenio desde la perspectiva del emisor; es: decir, instrumentos ‘que. no poseen una
obligacion contractual para pagary evidencian un interés residual en los activos netos del
emisor.

La Compafla mide subsecuentemente todos los instrumentos. de patrimonio a valor
tazonable. Cuando la Administracion de la Compafifa ha optado por presentar las
ganancias y pérdidas por valor razonable surgidas por los instrumentos de patrimonio en
otros resultados integrales, no hay reclasificacion subsecuente de las ganancias y
pérdidas por valar razonable a resultados después de la baja de la inversién. Los
dividendos de tales instrumentos continlan reconociéndose en resultados como otros
-ingresos cuando se establece el derecho de la Compafila para recibir los pages.

Los cambios en el valor razonable de los activos finariciercs a: valor razonable a través de -
resultados se reconccen en ofras. gananmasf(perdldas) en el estado de resuitados como
‘corresponda. Las pérdidas por detefioro (y la reversion de. las ‘pérdidas por deterioro)
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surgidas de los instrumentos de patrimenio medidos a VR-ORI no se reportan por
separade del resto de.cambios en el valor razonatile.

Al 31 de diciembre dsi 2018 y 2017 la Compafia stic mantiene activos financieros
clasificados-en |a categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos
financieros a costo amortizado soh activos: fnanmeros no derivados gue dan derecho a
pagos fijos o determinablgs y que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros
se mantienen con la finalidad de cobrar sus fiujos contractuaies. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
‘estado de situacion financiera, Estos Ultimos se clasifican como. activos no corrientes. Los
activos financieros a costo amartizado: de la Compama comprenden el “Efectivo y
_equwalentes de efectiva”, las “Cuentas pof cobrar a compamas relacionadas” y las "Otras
cuentas por cobrar’, en el estado de situacidn financiera, Los activos financiéros a costo
‘amgrtizado representan Unicamente los pagos de principal e interéses, se' reconoten
inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizade por el
método de interés efectivo mencs Ia estimacion por detetioro {Nota 2.5. 1)

Cuentas por cobrar a compafiias relaciopadas

Son los montos que adeudan por la venta de productos-en el curso normatl del hegocio: Las
cuentas. por cobrar con coempafiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 a 60 dias. Ne existen montos significatives-de ventas que se-aparten
de las condicicnes de crédito habituales. '

Otras cuentas por cobrar

Representan principalmente préstamos a empleados que se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado pues no generan.intereses y se recuperdn en el corto
‘plazo.

Reconogimiento y baja de activos financieros’

Las transacciones de compra/venta de activos financieros .se reconocen en la fecha de
negociacion en el que-dichas. transacciones ocurren, es. decit, la fecha en ia que la Compaiiia se
compromete a comprarivender el activo. Los activas financieros se dan de: baja cuando los
derechos-a recibir flujos de efectivo de los activas financieros han vencido o han sidc transferidos
y la Compaiiia ha transferido. sustancialmente todos los riesgos y beneficios de'la propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para. las cuentas por 'cobrar-.com'erc'i_ales la Compafia utiliza el método simplificado permitido
por la NIIF 9, “Instrumentas Financieros: Reconocimiento y Medicion™ que requisre que las
perdidas esperadas en la vida. del acfivo financiere sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados actives financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafila evalia, de forma prospectiva, las pérdidas
crediticias esperadas asociadas ‘con sus. instrumentos de deuda a costo amorizado. La
metodologia de-deterioro. aplicada depende si se ha producide umn aumento significative en el
riesgo de. crédito,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracion considera que el estado actual de sus
activos financieros no -requiere: una provisién para cubrir deterioro pues solo opera con
companias refacionadas.
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2.5.2 Pasivos financieros

2.6

2.7

Clasificacion, reconocimiento y medicién

De.acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros
sé clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor rzzonable a través de
ganancias y pérdidas, (i) pasivos financieros .al costo amortizado. La Compafia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de-su reconocimients inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiila sélo mantiene pasivos financieros
clasificados en la categoria de:pasivos financieros:al costo amortizado, Los pasivos financieros
incluyen las "Cuentas por pagar a proveedores las “Cuentas por pagar a compafias
relacionadas” y las “Otras cuentas par pagar’. Todos los pasivos financieros sé reconocen
inicialmente .a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. E! costo
amortizado incorpora los costos directarfiente atribuibles a. la transaccién.

Cuentas por pagar a proveedores relacionadas y otras cuentas por pagar

Son obllgamones de pago per hienes o servicios adquiridos de provegdores en él curso normal
de los negocios, las cantidades na estan garantlzadas y generalmente se pagan hasta 60 dfas
desde su reconocimiento. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el
pago e debe realizar dentro de un‘afic o menos, de lo'contrario se presentan como pasivos no
corrientes,

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente.a su valer razonable y posteriormenté en a
medida:que el efecto de su descuento a su valor presente sea impertante, se remide al costo
amortizado usande gl método de interés eféctivo, de io contrario se muestran a su valor
riominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo ‘@ a su valor neto: de realizacion; €l que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprende las materias primas, la-mane de obra. directa, los
gastos indirectos de fabricadion basados en una capacidad operativa normal. El costo de los
inveritarios y ‘de los productos vendidos se determina usando el meétodo de promedio
ponderade: El valor neto realizable es el precic de verita estimado-en el curso normal dé los
negocios, menos los gastos de venta. Las importaciongs en trénsito se presentan al costo de
las facturas mas ofros cargos relacicriados con fa importacién.

Maquinarias y equipos

L.as maquinarias y equipos que corresponden a-activos utilizados para la elaboracion del pan y
otros. productos. comercializables son registrados. al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deteriore, en casc de producirse. £l costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adguisicion o construccion del -activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adqms:c:én solo san capitalizados. cuando es.probable que beneficios
econdmicos futuros asociadoes a la inversion fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden ser
medidos razenablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando-son incurridos.

La depreciacién de maquinarias. y equipos, es caiculada lineaimente basada en la vida. Otil
estimada: 0 de aquelios componentes -significativos identificables que posean vidas. Utiles
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diferenciadas. La estimacion de vida dtil de las maquinarias y equipos és revisada, y ajustada si
es. necesario, a cada fecha decierre de'los. estados finaricieros.

Las vidas. tiles estimadas de maquinarias y equipos: fueron fas siguientes:

Numero de afios

Maguinarias. { amasadora, colorimetro, etc.j 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Ewiipos de cormputacian 3

Las pérdidas y ganancias por la vénta de maquinarias y equipos, se calculan comparando los
ingresos abtenidos con el valor en libros y-se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monte
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

‘2.8 Pérdidas por deterioro de valor de‘los activos no fi'nanc_ieros

Los activos sujetos a depreciacién (maqguinarias y- equipos} se someten a pruebas de deterioro
cuande se- producen eventos o circunstancias que indican gue no podran recuperarse de su
valor en libros, Las pérdidas por deterigro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde aj mayor
eéntre el monto neto que se obtendria de su.venta o su valor en uso. Para efectos de. evaiuar el
deterioro, los activos se agrupan en los niveles més pequefios en los que se genera flujos de
efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una perdida por deterioro en los resuitados del gjercicio,

Al 31 de. diciemibre del 2048 y del 2017 no se han reconocide pérdidas por deterioro de activos-no
financieros, debido a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro én
las operaciones de la Compafiia.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto. por impuesto a la renta comprende ¢l impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto a !a renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimorio. En este caso el impuesto también se
reconace &n otros resultados integrales o directamente en el patrimonio..

Impuesto a la renta corriente

El cargo. por impuesto  a la renta corriente se -c__a_IcuI'a mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afie en que se devenga con base en el
;mpuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 1mpuest0
del 25% (2017; 22%) de las utilidades gravables; la cual se reduce al 12% (2017: 12%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partlr del -afic 2015, en cdso. de gue los
accionistas de una entidad se encuentren én paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 28%
(2017: 25%).

El pago del “anticipe minime de impuesto a la renta’, es calculado en fungion de |as cifras
reportadas el afio anterior sobre &l 0.2% det patrlmonlo 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,
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_En caso de que el impuesto a la renta causado séa menor que el monto del anficipo minimo,

este Ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite

al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la

norma que rige la devolucion de este anticipe.

Por otro lado, el Cédigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) establece ia
exoneracion del anticipo del impuesto a la-renta por dichos afios para toda nueva inversién, por
lo cual la Compaiiia esta exonerada del pago del mismo.

Durante el 2018 y 2017 la Compariia registré como impuesto a la renta carriente causado el
valor determinado sobre la base del 25%,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferide se provisiona.en su totalidad, por el métedo del pasive, sobre Ias

diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias qué han sido promulgadas a la fecha del estado de

ssituacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ia renta diferido

activo se realice o el impuesto .a la renta pasivo s& pagie.

Los impuestos-a la renta diferidos activos solo se reconocen ¢n la medida que-sea probabie:

gue se produzcan heneficios tributaiios futuros contra los gue se puedan Gsar las diferencias
temporales.
Los saldos de impuestos.a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el

derecho legal exigible -a compensar impuestos activos corrientes ¢on impuesios pasivos

corfientes y cuando [os impuestos a la renta diferidos activos y- pasivos.se relacionen .con la
misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre- del 2018 y 2017 no ‘se réportan diferencias temporales sobre las cuales

reglstran |mpuest05 diferidos.
F'rowsmne_s

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o

implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya-a ser necesaria una salida.
de recursos para liquidar la obligacion; y, (i) el monte se ha estimado de forma fiable. Los

montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la. administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolscs necesarios para liquidar la obfigacion.

Beneficios -soci'a les

Carrientes: Corresponden principalmeénte a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido ‘por la
legislacion ecuatoriana vigente: Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de los productos vendidos y de los gastos administrativos: v de
operacién. '

ii} Vacaciones: Se registra e costo corfespondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

iii) Décimg tercer y décimo cuartc sueldos;. Sé provisionan y pagan de. acuerdo a la

legislacion vigente en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): L.a Compafifa tiene:un plan

de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborates
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ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de
la refacion (aboral solicitado por el empieador o.por el irabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el.veinticinco por:ciento del equwaiente a ia- lltima remuneracién mensual: por
cada uno de los afios de servicios' prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio.
se denomina desahucio,

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con.

base en estudios actuariales practicados por un préfesionat independiente y se reconocen con

cargo a los costos y gastos {fesultados) del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédita

Unitario Proyectado y representan el valor presente-de las. obligaciones a la fecha del estado

de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.a una

tasa de 4.25%. (2017:-4,02%) anual equivalente a !a tasa promedic de los bonos corporativos

de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados' y que: tienef términos que se

-aproximan a los términos de la$ obligaciones. por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales inéluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa

de- mortalidad, edad, sexo, afios de ‘servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los-ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se-cargan a otros resultados integrales en el periodo. én
al que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatdmente en resultados del afio.

Al ciefre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando

‘para’la Compariia.

Reservas

Legal

‘De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por-lo menos el 10% de Ia

utilidad neta del afio a una reserva legal hasta qué el saldo-de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no-esta disponible para distribucidn de:dividendos, pere puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las ufilidades de-afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accienistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos. corresponden al valor razonable de Ja elaboracion, embalaje, comercidlizacion y.
distribucién de variedad de panes, pasteles pastas tortas, empanadas y reposteria en general
realizados en el curso ordinario de las operaciones de la compafiia. Los ingresos por venta se

basan en el precio especifico en las facturas' de ventas, neto de devoluciones, rebajas y

descuentos. No-se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que fas venias

ventas se realizan con un plazo de crédito de-30 a 60 dias a compaiias relacionadas, lo cuaj
‘es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compafiia reconoge ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafifa y se cumpla con ios
criterios -especlficos por cada tipo de ingresc come se describe mas adelanté. El mionto. de los.




2-\14 .

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20+i8

(Expresado en délares estadounidenses)

iingresos no puede ser medido confiabiemente hasta queé tadas las-contingencias relacionadas

con la venta hayan sido resueltas. La. Compaiila basa sus estimados en resultados historicos,

‘considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de-productos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuandoe la Compariia transfiere el control de los

productos siendo esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el clienté tiene la-plena

discrecion sobre los mercados y 10s precios. para vender los productos y 6o existe ninguna:

obligacion incumplida.que puede-afectar la aceptacion.de los produictos: por parte del cliente. La

entrega al cliente no se da hasta gue los productos han sido transferidos en la ubicacion

especificada, los riesgos. de obsolescenma_y perdida han sido transferidos al cliente y éste ha

‘aceptado los productos de -acuerdo con el contfato y la condicidh de venta pactada y la:

cobranza de las cuentas por cobrar €sta razonablemente asegurada;

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo a la factura de vénta y

que la Compafiia tenga evidencia objetiva que se han .satisfecha los critérios de aceptacion.
Con la entrega de los productos se consideran transferidos los riesgos de. absolescencia y

beneficios asoclados a esos bienes. Las ventas a las companias relacionadas son la- venta-de.
praductos en sus bodegas.

Los costos y gastos se recanccen en funcion de su devengamiento.
Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros™ -

La NIIF ¢ reemplaza los modelos de clasificacién y medicion de la NIC .39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion” con ur modelo tnico que tiene inicialmente solo dos

‘categorias de clasificacion: costo.amottizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de.negocic que usa
la entidad para administrar sus activos financietos, asi como de fas caracteristicas. de flujos de.
efectivo contractuales de tos actives financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo

“amortizado si:-a) ‘el ObjetIVO del modeto de negocie es mantener el activo financiero para
obtener réditos de los flujos de efectivo contractuales; , b) los-flujos de efectivo. contractuales

en virtud del instrumento représentan Uriicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los
instrumeritos dé deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable, con

cambios ‘en resultados, excepio por los instrumentos de deuda cuye modelo de negocio es

rixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros
resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados, excepto. por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacién,

las cuales pueden ser regisiradas en resuftados o en ofyos resultados integrales. (que- no

podran reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un: nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por
deterioro de activos financiercs, basado en el concepto de Pérdida. Crediticia Esperada (F'CE)
Este modelo se basa en un enfoque de tres fases. por ef cual los activos financieros pasan por
cada una de las tres fases a medida que su-calidad crediticia cambia, Cada fase determina
cémo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y cdmo aplica el método de tasa de
interés. efectiva. Se permite un enfoque simplificade para los activos finaricieros que no tienen
un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de
corto plazo). En su reconocimiento. inicial, las entidades registraran las pérdidas en el dia 1
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equivalente a 12 meses de PCE (0 PCE por toda la vida del instrumento para las cuentas por
cobrar comerciales de corfo plazo).

Finalmente; una reciente madificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifiqua sin' que esto resulte en Uha baja del pasivo, se debe

reconoccer una ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se
caleula como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales 'y fos flujos de
efectivo contractuales medificados, descontados a la tasa de interés efectiva original, Bajo las,

reglas de NIC-39, esta diferencia se distribuia durante la vida restante del instrumento.

-Segln lo permitido por las disposiciones transitorias de la-NIIF 9, la Compafifa decidio no
reexpresar las cifras comparativas.

Al:31 de diciembre de 2018, la Compafia rio tuve un impacto significativo como resultado de la
apllcacson de‘los nuevds requenmlentos de la NIIF 9. En general, fos activos financieros que se
poseen como instruimentos de deuda contintan siende medidos al costo. amortizade. Los
‘activos financieros que mantiene la Compafia medidos a costo amor_tlzado se. revelan. en la
Nota 5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumernitos financieros que mantiene:la Compaiiia, no se
generaron: cambios en 1a ¢lasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias- de
medicion preseritada de acuerdo con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y Ja
presentada bajo NIIF 9 a partic-del 1 de enero del 2018 son comparables, lo que nos permite
definir gue no hay ningln efecto porla aplicacion de NIIF-9.

NiIF 15 “Ingrésos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemptazo a la NIC 18, “Ingresos-de actividades ordinarias”,.a la NIC 11, “Contratos
de tonstruccidn” y diversas interpretaciones asociadas al reconocrmlento de ingresos. La nuava
norma se basa en el prircipio de que el ingreso se reconoce cuando el conirel de un bien o
servicio -se- transfiete a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el
concepto existerite de riesgos y beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes
cinco pasos ‘que son la base para reconocer tos ingresos; (i) identificar los contratos con
clientes, (ii} identificar las obligacicnes' de desempefio, (i} determinar el precio de la
ransaccidn, {iv) asignar el precio de la transaccidon- a cada una de las obilgacaones de
desemperie y, (v} reconccer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de
dasempefio.

Los-cambios clave comparados con la practica -actual son:

- Bienes o'servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconoger por separado.

- El importe-de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varfa por algun motivo
(por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de: gestién, regalias, éxito de un resiltado,
etc.), Se debe reconocer un importe minimo del ingreso:variable; siempre que se concluya
que es altamente probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el gue se pueden recoriocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado alfinal de un contrato pueden tener que
ser reconocidos durante ef plaze del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 -deé enero de 2018. Para la
transicién, se tiene opcidn de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integrat con
apllcamones practicas. o el retroactivo maodifi cado, con los cambios reconocidos en resultados
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-acumuifadas. al 1 de énero de 2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. L.a

Compafiia eligié el ultimo método mencionado.

Coma resulfado de su apiicacidn, fa Compafiia nio tuvo un impacts significativo por adopc;on de

la'NIIF 15 para sus ingresos-provenientes de ventas-de productos, debido a que el precio de la
transaccion de su GOnica obligacion de desempefio presenta solaménte importes fijos, se
-satisface en un punto en el tiempo y no se retiene el control de los bienes; adicional, tos.
‘descuentos y rebajas comercigies por exhibicion y promacion de los productos se presentan

como menor valor de ingresos de forma prospectiva para-los afios 2018 y 2017 por un importe

de aproximadamente US$360,000 anual en relacion al contrato mantenido con su compaiiia
relacionada. Ver Nota 186.

El reconocimiento de ingresos ocurre én el momento en que ef control del activo sea transferido
al cliente; lo cual generalmente es con [a-entrega de los bienes,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

la preparacion de-estados financieras requiere que la Administracién realice estimaciones y

utilice supuestos que.afectan los monios incluidos en estos estados - financieros -y sus notas
relacionadas. Las estimaciones. realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se

.encueniran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuenies. externas calificadas, Sin embargo; los resultados finales podrian

diferir-de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas. son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia

y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
‘con fos siguientes concepios;

o Vida util de las instalaciones y equipas: La déterminacion de las vidas Utiles que se evalian
al cierre de cada afio.

o Provisiones por beneficio a empleados: Las provisiones de_jubilacién patronal y desahucia,
se registran utilizando estudios actuariales practicados por profésionales independientes.

ADMINISTRACION DE.RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financiercs: riesgos de-

mercado, riesgo de crédito.y riesgo de liquidez.

-a)  Riesgo de mercado

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en las
evaluaciones realizadas por los miembros del Grupo; que basan sus analisis en las
caracteristicas dei sector comercial en ef Ecuador.

i) Riesgo cambiario

La Comparila no estad expuesta al riesgo de tipo. de cambio.(Moheda funcional — dolar
‘estadounidense} pues no resliza operaciones distintas: a esta moneda..
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b)

C}

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia.

fi) Riesgo de precios
La Administracién considera giie las variadiones observadas en 0§ precios, én el
futuro previsible, no tendrian un efecto importante -en los flujos de caja y utilidades
proyectadas por la Companfa

iif) Riesgo de tasa de inferés’

Las variaciones de los tipos de interés modifican &l valor razonable dé aguellos
activos y pasivos que devengan un tipo de interés, La exposicion de la Compafiia a

‘este riesgo no es significativa pues en la actualidad no poseée firanciamiento con

terceros que genere intereses.

Adicionalmente fa Compafi(a:-realiza sus ventas-a través de Corporacion Ei Rosado S.A.,
gque ocupa las principales anclas de los. centros comerciales, hace un moniforeo

constante de la participacion en el mercado y considera esta informacion &n las acciones.

de marketing y demas decisiones estrategicas con el objetive de mantener la fidelidad de
los clientes.

Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre

financiera, a distintos horizontes de tiempo relacionado c¢on el cumplimiento de las
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales
para recibir efectivo u otros actives financieros por parte de la sociedad.

La Compaiila no mantiene riesgo de ¢rédito, debido a que las ventas son realizadas a
sus compaiias felacionadas.
Riesgo de:liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre Ja necesidad de fondos
(por gastos operativos y vencimiento de deudas) y fas fuentes de los mismos.

El'fiujo de fondos generados por la Compariia se origina por las ventas de productos de
la panaderia & su relacionada Corporacién El Rosado S.A. y ofras compafiias
relacionadas.,

-considerando &l tiempo dé vencimienito. LLos montos presentadas en el cuadro son los f|UJOS de
-efectivo centractuales ne descontados:

2018 ano.
Cuentas por pagar a proveedores 502,787
Cuentas por-pagar a conparias relacionadas 65,209
#Menos de 4
2017 afo
‘Cuentas por pagar a proveedores 315,658
‘Cuentas por pagar a compaiiias relaciohadas 154,725

Menos.de 1
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de |la Compatfiia al administrar el capital son ei’ salvaguardar la capacidad de la
misma dé continuar como empresa en marcha con el praposito de generar retornos a ‘sus.

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima
para, reduclr el costo dél capital.

La Administracion de la Compafila moriitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con
los objetivos: antes descritos,

El ratio de apalancamiento de cada éjercicio fue el siguiente:

2018 17

Cuentas porpagar a proveedores 502,787 315,856
Cuentas por pagar a companias relationadas 85,209 154725

' 567,096 470,384
Menos: Hectivoy-equivalentes de efectivo (33,199) (54.492)
Deuda rieta 534,797 415,892
Total patrimonio 1,263,717 687,751
Capital fotal 1.798.514 1,103,643
Ratio-de apalancamiento _ 29:74% 37.68%

En el 2018 el ratio de apalancamiento. disminuyd. principalmente por los pagos a companias
relacionadas por aproximadamente US3$200,000.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros
La Compafia mantiene solamente instrumentos financieros corrierites. A continuacién se

presentan los valores: libros. de: cada categorfa de-instrumentos financieros af cierfe de cada
gjercicio:

2018, 201

Activos financieros medidos al costo amortizado

Eectivo y equivalentes de efedtivo; 33,192 54,492
Cuentas pPOF GOLrar a comrpanias relac10nadas 1'_,-429,_579 4,155,551
Otras cusntas por cobrar 14,256 13,241
Total.activos financieros ' 1477334 1,223,254
Pasivos financieros medidos:al costo am ortlzado )
Cuientas por pagar-a proveedores 502,767 315,658
_(_}Jen_tas_ por pagar a conpanias reiaciqn_adag._ 65,209 154,725
“Total pasivas financieros 567,806 470,384

Valor razenable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equwaiente de efectivo, cuentas por cobrar y pagar a companlas
relacionadas y ofros actives y pasivos financieros se- aproxima al valor razonable -debido a ia
naturateza de-corto piazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Caja. (1) 2,000 600
Bancos 31,199 53,892
54,492

33,199

(1) Corresporiden a fondos de. caja chica, para cubric gastos mencres en la planta de

praduccion.
INVENTARIOS
2018 2017
Materia prima (1) 343,165 282,856
Wateriales (2} 258,925 276,483
Fraductos terminados -53,830 86,929
635,720 626,268

(1) Corresporiden principaimente. a harina, aztcar, teche, entre otros; que seran utilizados en

€l proceso. productivo.

{2_) C-orre'spo_n'den_princi'pélment"e-a_g'u_antes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, laminas para

horhear, mandiles, etc.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

) Equipts de
W aquinarias Equipos . M izbles y enaeres computation Tolal
Saldos al 1<e enoro del 2047 ) )
Coslo ‘51645 A48 1429 280 59,102
Depreciacidn acum lilada {3064 {637} {8} (3n (37371
Saldos al tde enerd det 207 48,584 5,51 1021 24g 55285
Movimicnios 2047 ) )
Adiciones “RI50 - - 238,306 259,058
Depréciaciern 15,328) {515)- {102} 125,0443 (31088
Waldr en !Ih‘r{i_‘.i' at Hde diciémbre del 2017 63,006 4,896 8% 2H5h 283332
Al 31.de diciembre del 2017 o -
Costo 71365 &8 1029 -239.?85:'- 248.58
Depreciacidn asumulada {8,389} {1252} {110} 125,675) 134.:825)
Saldos-al 31de enero dei 307 63,006 4,896 EL:] 2u.51 2837332
Moilmientos 2018
. Adiciones {1} 80,655 Be21 - T B4 97 440
Depreciacian 968 (71 {103} {B0:488) {90.885)
Valor an litios al 31dediciembra del 208 134,048 TAE . 86 H206 284 886
A1 31de diciambkre del 2015 ) )
Costo. _ 52,050 5769 joze. 248,750 415,598
Cepreciacion acumulada, _ {18.602) {18953} {213} {55447 (125,712).
Valor en tibro s 3 31de diciembre.del 2043 134,048 13,96 3 H4206 _2HY.886.

(1) Comesponden principalmente @ maquinarias para la produccidon por US$77,384

aproximadamente. .




10.

11.

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPAGSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores locales (1) 502,787 315,659

{1) Corresponde principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores.de materia
prima-e insumos-para la elaboracion del pan, servicios de publicidad, reparaciones, entre-
otros servicios,

BENEFICIOS-SOCIALES - CORRIENTE

Los movimientos de la provisidn por beneficios sociales' corrientes al 31 de diciembre del 2018

-son fos siguientes;

Participacion faboral {1} Otros beneficios {2} Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
‘Saldos al inigio’ 95,550 92,095 141,919 128,773 237,460 228,768
incrementos 81,088 95,560 ‘528,008 533,804 589,106 629,444
Pagos. {55,550} {89:995) {557,232) {520,748) (662.782) {520,743}
Saldo atfinal 61,008 5 550 112695 141,819 173,793 237,469

(1) Ver Nota 12.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir:décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones,
' fondos de reserva, enire otros.

BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTE

Los principales supuestos actuariales usados:fueron los siguientes:.

2018 2047
Taig dedescuents 4.25% 4.02%
Tasa incrermento saiarial 1.50% 1.50%
Tabia de Totacion o 253% 11.6%
Tasa de martalidad e invalldéz (1) ™ [ESS. 2002 T IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Sequridad Social en el afio 2002.

E! movimiento de la provision. para-j'[ibila'cibn patronal y desahucio es el siguiente:



PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en doiares estadounidenses}

Jubilacign patronal . Desahuck Tolal
2018 2017 2018 2017 2018 - . 2017
A1.1 de'enery [ET 76,763 EICRED 115,997 €117,200 452,760
Costo por senjicies comentes® 69,753 57,243 26,608 20,880 - B9.0B2 88,113
GCustos porintereses 19,367 15,598 4,564 4,802 23,951 2040
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida por gjustes y experiencia {86,408} 62,003 80,306} {23,05% {455,894 38,944 -
Beneficias pagados”. " [B.BT0 (5,950) B - (6.800) {5,050}
Efecta de feduczianes-y. iquidacinas’ anticipadas. {178,022 {4T:R18) - - {178,022 {17,816}
Trarisferentia da emeados hacia oiras empiesas del grigo {19,402) (5,96%) 16:831) (2,259 (26,083 ey
A1 de dicksimbre : 286,758 490,870 54,605 116,339 343,403 507,200
Los importes reconocidos en las cuentas de resuitados soh los siguientes:
_Jubilacion patronal -Desatiucio Totat
2008 2017 R 2017 2018 2017
Costo per servicios 68,282 67,233 20,699 20,880 89,981 88,113
Costos por inlreses o 19,367 15,588 4,504 4,802 23,961 20,400
Redueciones y liquidaciones anlicipadas (1} - {17,818} - - - {17,816}
A1 31 de dicieritire 88,649 85,015 25,293 25,682 113,942 90,697
(1) La Compafiia registro en el 2017 el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas en
&l resuitado del ejercicio considerando que no es relevante. para los estados financieros
tomados en su conjunto.
Los importes reconocidos en ofros resultados integrales son los siguientes:.
- Jubilacin patronal _ Desahucio: Tolal
2018 2017 2018 207 2018 2007
Pefdida (gananciay acluariat reconccida por ausles. y expedencia {86,458 62003 {R0.39Y {23,059} {166,804} 38,944
Reducciones'y liyuidacionas anlicipadas {0 - - - {78022y
Al31 de dicienbire {264,520, 52,003 [BD,386). 23.259) {344,916) 38,944

Anadlisis de sensibilidad

Gambios razonablemente p05|bles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en fa tabla

a contmuacmn
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares ‘estadounidenses)

dubllacion®
-patmonal Désahugcid

Tasade descuento _ _
Varizcin OB (lasa de descuento + D5%} {8,722) {2,075)
Impacto % en f OBD {tasa de-descuento + 053} =305 4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 39;453 2,542
tpacts % en ¢ OBD (fasa de descuento - 0.5%) 3% 4%:
Tasade incrementosalarial
Variation OBD.{tasa de incremento salarial + 0,5%), 887N 2,370
Impacto:% en el OBD (tasa de incretents satarial + 0.5%) 3% 4%
Variation OBD {fasa deincrementt salarial- 0.5%) {8,802 {2.217)
tmpacio.% enet OBD (tasa de incremento.s alarial - 0.5%) 3% 4%
Rotacién:
Variaciin OBD (Ratacion + 5%) (4,620) 1821
brpacts % en ¢l OBD (Rotacidn +. 5%} 2% 3%
Variacin OBD (Rutacmn « &%) 4,783 -1,757
Impacto % en &l OBD {Rotacion - 5%} 2% -3%
IMPUESTOS

Situacién fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada. Los
afios 2016 al 2018; se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de fas autondades

correspondientes.

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta —

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afo ¥

el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018:

2018 2017
Utiidad antes de:impussid a la renta.y participacidn labéral 407,321 636,998
Menos - 15% de participacién de los trabajaderes en las utiidades. {61,088) {95,550)
Uiilidad antes. det impuesto & la-renta 346,223 547,448
Mds - Gastos .no deducibles 114,488 170,668
"Base imponible 480,681 712,116
Tasa impositiva 25% 25%
Irpuesto a i renta causado- 115,173 178,029
Menos -retenciones en ta fuente {83,977} (83,124)
Saldo de impueste .a fa renta-por pagar 31,196 94,905

La relacidén entre el gasto por impuesto y la: utilidad antes de impuestos del afo se muestra a

contmuacmn
2018 2007

‘Utilidad del afio antes de impugsto.a la renta 348,223 541,448
Tasa vigents 25% 25% .

86,55¢ 135,362
‘Efecto-de gastos no deducibles que no se reversaranen ef futuro. 28,6817 42,667
Gasto por impuesto a |a renta, 115,173 178,028
Tasa efectiva 33% 33%
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresade en dolares estadounidenses)

Otros impuestos por pagar

Relenciones én la fuente de-impligsto & ld renta y de Impuesta 4l Valor Agregado {IVA)

21,985

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado ‘de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta

constituido por 13,500 acciones ordinarias.de vaior nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los dccionistas de Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa

s0n:
Nombre -Macighalidad . %- : Uss
Fusgal Trading S.A. : Uruguay ’ 34% 4500
Upper New York Jnvestment Gompany LLG. Estados Unidos de América 22% 3,080
Uppar Hudson fvestment Company LLC Estados Unidos de América 22% - 3,000
Norih Park Avenue Invastment Gompany LLT Estados Unidos de-América 22% 3,000
100%, 13,300,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

El siguiente es. un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018,
con cormpafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo. la denominacién de compafias
relacionadas ‘a las tompafiias con accionistas comunes, ¢on participation accionaria

significativa en la Compafia:

2018 2017
Ingresos
Vema de loda clase.de pan ¥ feposteria en genaral® o
Corporation El Rosado 5.A, 8,026,628 8,004 618
Supercines §.A. 168,203 160,987
Comdera S.A. _ _ o 5475 7.126-
Market & Delivery Superaasy S.A. Aglikecondrlos S:A. 1,208 -
-B,202 612 8,172,731
Costosy gastos’
Armendamienio _
‘Comporacidn-Ef Resado S.A. (Ver Nola 18) 360,000 360,000
Adminisiradora def Pacifico S.A. Adepasa (Ver Nota 16) 72,000 72,000,
) ] 432,000 432,000
Sendcios dé.mantenimiehile’
Corparacidn El Rosado S;A. (1), 215,086 172,720,
Resmbolsos . o
Corperacion El Rosade 5.4, 1,482 1,251
Honerarios )
- Corporacion £ Rosado 5.4, - 18,448
Seniclas de exhibicionss ¥ Promociones:
.Comoracisn Bl Resads 5.4, {3 - 360,000 360,000
Compri de enuifos pama’lé produccion
Gomporacioh El Rogada 8.4, 13,460 -
Comgras de materia prima e insumos
Corporacion E! Rosado S.A, {3 133,130 307,081
Alimentos def Ecuader - Cfa, Lida, 4,408 . 27,264
Compras_ge maleriafes o
Cormporacion El Rosado-5.A. (4) 47,560 223,713
1,207,087 1,540,477




PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresad¢ en délares estadounidenses)

Los saldos con compafifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018y 2017 son:

2018 2017
Cuentas por cobrar a compafias relacignadas
“Cofndere. 5.A. _ 61 425
Corporacion B Resado S.A.(5) 1,406,269 1,140,016
- Supercines 3.4, 21,540 15,110
Clres menores. 1.4G9. -
1,425 B79 1,155,551
Cuentas por pagar.s_compaiias rélacicnadas
Corporacion El Rosada S.A. (B) 65,209 154,725

65,209 ' 154725

{1) Corresponde a los servicios prestados por parte de. los profesionales de Cotporacién El
Rosado S.A. para reahzar mantenimientos necesarios en los locales de la Compaiia.

{2) Corresponde a servicios para la realizacion de actividades de estrategia de marca, con
pagss mensuales de US$30,000 por un plazo de 12 meses (ver Nota 18).

{3) Corresponde principaimente a harina, azicar, leche, €ntie otros, qué son utilizados en &l
proceso productivo.

{4) Corresponde principalmente a guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, laminas para
‘Hormear, randiles, éfc.

(5) Corresponde'a los saldos péndientes de cobro-originados-por Ja venta de productos de la
panaderia.

(8) Corresponde a saldos pendientes de pago criginados. por la compra de inventario, que se
~ liquidan en el corto plazo. ' '
GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Los gastos de administracién y operacion al 31 de diciembre del 2018 son detallados a
contirizacion:

Costo
- de rediicks Gedts e
fraiig endids .gimiristasin Totg
Corsumnde maess pime: 405,080 - GOE L
Suedes y terafriog sodalss TEEBE 1035607 179,57
Paticipetidh tubijscoes e Nels 43 2881 3278 64,065,
Trrsporte 3,49 - I
Rrfarsng fer NG 95). 32,000 - o) vl
Horomrias - 1885 58S
Yarterimanks y spasciin i agipes & nsisicings 42,68 254745 T A5
Mabrides 6381 ik B 5E3 BT
Depreciacdn (Ver Nalg 8 0556 - D55
Himertaticn 17 k3 53108
Sericios tésicos 20775 - T,
Irmiesios ¥ corrbusines - 2R 244894
Putficicae - 44473 Wy
Cls £4 557 9HT )
5458 1IN 5FR 5B
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

207

Cansumo de melena prime

Suelde y beneficios sodiales
Paidpacidn tebajacoms (Ver Note 10
Terspate

Arendos (Ver Noke ‘6)

Hono@rios

Martenimerb yepaacion & ecuios 2 ingtalacines
Waleriaes

Depreciaciin (Ver Nota §

Alimentacion

Impiesos ycontibugiones

Publicidac

Otros

EVENTOS SUBSECUENTES

Coslo
e poduchs Gastos de
encidos adminiabanion
4019787 =
1,505% 547728
56,508 3Be47
- 1250
432,000 -
: 2908
¥R 131,03
&.91e 120450
31,088 -
20,354 X0
77472 -
= 545
i 1983
13511 997
5,489,555 1158805

Totd

409,757
1,766,284
%, 550
2,880
4,000
2,58
167,70
.68
3,069

&z
266 458
9,83
43,408

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinién de la administracién de la Compaidia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

%{7 ‘gmgw

MBA! Keyco Burgos
RUC. 0913751632001
CONTADORA



