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PANADERIA DEL PACIFICO 8.4. PANPACSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
4.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y operaciones = 
Panaderia del Pacífico S.A. PANPACSA en adelante "ls Compañia" fue consntuida en Pauador el 14 de 
nonemibre del 2014 sus operaciones iscioron en enero del 2015 corresponden ala elaboracion, embalaje, 
comeroralmación y disuibución de toda close y vanedad de panes, pasteles, pasas, tortas empanadas y 
epostertas en general 
Actualmente a Compañia cuenta con 2 establecimientos en a ciudad de Guayaquil la ofñcana ubicado en 
“Ax 9 decctubre 729 entre Boyacá y Garcia Als, la planta ubicada un la Av Pedro Mandndez. 
La Compasía forma parte de las empresas del Grupo Económico El Rosado el cual se dedica 
priucipalenente aa venta de productos al detalle El 10095 de las ventas de la Compoñís se «fecióan 3 
Corporacion El Rosado S.4. Comdere 3.4 y Supercines S.4, En consecuenca, la actvidad actusl do la 
Gompaña, y sas oeltados ein conermados fundamentalmente Jor las transacciones con las 
mencionadas ontiedes 

Aprobación de estados finuncteros - 
Los estados finanmeros al 1 de dicwmbre del 2017 han sudo emitdos con autorización de fecha 28 de 
marzo del 2018 del Gerente Generale la Compañia y posterormente serán puestos a consideración dela 
Junta General de Accsonists para u aprobación definitiva 

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuan sa describen las pnnepales polítes contables adoptadas eo la preparación de estos 
estados financieros, Estas políticas lan sudo apixcadas de manera uméormue a todos los alos que se 
presentan en estos estados financieros, 
Bases de preparación de estados finuncteros » 
Los presentes estados Sinencteros de lo Compañlo se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Finanseera (NIN evdas por el 1ASD (Iotermaonal Accounting 
Standard Moard) qué han sulo adopladas en Eeuador y representan ta adopción integral, explicita y sia 
reservas de ls referidas normas internacionales y aplicadas de manera umíorme a los ejeviios que se 
presentan 

Los estados fisencieros se ban preparado tajo el enteno del costo histónco, 
Ta preparsción delos estados Fnancieros conforme a lay NIE requiere el uso de estemaciones contable, 
Tunben enge a la admmstscion que ejerza su pueio en el proceso de apiacion de Jas púlicas 
somtables de Je Compañia. En la Nola se revelen las áreas que implican un mayor grado de jul 0 
“+omplendad o as decos donde los supuestos y estimaciones son sgoilcanwos parla elaboración de os 
sados financieros, Debo a lo subyetidad nberente en esto proceso contable os resultados ¡estes 
Pueden dir detos montos estmados por la administración 

  

Al 3a de dimeembre del 2017, 5 han publicado muevas normas, así como enmiendas, mejoras e 
interpretecaones a las normas existentes que o han entrado en Vigenea y que la Compañía no hu 
“optado con anticipacion, 
stas son de aplicacion obigatona a part de las fechas indicadas a conticuacion
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La Compaála estima que la adopción de las nuevrs normes, ensmendas a las NIT y las nuevas 
interpretaciones antes desertas, mo fendrín un wpacto significativo en los estados financieros eo +1 
sjercigo de su aplicación lei, pues gran parte de estas normas no son aplicables sus opeeacaones. Bn 
relación a las NIE 15, 9 y 26, la Administracion informa que basada en uns eraluación general no habrian. 
impactos sguificatvos al aplicar stas normas debido e 1) MIT 15 - Los mgresos de la Compañía se 
regisran an el momento en el que ee traosñoro ) produsto es deci cuando se satisfacen Ls obligaciones 
de desempeño y no hay obligaciones de desempeño cstgibles posteriores a la entrega del producto, el 
recio de la transcoción es prenamente pactado con $85 «llealos relacionados y no existen costas 
incurridos para obtener contratos, por a tanto no se esperan efectos al adoptar esta oros, 1) NTUF 9 Su 
principal astrumento Énanexero es la castera por cobrar a sus cientes relacionados que se lqurdan €n 
menos de 360 díar y que Tustóreamento no han presentado un monto por detenoro y a] NIF I6_ Ea 
zelenon 2 arresdamaentos la Compañía opera artendammento y al momento 58 encuentra reulzando el 
análisdeos efectos de esta norma que entrará en yogencsa en enero del 2019. 

Moneda Iunclonal y moneda de presentacion. 
Las parts en los estados Binmncacos de la Compañía se expresas ena moneda del ambrente económico 
pronano onde opera la cotudad (moneda funciona). Los estados financreros se expresan en dólires 
estaconnidenses, que esla moneda funraonal yla ¡noosda de presentacion dela Compañía. A menos que e. 
tq o contrarias mcladas en Jr estados Ainmcicsnjntos es cxpreads o lares 
estadoraidenses 
Efoctivo y egruvalentes de efecto = 
E efecuvo y equívalenwes de eectrvo cuya electo dsponl y deptos la vista en bancas, 
Activos y Pasivos financieros - 
241 Clasificación 
La Compañía asifica sus activos inancuerns en las srgutentes cotegoras “gotoos,Animeteros 4 valor 
razonable 3 fraves de gananmas y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” “actos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y "activos Minancieros disponibles para la venta” Los pastos 
fnentieros se losífican en las siguientes categorías, “pasivos Onancieras a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas" y "otros pasivos financieros" La clasificación depende del proposito para el al se 
“dqueneron los actos o contrataron los pasos, La administracion determana la elosficacion de sus 
etwos y pasvios financieros al fecha des reconocimiento metal, 
Al st de diciembre del 2017 y del 2016, la Compañía mantuvo achyos Ginamceros solamente en la 
Categoría «e "préstamos y cuentas por cobrar” Dé agua) forcna, la Compañía solo mantuvo pasivos 
Ainancieros e a categoría de otros paelyos inanciezos” cuyas caratteríscna se explican a contiacenón,



Préstamos y cuentas por cobrar, representados en el estado de stusción financiera prnspalmente 
or cuentas por cobrar 4 corpañíes relacionadas atras cuentas por cxbrar Son activos financieros mo 
Aenwados que dan derecho a pegos fis o determinables y que no cotizan en un mercado acavo. Se 
incluyen en el acto comente, excepto por los de venclruento muyor a 12 meses cortados desde la fecha 
delestado desiuación financrera 
Otros pasivos financieros representados en el estado de situación Ninaneuera por cuentas por pagar a 
proveedores cuentas por pagar compañías relacionadas, Se 1cluyen en el pastyo corrente, excepto por 
lose veneeruento mayor a 12 reses contados a part dela fecha del estado de situación Financiera, 

2.42 Reconocinlento y medicial miclal y posterior, 

Reconocimiento - 
La Compañía reconoce mu actwo o panvo fnsneero om el estado de situzción financiera a la feia de la 
egococión y se resonocen cuan se comprometa a comprar o vendor el aetivó o pagar el pasivo    

Medicion ipacíal 
Las activos y pasivos financieras son medidos intoalmente a su valos razooable más cualquier costo 
stribuiblo a lo transacción, que de ser sigmioato, es ¡oconccido como parto del activo 0 pasivo 
Fnancrero, siempre que el acto o pesro fnansiero no sea desnedo como de valor rezonable través de 
ganancias y pérdidas Con postenondad sl reconoeimento Imcial a Compafla valorwa los memos como 
se desen e continuación, 
Mesición postor = 
1) Préstamos y cuentas por cobrar Postenor a su recomocmuento imusal se miden al costo 

smerturado aplicaudo el método de interes efectivo En especifico, la Compañía presenta los 
Siguientes cuentas dentro de esta eategor 
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Gustas parepbraca comndlsselacinadas. Representan principalmente a montes adeudados 
or la venta de tada casa y vartelad de panes, postees, pastas tortas, emparacas y teposteras 
<n georal Estas cuentas so registren a su valor nominal que es equivalente a Su costo 
amosizado pues no generan intereses y e recuperan hasta en 30 dias” 

$) Otras cuentos por cobrar, Representan prinopalmente a prestamos a empleados que se 
Tegutenn a su valor nomunal que es equivalente asu costo amortrsdo pues no goneran intereses 
y se recuperan en el corto plazo 

b) Otros pasivos financieros Postenor a su reconocinmento anual se muden al costo amortizado 
aplicando el método de wmterés efectwo En específica a Compara presenta Jas mguentes cuentas 
entza de esta categoría 
Í)  Ciemios por pagar 4 poseedores. Son obligaciones de pago por compras de materales 

“fquindos de proveedores locales enel curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
ominal que es equiealente a sx conto amorbrado pues no generan intereses v son pogaderas 
hasta o dues 

1) Cuentas por pagas a compañíos relacionadas, Corresponden prusipalmente a montos 
pendientes de cancelar por concepto de compras de materia prum e insumos y a financiamiento 
ara capuel de trabazo, los cuales se regiivan a su valor nomunal pues no generan antereses y 
son pagaderos hasta o días. 

245:3 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pendidas por detenoro de sus activos financieros cuando existe 
endencia objetiva de que la Compañía np será capaz de cobrar todos los ymportes que sele adeuiton da 
cuerdo con los termimos orgaales de las cuentas a cobrar La exstencrs de dificultados financia 
milicias por paste del deudor la probalilxdsd de que el dendor entre en quiebra o reorganización
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financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha. 
úetenorado, Alza de diciembre del 2017 y 2016, la admumstración considera que el estado actual de sus 
acuros fnanderos no require una provisió pasa bue deterioro pues solo opera 00 compañías 

2.5.4 Baja de activos y pasivas financieros 
Unacuvo financiero se elamina cuando exparan os derechos recibirlos flyos de efectivo del activo o sa 
Compañia transSere el actvo 4 un teroera sin vetener sustancialmente lo riesgos y beneficios del activo 
ln paro e minado cuando ls bigacone dela Compañía espoiadas en contrato an 
hquidado, 
Inventarios - 
Los nsentacios se regwran al costo o su valor neto de realeaaón, el que resulto menor El costo de los 
productos tesmnsdos comprende las materiss primas, la mano de ohra directa Jos gastos smdsrectos de 
fabricación basados en una capacidad operatea nermal, El costo de los »mentenos y de los productos 
vendidos sa determina usaado sl métado de prometo ponderado El valor neto realizable es el precio de 
venta estado en el cursa normal de los mugacios 
Maquinamas y equipos» 
Las maquinarias y equipos que corresponden a sctrvos vlbzados para la elshoracion del par y otros 
productos comercialales son registrados el costo msténeo menos depgengeropes acucnaladas y pérdidas 
por deterioro, en seso de producirse, El costo teluye los desembolsos cbrectamente atribuibles a la 
Adquisición o construccion del actue Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son. 
eapitalizados cuando es prohable que bonafiios ceonórmeos futuros asoesados ala inversión Auyan baena 
la Compañís y lus costos pueden ser meaidos razonablemente, Los otros desembolsos postenores 
Urresponden a reparacionss o mantenimiento y son regisrados en resultados cuando sonncurnidos   

La deprecsación de roaquinanas y equpos, es calculada hnealmente basada eo Ta vda uti estuco, o de 
«omponentes signifcatvos Ientificables que posean wdas útiles diferencuadas La estamacrón de vida GU 
dels maqumnñas y equipos e evita y afana a noeana, cada fc dese dels estados 
inancleros. 

Las vidas Útiles estumadas de maquinarias y equipos fueron las siguentes. 
Múmesote años 

Wsceinarias Lemasedora entorimerro, eto $ 19 
pe 20 
Equspos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias porle senta de megunanas > equpos, se calculan comparando Jos ingresos 
obenidos con el valoren libros y se wcluyen en el estado de rasultados antegrates 
Cuando el valor an libros de un activa de maqulnarias y equapos excede a su mento recuperble ete es 
reducido Inmediatamente tasta su valor recoperable 
Pérsidas por deterioro de valor delos schvos no fnancicros= 
Los actos ayetos a depretración (maquinarias y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
preducan cventos o excunstuncias que indican que podría no recuperarse de su valor en bros Las 
pérdidas por deterioro corresponde al monto en el que el valor ea libros del activo excede su valor 
fecuperable El valor recuperable de los acuvos corresponde al mayor entre el monto neta que se 
brendria de su venta q su valoren uso Para efetos de evaluar el deteriora Tos actívos se agrupan en los 
“aretes ras pequeños en los que áe genera flujos de efecuvo identificables fumadades generadoras de 
electo) 
Enel caso que el mento del valor bros d activo exceda a su monto recnpersble, la Compañía rygatra una. 
pérálda por deterioro elos resulíados det jercicio.
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4) 31 de diuembre del 2037 y del 2016 no se hau reconccido pérdidas por deter de activos no 
financieros, debida a que la admmstracion considera que no existes andieos de determco en las 
operamones de ha Corspañís. 
Impuesto a la rento corriente 
El cargo gor impuesto a le renta comente se csleula mediante la tasa de impuesto apkcable a Jas 
"lidades grovables y 90 carga os resultados del año que se devenge con base on el puesto por pagar 
expte 
Las normas tributarias vgentes establecen uns tasa de Impuesto del 23% de las vulidades graba, la 
al se reduce 23 12% sí los utilidades son rewmverndas por el contribuyente A puetr del año 2017 en caso 
de que los accionistas de una entidad se encuentren en pararos fiscales o cuando no se mforme la 
Partinpaion ucelonara dela misma, se establece una taza de Impuesto de hasta 25% 
La norma vigente siagen el pago de un "anticipo mlnumo de mmpuesto pta rent", cuyo sur es calentado, 
en faneros de las cfras svportadas el año anterior sobre el 0.28 del patrimonio, 0.26 de los vastos y 
Bastos deducibles 0.4% de lus ingresos gravables y 0.4% de los activos 
La referda nocwa estableció que en caso de que el impuesto ale rente causado sen menor que et monta 
del anticipo mínimo, este últmo se convertra en impuesto a la renta defínxivo a menos que el 
contribuyente soleite al Servcio de Rentas Internas su devolución, lo cusl podria ser aplicable, de 
seuerdo con la norma que nge la desolucian de este umtínpo 
Por otro lado, l Código dea Producción Comesco e versiones (COPCO estables a cxunctann del 
atrapo del impuesto La renta por cinco años pora tada mueva version po lo ue la Compañia tá 
Esoncrada al pago del mismo 
Durante el 0x7 la Compañía regutvó como »mpuesto a la senta corriente causado el valor determnado 
sabre baso del 25% 

Provisiones 
Ja Compañía segs promssones cuendo () tene uno obligación presente, ya sea legal o amplta coro 
éeultado de eventos pasados, fi) va probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar [a 
obligación y 60 l monto se hs estumada de forma able Los montos reconocidos como provsón son la 
mejor estemscion de a admunitración, a 14 fecho de cresre delos estados financieros, delos desembolsos 
ecesenoa pora liquidar [a obhgan, 

  

Deneñors a empleados= 
Benefitus corrientes Coctesponlen priapalmente a 

1D Eartivación de tos enulentos en las mslidudos, Calialada en fancion del 43% de la wstidad 
conte 2oual antes del impuesto a renta, segn o stablecdo po la legisinción ecustonans, 
vigente Su registra con cargo resultados y presente cono part de os gastos adimemstrtos 

4) Yacasuates. Se registra el costo correspondiente a Los vacaciones del persons sobre base 
devengado 

5) Dicpnoterssryérímo crartosueldos Se pronsranan y pagas de acuerdo la lepalacun vente 
enel Eopador e 

Beneficios no corrientes 
Provisiones de Jubilación patronat y desalrucio (no fondeados): La Compañta tene un plon de 
beneficio delindó para jubilación patronal, vormado y requerido por las Jeses faborales ecuatonanas 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de Lemminación de la relacion laboral 
soltado por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficará a irabryodor con el vembeineo 
por ceuta del equivalente a la Última remuneracion mensual por cada uno de los 2ños de servicios 
prestados a la musma empresa o empleador, esto bonefino se denomina desahuno,



a 

La Compañía deteremns anualmente la promswn pera jubilacion patronal y desshucio con hase en 
estudios actueriles pracucados por un profesional independiente y es reconocen con cargo ados costas y 
gastos (resultados) del año aplicado ol método de Costeo de Crédito Uitano Proyectado y representa el 
alor presente de las obligaciones a la fecha del estado de suusción fuaneicra, e) euel es oblemdo 
escontando los flzos ee seluda de afectwo a unn ase de XIX% (2016. 414%) ama] equivalente a [a tasa 
promedro dales bonos corporatrvos de alta catidad, las cuales esten denominados en la rmsma moneda en 
la que los beueñiios serán pagados 3 que tiench. términos que se aproximan a Jos términos de las 
bbgaciones basta su vencimbnto 
Las Inpotesss ectuariles ¡neluyen vanubles como son, en ¿dinon a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años dé servelos, remuneraciones, incremento futuras de remuneraciones, tasa 
derotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuantes que surgen delos ajustes basados en Ts expenenar y caminos en os 
Spueslosactuariales se easgsn a.otros resultados mtegrales en el periodo em el que surgen 

Los costos deos serseios prestados seyeconocen rmnedistamente e resultados detasto 
Al ciere del año las provisiones cubren + todos los empleados que se encontraban trabajando para Ja 
Compas 
Reservas= 

Legal 
e acuerdo con la legalacion gente, la Compañía debe apropuar por lo men el 10% de la utilidad neta 
del año a una reseiva Jegal hasta que el saldo de dicha reserva nlcanes el 50% del copia] ausemto, La 
Teserva legal no está disponible pera distribución de dundendos pero puede ser espítalizada o ubizada 
para absorber perdidas. 
DS 
sta reserva fs apropiada de la utilidades de años anteriores; es de bre desponiiidad, puemo disposición. 

dela Junta General de Accionistas dela Coxopañía. 
Reconoctudento de ingresos- 
os ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la elaboración embalaje 
comensalzacin y dstribución de variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas  reposteris en 
general 
Losragresos son reconocidos enla medida en que es probable que os beneñxos económicos aya ha 
la Compañua, puedan ser medidos con Aalhlidad y cuando la Compañía hace entrega de suz productos 
“comprador y en consecuencia rmnsfieren, los riesgos y beneficios wherentes la propiedad de. esos nenes 
y mo munlene e dereono a disponer de elos, ua ertener an rontrol sobra los mismos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados Suencieros requiere que la edmumutración realce estemactones y utilico 
puestas que afestan las monos Incluidos en estos estados Enancieros y sus notas relacionadas, Jas 
estimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compaño ss encuentran basados en la experiencia 
histórico, camblos en la industnz e información sumnnistrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo; ls resultados finales podetan dife delas estimaciones bayo ciertas condiciones 
Las estimaciones y políticas contsbles signuficatws son deficudas como aquellas que son importantes 
pora reflejar eorrertamente lo siuarón Fnencuera y los resultados de La Compañia y/o 125 que requieren. 
nato grado de juxió par paste dela administración. 
La principal estación y aplicaron del entano profesionel ct encuentran relacionada cum el sgulonte 
concepto 

+ vida 5 de laz inatelaciones y equipos, La determunación de las adas uules y valores residuales que 
se evalunn al cuero de cada aña 

  



> Proueiones, por leneñcro a empleados, Las provisiones de jublación patronal y desshucro, se 
registran loan escudus actuales practicados por profesionales Independientes. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Factores de ruesgos fmancieros «| 
Las acividades de la Compeñíe Ta exponen a ute variedad de riesgos financieros resgos de mercado, 
mesgo de crédito y nesgo de hquides 
3) Ruesgo demaercado 

HA análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado pramordinimente en las evaluaciones 
realuadas por los membros del Grupo Pronómiso El Rosado, que basan sus andhes en las 
enracterísicas del sector comercial en el sados 
Adicionalmente la Compañía resliza sus ventas a través de Corporación El Rosedo 5-A, que ooupa 
las pnonpates andas de los centros comerciales hace un monitoreo constante de la participación 
en 1) mercado y considera esta Jnfermanón en las ascionos de marketig y demás decisiones 

estratégicas con el objetivo de mantenerla fidelidad de los chentes 
bh Rucsgo de credito 

El concepto de nusgo de credito, es empleado para refenese x aquella ncertadumbro Hosnoera, 2 
sstntas horzoates de tiempo relacionado con el cumplimiento de Fas obligaciones suseritas pOr. 
contrapartes, 1 momento de ejercer derechos contractuales paro reaibir efectivo 1 9tr0S FCIS. 
inencieros por parte dela sociedad 

"a Compañía no mentene riesgo de crtdito, debido a queas ventas son realrades a us compañías 
relasionadas 

9) Rresgode hquidez 
Fl nesgo de Niquxdez sarge pos la posibilidad de desmuste entre nsoendas de fondos (poe gestos 
prrativos y vescliento de deudas y ls fuentes delos mumos. 
HI ajo defoudos generados por la Compañía se ongia por las ventas de productos dela panadería asu relacionada Corporación El Rosada $.A. y otras compañias relacionadas 

E cuado sigutente analiza l venewmiento de los passos financigros de la Compañía consudecando el 
tuempo de vencimiento Las montos presentados en el cuadro son los tuyos de fortivo contractuales no 
descontados 

Menosdex 

Cuentas por paga a profesores 215 659 
Cuentar per pagar A companias celeivondas Rea 

Administración del riesgo de capital - 
Los objeuvos de la Compañís al admmstrar l taptal son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito e generar retornos a sas acionistas, beneficios a 
tros grupos de anterés y mantener una estructora de capital óptima para reduer el costodel espia. 
La adganisración dela Compas monitorea sus necesidades on el beto de cumple son es bativs 
antes descrtos 

El rano de apalancamiento de cada ejercicio fue el siguente.



  

  

Centag 315 650 
Fsemtas or pago! a Som palas relacionadas 154 zeS. 

Menos ecos y equ lentas de ecoro (ea 192) 
Denda sta ss ds 
Total perriscono dez 
Cp ist das 
Ratiode apalancamiento rest 

En el 2016 el ro de spalancasuento dismusuyo principalmente pos los pagos x cornpaíias relacionadas 
en aproromadamente US$1,099 ral 
INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorzas de instrumentos finaneleros 
La Compaña mantlznc solamente mstranmentos Éinancteros comentes A continuación se presenten los 
Valores lios de cada categora do nstrucnentos financieros aliesve decada ejercicio, 

  

zo 
Etoras e nlenae de el sanos, 
Actlvcaosncleras medidos costo nmortizado 

por cobras acom pahtioreacantas 1uss ss 
lens rneatas puc 

    

Totatactivos Asancieres 

  

    mpatins reli 15470 
Total prsirostivenceros 

  

Valorrezonablo ds astrumentos financieros 
El valor Bros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cbrur 3 compañias relacionadas y otros 
actos y pasivos finaacieros se aprojama al valor sezonable debudo a la naturaleza do carto plazo de estos 
tnstrurdentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

  

cola $00 
Bancos EE 

sigas 
INVENTARIOS 

pS 
atenta) 76ata 
robos termas 56999 
Meta prima (2) año 056 

deca 

6) Correspanen prnepalmente a guantes, fondas, tarinas moldes, bandejas Tóminas pasa homear 
mandes, to 

42) Corresponden prnepalmente 4 harina, aca, leche entre otros, que serto utwzados en el proceso 
poden.



MAQUINARIAS Y EQUIPOS 
ps pa Bi een, ada 

E meras st, 5 
Mor tecete 500 AR A A 

        

   
(1) Comesponden pruepalmente 3 equipos de compstocón por la implementación del sistema 
operativo SAP por US$232,225 

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 
290 

Prorredorerlecales 10) sisas 

(2 Corresponde prineyalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de materia prima e 
'nsumues paraa elaboración del pan serwics de publicidad, reparawones, entre otros servicios 

BENEÑICIOS SOCIALES CORRIENTES 
Los monmuentos de la provston por beneficios enciales corrientes al gu de dicienibre dl 2017 son los 
Sguntes. 

   
SarveprtonstcaljO AA 4 
Ena Er E En 

ts Ar ay oz 
Srs an E e A 
Pa A a ts a a A A E 

9 vera 

(2). Corresponde 3 provisiones para subas decmos tercer» cutrio anedos, vacaciones fondos de o ens. 

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES 

1os punerpstes mupuestos actuarles usados fueron los siguentes, 
sn css 

e nemataginra va SE cnc sa yu 
caceres lios io 

09 — Corresponden a las Tablas de mortaidad publleadas por el Istituto Ecuatoriano de Segundad 
Soria enelaño 2002



Rlmowmento de la provino para jubilación patronal desahucio es el esguentes 

PA 

  

Esonentzaces o 
doit sono o tiger ca na ide lie sa at ct da 
Fair aca ot damos 
Masó sao a si a 

40 Registrados como parte delos otras resultados miegrates ORI 
12) Las efectos de reducciones y liquidaciones antupadas que se deberan repstrar como otros 

resultados sotegraes, se segístran en los sesultados del ejerccto. El efesto no es ssmicatro 
«considerando los estados financieros ense comuna, 

Los insportos reconocidos en las cuentas de resultados son Jos siguentes 

    
opor 88, 

Estopa a Ej Data tes 2 nao 
A A a ICA — 
Ade bl ta er, ar 24 

Los portes retonocidos em otros resultados integrales son los guientes, 
nn A e E A ETT TA 

ira nat tao rca 
past ema cano mo nos II a 
Eso igulocrtegus A A e 
orden Ed a 050 LB, 0 0 

Análisas de Sensilalidad 
Cambios razonablemente posíbles cn las supóstewnes actuaviales relevantes a la feia del estado de 
iuacion Ñnancsero, siempre que las otras suposiewnes se mantuvieran constantes, habrían afectado la 
blación por benefteios deñnidos OBD en fos montos vacudos en ta1ablsa continuación 

AL ter 
    

  

  

ruca OSO fosa de deman 058) 1670 tana 
pucca cen ibi de demaen 010 4% E 
anio ONO Srdecta mot sue e 

Japucsren dOiDllsn de cacao 053) sn A 
Tea de inaremento adora 
Visado DD mos decremento mec +0 $9 caso 1490 
parco 1079 Qaseo retenes er e 5% e Pe 
isc pa erario 0 $8) Uraro 0 

tod o ODE decreta 059 en q 
ici 00 Flacó -589 (6035 ges 

Impact re cOmO Eat +53 2 5% 
Varia 030 (treo 53) 2.5 150   

PAS E e



12. IMPUESTOS 
9) Situación Biscal= 

Ala fora de exsión de estos estados Ananueros la Compulta no ha sida fscalizada, Los años 2026 y 
017, se encuentra abierta cevenóo fiscal par paete delas autoridades correspondientes. 

1) Conciliación tributaria. contable del impuesto aa renta» 
A continuación se detalla deteramnación de la provinón para puesto pobre 1 renta de año y el erado 
terminado al 31 de diciembre del 2007 

  

pa 
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duasto de Impuesto ale senta, 

ad Seta ote preso ra sum 
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Elvin patos padeucils que serte anto 
operamos lana ao 

Tracia E 

e) Impuestos por pagas - 

E 

Forner atado pao lts eps le Agato 

  

CAPIFAL SOCIAL 
Blcapral suscrito y pagado dela Comostí al 32 de diciembre del 2057 2046 está constutundo por 33,500 

acspaes ordanunas de value nomina] US$: cada ana 
41 31 de diciembre del 2017 y 2056, los aortomstos de Panadena del Parco 54. Panpacsa on 
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M4 SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
Elsguxente cs un resumen delas prnepsles transacciones realizadas dorgate el año 2017, con compañías 
y partes relacionados. Se fncluye bajo ta donominacion de compañias relacionadas a los compañías eon 
“oconistas comunes, con participación actroharssngrficabva en la Compañus. 

  

ER E 
AA —= 

A ssp 

ER mo 

  

e 
IS a sn 

Las taldgs con compañvas y partes relsclonadas al 31 de elembre del 2017 y 2016 sos. 
  

  

  

argot € Rotas A (51 240 bja 

[RES REA 

Alemqnton del Ecuador Cl Uds, - 
Corpac 2 pamdo SA L8Y 130728 

  

(1) Corresponde a servicios de mantenameuto brindados por el Rosado por medio de sus profesionales, 
Angemeros, arquítectos, to, 

la) Corresponde a serios para la renlzación de acinidades de estratega de mares, con pagos 
“uensuales de US$go,000 porwn plazo de 12 meses (Yer nota=0). 

(8) Corresponde ul valor de compres de materias primas e insumos paca producción y que e utllzarin 
para el go do negocio 

(6) Comespendealos aldo eodtentes de cono rignados por a venta de poducos ea parade. 
(5) Corresponde a saldos pendhentos de pego onginado por la compra de soventeno y por préstamos 

ecos para fuanciamuento de caia de traba, que se iquadon enel corto plato.



16. 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y OPERACIÓN 

Los gastos de administración y operación al 31 de diciembre del 2017 on detallados a continuasción: 

is) 
  

a ser 

prin er 
e 

  

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el g1 de diciembre del 2017 yla fecha de emusión de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en opinión de la administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre 
¿ichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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