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PANADER{A DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NQOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA fue constituida en Ecuador el 14 de noviembre del 2014, con RUC
0992886250001 v Registro Mercantil No. 2992, dedicada a la elaboracidn de productos de panaderia en
general. :

Actualmente, la Compaiiia cuenta con 2 establecimientos en la ¢ciudad de Guayaquil, la oficina ubicada en
Av, o de octubre 729 entre Boyacd y Garcia Avilés, v Ia planta ubicada en la Av. Pedro Menéndez.

Panaderia del Pacifica S.A. PANPACSA forma parte de las empresas del Grupo Econdémico El Rosado el
cual se dedica principalmente a la venta de productos al detalle.

Situacién econémica del pais -

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais contintia afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Eslado, asi como tanibién por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes darios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas v personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, abtencion de
finaneiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras

.medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvagnardias

v derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se lenia previsto ir
desmontando en ¢l 2016; sin embargo se resolvid diferir un afio el eranograma de eliminacion de las
salvaguardias v se dispuso que la fase de desmantelamiento se cfectiic hasta junio del 2017.

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias.

La Administracion de la Compaiiia considera que los asuntos antes indicados no han afectado
stgnificativamente sus operaciones,
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PANADER{A DEL PACIFICO 5.A. PANPACSA

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX. 31 DE DICIEMBRE, DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financicros al 31 de dicicmbre del 2016 han sido emitidos con autorizacion de fecha 21 de Abril
del 2017 del Gerente General de la Compania y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprebacion definitiva.

RESUMEN DF. L.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de cstos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el JASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcitn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los cstados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere cl uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significatives para la elaboracién de los
estados financicros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reales

_'pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de'diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas asi como enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacion.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFEIL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a conlinuacion:
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La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF ¥ de las nuevas normas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados [inancicros en el
sjercicio de su aplicacion inicial.




(Expresado en ddlaves estadounidenses)

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

Cambio en politica contable

La Compatfiia durante el 2016 adoptt la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el edleulo de los beneficios post — empleo (ubilacion
patronal ¥ desahucio}, por lo cual, la Compadia, como e establece en la referida enmicnda, procedid para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y al 3t de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:
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(1) Incluido en el rubro de gastos administrativos.

Lastasa de descuento anual utilizada en la determinacion de las provisiones por beneficios post-empleo
ante¢s de [a modificacion a la NIC 19 para el afio 2015 fue 6.31%, la cual eorresponde a fa tasa promedio de
los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la
enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizari la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en
esta moneda, siendo el dolar la moneda en la cual se liguidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta
calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
Ameérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la gue los beneficios serdn pagados v que
tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para
el 2015 corresponde al 4.36%.




PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los efectos de la adopeion de esta enmienda se detallan anteriormente v han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda, excepto por la apertura del estado de siluacion financiera
reestructurado al 1 de enero del 2015, debido a que los efectos sobre estos saldos no son significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde vpera la enfidad {moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de Ja Compania. A menos que s
indicue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolarves
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en hancos.
Activos y pasivos financieroes -

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categovias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiente” y “aclivos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
{inancieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adduirieron los activos o conirataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 v del 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria
de “préslamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
cateégoria de “otros pasivos financieros™ cuyas caracteristicas se explican a continuactén:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por cuentas por cobrar a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion [inanciera por cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

S



PANADERIA DEL PACIFICQ S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

2.5.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el active o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siecmpre que el activo o pasivo financiere no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconoeimiento inicial 1o Compaitia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicidén posterior -

a)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

ii)

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Representan principalmente a montos adeudados
por la venta de toda clase y variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas y reposterias
en general. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses v se recuperan hasta en 30 dias.

Ofras cuentds por cobrar: Representan principalmente a préstamos a empleados que se regisiran
a-su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y se
recuperan e el corto plazo.

‘(tros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaitia presenta las siguientes cuentas
dentrd de esta categoria:

1)

ii)

Cuentag por pagar a proveedores: Sen obligaciones de pago por compras de materiales
adguiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses ¥ son pagaderas
hasta 30 dias.

Cuentas por pagar a companfas_relacionadas: Corvesponden principalmente a montos
pendientes de cancelar por concepto de compras de maleria prima e insumos y a financiamiento
para capital de trabajo, los cnales se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 30 dias.

)]
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS E)&PI_AECATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANOG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisidén para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acperdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La cxistencia e dificultades financieras
significativas por parte del dcudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de qgue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la Administracion considera que ¢l estado actual de sus
activos financieros no requiere una provisién para cubrir deterioro pues solo opera con compaiifas
relacionadas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Comparija cspecificadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. Ll costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal. Bl costo de los inventarios y de los producios
vendidos se determina usando el métode de promedio ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de
venta estimado en el eurso normal de los negocios.

Maquinarias y equipos -

Las maquinarias y equipos que corresponden a activos utilizados para la elaboracién del pan y otros
productos comercializales son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construceidén del active. Los descmbolsos posteriores a la ecompra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de maquinarias y equipos, es caleulada linealmente basada en la vida til estimada, o de
componentes significativos identificables que posean vidas atiles diferenciadas. La estimacidn de vida atil
de las maguinarias y equipos es revisada, y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierrve de los estados
financieros. x
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS ]EX_Z_PLICA'][‘IVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BECIEMBRE DEL 2016
@;])1'esado cn dolares estadounidenses)

Las vidas ttiles estimadas de maquinarias y equipos fueron las siguientes:

Nimero de atios

Maguinarias { amasadora, colorimctro, ete.) 10
Equipos 10
Equipos de computacidn 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan comparandoe los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias v equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recupcrable.

Pérdidas por deterioro de valor de los aclivos no financicros -

Los activos sujetos a depreciacion (maquinarias v cquipos) se semeten # pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del active excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrapan en los niveles mas
pequenos ¢n los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monlo recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del efercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrienle y el diferido. Elimpuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados inlegrales, excepto cuando se trata de partidas que s

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio lambién se reconoce en olros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

@
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRL DEL 2016
(Expresado en d{’)lares_estadour}idenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las ntilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con hase en ¢l impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 12% i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2016, en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

La norma vigente exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado
en funcion de las cifras reportadas el ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v
gasios deducibles, 0.4% de los ingresos gravables vy 0.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con Ia norma que rige la devolucion de este anticipo.

Por otro lado, el Codigo de la Produceion Comercio e Inversiones (COPCI) establece la exoncracion del
anticipo del impuesto a la renta por cinco anos para toda nueva inversion, por lo cual la Compaiiia esta
exonerada al pago del mismo.

Durante el 2016 la Compafiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre 1a base del 25%.

Impuesto @ 1a renta diferido

Elimpuesto-a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales gue surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina ussndo tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impueslo a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que sc
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrienles y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 no se reportan diferencias temporales sobre las cuales registran
impuestos diferidos.,
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones -

La Compania registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, coma
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar Ia
obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:
i} Participacion_de los empleados en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad

contable anunal antes del impuesto a Ia renta, segin io establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del persomal sobre base
devengada.
i) Décimo tereer y déeimo cuarto sueldos: Se provistonan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucic (no fondeades): La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado v requerido por las leves laborales ecualorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidon de la relacidon laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por
ciento del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiifa determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los costos ¥
gastos (resultados) del aio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitnacion financiera, el cnal es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% {2015 4.36%} anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporatives de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en
Ja que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, fasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre oiras.
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NOTAS EXPLICAI TVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en délares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaifta.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance ¢l 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Facultativa

Lista reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previe digposicion
de la Junta General de Accionistas de la Compafifa.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonahle de lo cobrado o por cobrar por la elaboracién, embalaje,
comercializacion v distribucion de variedad de panes, pasteles, pastas. tortas, empanadas y reposterias ¢n
general,

Los ingresos son reconocides en la medida en que es probable que los beneficios econdomicos fluvan hacia
la Compaiifa, puedan ser medidos con fiabilidad y evando la Compafifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la prapiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni # mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiita se encuentran hasados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes exlernas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NQOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlaves estadounidenses)

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporlantes para
reflejar correctamente la situacion finaneiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de 1a administracion.

La principal estimacion y aplicacidn del criterio profesional se encuentran relaciomada con el siguiente
concepto:

-]

Vida 1til de las instalaciones y equipos: La delerminacion de las vidas utiles v valores residuales que se
evalian al cierre de eada afio.

Provisiones por bencficio a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito v riesgo de liquidez.

a)

b}

Riesgo de mercado

El analisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en las evaluaciones
realizadas por los miembros del Grupo Econdmico Fl Rosado; que basan sus andlisis en las
caracteristicas del sector eomercial en el Leuador.

Adictonalmenté la Compania realiza sus ventas a través de Corporacidén Bl Rosado S.A., que ocupa
las principales anclas de los centros comerciales, hace un monitoreo constante de la participacion en
el mercado v considera esta informacién en las acciones de marketing v demis decisiones
estratégicas con el objetivo de mantener 1a fidelidad de los clientes.

Riesgo de erédito

1 coneceptoe de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacicnado con el cnmplimiento de lag obligaciones svseritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la sociedad.

La Compaiiia no mantiene riesgo de crédito, debido a que Tas ventas son realizadas a sus compaiiias
relacionadas.
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PANADERIA DEIL PACIFICO §.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICEIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢)  Riesgo de hiquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los misinos.

Fl flujo de fondos generados por la Compania se origina por las ventas de productos de la panaderia
a su relacionada Corporacion El Rosado S.A. y otras compaifas relacionadas.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el

tiempo de vencimiento, Los montos presentados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Mcnos de

2016 ano
Cuentas por pagar a provecdores 518,366
Cuenlas por pagar a compaiiiasrelacionadas 141,488
Mcenos de 1
2015 afio
Cuacentas por pagar a proveedores 609,477
Cucntas por pagar a compafilas relacionadas 1,440,055

Administracion del riesgo de eapital -

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa cn marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interds y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compania monitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con los objetivos
antes descritos.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

El ratio de apalancamiento de cada ejercicio fue el siguiente:

20160 2015
Cuentas por pagar a proveedores GL8,360 hOg, 477
Cucntaspor pagar a com panifas relacienadas 311,488 1,440.0545
Bru 854 2,049,532
Menos: Efectivoy cquivalentes de efectivo (257.7306) (18,350
Deuda neta oz, 118 2,001,170
Total patrimonio O30 420,720
Capital tatal 1,365,481 2,407, 8gh
Ratiode apalancamicntn 44.10% B2.42%

En el 2016 el ratio de apalancamiento disminuyd principalmente por los pagos a compaiias relacionadas
en aproximadamente US$1,090 mil.

5. INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de instramentos financieros

La Compailia mantiene solamente instrumentos financieros corrienies. A continuacion se presentan Jos
;  valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 ZG1F
. Activos financieros medides al costo
[ ' Edfzctive v equivalentes de efective 257738 48,356
i .
i Activaes financieres medidos al coste amortizado
Cuenias por oobrar a codmpatias relacionedas 1,505,354 =234, 862
" Otras cuentac por cobrar 11,814 0,162
! 1.517.1 605 2.255,024
Total activos finanderos 17T .90 2.503.380
Pasivos financieros medidos 3l costo amortizadn
Cuentas por pagar a proveedorss 518,380 609,477
Cuentas por pagar a compatiias relacionadas 341.438 1.440,055
! Total pasives finanderos 250,834 2040532
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NOTAS E}EPLKCATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
(Expresado en d_élares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cfectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a companias relacionadas v otros
activos v pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
nstrumentos,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

201h 2015
Caja 600 13,00
Bancos 257,130 34,856
257,736 48,356

INVENTARIOS

2016 24015
Materiales {guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, etc.) 105,498 263,665
Productos terminados - 103,191 150,025
Materia prima (havina, azicar, leche, ete.} 422 020 463,676
631.018 8-H,265
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Lxpresado en dolares estadounidenses)

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Mg oimnaring | yuipus Muchlos y s

Lgugs by

et o

liral

Saldoes al de cownn del 20015

Movimentos 2018

Al . 14 i toe IS
Lprice, win TN () (KRt
Yoo en Bvros ab 31000 dw wmbte del 2ULS 134T 0N I 3K
Movimentos 2080

Adwries LRAIE R Pl i 288 41244
13 preenin (2330 447 1N 3t {28171
Vulrwn hbrow al Y105 dicembn: Jo 2016 48 544 S50 P 24 5538
APS Dl dcembr il 20

€ asin Sln4s 2 HE (L Ld] S92
Depre i agumulada 13001 19171 5] 130 (7T
Vathor co Wvos o Y hde dacm b dul 200 by 4 A SAan T REL] 3304
+ A&
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

20106 2015

Proveedores locales (1) 518,266 Hhig, 477

(1) Corresponde principalinente a facturas pendientes de pago a proveedores de materia prima e
insumos para la elaboracion del pan, servicios de publicidad, reparaciones, entre olros servicios.

BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTLES

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales corrientes al 31 de diciembre del 2016 son los

siguientes:
Participacion labaral (1) Otros beneficios (2} Tadal
2016 2015 2016 2015 4016 2015
Saldos al inicio 112,331 130,542 - 212,873 -
Incrementos 94,995 112,341 547,405 275,609 647.460 388,000
Pagos {t12,331) - {549,234) (145.127) (661.565) (t45.127)
Satdoal final 99,995 112,321 128,573 130,542 28,768 242,871

Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer v cuario sueldos, vacaciones, fondos de reserva,

entre otros. '

[y
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Jo—




PANADERIA DEL PACIFICO $.A, PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

11, IMPUESTOS

a) Gasto de impuesto a la renta corriente -

.
Inptiesto a la venta corriente

b) Situacion fiseal -

2010

166,553

2015

172,944

A la fecha de emision de estos estados financieros, 1a Compania no ha sido fiscalizada. Los ahos 2016 y
2015, se encuentra abierto a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

¢) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacién de la provision para impuesto sobre Ia renta del afio y el periodo

terminado al 31 de diciembre del 2016:

Utilidad antes de impuestoa 1a renta y participacion lahoral
Menos - 15% de participacion de Ios irabajadores cn las ntilidades
s Utilidad antes del impuestoa ia renta
i Mais - Gastos no deducibles
Ease im ponible
I'asa im positiva )

Im puestoa ld renta causado

Menos -velenciones en la fuente

Saldode impuestoa la renta por pagar

20106
066,035
(909.995)

2018 {*
748,871
{112,431}

506,040

94,5060

b3h,540

55,230

606,209

61,7706

25"/“ @ 5%
166,553 172,944
(88,458) (Bo.245})
7B.005 92,704




PANADERIA DEL PACIFICO S.A, PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Larelacién entre el gasto por impuesto ¥ la utilidad antes de impuestos del ano se muestra a continuacion:

Utilidad deladie antes de impuesto a la renta
Tasa vigente

Efectu de gastos no deducibles gue no se veversarin en el futuro
Gasto por impuesto a la renta

Tasa efectiva

d) Impuestos por pagar -

Retentioues ¢nla faente de impuesto ala renta y de Tmpuesto al Valor Agregado (1VA)

1z. CAPITAL SOCIAL

2016 2015 (%)
566,040 636,540
25% 25%
(41,860 159,135
24893 13,809
160,553 172,044
20% 2%
2010 2015
25,749 3197

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2016 v 2015 esta constituido por 13,500

acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

i

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los accionistas de Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa son:

i ‘ N(zmb‘m Nucionalidad % 154
P Tusgal Trading SA Uruguay 3% 4,500
Upper New York Tovestment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
" Upper Hudson Investment Compny LLC Estados Umidas de América 22% 1,000
. Nith Park Avenue Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 1,040
' 100% 13.500




PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS ]EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016, con companias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compafiias relacionadas a las compaiflias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Aty EO T
Ingresns
Venta de toda clase de pan v reposieria en general
Corporaciiom 1} Rospdo § A H.um5.531 Taf3 . h63
Supereines S0A 168,785 194,078
Comdere S.A . 6,964 12,868
R,451,284 H.190.500
Costusy gastes ’
Arrendamiento
Corporacion El Rosade S A {(Ver Nota 16) GGa,aa0 400,000
Admimstradora del Pacifico S.A. Adepasa (Ver Nota16) 7,000 H0,0040
qFL, 000 400,000
Scryiviesde mantepimientao
Corporacion 11 Rosado S.A 1hhH 384 182,886
Reom holsos
Corporaciin Fl Rosado 5.4 G,620 135 008
Henm arios
Carporacion Bl Rosado 8 A 15,600 BOD,OND
;
: Serviciosde exhibiciones v promaciones
Carporacion Bl Rosado 5.A. (1) 160,000 -
.o Servacios de publicidad
i Comdere 8 A, {2) 100,000 -
K |
4 Compragsdemateria prima e insuu oy
Corporaciin 1 Rosado S.A. 294,045 L3117 4492
- Alimentos del Fevador Cla tda ELRERE| GQ,015
V.. 3y LG, 537
Servicios de finaueidnmiento
Carporacion FI Rosado S.A. 15,780 435.000

19
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son:

Cucplas por cghiar a compafiasrelacionadas

Comdere 8.4, 505 6,428
Corporacion El Rosado 8.A. (3) 1,482,780 2,103,138
Supercines 8. A 13,295 35,296
rras ) L2 0 -
Cucntas por cobrar a accionistas H.5HR -

Cucntas por pagar a compaiias relacionadas
Administradnra del Pacifivo 8.A.

Alimentos del Eenador Cia, Lida.
Corporacidn 1 Rosado S A (4)

Comdere 8.4, (2)

L.500H.,504

2,234,802

11,985
217,503

112,000

6,240
4,718
1,429,007

341.488

1,440,055

(1) Corresponde a servicios para la realizacién de actividades de estrategia de marca, con pagos
mensuales de US$30,000 por un plazo de 12 meses

(2) Corresponde a servicios para la realizacién de actividades de estrategia de marea, las cuales se
realizaron en el mes de diciembre de 2016, por un monto de US$100,000.

(3) Corresponde a los saldos pendientes de cobro originados por la venta de productos de la panaderia.
{4) Corresponde a saldos pendientes de pago originados por la compra de inventario v por préstamos
recibidos para financiamiento de capital de trabajo, que se liquidan en el corto plazo.
14, BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

a)  Elmovimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

|
P
N Jubilaciin Desalincio Tolal
! 2010 2013 2010 2015 2016 2015
AlLdeenera 274,404 - Rl 48 - 3RR.I52
v
Fieeto de Craspa sos de personal §1) - 197,104 - 2,580 - 247,b01
" COSLU LT SErV IS COrrientes y LOsles ot i lerescs (2] 57,233 4.7 16,531 I ERE L 3,101
Pérdida {ganancia) actuarial 55.740 13.013 18,21 8 [QRE Tq.058 (3} 11,740
Licetode redusammes v liquidaswonesauliinadas (16 A1 4] - - f1o,614) 03] -
Al dediciemlbie 27NH,703 274 80 115,50 B, nR3 J02 7600 A5E 552

(1) Corresponde al traspaso de personal que se incorpord en la Compaiiia desde su relacionada
Corporacién Kl Rosado S.A. a inicios del 2015 (afio en que Panpacsa inicié sus operaciones) y
que se registraron cono gastos en ese ano.

(2}  Elgasto registrado en cl 2016 fue de US$73,764 (2015: US$343,792).

(3)  Reconocidos en otros resultados integrales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

b}  Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa incremento salarial 3.00% 3.00%
) Tasa incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién 11.8% 11.8%
Tasa de mortalidad e invalidea (1) TM IESS 2002 I'M IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el ano 20062,

c) Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a
continuacion:

Pelilas o

LA Desulinen
Tasa de descuento
Varwaeion OBD (tasa de descuento-0.5%) 40,070 13,3360
lm pacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) L1 1%
Variacien OBD (tasa de descuenlo+ o %) {(a6,05%]) {11.100]
Impacto % en el OBD (tasa de descuento+0.5%) 0% 10%
Tasa de incremento salarial
Varfacien OBD (tase de merementosalarial + 0.5%} 40.351 12,417
Im pacto % en ¢l OBD (tasa de incrementosalarial +0.5%) % 1%
Variacidn OBD (tasu de incrementosalarial - 0.5%) {16,600) (11,268)
Impacto % en ¢l OBD (tasa de incrementosalarial - 0.3%) SL0% -l
Tasa de morialidad
Vartacion OB (tasa de mortalidad - 1 aiio) 10 8oy 3,28
Tmpacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 aio) 3% 3%
Varacion OBD (tasa de mortalidad -1 afio) frer,u13) (3.3060)
Iimpacto % cn el OBD (tasa de mortalidad -1 afio) - % -3 %%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Los gastos de administracion y operacion al 31 de diciembre del 2016 son delallados a continuascion:

Lnsta
2 prochieris Gastoade
2016 . vendnln alnunstracion Tatul

Cunsumade materia prima 3.085.11h - EREEN N
Sueldas v henelicnm wuciales 1.525,0 (8 Fih s 1,671,764
Furtivipaown trahajadores (Ver Nota 1) SIS - a9.495
Transparte 14072 Ny Hu,20y
Arriey dus 42 ani : 38,600
Howoraring - 1917 R
Mautennmocntoy reparacién de equipes e inslalaciones 5114001 370 1R, 108
Materiales LR 249 yhR $16.2 8
Lepreetacion [Ver Neta 8) - e 281
Alimentariun G2.744 - (R
Serviclis hastieos 125,220 - 185200
Im pwestosy cantribuciones - PR ERFET
Pablizidad - 05,64 65,65
Ofros 1Bk AR 11,162
6,759,220 1,028,504 1 el IS

‘ Conly I

i de praductos (asens e l

2015 vendidog alminislroeion Tulal ‘

‘ |

. Canstiiode materia primad ' 3.803.047 - 1864 943 !
f ' Sueldas y heneficins enciales Logl s HEREIN IR R
lf . Partizipnrinm trabajadon es [Ver Nota (a) - RENET [RFIRR
! Transporte 18 .8a6 15467 4= 50y
' Ak non - 400.0an
" Honatarine - RONLI0G [ARRE
Mantentigicaty y reparacion de équ-u'»m e instalaciones i ooy hio210 T5413
Materiales 45,622 22061 BN
Deprecieion {Ver Neta 8} - yub 020
Alintentarion 48 650 - 8650
Seeviclos hasicos H6.4m1 - 8H.07
Impuestes v contribucianes - B2 Tyl 2307y
Publizidad 4005 130,200 134205
Qtrog kS 0y, 18 0L
5.807 751 1 Buq. 285 TLR00.030
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DI DICEEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

Corporacion El Rosado §.A.

s Arriendo

¥n marzo del 2015, Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA suscribi un contrato de arriendo de equipos v
hienes muebles con su relacionada Carporacion Bl Rosado S8.A.. en virtud de la cual fa Compania conviene
cancelar un canon mensual de US$30,000.

[il plazo de duracidén de este contrato es de doce meses, el cual se renovard automéaticamente por el plazo
adicional de un afio mas. si ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencién de darlo por
terminado con una anticipacién de 30 dias.

Durante el 2016, 1a Compafiia registro en resultados US$360,000 por este concepto.

o Servicios de exhibiciones v promociones

En enero del 2016, Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA suscribid un contrato para la realizacion de
actividades de estrategia de marca con su relacionada Corporacion El Rosado S.A., en vivind de 1» cual Ja
Cowmpaiia conviene eancelar un canon mensual de US$30.000.

l plazo de duaracidn de este contrato es de doce meses, el cual se renovard automaticam. nte por ¢l plazo
adicional de un afio mas, sin ninguna de las partes da a conocer por escrito. su intencion de darlo por
terminado con una anticipacion de 10 dias.

Durante el 2016, la Compania registré en resultados US$300,000 por este concepto.

Administradora del Pacifico S.A. Adepasa
o Arriende

En marzo del 2015, Panaderia del Pacifico 8.A. PANPACSA suscribid un contrale de arriendo de local
comercial con su relacionada Administradora del Pacitfico S.A. Adepasa, en virtud de la cual la Compania
convicne cancelar un canon mensual de US$6,000.

El plazo de duracién de este contrato es de doce meses, el cual se renovard aulométicamente por el plazo
adicional de un afo mas, si ninguna de las partes da a conocer per escrito, su intencién de darlo por
terminado con una anticipacion de 30 dias

Durante el 2016, 1a Compaidifa registro en resultados US$72.000 por este concepto.
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