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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA

Guayaquil, 25 de abril del 2019

Nuestra opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA (“la Compaiia”), que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccién Fundamentos para calificar
la opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacién financiera de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA al 31 de diciembre del 2018, el
desempeio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinion

La Compaiia registré en el aio 2015 gastos de jubilacién patronal y desahucio por aproximadamente
US$250,000 correspondientes a traspasos de personal recibido a inicios del 2015 y que provenian de
una compania relacionada. Los indicados traspasos fueron sustentados con los correspondientes
contratos de subrogacion de derechos y obligaciones patronales y por tanto las obligaciones con los
empleados, previamente adquiridas por la compaiiia relacionada, fueron también transferidas a la
Compaiia; por lo cual los pasivos para cubrir los beneficios antes indicados debieron ser registrados
como una cuenta por cobrar a la compaiia relacionada. En consecuencia, los resultados acumulados al
inicio del 2018 y 2017 se encuentran subestimados por un monto de aproximadamente US$187,000, neto
del efecto de impuesto a la renta.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

#SomosTuAliado

........................................................................................................................................................................................................................
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Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA
Guayaquil, 25 de abril del 2019

Independencia

Somos independientes de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacion, que comprende el Informe
Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que el Informe Anual del Gerente
General esta afectado por el asunto descrito en la seccion Fundamento para calificar la opinién.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o0 bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracioén de la informacién financiera de la Compaiiia.
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Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA
Guayaquil, 25 de abril del 2019

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréoneas o la vulneracién del control
interno.

e  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compainia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la administracion.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion cailificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compania no contintie
como una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacidn revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA
Guayaquil, 25 de abril del 2019

Comunicamos a los responsables de la administracién de la Compadia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria.

(%wmummﬁw

No. de Registro er:i Supenntendencua
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Christian Enriquez P.
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: G.13.252
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

Activos Nota 2018 2017

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 33,199 54,492
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 14 1,429,879 1,155,551
Otras cuentas por cobrar 14,256 13,241
Otros activos corrientes 1,863 1,863
Inventarios 7 655,720 626,268
Total activos corrientes 2,134,917 1,851,415
Activos no corrientes

Maquinarias y equipos 8 289,886 283,332
Total activos no corrientes 289,886 283,332
Total activos 2,424 803 2,134,747

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

s a ; HAA G,
Ing/ Gad Czarninski ~ CPA. Keyco Bufgos
ente General Contadora General
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas
Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Otras cuentas por pagar

Beneficios sociales

Total de los pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios sociales

Total de los pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total del patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ad Czarninski
erente General

In
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Nota 2018 2017
9 502,787 315,659
14 65,209 154,725
12 31,196 94,905
12 39,930 21,985
4,768 15,044
10 173,793 237,469
817,683 839,787
11 343,403 607,209
343,403 607,209
1,161,086 1,446,996
13 13,500 13,500
827,015 463,596
423,202 210,655
1,263,717 687,751
2,424,803 2,134,747

g

A. Keyco Burgos
Contadora General



PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Ingresos por ventas 7,844,114 7,817,281
Costo de productos vendidos 15 {5,804,948) {6,189,555)
Utilidad bruta 2,039,166 1,627,726
Gastos de administracién 15 (1,721,572) (1,158,625)
Otros ingresos, neto 28,630 72,347

Utilidad antes de impuesto a la renta 346,223 541,448
Impuesto a la renta 12 (115,173) (178,029)

Utilidad neta del afio 231,050 363,418
Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificaran posteriormente

al resultado del ejercicio:

Ganancias (Pérdidas) actuariales " 344 916 {38,944)
Resultade integral del afio 575,867 324,475

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ing/Bad Czarninski

j £7 17 et I;éﬂ)
A. Keyco Bdrgos

erente General Contadora General
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Fiujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta 346,223 541,448

Mas cargos a resultados gue no representan movimientos de efectivo:

Dapreciacion de maqguinarias y equipos 8 90,886 31,089
Participacion de los trabajadores en las utilidades 10 61,098 95,550
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 11 113,942 90,697
612,149 758,784

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar a relacionadas (274,328) 349,803

Otras cuentas por cobrar {1,017} {1,427)

Otros activos corrientes - {1,863)

Inventarios {29,452) 5,350

Cuentas por pagar a proveedores 187,128 {202,707}

Cuentas por pagar a companias relacionadas {115,547} {196,005)

Otros impuestos por pagar 17,946 (3,764}

Otras cuentas por pagar (10,276) 1,746

Beneficios sociales (29,224) 13,146
Efectiva provisto por en las actividades de operacion 357,379 723,063

Pago de participacitn laboral 10 {95,550) {99,995}

Pago de jubilacién patronal y desahucio 11 {6,800) {5,950}

Impuesto a la renta pagado {178.882) {161,219)
Efectivo neto proviste por las actividades de operacién 76,147 455,899
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de maquinarias y equipos 8 (97,440) (259,056)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (97,440} {259,056
Flujo de efectivo de las actlvidades de financiamiento:

Pago de dividendos - {400,087)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento - {400,087)
Disminucién neta de efective y equivalentes de efectivo {21,283) (203,244)
Efectivo y equivalentes de efective al Inicic del ane 54,492 257,736
Efective y equivalentes de efectivo al final del ano (1 33,199 54,482

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Contadora General

Gepénte General

Pagina 9 de 39



b)

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en Ecuador el 14 de
noviembre del 2014, sus operaciones iniciaron en enero del 2015 y corresponden a la elaboracién,
embalaje, comercializacion y distribucion de toda clase y variedad de panes, pasteles, pastas, tortas,
empanadas y reposterias en general.

Actualmente, la Compafiia cuenta con 2 establecimientos en la ciudad de Guayaquil, la oficina ubicada en
Av. 9 de octubre 729 entre Boyaca y Garcia Avilés, y la planta ubicada en la Av. Pedro Menéndez.

La Compafiia forma parte de las empresas del Grupo Econémico El Rosado (el “Grupo”) el cual se dedica
principalmente a la venta de productos al detalle. El 100% de las ventas de la Compaiiia se efectiian a
Corporacion El Rosado S.A., Comdere S.A. y Supercines S.A. En consecuencia, la actividad actual de la
Compaiiia y sus resultados estan conformados fundamentalmente por las transacciones con las
mencionadas entidades.

Situaciéon econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo; los niveles del precio de petrdleo, el déficit fiscal y el alio nivel de
endeudamiento del pais, contintan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacién y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias,
reduccioén de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también
ha implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compafia considera que la situacién antes indicada no ha tenido efecto sobre
sus operaciones durante el afio 2018.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con autorizacion de fecha 15 de

marzo del 2019 del Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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2.2

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dodlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

 NIIF 9 Instrumentos Financieros
¢ NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables, sin embargo, no se realizaron ajusties de forma
prospectiva debido que los mismos no eran materiales, siguiendo el método simplificado en la adopcién de
la NIIF 9. Esto se revela en la nota 2.14. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impactos
materiales en los importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos actuales o futuros.

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NHF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como
capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que 1 de enero 2019
generaron utilidades distribuibles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIC 18 Aclaran la contabilidad de las modificaciones, reducciones y liquidaciones del plan de beneficios definidos. 1 de enero 2019
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspondiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NiIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no esta aplicando el valor patrimonial 1 de enero 2019
proporcional.
NiiF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion conjunta es una adquisicién por etapas 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).
NIF 9 Enmienda a la NHIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las compensaciones negativas de ciertas
. 1 de enero 2019
condiciones de pagos adelantados.
NIF 11 Aclara que sobre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que constituye una operacion
conjunta no debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacién conjunta. (Mejoras 1 de enero 2019
anuales ciclo 2015-2017).
NHF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazaré a la NIC 17. Bajo la NiiF 16 practicarmente
en todos los contratos de arrendamientos deberdn reconocer un "activo por derecho de uso" y un pasivo por 1 de enero 2019
arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de
impuesto a la renta y el uso de la NIC 12 y no la NIC 37 para la contablizacion de éstos. 1 de enero 2019
NIC1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones. 1 de enero 2020
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio. 1 de enero 2020
NHF 17 Norma que reempiazaré a la NiiF 4 “Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

En relacién a la NIIF 16, la Compaiiia determiné que basado en la evaluacion efectuada de la
implementacion del periodo 2019 de acuerdo a los contratos de arrendamientos mantenidos con sus
compaiiias relacionadas, se presentara un impacto significativo por aproximadamente US$485,000 que
corresponden al derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos del uso de las
maquinarias y del inmueble, los cuales presentan plazos de arrendamiento de 12 y 36 meses,
respectivamente.

La Compafiia estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio
de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses. Durante el 2018 y 2017 no hay transacciones efectuadas en monedas distintas al délar
estadounidense.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos.
Activos y pasivo financieros

Clasificacion

Como se describe en la Nota 2.14 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

° Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
° Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de fransaccién directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicién de acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

e Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier
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ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses, se
miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por
tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo
financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del
patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por
intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método
de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en ofras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

- Los instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compania mide subsecuentemente todos los instrumentos de patrimonio a valor razonable.
Cuando la Administracion de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por
valor razonable surgidas por los instrumentos de patrimonio en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversién. Los dividendos de tales instrumentos contintian reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafia para recibir los

pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a fravés de resultados
se reconocen en ofras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
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patrimonio medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor
razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las
“Cuentas por cobrar a companias relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado
por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro (Nota 2.5.1).

Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Son los montos que adeudan por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por
cobrar con compaiiias relacionadas cuentan con un promedio de cobro de aproximadamente 30 a 60 dias.
Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales.

Otras cuentas por cobrar

Representan principalmente préstamos a empleados que se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan en el corto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion en el
que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compania se compromete a
comprar/vender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de los activos financieros han vencido o han sido transferidos y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.

Deterioro de activos financieros
Para las cuentas por cobrar comerciales la Compafiia utiliza el método simplificado permitido por la NItF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la

vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos
financieros.
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Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Administracién considera que el estado actual de sus activos
financieros no requiere una provisién para cubrir deterioro pues solo opera con compadias relacionadas.

2.5.2 Pasivos financieros

2.6

Clasificacion, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, las “Cuentas por pagar a compafias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccioén.

Cuentas por pagar a proveedores, relacionadas y otras cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o0 servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios, las cantidades no estan garantizadas y generalmente se pagan hasta 60 dias desde su
reconocimiento. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar
dentro de un aflo o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de venta. Las importaciones en
transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la importacion.
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Maquinarias y equipos

Las maquinarias y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo
son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en su vida Gtit estimada, o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas. La estimacion
de vida (til de las maquinarias y equipos es revisada, y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de maquinarias y equipos fueron las siguientes:

NOmero de afios

Maquinarias ( amasadora, colorimetro, etc.) 10
Equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (maquinarias y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que no podran recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en
los niveles mas pequefos en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de

efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Al 31 de diciembre del 2018 y del 2017 la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en
las operaciones de la Compahia.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. Ef impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2017: 12%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en
paraisos fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa
de impuesto de hasta el 28% (2017: 25%).

E!l pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Por otro lado, el Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) establece la exoneracion del
anticipo del impuesto a la renta por dichos afios para toda nueva inversion, por lo cual la Compaiiia esta
exonerada del pago del mismo.

Durante el 2018 y 2017 la Compaifiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.
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Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se reportan diferencias temporales sobre las cuales registran
impuestos diferidos.

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios sociales
Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos y de los gastos administrativos y de operacion.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
No corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual
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equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicion
de la Junta General de Accionistas de la Compainia.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos corresponden a la venta al por mayor de variedad de panes, pasteles, pastas, tortas,
empanadas y reposteria en general realizados en el curso ordinario de las operaciones de la compania.
Los ingresos por venta se basan en el precio especifico en las facturas de ventas, neto de devoluciones,
rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento de financiamiento dado que las ventas
se realizan con un plazo de crédito de 30 a 60 dias a compaiiias relacionadas, lo cual es considerado
consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que

beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por
cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
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confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de productos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control de los
productos, siendo esto cuando se ha entregado los productos al cliente, el cliente tiene la plena
discrecion sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna obligacion
incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no
se da hasta que los productos han sido transferidos en la ubicacién especificada, los riesgos de
obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con
el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente
asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo a la factura de venta y que la
Compaiiia tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de
los productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos
bienes. Las ventas a las companias relacionadas son la venta de productos prestados en sus bodegas.

Los costos y gastos se reconocen en funcion de su devengamiento.
Adopcién de nuevas normas NIIF 9 y NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién” con un modelo Unico que tiene inicialmente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacién de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el
objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de
efectivo contractuales; y, b) los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan
Unicamente pagos del capital (principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas
condiciones se miden a valor razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de
deuda cuyo modelo de negocio es mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor
razonable se reconocen en otros resultados integrales (que podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepto por los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociacion, las cuales pueden ser
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registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa
en un enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a
medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cémo una entidad determina sus pérdidas
por deterioro y cdmo aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado
para los activos financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo,
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su reconocimiento inicial, las entidades registraran las
pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses de PCE (o PCE por toda la vida del instrumento para las
cuentas por cobrar comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificacion a la NIIF 9 establece que cuando un pasive financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una
ganancia o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia
entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo contractuales modificados,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia
durante la vida restante del instrumento.

Segun lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaifiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que
mantiene la Compafiia medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiiia, no se generaron
cambios en la clasificacién y medicién de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicidn presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazé a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a
un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y
beneficios. Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocer
los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeiio, (iii)
determinar el precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la transaccion a cada una de las
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obligaciones de desempefio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacién de
desempefio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.

- Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por
ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestidn, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe
reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente
probable que dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NHF 15 es efectiva a partir ejercicios econémicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion,
se tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas
o el retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de
2018, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafia eligié el uliimo método
mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compafhia no tuvo un impacto significativo por adopcién de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de productos, debido a que el precio de la transaccidn de su
nica obligacidn de desempefio presenta solamente importes fijos, se satisface en un punto en el tiempo
y no se retiene el control de los bienes; adicional, los descuentos y rebajas comerciales por exhibicion y
promocién de los productos se presentan como menor valor de ingresos de forma prospectiva para los
afios 2018 y 2017 por un importe de aproximadamente US$360,000 anual en relacién al contrato
mantenido con su compafiia relacionada. Ver Nota 16.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en que el control del activo sea transferido al cliente,
lo cual generalmente es con la entrega de los bienes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Vida dtil de las instalaciones y equipos: La determinacién de las vidas utiles que se evallan al cierre
de cada afo.

e Provisiones por beneficio a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a) Riesgo de mercado
El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmenie en las evaiuaciones
realizadas por los miembros del Grupo; que basan sus analisis en las caracteristicas del sector
comercial en el Ecuador.

i) Riesgo cambiario

La Compafiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

i) Riesgo de precios

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compafiia, no esta
expuesta a este tipo de riesgo.
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iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de Ios tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicién de la Compaifiia a este riesgo no es
significativa pues en la actualidad no posee financiamiento con terceros que genere intereses.

b) Riesgo de crédito

El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la sociedad.

La Compafiia no mantiene riesgo de crédito, debido a que las ventas son realizadas a sus
compaiiias relacionadas.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

El flujo de fondos generados por la Compafiia se origina por las ventas de productos de la
panaderia a su relacionada Corporacion El Rosado S.A. y otras compaiiias relacionadas.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1
2018 afio
Cuentas por pagar a proveedores 502,787
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 65,209

Menos de 1
2017 afio
Cuentas por pagar a proveedores 315,659
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 154,725
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafiia monitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con los objetivos
antes descritos.

El ratio de apalancamiento de cada ejercicio fue el siguiente:

2018 2017

Cuentas por pagar a proveedores 502,787 315,659
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 65,209 154,725

567,996 470,384
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (33,199) (54,492)
Deuda neta 534,797 415,892
Total patrimonio 1,263,717 687,751
Capital total 1,798,514 1,103,643
Ratio de apalancamiento 29.74% 37.68%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 33,199 54,492
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,429,879 1,155,551
Otras cuentas por cobrar 14,256 13,241
Total activos financieros 1,477,334 1,223,284
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 502,787 315,659
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 65,209 154,725
Total pasivos financieros 567,996 470,384

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar y pagar a compaiiias

relacionadas y otros activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017

Caja (1) 2,000 600

Bancos 31,199 53,892
33,199 54,492

(1) Corresponden a fondos de caja chica, para cubrir gastos menores en la planta de produccién.
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INVENTARIOS
2018 2017
Materia prima (1) 343,165 282,856
Materiales (2) 258,925 276,483
Productos terminados 53,630 66,929
655,720 626,268

(1) Corresponden principalmente a harina, azidcar, leche, entre otros, que seran utilizados en el proceso
productivo.

(2) Corresponden principalmente a guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, laminas para hornear,
mandiles, etc.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Equipos de

Maquinarias Equipos Muebles y enseres computacion Total
Saldos al 1 de enero del 2017
Costo 51,645 6,148 1,029 280 59,102
Depreciacion acumulada (3,061) (637) (8) (31) (3,737)
Saldos al 1 de enero del 2017 48,584 5,511 1,021 249 55,365
Movimientos 2017
Adiciones 19,750 - - 239,306 259,056
Depreciacion (5,328) (615) (102) (25,044) (31,089)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 63,006 4,896 919 214,511 283,332
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 71,395 6,148 1,028 239,586 318,158
Depreciacion acumulada (8,389) (1,252) (110) (25,075) (34,826)
Saldos al 31 de enero del 2017 63,006 4,896 919 214,511 283,332
Movimientos 2018
Adiciones (1) 80,655 9,621 - 7,164 97,440
Depreciacion (9,613) (701) (103) (80,469) (90,886)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 134,048 13,816 816 141,206 289,886
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 152,050 15,769 1,029 246,750 415,598
Depreciacién acumulada (18,002) (1,953) (213) (105,544) (125,712)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 134,048 13,816 816 141,206 289,886

(1) Corresponden principalmente a maquinarias para la produccion por US$77,384 aproximadamente.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2018 2017
Proveedores locales (1) 502,787 315,659

(1) Corresponde principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de materia prima e
insumos para la elaboracion del pan, servicios de publicidad, reparaciones, entre otros servicios.

BENEFICIOS SOCIALES - CORRIENTE

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales corrientes al 31 de diciembre del 2018 son los
siguientes:

Participacidn laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2018 2017 2018 2017 2018 ~ 2017
Saldos al inicio 95,550 99,995 141,919 128,773 237,469 228,768
Incrementos 61,008 ° 95,550 * 528,008 533,894 589,106 629,444
Pagos (95,550) (99,995) (557,232) (520,748) (652,782) (620,743)
Saldo al final 61,098 95,550~ 112,695 141,919 173,793 237,469

(1) Ver Nota 12.

(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES - NO CORRIENTE

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion 25.3% 11.8%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002.
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El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio es el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al 1 de enero 490,870 376,763 116,339 115,997 607,209 492,760
Costo por servicios corrientes 69,283 67,233 20,699 20,880 89,982 88,113
Costos por intereses 19,367 15,598 4,594 4,802 23,961 20,400
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (86,498) 62,003 (80,396) (23,059) (166,894) 38,944
Beneficios pagados (6,800) (5,950) - - (6,800) (5,950)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (178,022) (17,816) - - (178,022) (17,816)
Transferencia de empleados hacia otras empresas del grupo (19,402) (6,961) (6,631) (2,281) (26,033) (9,242)
Al 31 de diciembre 288,798 490,870 54,605 116,339 343,403 607,209

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo por servicios corrientes 69,283 67,233 20,699 20,880 89,982 88,113
Costos por intereses 19,367 15,598 4,594 4,802 23,961 20,400
Reducciones y liquidaciones anticipadas (178,022) (17,816) - - (178,022) (17,816)
Al 31 de diciembre (89,373) 65,015 25,293 25,682 (64,080) 90,697

(1) La Compahia registré en el 2017 el efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas en el
resultado del ejercicio considerando que no es significativo para los estados financieros tomados
en su conjunto.

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (66,498) 62,003 (80,396) (23,059) (166,894) 38,944
Reducciones y fiquidaciones anticipadas (178,022) (17,816) - - (178,022) (17,816)
Al 31 de diciembre — 264520\ ___ 44187 ___ (80.396) ...[23.000) ... (344916)
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacioén:

Jubilacién patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8,722) (2,075)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -3% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9,453 2,242
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 3% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 9,671 2,370
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 3% 4%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (8,992) (2,217)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -3% -4%
Rotacion
Variacion OBD (Rotacion + 5%) (4,620) 1,821
Impacto % en el OBD (Rotacion + 5%) 2% 3%
Variacion OBD (Rotacion - 5%) 4,793 1,757
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5%) 2% -3%
IMPUESTOS

Situacioén fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada. Los afios 2016 al
2018, se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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b) Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta del afio y el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2018:

2018 2017
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién laboral 407,321 636,998
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades (61,008) (95,550)
Utilidad antes del impuesto a la renta 346,223 541,448
Mas - Gastos no deducibles 114,468 170,668
Base imponible 460,691 712,116
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 116,173 178,029
Menos - retenciones en la fuente (83,977) (83,124)
Saldo de impuesto a la renta por pagar 31,196 94,905

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afioc se muestra a
continuacion:

2018 2017

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 346,223 541,448
Tasa vigente 25% 25%

86,556 135,362
Efecto de gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro 28,617 42,667
Gasto por impuesto a la renta 115,173 178,029
Tasa efectiva 33% 33%

c) Otros impuestos por pagar
2018 2017

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 39,930 21,985
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Otros asuntos — reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una persona
natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

Se establece el Impuesto a la Renta Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacioén de
acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del proximo afic y se elimina devolucion del
anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién del valor del anticipo que
sobrepase al valor del Impuesto a la Renta causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado, se establece el uso del crédito tributario de Impuesto al
Valor Agregado en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, o la devolucién o
compensacion del crédito tributario de retenciones de Impuesto al Valor Agregado hasta dentro de 5 afios
desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del
bien o la prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.
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La Administraciéon de la Compafiia considera que, de las mencionadas reformas, los principales cambios
que le han sido aplicables es el incremento de la tasa de Impuesto a la renta y la no deducibilidad de las
provisiones de jubilacién y desahucio.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 esta constituido por
13,500 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas de Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa son:

Nombre Nacionalidad % US$
Fusgal Trading S.A. Uruguay 34% 4,500
Upper New York Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
Upper Hudson Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
North Park Avenue Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
100% 13,500
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2018, con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafia:

2018 017
Ingresos
Venta de toda clase de pan y reposteria en general
Corporacion El Rosado S.A. ) 8,026,638 8,004,618
Supercines S.A. 169,203 160,987
Comdere S.A. 5,475 7,126
Market & Delivery Supereasy S.A. Agil&econémico S.A. 1,296 -
8,202,612 8,172,731
Costos y gastos
Arrendamiento
Corporacién El Rosado S.A. (Ver Nota 16) 360,000 360,000
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa (Ver Nota 16) 72,000 72,000
432,000 432,000
Servicios de mantenimiento
Corporacion El Rosado S.A. (1) 215,096 172,720
Reembolsos
Corporacion El Rosado S.A. 1,432 1,251
Honorarios
Corporacion El Rosado S.A. - 16,448
Sewvicios de exhibiciones y promociones
Corporacion El Rosado S.A. (2) 360,000 360,000
Compra de equipos para la produccién
Corporacion El Rosado S.A. 13,460
Compras de materia prima e insumos
Corporacion El Rosado S.A. (3) 133,130 307,081
Alimentos del Ecuador Cia. Ltda. 4,409 27,264
Compras de materiales
Corporacién El Rosado S.A. (4) 47,560 223,713
1,207,087 1,540,477
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Los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son:

2018 2017
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Comdere S.A. 661 425
Corporacion El Rosado S.A. (5) 1,397,681 1,131,428
Supercines S.A. 21,540 15,110
Cuentas por cobrar a accionistas 8,588 8,588
Otros menores 1,409 -
1,429,879 1,155,551
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Corporacién El Rosado S.A. (6) 65,209 154,725
65,209 154,725

(1) Corresponde a los servicios prestados por parte de los profesionales de Corporacién El Rosado S.A.
para realizar mantenimientos necesarios en los locales de la Compaiiia.

(2) Corresponde a servicios para la realizacion de actividades de estrategia de marca, con pagos
mensuales de US$30,000 por un plazo de 12 meses (ver Nota 16).

(3) Corresponde principalmente a harina, azlcar, leche, entre otros, que son utilizados en el proceso
productivo.

(4) Corresponde principalmente a guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, laminas para hornear,
mandiles, etc.

(5) Corresponde a los saldos pendientes de cobro originados por la venta de productos de la panaderia.

(6) Corresponde a saldos pendientes de pago originados por la compra de inventario, que se liquidan en
el corto plazo.
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION POR NATURALEZA

Los gastos de administracion y operacion al 31 de diciembre del 2018 son detallados a continuacion:

2018

Consumo de materia prima

Sueldos y beneficios sociales
Participacion trabajadores (Ver Nota 10)
Transporte

Arriendos (Ver Nota 16)

Honorarios

Mantenimiento y reparacién de equipos e instalaciones
Materiales

Depreciacion (Ver Nota 8)

Alimentacion

Servicios basicos

Impuestos y contribuciones

Publicidad

Otros

2017

Consumo de materia prima

Sueldos y beneficios sociales
Participacion trabajadores (Ver Nota 10)
Transporte

Arriendos (Ver Nota 16)

Honorarios

Mantenimiento y reparacion de equipos e instalaciones
Materiales

Depreciacion (Ver Nota 8)

Alimentacion

Servicios basicos

impuestos y contribuciones

Publicidad

Otros
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Costo
de productos Gastos de
vendidos administracion Total
4,039,080 - 4,039,080
755,660 1,035,907 1,791,567
28,821 32,278 61,098
37,110 - 37,110
432,000 - 432,000
- 18,835 18,835
42,661 214,745 257,406
63,631 120,336 183,967
90,886 - 90,886
92,747 361 93,108
207,791 - 207,791
- 244,891 244,891
- 44,473 44,473
14,562 9,747 24,309
5,804,949 1,721,572 7,526,521
Costo
de productos Gastos de
vendidos administracién Total
4,019,787 - 4,019,787
1,250,556 517,728 1,768,284
56,903 38,647 95,550
- 12,890 12,890
432,000 - 432,000
- 22,909 22,909
36,657 131,093 167,750
80,916 120,480 201,396
31,089 - 31,089
90,364 200 90,564
177,472 - 177,472
- 265,458 265,458
- 19,623 19,623
13,811 29,597 43,408
6,189,555 1,158,625 7,348,180
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CONTRATOS SUSCRITOS

Corporacién El Rosado S.A.
e Arriendo

En marzo del 2015, la Compafiia renové el contrato de arriendo de equipos y bienes muebles con su
relacionada Corporacién El Rosado S.A., en virtud de la cual la Compafiia conviene cancelar un canon
mensual de US$30,000.

El plazo de duracién de este contrato es de doce meses, el cual se renovara automaticamente por el
plazo adicional de un afio mas, si ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencion de darlo
por terminado con una anticipaciéon de 30 dias. Este contrato fue renovado automaticamente durante el
afno 2018.

Durante el 2018 la Compaiifa registro en resultados US$360,000 (US$2017: US$360,000) por este
concepto.

e Servicios de exhibiciones y promociones

En enero del 2016, la Companiia suscribié un contrato para la realizacion de actividades de estrategia de
marca con su relacionada Corporacién El Rosado S.A., en virtud de la cual la Compafia conviene
cancelar un canon mensual de US$30,000.

El plazo de duracién de este contrato es de doce meses, el cual se renovard automaticamente por el
plazo adicional de un afio mas, si ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencion de darlo
por terminado con una anticipacion de 10 dias. Este contrato fue renovado automaticamente durante el
afio 2018. :

Durante el 2018, la Compaiiia registré en resultados US$360,000 (US$2017: US$360,000) por este
concepto.

Administradora del Pacifico S.A. Adepasa

e Arriendo

En marzo del 2018, la Compafiia renovo el contrato de arriendo de local comercial con su relacionada
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en virtud de la cual la Compafiia conviene cancelar un canon
mensual de US$6,000.

El plazo de duracion de este contrato es de tres afos, el cual se renovara al culminar la vigencia
establecida con la suscripcidén de un nuevo contrato o adendum.
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Durante el 2018 la Compafiia registro en resultados US$72,000 (US$2017: US$72,000) por este
concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la administracién de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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