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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA

Guayaquil, 24 de abril del 2017

Nuestra opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA (La Compaiiia), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccion Fundamentos para calificar la
opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos para calificar la opinién

Como se indica en la Nota 14 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia registro en el afio 2015
gastos de jubilacién patronal y desahucio por aproximadamente US$250,000 correspondientes a
traspasos de personal recibido a inicios del 2015 y que provenian de una compafiia relacionada. Los
indicados traspasos fueron sustentados con los correspondientes contratos de subrogacion de derechos y
obligaciones patronales y por tanto las obligaciones con los empleados, previamente adquiridas por la
compaiiia relacionada, fueron también transferidas a PANPACSA; por lo cual los pasivos para cubrir los
beneficios antes indicados debieron ser registrados como una cuenta por cobrar a la compaiiia
relacionada. En consecuencia, los resultados integrales del 2015 asi como los resultados acumulados al
cierre del 2015 y del 2016 se encuentran subestimados por un monto de aproximadamente US$187,000,
neto del efecto de impuesto a la renta.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA
Guayaquil, 24 de abril del 2017

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Parrafo de énfasis

Informamos que como se indica en la Nota 13 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2016 la
Compaiiia mantiene saldos por cobrary pagar a corto plazo con compaiiias y partes relacionadas por
aproximadamente US$1,505,000 y US$341,000, respectivamente. Adicionalmente, durante el 2016
efectu6 transacciones con dichas compafiias que representan ingresos y costos para la Compafiia por los
montos que se exponen en la mencionada Nota.

Nuestra opinién no ha sido calificada por este asunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra informacién comprende el
Informe Anual del Gerente General, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
del Vicepresidente Ejecutivo y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que el Informe Anual del Vicepresidente
Ejecutivo esti afectado por el asunto descrito en la seccién Fundamentos para calificar la opinion.
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Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA
Guayaquil, 24 de abril del 2017

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es més elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno.

¢  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA
Guayaquil, 24 de abril del 2017

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacibén, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continiie
como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

Pagina 4 de 32



PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Activos Nota 2016 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 257,736 48,356
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 13 1,505,354 2,234,862
Otras cuentas por cobrar 11,814 20,162
Inventarios 7 631,618 878,265
Total activos corrientes 2,406,522 3,181,645
Activos no corrientes
Magquinarias y equipos 8 55,365 16,938
Total activos no corrientes 55,365 16,938
Total activos 2,461,887 3,198,583

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/Zm,ﬁ% %/Am—f’

GAd (Zarninski ~— —Keyco Burgos
rente General Contadora General
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas
Impuesto a la renta per pagar
Otros impuestos y retenciones
Otras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Total de los pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales
Total de los pasivos no corrientes
Total pasivos

Pairimonio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados
Total del patrimonio
Total del pasivo y patrimonio

{(*) VerNota2.2.

11
1

10

14

12

Reestructurados (*)
2016 201
518,366 609,477
341,488 1,440,055
78,095 92,709
25,749 31,197
13,208 -
228,768 242,873
1,205,764 2,416,311
492,760 355,552
492,760 355,552
1,608,524 2,771,863
13,500 13,500
463,596 =
286,267 413,220
763,363 426,720
2,461,887 3_,&8,583

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ggd Czarninski
ente General
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PANADERIA DEL PACIiFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurados (*)
Nota 2016 2015
Ingresos por ventas 13 8,451,464 8,190,509
Costo de productos vendidos 15 (6,759,220) (5,897,751)
Utilidad bruta 1,692,244 2,202,758
Gaslos de administracion 15 {1,128,504) (1,694,285)
Otros egresos, neto 2,900 (549)
Utilidad antes de impuesto a la renta 566,640 597,924
Impuesto a la renta 11 (166,553} (172,944)
Utilidad neta 400,087 424,980
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales 14 (63,444) (11,760)
Resultado integral del afio 336,643 413,220

(*) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

€ wgﬁé’ 44/4«.4

Gad Czarninski ¥&yco Burgos
ente General Contadora General
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en doélares estadounidenses)

Nota
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Miis cargos a resultados que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion de maquinarias y equipos 8
Provision de participacion laboral 10
Provisitn para jubilacién patronal y desahucio 14

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventario
Cuentas por pagar a proveedores
Beneficios sociales
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Otros impuestos y retenciones
Otras cuentas por pagar
Pagos de participacién laboral

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones maguinarias y equipos 8
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte de capital 12
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6

(*) VerNota 2.2,

Reestrueturados (*)
2016 2015
566,640 597,924
2,817 020
99,995 112,331
73.764 343,792
743,216 1,054,967
720,526 (2,234,862)
8,330 {20,162)
246,648 (878,265)
(91,111) 609,477
1,032 130,542
(1,098,567) 1,438,055
(5,448) -
10,497 -
(112,331) 31197
431,792 130,849
(181,168) (80,235)
250,624 50,714
{41,244} {17,858)
(41,244) (17,858)
209,380 32,856
48,356 15,500
257,736 48,356

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gdd Czarninski
-ente General
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a)

b)

PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Panaderia del Pacifico S.A. PANPACSA en adelante “la Compafifa” fue constituida en Ecuador el 14 de
noviembre del 2014, sus operaciones iniciaron en enero del 2015 corresponden a la elaboracion, embalaje,
comercializaci6n y distribucion de toda clase y variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas y
reposterias en general.

Actualmente, la Compafiia cuenta con 2 establecimientos en la ciudad de Guayaquil, la oficina ubicada en
Av. g de octubre 729 entre Boyaca y Garcia Avilés, y la planta ubicada en la Av. Pedro Menéndez.

La Compafiia forma parte de las empresas del Grupo Econémico El Rosado el cual se dedica
principalmente a la venta de productos al detalle. El 100% de las ventas de la Compafiia se efectiian a
Corporacién El Rosado S.A., Comdere S.A. vy Supercines S.A. En consecuencia, la actividad actual de la
Compaiiia y sus resultados estan conformados fundamentalmente por las transacciones con las
mencionadas entidades.

Situacion econdémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continda afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluaci6n de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas para el pais.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo se resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
salvaguardias y se dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie hasta junio del 2017.

Por otra parte el 23 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias.

La Administracion de la Compaiiia considera que los asuntos antes indicados no han afectado
significativamente sus operaciones.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA N\

NOTAS EX-PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con autorizacién de fecha 21 de abril
del 2017 del Gerente General de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobaci6n definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan
en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas asi como enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaifiia no ha
adoptado con anticipacion.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacién obligatoria
para ejercicios iniciados
Norma Tema a partir de:
NIC 7 Enmicndas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivas 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacion.
NIC12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017

realizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

NIIF 12 Mejoras con respecto a la clarificacion del alcanee de la norma "informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades".

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable,

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversion y que las

mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera
vez con respecto a la NIIF 7, la NIC 19 v la NIIF 10.

NIIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en
acciones.

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicacion de 1a NIIF g (Instrumentos
financieros).
Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 39 ¥

NIIF g sus guias de aplicacion.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”,
esta norma reemplazard a la NIC 11 y 18.

IFRIC 22 Aclaracién sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esta norma reemplazard ala NIC 17.

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas e

1 de enero 2017
1 de enero 2018

1 de enero 2018

1de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018
1 de enero 2018

1 de enero 2019

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el

gjercicio de su aplicacion inicial.
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PANADERIA DEL PACIFICO S.A. PANPACSA

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Cambio en politica contable

La Compafifa durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post — empleo (jubilacién
patronal y desahucio), por lo cual, la Compafifa, como se establece en la referida enmienda, procedié para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 y al 31 de diciembre del
2015 como se detalla a continuacion:

Provisiones por beneficios post - empleo

Jubilacibn , Resultados
Patronal Desahucio Tata acumulados
Saldos reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 236,064 69,112 305,176 463,596
Efecto de adopeion de enmienda en el afio 2015 sobre Ja utilidad neta 24,787 13,829 38,616 (38,616}
Efecto de adopcitn de enmienda en el afio 2015 sobre los resultados integrales 13,013 (1,253) 11,760 {11,760)
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2015 273,864 81,688 355552 413,220
— — —————y
Otros resultados
Utilidad neta integrales Resultado integral
Utilidad y otros resultados integrales previamente reportados del 2015 463,506 - 463,596
Efecto de adopcién de enmienda en e afio 2015 sobre la utilidad neta (1) (38,616) - (38,616)
Efecto de adopeion de enmienda en el afio 2015 sobre los resultados integrales - (11,760) (11,760)
Utilidad y otros resultados integrales reestructurados del 2015 424,980 {11,760) 413,220

(1) Incluido en el rubro de gastos administrativos.

Las tasa de descuento anual utilizada en la determinacién de las provisiones por beneficios post-empleo
antes de Ia modificacion a la NIC 19 para el afio 2015 fue 6.31%, la cual corresponde a la tasa promedio de
los bonos del gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la
enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en
esta moneda, siendo el délar 1a moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta
calidad, corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América, los cuales estAn denominados en la misma moneda en la que los beneficios ser4n pagados y que
tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para
el 2015 corresponde al 4.36%.
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Los efectos de la adopcion de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados conforme a
lo que indica la mencionada enmienda, excepto por la apertura del estado de situacion financiera
reestructurado al 1 de enero del 2015, debido a que los efectos sobre estos saldos no son significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros -

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros solamente en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente
por cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacién financiera.
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a
proveedores y cuentas por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estadoe de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicial inicial y posterior;
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de 1a
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicioén posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Representan principalmente a montos adeudados

por la venta de toda clase y variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas y reposterias
en general. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.

it) Otras cuentas por cobrar: Representan principalmente a préstamos a empleados que se registran
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y se
recuperan en el corto plazo.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por compras de materiales
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta 30 dias.
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ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden principalmente a montos

pendientes de cancelar por concepto de compras de materia prima e insumos y a financiamiento
para capital de trabajo, los cuales se registran a su valor nominal pues no generan intereses y son
pagaderos hasta 30 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracién considera que el estado actual de sus
activos financieros no requiere una provisién para cubrir deterioro pues solo opera con compafiias
relacionadas.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal. El costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios.

Maquinarias y equipos -

Las maquinarias y equipos que corresponden a activos utilizados para la elaboracién del pan y otros
productos comercializales son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversi6n fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreciaci6én de maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada, o de
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. La estimacién de vida 1til
de las maquinarias y equipos es revisada, y ajustada si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas atiles estimadas de maquinarias y equipos fueron las siguientes:

Nitmero de afios

Magquinarias { amasadora, colorimetro, etc.) 10
Equipos 10
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciaci6én (maquinarias y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles més
pequeiios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que €l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para hqmdar la
obhgamén y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Beneficios a empleados -
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de 1a utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

if) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios no corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la relacién laboral
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estdn denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la elaboracién, embalaje,
comercializacion y distribucién de variedad de panes, pasteles, pastas, tortas, empanadas y reposterias en
general.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadocs en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

La principal estimacion y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionada con el siguiente
concepto:

e Vida util de las instalaciones v equipos: La determinacién de las vidas ttiles y valores residuales que se
evaltian al cierre de cada afio.

e Provisiones por beneficio a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

a) Riesgo de mercado

El anilisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en las evaluaciones
realizadas por los miembros del Grupo Econémico El Rosado; que basan sus anélisis en las
caracteristicas del sector comercial en el Ecuador.

Adicionalmente la Compaiiia realiza sus ventas a través de Corporacién El Rosado S.A., que ocupa
las principales anclas de los centros comerciales, hace un monitoreo constante de la participacioén en
el mercado y considera esta informacién en las acciones de marketing y demés decisiones
estratégicas con el objetivo de mantener la fidelidad de los clientes.

b) Riesgo de crédito
El concepto de riesgo de crédito, es empleado para referirse a aquella incertidumbre financiera, a
distintos horizontes de tiempo relacionado con el cumplimiento de las obligaciones suscritas por
contrapartes, al momento de ejercer derechos contractuales para recibir efectivo u otros activos
financieros por parte de la sociedad.

La Compafia no mantiene riesgo de crédito, debido a que las ventas son realizadas a sus compaiiias
relacionadas.
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c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos
operativos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

El flujo de fondos generados por la Compaiiia se origina por las ventas de productos de la panaderia
a su relacionada Corporacién El Rosado S.A. y otras compaiiias relacionadas.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1
2016 aito
Cuentas por pagar a proveedores 518,366
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 341,488
Menos de 1
2015 aiio
Cuentas por pagar a proveedores 609,477
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 1,440,055

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Administracién de la Compaififa monitorea sus necesidades con el objetivo de cumplir con los objetivos
antes descritos.
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En el 2016 el ratio de apalancamiento disminuyé principalmente por los pagos a compafiias relacionadas
en aproximadamente US$1,099 mil.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaifiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 257,736 48,356
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 1,505,354 2,234,862
Otras cuentas por cobrar 11,814 20,162

1,517,168 2,255,024
Tolal activos financieros 1,774,904 2,303,380
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 518,366 609,477
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 341,488 1,440,055
Total pasivos financieros 859,854 2,049,532
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a compatiias relacionadas y otros
activos y pasivos financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Caja 600 13,500
Bancos 257,136 34,856
257,736 48,356
INVENTARIOS
2016 2015

Materiales (guantes, fundas, tarrinas, moldes, bandejas, etc.) 105,498 263,665

Productos terminados 103,191 150,925

Materia prima (harina, aziicar, leche, ete.) 422,929 463,675

631,618 878,265
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MAQUINARIAS Y EQUIPOS
Equipos de
Maquinarias Equipos Muebles y enseres computacid Total
Saldos al 1 de enero del 2015
Movimientos 2015
Adiciones 14,600 3,258 - 17,858
Depreciacion {730) {190), - {920)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 13,870 3,068 - 16,538
Movimientas 2016
Adiciones 37,045 2,890 1,029 280 41,244
Depreciacion (2,331) (447) (8) (31} (2.817)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 48,584 5,511 1,021 249 55.365
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 51,645 6,148 1,029 280 50,102
Depreciacion acumulada (3,061) (637) (8) (31) (3.737)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 48,584 5,511 1,021 240 55,365
CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
2016 2015
Proveedores locales (1) 518,366 609,477
(1) Corresponde principalmente a facturas pendientes de pago a proveedores de materia prima e
insumos para la elaboracion del pan, servicios de publicidad, reparaciones, entre otros servicios.
BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES
Los movimientos de la provisién por beneficios sociales corrientes al 31 de diciembre del 2016 son los
siguientes:
Participacién laboral (1} Otros beneficios (2) Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Saldos al inicio 112,331 - 130,542 - 242,873 -
Incrementos 99,995 112,331 547,465 275,669 647,460 388,000
Pagos (112,331) = (549,234) (145.127) (661,565) (145,127)
Saldo al final 99,995 112,331 128,773 130,542 228,768 242,873

(1) Ver Nota 11.
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(2) Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones, fondos de
reserva, entre otros.

IMPUESTOS

Gasto de impuesto a la renta corriente -

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 166,553 172,944

Situacidn fiscal -

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafifa no ha sido fiscalizada. Los afios 2016 y
2015, se encuentra abierto a revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes,

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta -

A continuacién se detalla la determinacion de la provisién para impuesto sobre la renta del afio y el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2016:

2016 2015 (%)
Utilidad antes de impuesto a la renta y participacidn laboral 666,635 748,871
Menos - 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades {99,995} (112,331)
Utilidad antes del impuesto a la renta 566,640 636,540
Més - Gastos no deducibles 99,569 55,236
Base imponible 666,209 691,776
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 166,553 172,944
Menos - retenciones en la fuente (88,458) (80,235}
Saldo de impuesto a la renta por pagar 78,005 92,709

(*)  Cifras no reestructuradas.
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La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos del afio se muestra a continuacidn:

2016 2015(%)

Utilidad del afio antes de impuesto a la renta 566,640 636,540
Tasa vigente 25% 25%

141,660 159,135
Efecto de gastos no deducibles que no se reversaran en el futuro 24,803 13,809
Gasto por impuesto a ia renta 166,553 172,944
Tasa efectiva 29% 27%
(*)  Cifras no reestructuradas.
Impuestos por pagar -

2016 2015
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta y de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 25,749 31,197

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 esté constituido por 13,500

acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los accionistas de Panaderia del Pacifico S.A. Panpacsa son:

Nombre Nacionalidad % US§
Fusgal Trading S.A. Uruguay 33% 4,500
Upper New York Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
Upper Hudson Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
North Park Avenue Investment Company LLC Estados Unidos de América 22% 3,000
100% 13,500
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2016, con compaiiias
y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

2016 2015
Ingresos
Venta de toda clase de pan y reposteria en general
Corporacién El Rosado S.A. 8,275,531 7,983,663
Supercines S.A. 168,785 193,978
Comdere S.A. 6,968 12,868
8,451,284 8,190,509
Costos v gastog
Arrendamiento
Corporacién El Rosado 8.A. (Ver Nota 16) 360,000 300,000
Administradora del Pacifico 5.A. Adepasa (Ver Nota 16) 72,000 60,000
432,000 360,000
Corporacion El Rosado S.A. 166,984 182,886
Reembolsos
Corporacion El Rosado S.A. 3,629 135,068
Honorarios
Corporacion El Rosado S.A. 15,600 500,000
Corporacion El Rosado S.A. (1) 360,000 -
Servicios de publicidad
Comdere S.A. (2) 100,000
Col materia pri insum
Corporacion El Rosado S.4. 204,945 1,117,492
Alimentos del Ecuador Cia ltda 76,294 69,045
1,449,392 1,186,537
——— —
rvicios d jamiento
Corporacion El Rosado 5.A. 15,780 435,000
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Los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 son:

2016 201
Juenta, r coby compafif cion
Comdere 5.A. 565 6,428
Corporacién El Rosado 5.A. (3) 1,482,786 2,193,138
Supercines S.A. 13,295 35,296
Otras 120 -
Cuentas por cobrar a accionistas 8,588 -
1,505,354 2,234,862
Cu 1if. laci
Administradora del Pacifico 5.A. - 6,240
Alimentos del Ecuador Cfa. Ltda. 11,085 4,718
Corporacién El Rosado S.A. (4) 217,503 1,429,097
Comdere S.A. (2) 112,000 -
341,488 1,440,055

(1) Corresponde a servicios para la realizacion de actividades de estrategia de marca, con pagos
mensuales de US$30,000 por un plazo de 12 meses (Ver nota 16).

(2) Corresponde a servicios para la realizacion de actividades de estrategia de marca, las cuales se
realizaron en el mes de diciembre de 2016, por un monto de US$100,000.

(3) Corresponde a los saldos pendientes de cobro originados por la venta de productos de la panaderia.

(4) Corresponde a saldos pendientes de pago originados por la compra de inventario y por préstamos
recibidos para financiamiento de capital de trabajo, que se liquidan en el corto plazo.

BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

a) El movimiento de la provisién para jubilacién patronal y desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahuci Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015
Al 1 de enero 274,404 - 81,148 - 355,552 -
Ffecto de traspasos de personal (1) - 107,100 - 52,582 - 249,691
Costo por servicios comientes y costos por intereses (2) 57233 63,742 16,531 30,359 73,764 94,101
Pérdida (ganancia) actuarial 55,740 13,013 18,318 (1,253) 74058 (3) 1,760
Efecta de reduceiones y liquidaciones anticipadas (10,614) - - - (10,614) (3 -
Al 31 de dictembre 20263, 23864 __ vgo7 ___ 81688 2760 365552

(1)  Corresponde al traspaso de personal que se incorpor6 en la Compaiiia desde su relacionada
Corporacién El Rosado S.A. a inicios del 2015 (afio en que Panpacsa inicié sus operaciones) y
que se registraron como gastos en ese afio,

(2)  El gasto registrado en el 2016 fue de US$73,764 (2015: US$343,792).

(3) Reconocidos en otros resultados integrales.
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b)  Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacién 11.8% 11.8%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

¢) Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situaci6én financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a

continuacion:

Jubilacion patranal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 40,070 12,336
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 1%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {36,053) (11,100)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -10% 10%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de ineremento salarial + 0.5%) 40,331 12,417
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1% 1%
Vartacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (36,600) (11,268)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -10% -10%
Tasa de mortalidad
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 10,809 1,328
Impacte % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 3% 3%
Variacion OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) (10,913) (3,360)
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) -3% -3%
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y OPERACION

Los gastos de administracion y operacion al 31 de diciembre del 2016 son detallados a continuascién:

016

Consumo de materia prima

Sueldos y beneficios sociales
Participacidn trabajadares (Ver Nota 10)
Transporte

Arriendos

Honorarios

Mantenimiento y reparacién de equipos ¢ instalaciones
Materiales

Depreciacidn (Ver Nota 8)

Alimentacién

Servicios bisicos

Impuestos y contribuciones

Publicidad

Otros

2015

Consumo de materia prima

Sueldos y beneficios sociales
Participacidn trabajaderes (Ver Nota 10)
Transporte

Honorarios

Mantenimiento y reparacidn de equipos e instalaciones
Materiales

Depreciacidn (Ver Nota 8)

Alimentacifn

Servicios basicos

Impuestos v contribuciones

Publicidad

Otros

Pégina 31 de 32

Costo
de productos Gastos de
vendidos administracion Total
3,985,116 - 3,985,116
1,525,048 146,715 1,671,764
99,995 - 99,995
44,072 38,202 82,294
432,000 - 432,000
- 491,977 491,977
50,400 57,903 108,303
386,311 26,068 416,278
- 2,817 2,817
92,743 - 92,743
125,220 - 125,220
- 272,109 272,109
- 65,647 65,647
18,716 23,146 41,462
6,759,220 1,128,504 7,887,724
— . —1J
Costo
de productos Gastos de
vendidos administracién Total
3893943 - 3,893,943
1,431,307 514,480 1,945,787
- 112,331 112,331
18,896 48,673 67,560
360,000 - 3bo,000
- 500,000 500,000
14,203 61,210 75,413
45,622 22,961 68,583
- 920 920
38,656 - 38,656
86,373 - 86,373
- 232,792 232,792
3,005 136,200 139,205
5,746 64,718 70,464
5.897,751 1,694,285 7,592,036
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CONTRATOS SUSCRITOS
Corporacién El Rosado S.A.
e Artiendo

En marzo del 2015, la Compaiiia renovd el contrato de arriendo de equipos y bienes muebles con su
relacionada Corporacion El Rosado S.A., en virtud de la cual la Compafiia conviene cancelar un canon
mensual de US$30,000.

El plazo de duracién de este contrato es de doce meses, el cual se renovard autométicamente por el plazo
adicional de un afio més, si ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencién de darlo por
terminado con una anticipacion de go dias.

Durante el 2016, la Compafiia registro en resultados US$360,000 por este concepto.

e Servicios de exhibiciones y promociones

En enero del 2016, la Compaiiia suscribi6 un contrato para la realizacion de actividades de estrategia de
marca con su relacionada Corporacion El Rosado S.A., en virtud de la cual 1a Compafiia conviene cancelar
un canon mensual de US$30,000.

El plazo de duaracion de este contrato es de doce meses, el cual se renovara automaticamente por el plazo
adicional de un afio més, sin ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencién de darlo por
terminado con una anticipacién de 10 dias.

Durante el 2016, la Compafiia registrd en resultados US$360,000 por este concepto.
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa
e Arriendo

En marzo del 2015, la Compaiiia renovo el contrato de arriendo de local comercial con su relacionada
Administradora del Pacifico S.A. Adepasa, en virtud de la cual la Compafiia conviene cancelar un canon
mensual de US$6,000.

El plazo de duracion de este contrato es de doce meses, €l cual se renovara automaticamente por el plazo
adicional de un afio mas, si ninguna de las partes da a conocer por escrito, su intencién de darlo por
terminado con una anticipacion de 30 dias.

Durante el 2016, la Compaiiia registro en resultados US$72,000 por este concepto.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pégina 32 de 32



