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A {a Junta General de Acclonistas
Sagitario Inversagi S.A.
Guayaquil, 15 de enero del 2018

Varela & Patirio

i . Auditores y Consultores
ORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Qpinién:

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Sagitario Inversagi
S.A. que comprenden el estado de situacién financlera al 31 de diciembre del 2017, y los
carrespondientes estados de resuitados Integrales, de camblos en el pattimonio neto de los
accionistas y de flujos de efective por ef afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
fas principales politicas contables v notas explicativas a los estados financleros.

En nuestra opinidn, los estados financieres separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos fos aspectos materlales, la situacidn financiera de Sagitario Inversagi §.A. al 31 de
diclernbie de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y sus fiujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para pequefias y medlanas entidades {NIIF para las PYMES).

Fundamenatos opinidn:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internaclonales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabllidades bajo estas normas se describen mas detalladarnente en ta seccldn
de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financleros” de puestro
Informe. Somos Independlentes de la Compafiia Sagitario Inversagi S.A. de acuerdo con el
cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA),
junto con los requisitos éticos que son relevanies para nuestra auditoria de los estados
financleros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de
acuerdo con éstos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficlente v adecuada para
nuestra opinlén de auditoria.

ra infor ion:

La Administracién de la Compafila es responsable por ia preparacién del Informe anual del
Gerente a la Junta Generat de Acclonistas, que no incluyen los estados financieros ni el informe
de auditorfa sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de fa compafifa no incluye dicha informacion v
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

En conexidn con nuestra auditorta de los estados financieros, nuestra responsabllidad es leer
el Informe anual del Gerente a fa Junta General de Acclonistas, vy al hacerlo, considerar sl esta
infermacién contlene inconststencias materiales en relacion ¢on los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenldo durante la auditoria, o sl por el contrario se encuentran
distorsionada de forma materfal.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistenclas materiales a
repoitar sobre esta informacién.

Clﬂ- Ltdu.
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La Administracion de Sagitario Inversagi $.A. es responsable de la preparacidn y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas ;
Internaclonales de Informaclon Financlera para pequefias y medlanas entldades (NIIF para las 1‘
PYMES}, y de control interno que la Administracién consldere necesario para permitir la {
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error, :

En la preparaclén de los estados financieros, la Administracién es résponsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utllizando la base contable de
negocio en marcha a menos que la Administracidn intente liquidar la Compaﬁia o cesar
operaclones, o0 no tiene otra alternativa realista sino hacerio,

La Administracion de Sagitario Inversagi 8.A. es responsable de supervisar el proceso de
Informacién financiera de la Compafila,

Los objetivos de nuestra auditorla son obtener una seguridad razonable de ¢l los estados
financleros en su conjunto estédn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditorfa que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
segurldad, pere no garantiza gque una auditorfa realizada de conformidad cen las Normas
Internacionales de Auditorla detecte siempre un error material cuando existe. Los errores
materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materlales sl, individualmente o
en su conjunto, podrian razonablemente influlr en las declsiones econdmicas que los usuarios
toman, baséndose en tos estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Nermas Internacionales de Auditoria,
aplicarnos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademds, como parte de nuestra auditoria:

» Identificarnos y valoramos los rlesgos de error materfal en los estades financleros,
debido a fraude o error, disefiarmos y aplicamos procedimientos de aidioria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada
para proporclonar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debldo a un fraude es mas elevado que en el casa de Un error materlal debido
a error, ya que el fraude puede Implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaclones intenclonadamente erréneas ¢ la vulneracidn de control Interno.

+ Dbtenemos conocimiente del control Interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcidn de las
¢ircunstancias ¥ no con ia finalidad de expresar una opinién sobre la eficlencia del
controt Internd de {a entldad.

« Evaluamos st 1as peliticas contables aplicadas son aproptadas vy 1a razonabilidad de las
g estimaciones contables y la correspondiente Informaclén revelada por la
Administracién de la Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utllizaclén, por parte de la Administracion, del
) principio contable de empresa &n marcha y, determinamos sobre 1a base de ia
evidencia de auditorla obtenlda, si existe 6 no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiclones gue pueden generar dudas slgnificativas sobré fa capacidad
de ja Compafifa para continuar como empresa en marcha. Si cancluimos que existe
una incertidumbre matertal, se requlere que Hamemos la atencién en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacidn revelada en los estados financieros
a, sl dichas revelaclones no son adecuadas, que expresemos una opinion rmodificada.
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Auditores y Consultores

Nuestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro Informe de auditorfa, Sin embarge, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compafifa deje de ser una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentaclén global, la estructura y el contenido de los estados
financleros, inclulda la informacién revelada, y si los estados financleros representan
fas transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de ia Administracidn de Sagitario Inversagi S.A. en relacidn
con, entre otras cuestiones, el alcance y momento de realizacién de la audltoria planificados y
los hailazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcursg de la auditoria.’

Tamblén proporclonamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia Sagitario
Inversagl S.A. una declaracidn de que hemos cumplido los requerlmientos de ética aplicabies
en relacldn con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y deméds
cuestiones de [a que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, £n su caso, ias correspondientes salvaguardas.

Entre Jos asuntos que han sido objeto de comunicaclén con los responsables de la
Administracion de la Compafifa, determinamos fos mas significativos en fa auditoria de los
estados financleros dei periodo actual ¥ gue son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria. Describimos estos asuntos en nuestre informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglarnentarias prohiban revelar pGblicamente estos asuntos o, en
clrcunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunte no se deberia
comuplcar en nuestro informe porque cabe razonablermnente esperar que las consecuencias
adversas superaran los beneficlos de interés publico del misme,

Nuestro Informe sobra el cumplimiento de las obligationes tributarias de la Compafila, coamo
agente de retencién y percepci6n por et ejerciclo econdmico terminado el 31 de diclembre del
2017, se emite por separado.

(udlioe Whymo. liale | o s

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO CIA. LTDA.
No. de Reglstro en

La Superintendencia

De Compafjias SC-RNAE-905




SAGITARIO INVERSAGI S.A,

ESTADOS SEPARADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses) .

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
Activos financleros, neto

Activos por Impuestos corrlentes
Servicios v otros pagos anticlpados

4
3
9

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propledades, mobiliaric v equipos, neto
Depdsitos en garantfas

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y 10 NETO DE 10S ACCIONI
BASIVOS CORRIENTES:

Paslvos financleros

Paslvos corrlentes por heneficlos a empleados

Paslvos por impueskos corrientes

L= e N

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
10 Pastvos no corrientes por beneficios a empleados
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

TRIMON DE L CCIONISTAS:
Capital social
Reservas

Resuftados acumutadaos

T

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PA
DE LOS A

0S ¥ PATRIMONIO NETO
IONISTA,

A.}’ Wbl A [ -
Sr. Dlegd Armando Naupari Rojas
Representante _;egal

Ver politicas de contabilldad
y notas a los estados financieros

2017 2016
60,462 67,328
384,460 78,288
156,173 173,155
13,615 5,679
614,710 324,450
229,377 236,068
1,200 28,700
230,577 264,768
—842.287 289,218
38,687 123,521
41,897 11,719
14,722 14,610

95,306 149,850

4,752 3,393
4,752 3,393
100,058 153,243
1,170,000 1,000,000
0 0

{ 424771 {  564,Q025)
745,229 435,975

— 845,287

CPA,bavid Eduardo Alcocér Relnoso
Contador General
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ESTADOS SEPARADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICYEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

Notas 2017 2016
INGRESOS:
14 Ingresos por actividades ordinarias _ 961,226 627,212
14 QOtros Ingresos 11,274 0
TOTAL 972,300 _ 627,212
{-) COSTO DE VENTAS 212,601 5,345
UTILIDAD BRUTA 759,899 621,867
GAST PERACIONALES:
15 {~) Gastos de venta 459,731 887,072
16 {-) Gastos de administraclén 101,455 83,020
{-) Gastos financieros ) 869 774
(-} Otros gastos G 47
TQTAL 562,055 970,913
UTILIDAD /PERDIDA ANTES pPE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 197,844 349,046
8 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES { 29,677) { 0)
9 22% IMPUESTO A LA RENTA ( 28,913} ¢ Q)
UTILIDAD/PERDIDA NETA DEL EJERCICIO 139,254 | 349.046)

u}_’,_‘f.d.{ }" ] / s f
Sr. Dledq/ Armpando Nauparl Rojas CPA, Bavid HAuardo Alcogér Reinoso
Represeritante Legal Cofifador General

i

Ver polfticas de contabilidad
y notas a los estados flnancieros
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101 GI
ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEl 2017 Y 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)
2017
(15} DE VO POR DE LAS IDADE

DE QPE_RACIQN_:
Efectivo recibido de clientes 668,017
Efectivo pagado a proveedores y empleados { 835,681
Otras salidas de efectivo 15,467
Efectivo neto (utiilzado) proviste por las actividades de operacion {___153,197)

L S Vo P ACTIV

DE INVERSION:
Adquisictén de propiedad, pianta v equipo (___ 23.668)
Efectivo neto (utiiizado) provisto por las actividades de

Inversidn ( 23,668)

U VO P AS ACT DE

DE FINANCIAMIENTO:
Aportes en efectivo por aumento de capital 170,000
Efectivo provisto (utHizado} por las actividades de financlamiento 170,000
Disminucion neto del efective { 6,865)
Efectivo en caja y bancos al inlclo dei afio 67,327
Efectivo en caja y bancos ai final det aiio — 60,462

ol ) -

Sr. DIk 3Aﬁfndo Naupari Rojas CPA. Bavid Ed

Representantd Legal Contador General

Ver politicas centables
Y notas a los estados flnanciergs
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ESTADOS SEPARADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadoes an dblares estadounidenses)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVC NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreclaclén de propiedades, planta y eguipos
Provisidn participacidn a trabajadores
Provisién impuesta a la renta
Provision Jubllacibn Patronal y Desahucio
{Aumento} Disminucién en:
Activos financleros, neto
Activos por impuestos corrlentes
Aumento (Disminucién) em:
Pasivos financieros

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Represeintante Legal

Ver pollticas contabies
y notas a los estados financleros

2017
139,254

30,360
29,677
28,913

1,287

(  276,660)
(  21,880)

(L 84,148)

(——153.197)

Contador General
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SAGI S

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasados en dblares estadounidenses)

1.

2,

INFORMAGION GENERAL D pARia
SAGITARIO INVERSAGI S.A.- Fue constitulda en la ciudad de Quito - Ecuador, el 1 de jullo

del 2014 e inscrita en el Registro Mercantil e} 16 de jullo del afio 2014, Su actividad principal
es de almacenamiento y depdsito de mercancias varias.

Las oficinas administratlvas se encuentran ubicada en la cludad de Quito, en el km 24 1/2 de
la avenida Interocednica No. C1 C1. La Conipafila mantiene asignade por el SRI, el Reglstro
Unico de Contribuyentes No. 1792523079001,

Al 31 de diclembre del 2017 la Compaiiia cuenta con 18 trabajadorés, en relaclon de
dependencia,

Aprobacién s Financieros. - Los estados financieros al 31 de diclembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de SAGITARIO INVERSAGI S.A. en enero 18 del
2018. En oplnidn de la Gerencla, los estados financleros adjuntos no tendran modificaclones,
mismos que serdn proporcionados al Directorio vy a la Junta General de Acclonistas para su
aprobacion en el plaze legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diclembre de
20186, fueroh aprobados por la Junta General de Acclonistas en abril 21 del 2017,

MPO A vV

La Compafila ha tomado en conslderacion clrcunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias conslderaciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que Jos
estados financieros, poifticas contabies y notas, reflejan la preparacién y revelacton de todos
{os hechos y circunstanclas relevantes.

PRIN POLIT LES

laraci limi . - Las notas a los estados financleros se encuentran
presentadas de manera sistemdtica en funcién a su comprensibilidad y comparablilidad de
acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilldad Nro. 1, cada partida
significativa del Estado separado de Situacién Financiera, Estado separado de Resultados del
Perlodo y Otros Resultados Integrales, Estado separado de Cambios en el Patiimonio y Estado
separado de Flujos del Efectivo se encuentran referencladas a su nota, Cuando sea necesario
una comprension adiclonal a la situacion financlera de la Compafifa, se presentaran partidas
adiclonales, encabezados y subtotales en los estades financleros.

Base _de presentacidn. - La preparacién de los estados financleros conforme a las Normas
Internacionates de Informacion Financlera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las
PYMES) requiere el uso de clertas estimaciones contables criticas, También exige a la
Administracton de [a Compafila que ejerza sy juicio en el proceso de aplicacidn de sus politicas
contables.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por ta Compafifa para la preparacion
de los estados financieros adjuntos, en funcidn a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para pequefias v medianas entidades {(NIIF para las PYMES) vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, se menclona a continuacidn:

. -~ Los estados financleros adjuntos de la Compafifa estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la RepUblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funclonal del amblente econdmice primario
donde opera la Compaiifa y la moneda de presentacldn de las partidas inciuidas en los astados
financieros, es el Défar de los Estados Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- En este grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez Incluyendo Inversiones & corto plazo {menores a 3 meses de vigencia), Se miden

10




SAGITARIO INVERSAGI §,A,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblaras estadounidenses)

inicial y posterlormente por su valor nominal. Los Importes en moneda extranjera se
convierten a [a moneda funcionai usando el tipo de camblo vigente a la fecha de la transaccidn;
las ganancias y pérdidas por diferenclas en camblo que resuiten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados,

Activos v pasivos financiargs. - Comprende Instrumentos financleros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligacionss con
Instituciones financleras. tos actlvos financleros estan registrados iniclaimente a su valor
razonable, més los costos directamente atribuibles a la compra ¢ emisién, los cuales son
contabllizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un active financlerc es reconoclda cuando el derecho contractual de la Compafia sobre los
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transflere el activo
financiera a otra parte sin ratener el control ¢ sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financleros, la baja es reconocida cuando fa obligacién
especifica explra o es cancelada.

Administracién de riesgos financiaros. - Durante el curso normal de las operaciones, la
Compafifa estéd expuesta a una varledad de riesgos financieros. El programa de administracion
de riesgo de la Compafila trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financierc de la Compafila. La Gerencia de la Compaitia tiene a su cargo ta administracién de

 rlesgos; la cual Identifica, evallta y mitiga los riesgos financleros. Un detalle de los
menclonados rlesgos es indlcado a continuacidn:

* Rigsgo de mercado, - Es el rlesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efactivos de un Instrumento financiero fluctiie debido a los cambios en los precios de
mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de-

interés y ¢ riesgo de tasas de camblo. Los instrumentos financieros afectados por el riego
de mercado incluyen los depdsitos en efectivo,

a) Rlesgo de tasa de Interés:

Al 31 de diclembre del 2017, ta Compafifa no mantiene financlamlento con entldades
financleras. Los flujos de caja operativos de la Compaifa no son sustanciaimente
dependientes de los cambios de las tasas de Interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencla, la Compafiia no tiene una exposlcién importante al rlesgo de tasa de
interés.

b} Riesgo de tipo de camblo:

El riesgo de tipo de camblo es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento flnanclero fluctden debido a cambios en los tipos de camblos. La
Compafifa realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pals; por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipo de camibio en los estados financieres.

» Riasag de créditg. - El rlesgo de crédito es el riesge de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaclones en relacidn con un Instrumente financiero o contrato de venta,
generando una perdlda financlera. La Compafila realiza sus cobros a 30, 60 y 90 dias por
lo que no estd expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas,

El riesgo. de crédito surge del efectivo, equivalente de efectivo vy depdsitos en bance, Los
limites en el nivel de este rlesgo son aprobados por fa Gerencla,

= Riesco de liguidez. - La Compafifa monitorea su riesgo de escases de fondos usando Un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.

i1




TARI VE S

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

La principal fuente de Ingresos de efectlvo de ta Compafifa son las cobranzas realizadas a
sus clientes.

Gastos pagos anticipados. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a
terceros o pagos anticipados para ia compra de bienes y serviclos que no hayan sido

devengados a} clerre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posterformente a su valor
nominal; su amortizaclén se reconoce en fos resultados del periodo en el cual generan
beneficlos econdmicos futuros.

P iliario i . = En este grupo contable se registran todos los blenes
tangibles adquiridos para su uso, si, ¥ 50lo sl: es probabla que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futures derivados del mismo; v el costo del efemento puede medirse con flabllidad.

Medlcién inlclal. - Las propladades, mobiiario y equipo, se miden al costo, el cual que incluye
el precio de adquisicidn después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ublcacién del active en el lugar v en las condiciones necesarlas
para que pueda operar de fa forma prevista por la Administracion v 1a estimacién inclat de los
costos de desmantelamliento y retiro, asl como la rehabllitaclén del lugar sobre el que se

aslenta.
Medicidn posterior. - tas propledades, mobiliario y equipos se miden al costo menos la

depreclacién acumulada y el Importe acumulado de fas pérdidas por deterioro del valor.

Las gananclas derivadas de un cambio en el valor razonabla de las propiedades, mobiliarlos y
equipos se Inclulrdn en los otros resultados integrales del perfodo en que surjan, cuando se
reduzca el Importe en libros de un activo como consecuencia de una revaivacion,

tas pérdidas se reconocerdn en otro resultado Integral en la medida en que existiera saido
acreedor en el superdvit de revaluaclén en relacién con ese active, en caso de ser Insuficiente,
dicha pérdida se reglstrard como un gasto de! perfodo.

Método de depreclaclén. - los actlvos emplezan a depreclarse cuando estdn disponibles para
sy uso y hasta que sean dados de baja, Incluso st el bien ha dejado de ser utliizado. la
depreclaclén es reconocida en el resuitado del perfodo con base en el método fineal sobre las
vidas Gtlles estimadas por la Administracidn de la Cornpafifa.

Las vidas Gtlles vy los valores residuales se han estimado como sigue:

Aclivos Tasas

Maqulnarfas y equipos 10%
Equipos eléctricos 10%
Muebhles y enseres 10%
Equipo de computacidn 33.33%

La Gerencia de SAGITARIO INVERSAGI S.A, debe establecer procedimientos para
asegurarse de gue sus activos estdn contabllizados por un iImporte que no sea supérior a su
valor recuperable. Dichos activos deben contabilizarse por encima de su Importe recuperable,
cuando su Importe en libros exceda el importe que pueda recuperarse {utilizacidon o venta),
por io-que deberd reconocerse una pérdida por deterioro.

Provisiones por beneficios a empleados, -

Pasivos corrlentes. -~ En este grupo contable se registran las obligaclones presentes con
empleados como beneficios sociales {décimo tercer, cuarto sueldo, vacaclones, etc.);
participacién a trabajadores, Se miden a su valor nominal y se reconocen en tos resultados
del periodo en el que se generan.
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SAGITARIO SAGY S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

El célculo de 1a participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utllidad contable de la Compafifa antes de liquidar el
Impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del perfodo.

Pasivos nho corrleptes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficlos a
empleados post emplieo come jubilacién patronat y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, Inscrito y calificados en
fa Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aplicando el método de {a unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de {a obligacién futura,

La tasa utilizada para descantar {as obligaclones de heneficios post-empieo (tante financiadas
come no) se determinara utlizando como referencia los rendimientos del mercado, al final det
periodo sobre el que se Informa, correspondlentes a las emislones de bonos u obllgaciones
empresariales de alta calldad. En monedas para las cuales no exista un mercade amplio para
bones empresarlales de aita calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacidn) de los honos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de jos servicios presentes o pasados y costo financlero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciongs del pasive por beneficlos
definidos se denominan gananclas y pérdidas acti:arlales y son reconocidos come partidas que
no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasadoes, por las cuales es
-probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias, Las provisiones son
evaluadas perlddicamente v se actuallzan teniendo en consideracién la mejor informacion
disponibie a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo
y la tasa de interés pactada con el hancos e institucién financiera (Interés explicito} o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financlero de las
rmismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o Implicito),

Contratos onerosos. - surgen cuando los beneficlos econdmicos que se esperan de un
contrate sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones: Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar e} contrato o el
costo neto esperado de contlnuar con el contrato. Antes de establecer una provislén, ia
Compafifa reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asoclados con el contrato.

Impuestos. ~
Actlvos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los creéditos tributarios
de Impuesto al valor agregado e lmpuesto a la renta, asi como los anticipos de imptiesto a la

renta que no han slde compensados.

Pasivos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran las obligaciones con la
Administracidn Tributaria por impuesto al valor agregado, asf como las retenciones en la fuente

por pagar por impuesto al valor agregado e Impuesto a la renta.

Patrimonig, - _
Capital social. - en este grupo contable s¢ registra el monto adeudado del capital, Se mide
a su valor nominal, :

Reservas. - en este grupo contable se reg'lstran fas apropiaclones de utilidades o
constituclones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas ¢ para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

0s. - Registra los saldos de las cuentas de otros resuitados integrales,
asf como la cuenta de déficit acumulado {perdidas de afios anteriores).
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GITARTIO INVERSAGE .

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

Reconocimiento de Inaresgs. - La Compafila reconoce Ingresos por ventas, cuando se
efectla la transferencia al cliente de ia totalidad de los riesgos v beneficios de los serviclos
otorgados y no subsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por fa posible devolucién de los bienes, Los
descuentos y devoluclones se disminuyen de fas ventas, asf como también sus costos y gastos
en funclén ai método del devengado.

Reconocimienigs de costos v gastos. -

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aguellos costos Incurridos para
la generacién de Ingresos de actividades ordinaras; inciuyen las pérdidas generadas por valor
neto de reallzaclén.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de ta Compafifa; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacidn o devenge y son claslficados de acuerdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financleros y otros.

Impuesto a la renta. - La Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc y su Reglamento de
Aplicacldn establecen que las socledades constituidas en el Ecuador, aplicaran ia tarifa de. 22%
de impuesto a la renta sobre su base imponible, No obstante, fa tarifa Impositiva serd de 25%
cuando la socledad tenga acclonistas que estén establecidos o resldan en paralsos flscales ¢
regimenes de menor imposlcidn con participacién divecta o indivecta, Indlvidual o conjunta,
lgual o superlor af 50% del capital soctal o de aquel gue corresponda & la naturaleza de la
socledad. S la participaclén fuera inferior al 50%, [a tarifa de 25% aplicard sobre la proporcién
de ia base Imponible que corresponda a dicha participacién. También aplicardn la tarifa de
25% a toda Ia base Imponible, las socledades que Incurnplan ef deber de Informar sobre Ja
participacidon de sus accionistas al Serviclo de Rentas Internas {SRI).

Las socledades que relnviertan sus utilidades en el Ecuador podrdn obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre et monto reinvertido en
activos productives, siempre y cuando su destino sea la adquisiclén de maquinarias nuevas o
equlpos nueveos, activos para riego, materlal vegetativo, ptantulas y todo insumo vegetal para
producclon agricola, forestal, ganadera y de florlcultura, utliizados en su actividad productiva,
asf como para la adguisicion de blenes refaclonados con investigacién y tecnologfa que mejoren
productividad, generen diversificacién productlva e Incremento de empleo, El aumento de
capital se perfeccionard con Ja Inscripcidn en el respectivo Registro Mercantll hasta el 31 de
diciernbre del ajerciclo impositivo posterfor a aquel en que se generaron las utilldades materla
de fa reinversidn.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar,

Estado de flujos de efectlvo. - Los fujos de efectivo de actlvidades de operaclén Incluyen
todas aquellas actividades relacionados con el gire del negocle, ademads de ingresos y egresos
financleros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de Inversion o financlamiento,

Uso de estlmacienes.- La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con
Normas Internacfonhates de Informacién Financiera para pequefias y medianas antidades (NIIF
para las PYMES) requiere que la Gerencla de la Compafifa utilice clertos esttimadas contables
criticos v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafifa,
con el objeto de definir fa valuacidn vy presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estades financleros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafifa. Las
estimaclones y supuestos utllizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencla de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian varlar en relacién
can los esthmados originales debido a Ja ccurrencla de eventos futuros,
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SAGITARI ERSAGI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Exprasados en ddlares estadounidenses)

4,

5.

EFE Y EQUIV N DE EFECTIV
Al 31 de dicdlembre del 2017 v 2016, un detalie es el slguiente!

Bancos, (1)

Total

{1) Un detalle de los bancos, fue coma sigue:

Banco Produbanco

Total

2017 2016
{Dédlares)
60,462 67,328

20617 2016
(Ddlares)

___ 60462 __ 67,328
— 50462 .. 67,328

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efective v equivalentes de efectivo

que se encuentren restringidos para el uso de fa Compafiia.
ACT INANCIE NETO

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un deatalle es el sigulente:

Clientes, (1)

Ariticipos a proveedores
Otras cuentas por cobrar
Total

(1} Un detalle de los clientes, fue comg sigue;

20127 20ig
{Délares)
381,418 76,938

200 0
2,142 1,350

—384400 78288

2017 2016
(Délares)
Empresa Importadora exportadora farmacuba 152,455 0
Productos Blofarmaceutico cimab S.A, 173,633 it
Distribuidora Farmacéutica Ecuatoriana Difare S.A, 29,989 51,605
Kimberly - Clark Ecuador S.A. 10,972 11,037
Laboratorios Stein 5.A. 2,458 9,019
QOxialfarm Cia, Lida. 1,787 5,277
Otros 10,124 0
Totai 381,418 76,938

No genetan intereses y vencen €n 30,60 Y 90 dias,
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SAGITARIO INVERSAGI S.4.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

6.

La Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a clientes, A continuacidn, se muestra un andiisis de antigdedad de los saidos al clerre de cada
afio:

2017 %% 2016 Y%

Por vencer , 131,766 35% 52,471 68%
Vencidas

Hasta 30 dlas 57,392 15% 24,466 32%
31 a 60 dias 51,023 13% 0 0%
61 a'90 dfas 76,925 20% 1 D%
Mias de 91 dias 64,312 17% 0 0%
Total 381,418 100% 76,938 100%

PROPIEDADE 1 08, NETO

Durante los aflos 2017 y 2016, el movimiento de propledades, mobiliarie y equlpos, neto v
depreciacion acumulada, es el siguiente;
« 2+« MOVIMIENTO . . .

Saldos al Bajas/ ventas Saldos al
01/01/17  Adiciones Tyransferancias 31/12/17
_ .« .. (Dblares) .. ..
Maquinarias y equipos 172,491 22,648 52,968 248,107
Equipos eléctricos 32,321 645 0 32,966
Muebles ¥ enseres 22,280 0 20,000) 2,290
Equipos de computacién 8,616 376 0 8,892
Cbras en curso 32,968 0 32,968) )
Subtotal 268,586 23,669 ( 0) 292,255
Depreclacién acumulada { 32,518} (_  30,360) 0 {( 62,878)
Total ——236008 {6681 (0} ___ 229377
. s o« MOVIMIENTO . . .
Saldos al Bajas/ ventas  Saldos al
01/01/16 Adiciones Trangferenclas 31/12/16
. . {(Délares) , ...

Maguinarias y equipos 173,829 0 1,338) 172,491
Equipos eléctricas 30,397 1,924 0 32,321
Muebles y enseres 21,375 915 0 22,290
Equipes de computacibén 7.311 1,205 -0 8,516
Obras en curso 4] 32,968 _0 32,968
Subtotal 232,912 37,012 1,338) 268,586
Depreclacién acumulada { 7.318) { 25,200) . 0 { _ 32518)
Total —225.594 __ 11812 f  1,338) __ 236068
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SAGITARIQ INVERSAGI S§.A.

NOTAS A LOS ESTADROS FINANCIERQOS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

RIS i AT W

7. PASIVOS FINANCIERQS
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalle es &t siguiente;

Proveedores, (1)
Obligaciones patronales
Otros

Tota}

(1) Un detalle de lgs princlpales proveedores, fue como sigue:

Casscarsone Cla, Ltda,

Liberty Seguros S.A.

Mevythaler & Zambrano abogades Cla. Ltda.
Tramacoexpress Cla. Ltda,

QOtros

Totai

8. AST ORRIENTE EFIC E s

Al 31 de dictembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Vacaclones
Décimo cuarto sueldo {Bono escolar)
Décimo tercer sueldo (Bono navideiio)

Partlcipacion de trabajadores

Total

de diclembre del 2017, fue e siguiente:

Saldo al inlclo del afio
Provisiones
Pagos

Saldo al final del afio

2017 20186
(Dolares)
31,636 115,648
3,180 3,930
3,871 3,843

—38.087 123,521

2017 2016
{Ddlares)
0 98,118
17,023 9,637
2,000 4,203
3,545 0
9,068 3,690
31,636 115,648
2017 2016
{Ddlares)
9,258 8,304
2,331 2,593
631 822
12,220 11,719
29,677 Q
—d1.897 11,710

£l movimlento de los pasivos corrientes por benéficos a empieados por el afic terminado al 31

2017

(Ddlares)
11,719
23,844

_23,343

—t2.220
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s VERSAGE S.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadgs en dblares estadounidenses)

El movimiento de la provision per participacién a trabajadores por el afio terminado al 31 de i
diclembre del 2017 y 2016, fue el siguiente:

2017 2016
|
{Doiares)
Saldo al inlclo del afio 4] D
Gasto del afio 29,677 0
Pagas O 4]
Saldo al final del afio 29.677 Q
0. PUESTOS CORRIENTE
Al 31 de diciembre del 2017 v 2916, un detalle es =l sigulente:
2017 2016
(Ddlaras) :
ciivos por estos corriente
Impuesto al valer agregado 3,348 52,052 '
Retenclones de lva 127,235 93,243 :
Retenciones en ia fuente, (1) 25,590 27,860
Totai

N 151575y J< SIS V£ 15 111

Impuesto a Ia renta por pagar Q :

0 b
Irnpuestos ai valor agregado, (2} 12,342 2,717 *
Retenciones en la fuente, (2} 1,823 6,822 !
Retenclones sobre lva, (2) : 557 71 ;
Total 14,722 14,610 |

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto
a la renta generados en el ejerciclo actual,

{2) Corresponden a valares de pago de Impuastos a la Administracién Tributaria como agente

de percepcldn y retencién, realizadas en ef mes de diclembre dei 2017 y que serdn
canceladas en enero def 2018,
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SAGITARIO INVERSAGI §.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 PE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddélares estadounidenses)

La conclliacién de impuesto a tas ganancias calculada de acuerdo a la tasa Impositiva legal y
el Impuesto a las gananclas afectado a operaciones, fue como sigue:

2017 20185
{Délares)
Utilidad/Perdida antes de particlpacién de trabajadores

en {as utilidades e impuesto a la renta 197,844 ( 349,046)
Menos:

Participacidn de trabajadores en las utllidades { 29,677} 1]
Utlildad/Perdida después de participacién a trabajadores 168,167 {  349,046)
Mas:

Gastos no deducibles 7,065 9,944
Menos:

Amortizacién de perdidas { 43,808} ]
Base imponible {perdida tributaria) 131,424 (339,102}
22% DE IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 28,913 it
ANTICIFPO DE IMPUESTO A LA RENTA g 0

£l movimianto de Impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016, fue el siguiente:

2012 2016
{Ddtares)
Saldos ai iniclo del afio ] 0
Provision del afio 28,913 [#]
Pagos { o) ( o)
Compensacién con retenciones en la fuente { 28,913) { Q)
Saldos al final del afio 0 0

Para e afio 2017 y 2016 la compafiia estd exenta del pago del anticipo del impuesto a la renta
segin lo establecido en el articulo 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interne en
donde se establece la sigulente excepcidn “Las sociedades reclén constituldas, reconocidas de
acuerdo at Codigo de la Producclén, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y
las sucesiones indivisas obllgadas a llevar contabllidad, que iniciaren actividades, estaran
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacldn efectiva, entendiéndose
por tal Ia Iniciacién de su procese productive y comercial, En caso de que el proceso productivo
asf lo requiera, este plazo podrd ser ampltade, previa autorizacidn de la Secretaria Técnica de!
Consejo Sectorial de la Produccién y el Servicio de Rentas Internas”,

L.a facuitad de'la Administracion Tributaria para determinar la obligacidn tributaria, caduca sin

que se requlera pronunciarniento previo, en 3 aiios contados desde la fecha de la declaracidn,
en los tributos que la ley exija determinacton por el sujeto pasivo.
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SAGIT M SAGI S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3i DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

10.

PASIVOS CORRIENTES POR EFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diclembre del 2017 ¥ 2016, un detalie es ef slgulente:

2017 2016
{Ddélares)
Jublilacién patronafl 2,170 2,301
Indernlzacién por desahucio 2,583 1,092
Total 4,752 3,393

El movimiento de Jos pasivos no corrientes por beneficios a empleados (Jubifacién patronal)
por el afio terminadao al 31 de diclembre def 2017, fue ¢l sigulente:

2017
{Délares)
Saldos al Inicio detl afio 2,301
Coste laboral por serviclos actuales 2,067
Costos financleros 173
Perdida (ganancia) actuarial { 1,550)
Efectos de reduccidn v liquidaciones anticipadas (821}
Saldos al finaf del afio _ 5 ¥4

E! movimiento de los pasivos no corrientes por beneficios a empleados {Desahucio} por el afio
terminado al 31 de diclembre del 2017, fue el siguiente:

2017

{Ddlares)
Saldos al Iniclo del afio 1,092
Costo {aboral por servicios actuales 1,207
Costos financleros 80
Perdida {ganancia) actuarial 1,239
Beneficios pagados { 1,035)
Efectos de reduccldn v liquidaciones anticlpadas ( 0)
Saldos al final del afio e 22083

Ei valor actuarial del afio 2017, fue determinado par Actuaria Cla. Ltda., mediante el rétodo
denominado “Costec de Crédito Unitario Proyectade”, Los principales supuestos utilizados en
el cdlculo de la reserva matemdtica para fa jubliacton patronal fueron los sigulentes:

2017
Salario minimo vital (US$.) $375
Niamero de empleados 17
Tasa de descuento anual 8.26%
Tasa de incremento salarlal (anual) , , 1.50%

Al 31 de diclembre del 2017, la Compafila procedid a realizar jos ajustes de perdidas
{gananclas) actuariales,
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SAGITARIO INVERSAGI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARAROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

11,

1z,

CAPITAL SQCIAL -

Al 31 de diclembre del 2017, al capital autorizado consiste en 1,170,000 acclones de up valoy
norminal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafifa son: Corporaclén
Inmarca S.A.C. de nacionaifdad peruana propietario del 0.04% de las acclones y Signia
Soluctones Loglsticas S.A.C. de naclonalidad peruana propletario del 99.96% de acciones.

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicle de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con élgima reforma en febrero 15 del
2013, requlere que los sujetos pastvos Inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como socledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras Informaciones, la identldad,
RUC, domicllio o residencla flscal de tos Acclonistas, Participes, Soclos, Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa, La Compafifa en cumplimiento al referido requerimiento
fegal, remitld el Anexo del eferciclo fiscal 2016 en febrero 22 del 2017; en tanto gue el Anexo
del elerciclo fiscal 2017, va a ser declarado en el mes de febrero de 2018,

Seg(n Reglstro Oficial No. 591 del 15 de mayo del 2009, la Comisidn Legislativa y de
Fiscalizacion de la Asamblea General, expidlé La Ley Reformatoria a la Ley de Compafilas
median ja cual se reforma, se regula y se aclara al amparo de los Articulos 335, 336, 339 v el
Mandato 23 de la Constitucldn Polftica de la Repiblica def Ecuador, el Marco Juridico de ia
narticipacidn de los socios y acclonistas en ias compafifas de comercio del pals; mediante Ia
referida Ley Reformatoria, se determina que los socios v acclonistas de la Compafila de
comerclo, sean identificables, inclusive tratando de personas juridicas.

Los articulos 11 y 13 de la Ley Reformatorta, detarmina a continuacion de los articulos 150 y
221 de la Ley de Compafilas que en e caso de que una sociedad extranjera fue fundadora de
una compaiila andnima, en la escritura de fundacién deberdn agregarse una certificacion que
acredite la existencla legal de dicha socledad en su pafs de origen y una lista completa de
todos sus mlembros, soclos o acclonistas, con Indicaciones de sus nombres, apellidos y estados
civiles, si fueren personas naturaies, o de la denominacién o razén soclal, si fueren personas

" jurldicas.

Adiclonatimente, deberd presentar durante e} mes de diclembre de cada aiio, una certificacién
que la sacledad extranjera se encuentre iegalmente existente, conjuntamente con la lista de
tados sus soclos y acclonistas o miembros, con indicactén de sus nombres, apellidos y estados
civiles y/o razén soclal si fueren personas juridicas. La referida certificacion debe ser concedida
por la autoridad competente del respectivo pais de origen v la lista suscrita y certificada ante
el Notarlo plblico y apostillada o autenticada por el cdnsul ecuatorlano. Si los documentos de
certificacién anual, no se presentaren antes de la instalacién de la préxima Junta General
Ordinarfa de Acclonistas a reunirse en el primer trimestre del afio sigulente, la socledad
prenombprada, ne podrad concurrir ni Intervenir, nl votar en dicha Junta General, A la fecha de
emisién de este Informe, la Compafila no ha dado cumplimiento a lo establecido por la
Superintendencla de Compafitas, Valores y Seguros; sin embargo, el cumplimlento de esta
obligacidn por el ejercicio econémico 2017 debe ser declarada hasta el 5 de febrero del 2018,

RESERVAS LEGAL

De acuerdo con la legistacién vigente, la Compafila debe aproplar por io merios el 10% de la
utilidad neta del afic a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva aicance el 50%
del capital suscrito v pagado. Fsta reserva no puede ser distribuida a los acclonistas, excepto
en caso de liquidacion de la compafifa, pero puede ser utifizada para absorber perdidas futuras
o para aumentar el capital, Al 31 de diclembre del 2017 la Compafiia no ha consthtuido reserva
legal.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresados en dblares estadounidenses)

13. RESU D CUMULADOS

Los estados financieros adjuntos fueron preparados conslderando que fa Compaiia continuard cemo un
negocio en marcha, Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, la Compantia maniiens un déficit acumidado de
US$ 424,771, Elfuturo defa Compailia dependeré de la habilidad de su adminislracién para obtener fandos
adicionales para el normal desenvoivimiento de sus operaciones, asl como para generar operaciones
rentablas. Los estados financieros no Incluyen ningtn ajuste relacionado con Ia recuperacian y clasificacién

_ de los montos de los aclivos y pasives, que podrian resultar de esta incerlidumbre,

14, GRESOS POR ACTIVIDADES ORD

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalie es el sigulente:

2017 2016
{Ddlares)
Ventas de servicios 961,226 627,212
Otros 11,274 47
Total —272,500 627,239
i5, STOS DE VENTAS
Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, un detalle es ef siguiente:
2017 2016
{Délares)
Sueldos, salarios Y otros 24,119 165,545
Beneficios soclales 6,300 54,825
Arrendamientos de Inmuebles 195,666 349,217
Honorarios profesionales 90,184 156,492
Mantenimiento y reparaciones 41,290 58,835
Depreciacién de propiedad planta y equipo 30,360 25,200
Servicios bésicos 18,361 14,888
Serviclos recibldos 16,925 14,000
Qtros : 36,526 48,070

Tota} - 439731 . 887072
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados an délares estadounidenses)

16. TOS DE ADMINISTRACL .

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

Sueldos, salarios y otros
Beneficlos sociales
Honorarios profesionales
Mantenimliento y reparaciones
Seguros

Impuestos y contribuciones
Otros

Total

i7. ECLASIFIC ONES

Clertos saidos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2017 y 2016, han side reclasificados para proposito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecldas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han side adoptadas por la Superintendencia

de Compafifas, Valores y Seguros.

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2017 y hasta la fecha de emlsién de este Informe (enerc 15 del
2018), no se predujeron eventos que en la opinidn de |a Gerencia de la Compaiiia pudieran

2017 20186
{Ddlares)
7,794 9,382
2,945 2,982
57,759 41,511
314 134
13,011 17,319
7,269 6,775
— 12,363 _ 4,816
— 101,455 _____03.010

teher un efecto slgnificative sobre os estados financleros que se adjuntan,
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