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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes

Schering Plough del Ecuador S.A. (en adelante “la Compaiiia”) fue constituida en enero de 1975 y su razén
social actual fue inscrita en junio de 1990. Su principal accionista es Merck & Co. Inc. y su objetivo principal es

la produccidn, servicio, mantenimiento, montaje, representacién, comercializacién, exportacién e importacion
de productos farmacéuticos y cosméticos para uso humano.

A partir de noviembre del 2000, tras el inicio del proceso de fusién por absorcién a nivel mundial, entre Merck
& Co. Inc. (entidad absorbente) y Schering Plough Corporation (entidad absorbida), la Compaiiia pasé a
formar parte del grupo de empresas Merck & Co. Inc,, el cual se dedica principalmente a la produceitn y
comercializacién de productos farmacéuticos, Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo una o més etapas de produccion, distribucién y venta de los productos, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a la venta y distribucién de los productos
fabricados por sus entidades relacionadas. Asimismo, las entidades relacionadas otorgaron descuentos
globales sobre compras de productos, En consecuencia, las actividades de la Compaiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compafiias del
referido grupo econémico.

Situacién econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econdémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petrdleo, importante fuente de ingresos del Presupuesto Generzl

del Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continda afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtenci6n de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementé un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

Al 31 de diciembre del 2017, Ia Compailia presenta resultados acumulados negativos por US§4,195,882
(2016: US$2,516,524) debido principalmente a su estructura operativa y financiera y al régimen de
congelamiento de precios de los medicamentos establecido por el Gobierno Ecuatoriano. Ante dicha
situacién, la Administracién estd adoptando las medidas que se detallan mas adelante que, junto al apoyo
de sus accionistas, consideran le permitirin afrontar la situacién antes mencionada: i) Disminuir el
lanzamiento de productos nueves que no generan una rentabilidad aceptable para la Compaiiia; ii) Entrar
en un proyecto de comercializacion de ciertos productos con un tercero, reduciendo la estructura
organizacional y por ende, el gasto de ventas; iii) Reducir niveles de Inventario para evitar la destruecién de
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productos que se caducan en bodega; iv) Destinar mis recursos humanos para mejorar la introduccién
nuestros productos en el mercado publico y privado; v) Disminuir los eventos de educacién médica para
reduccién de gasto promocional, entre otras.

Aprobacién de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 19 de

junio del 2018 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nueves pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas y enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuaci6n:
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Aplicackén obligatorh para
Norma Tema efereicios nichdos 8 panirde:
NIC 28 Mejoras relacionadas con b medicidn de una fda o una aconjumas s su valor 1de enero 208
NIC 40 Enmiendas o fe 8 lrans fe las de propledades de lnversidn yque las mismas deben realzame
cusndo hayun camblo demosirable en eluso delaciivo. liesnem 208
NOF 1 Eamiendas relcionadas & ls elminecidn de ks easnciones a cone plazo pen os adoplanies por lie enero 208
primers vez con respecio s b NIF 7.k NIC B yls NIF 0.
NIF 2 Las ead k edmo bilizar & inados tipos de operaciones de pago basadas en 1de enero 2018
accionzs
NEF 4 Enmicadas a ln NIF 4°C de seguros” relativas a b aplicaciSn de s NIF 9 (bstrumenios ™ 108
financleros).
NIF9 Comesponde o la revisiin fimaide la NIF 9, que memphza las pubicadas anteriormentie ya b NIC 39 y \de enero 208
sus guias de aplicacidn,
NUF 15 Publicacidn de b sorma "R imk de los ingr P o de bos coelos
cliznies*, esta noma reemphizard 2 b NIC Hy B. e
Acharacidn sobre lones en da exiranjers o paries de tARsAcclones en lns que exisie uns Ide enero 208
CINWF 22 prestacion o Inads o 1asada en una moneds extanjere.
NIC 28 Aclaracidn sobre ¢l reghiro o largo plazo de uns verzide que no esta aplicando el valorpaitimonial 1de enero 208
proporcional
NIF B Publicacién de b norma “Amendamientos” esta pormms reemphzard 3 b NIC T7. lde enero 209
NIF 9 '“.“':'h NFOm con s F negativas de clenas condiclones de pagon Ide eneto 209
hierpretacién que cloriice elreconocimisnto y medicidn de be locentikdumbres sobme clenos 1de enero 200
CINIF 23 tralamisnios de impuesio 8 k renta
NWF D Norma gue reemplazerd 2 b NIF 4 “Coniratos de Seguros”. Ide enero 2021

En relacién con la NIIF 9 ¥ 15 la Administracién informa que basada en su evaluacién general no se
esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

@ NIIF g: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar
comerciales y a compaiifas relacionadas, las cuales se liquidan sustancialmente en el corto plazo;
las pérdidas por deterioro presentan un comportamiento histérico bajo por cuanto si se
provisionan las pérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

(i) NIIF 15: Las transacciones de ventas presentan de manera general una sola obligacion de
desempefio que es claramente identificable y en aquellos convenios con clientes que genera
ingresos con contraprestaciones variables la Administracién realiza la mejor estimacion de
acuerdo a lo estipulado en los convenios registrando los ingresos en el periodo que corresponden;
existen ciertos costos incurridos para obtener y cumplir con la generacitén de sus ingresos como
canjes de productos, sobre los cuales la Compaiiia presenta en sus estados financieros la mejor
estimacion al cierre de cada ejercicio. De acuerdo a lo mencionado, no se esperan efectos
importantes en la aplicacién de esta norma,

Con relacion a la NIIF 16 - Arrendamientos, la Compafifa mantiene arrendamientos operativos a largo
plazo, que corresponden principalmente a las oficina y bodegas donde realiza sus operaciones Ver Nota
2.8. La adopeién obligatoria de esta norma es el 1 de enero de 2019; al regpecto, la Compaiiia no tiene la
intencién de efectuar su adopcion anticipada y se acogeré a la opcidn de implementacién desde ese afio. A
la fecha de emision de estos estados financieros se encuentra analizando los posibles efectos de la
adopci6n de esta norma sobre todos los contratos que se encuentren vigentes en su implementacién.

La Compaiiia estima que a excepcion de la NIIF 16, la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las

NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrin impacto en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compafifa.
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Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se traducen
a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias
y pérdidas por diferencias de cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio neto, como parte de estrategias de

coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican como contabilidad de
coberturas.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses o0 menos.

Activos y pasivos financieros

2.5.1. Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron

los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”.

(i)  Préstamos u cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar (principalmente a empleados). Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.
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(i) Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones con instituciones financieras,
cuentas por pagar a cnmpnnia.s relacionadas, y cuentas por pagar comerciales. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.5.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuenta por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En d:pedﬁeo. Schering Plough del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(D  Cuentas por cobrar comercigles: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de negocios. Sise
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia vende la mayor parte de sus
productas a un plazo de hasta go dias, se comienza a realizar el anilisis de la aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan interés y se liquidan hasta en go dias.

(i)

g coj pionadgs: Corresponden principalmente a reembolsos
de gnm incurndos por la Compaﬂh por cunlts de sus relacionadas.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
no generan interés y se liquidan sustancialmente en el corto plazo.

(iii)

{r} 5 : Representadas principalmente por cuentas
pareobrar a empleados que eorruponden a présmnos denominados “plan auto” pues se
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entregan a su fuerza de ventas para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo a una tasa de interés anual del
17.3% (2016: 16.8%) y generalmente tienen una vigencia de cuatro afios. Los intereses
ganados se presentan en el rubro “Ingresos (egresos) financieros, neto” del estado de

resultados integrales.
(b) Qtros pasives financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés

efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

@

instituciones financieras: se registran inicialmente a su valor nominal que
no dlﬁeren de su valor mzonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos, lineas de crédito y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo €l rubro de “Otros ingresos (egresos), neto”. Al 31 de diciembre del 2017, 1a
Compaiifa mantiene una linea de erédito abierta de hasta US$5 millones con una institucién
financiera del exterior, del cual el monto utilizado ascendi6 a US$129,951 (2016:
US$2,211,183).

(i)

z ionadas: Corresponden a obligaciones de pago
pnncxpalmente por deudas adqumdas porla compra de productos farmacéuticos para la
venta; que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
regist:an a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Gii) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas
hasta go dias. En caso de que sus plazos pactados de page sean mayores a doce meses, se
presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el rubro de “Ingresos (egresos) financieros, neto”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

Schering Plongh del Ecuador S.A., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no seré capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de dichas cuentas. La existencia de difieultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que este entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se han registrado provisiones por deterioro

de las cuentas por cobrar comerciales y se presentan como menor valor del saldo de este rubro. (Ver Nota
8).
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Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo osila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

?npaﬁ;:esdimhadommdohsobhg&chwdeh&mpaiﬁwpwﬂmdumdmmmum

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios incluye los costos relacionados con su adquisicién, otros costos directos e indirectos y excluye
los costos de financiamiento. Adicionalmente se carga a los inventarios otros gastos necesarios para
tenerlos en su ubicacién y condicién actual. El costo de los inventarios se determina usando el método de

romedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
n@mmmmmmmm&nymmmmmmlammMnuh
Compaiiia identifica los productos en mal estado o que estin proximos a caducarse, registrando una
provisién para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provisién se denomina obsolescencia y se registra con
cargo al costo de ventas.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacién, incluye impuestos no recuperables

Vehiculos

Los Vehiculos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados
cumdoespmhableqnebmeﬂcmemnémicmfummnsucia&ualamvemonﬂuyanhaciahCompamay
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de los vehiculos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas. Las

estimaciones de vidas titiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del aiio.
La vida 1til de los vehiculos es de 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de los vehiculos, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de los vehiculos, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Arrendamiento operativo

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a la propiedad
son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo
un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se eargan al estado de
resultados sobre la base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016, los arriendos operativos corresponden principalmente a las oficinas donde opera la
Compaiifa. Los desembolsos futuros pactados por estos arrendamientos al 31 de diciembre del 2017
ascienden a aproximadamente US$302,232.

Deterioro de activos no financieros (vehiculos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta osu
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de

activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Impuesto a Ia renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015 en caso
de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o cuando no se informe la
participaci6n accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta el 25%.

También establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este diltimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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(Expresado en délares estadounidenses)

Internas su devolucién, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Durante el afio 2017 y 2016 la Compaiifa registré como Impuesto a la renta causado el valor proveniente
del célculo del anticipo minimo menos las deducciones adicionales establecidas porla ley.

2.10.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
dﬁenmchsmpwdsqmmmlahsumﬁmm&ac&mymymmm
mestrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serén aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no registré activo por impuesto diferido porla
amortizacién de pérdidas tributarias debido a que considera que no es probable quegenem beneficios
tributarios futuros para su utilizacion, ya que presente pérdidas recurrentes en los iltimos afios.

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1 Corrientes:

des: calculada en funcién del 15% de la utilidad
contableanunlanmddlmpuestoahmnu segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos o gastos de
ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria. Durante el 2017 y 2016 no se registr
esta provision porque se reportaron pérdidas como resultado del afio.
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No corrientes (Jubilacién patronal, desahucio no fondeados):

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
benificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la tltima remuneracién mensual

por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se provisiona con cargo a los gastos
(resultados) del afio, aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 4.02% (2016: 4.14%) anual, la cual fue determinada aplicando
un promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aifios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en que surjan.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Provisiones por canjes

La Compaiiia registra como un mayor valor del costo de ventas del afio, una provisién para cubrir los
canjes de productos que por Ley debe realizar en los productos vendidos y no usados por sus clientes, que
tienen una fecha de caducidad menor a 60 dias. La referida provisién es determinada tomando como

referencia el presupuesto anual aprobado para dicho concepto y estd efectuado en base al historial de
canjes que ha tenido la Compafifa,

Provisiones

Schering Plough del Ecuador S.A. registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos

Los ingresos son reconocidos en la medida en dagueupmbablequelosbeneﬂcm econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los comercializa a través
demdmibmdmuyhmmdmetaamﬂmeimu.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice

que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones mlmdasysupuastos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
usuﬁmmhmypouﬁuseomuumgnmmmndeﬁnﬂmmaqudhsquimpommm

reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/! que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

de brar; la estimacion de esta provisién es determinada por la
gerenciadelaCompaﬁia enbaseamcvalunc;énmdhridualhadadelacamem,queconsﬁmla
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros

eonsldemdn a.speutoa como 1a rotaciéndel producto. caducidnd. proyeecibn de ventas y estado
fisico del mismo.

ovigior SCencis laCompanhident:ﬁwlosproductusen mal estado o que estin
préﬁmosauducamymgimaunapmvisﬁnpamcubdrh identificada en dichos
inventarios. Estos valores se cargan a resultados en el rubro de costo de ventas.

inados: esta provision se determina en base a lo estipt
porhslewaactualmenﬁevisentes,elpmpn&oannalapmb&do tendencias del mercado, rial

de devoluciones, niveles de inventario y una proyeccién anual de las potenciales devoluciones de
productos caducados.
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)8: se evalia al cierre de cada afio y se realizan segiin lo

argo plazo: las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y Desahucio se efectuamn con base en estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. (Nota 2.11).

. Impuesto a la renta diferido; 1a Compaiiia ha realizado la estimacién de su Impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. El activo por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente serdn considerados para el ejercicio fiscal
siguiente, fueron constituidos de acuerdo al criterio de la Administracion sobre el derecho de este

tratamiento en base a las leyes fiscales ecuatorianas y la normativa contable aplicada en estos
estados financieros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Schering Plough del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en
los resultados integrales y el estado de situacién de la Compaiiia.

La Compaiifa también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

o Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos.
Riesgo de crédito, ¢l riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.
Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

° Riesgos de cardcter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Schering Plough del Ecuador S.A. y del Grupo Merck & Co. Inc. Los productos de la linea farmacéutica que

constituyen en 100% (2016: 96%) de sus ventas, son controlados por el Gobierno a través del
establecimiento de precios oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopté control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Pricticas de aimacenamiento y distribucién de medicamentos. Adicionalmente,
la importaci6n de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de

andlisis y liberacién de producto que garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros que
aseguran su calidad.
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La Compaiiia cuenta con permiso sanitario de funcionamiento del Ministerio de Salud Piiblica y
certificacién ambiental del Distrito Metropolitano de Quito que avalan el cumplimiento de las normas de
calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud de la poblacién.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. La Compaiiia tiene
como politica retirar los productos con 3 meses de anticipacion a que se caduquen. Al 31 de diciembre del

2017, se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$1,805,764 (2016: US$2,279,964), en
cumplimiento de este proceso.

Factores de riesgo financiero

LapoliueadeguhﬁnderupﬁmncmdeSchenngleghddEcmdorSAumordhadaamﬁsde

directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafifa para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para

la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo Merck & Co. Inc.

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés, y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El pmﬂm general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente

en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado -
(i) Riesgo de cambio

Schering Plough del Ecuador S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a
que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados
destinatarios se realizan casi exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de
Ameériea).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiifa requiere que todas las lineas de
crédxtohanmdasylasmvmionesdebaaeﬂmliqmdosmrulmdasenhmonedalocal

de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser
aprobadas por la Casa Matriz.

(ii)  Riesgo de tasa de interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés de las obligaciones contraidas por la Compaiiia
y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los cargos a resultados por concepto de

Péagina 21 de 39



SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AN

O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(iii)

intereses y por la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone a la
Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Administracioén considera que la exposicién a los cambios en dichas tasas no tiene un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, pues no presentan mayor
volatilidad. La tasa interés utilizada al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fue de 0.15% anual.
Debido a lo expuesto, no se realiza un anilisis de sensibilidad.

Riesgo de precio
Producto terminado

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de
productores (bisicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en
funcion de la evolucién y proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Schering Plough del Ecuador S.A. se encuentran regulados en
el mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Ptblica.
Como consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio méiximo de venta
el cual, eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccién de sus méargenes de ganancia en
el caso de que los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores
se incrementen como consecuencia de la variacién del precio internacional de las medicinas.

La Administracién de la Compaiiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del
andlisis de los margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia
de prudencia al momento de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

(b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposici6n al crédito de los clientes
mayoristas que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrary a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinémica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan principalmente a través
de distribuidores, a quienes se les concede créditos con un plazo méximo de pago de 90 dias y que,
histéricamente, no presenten incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracioén no espera
que la Compafifa incurra en pérdidas adicionales a las registradas por desempeifio de estas
contrapartes.
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(c)  Riesgo de liquidez -
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia histéricamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo existente lo ha

administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de dendas de proveedores
locales y del exterior, incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros vigentes al cierre del afio, clasificados en
funcién del vencimiento contractual pactado con terceros.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los pasivos financieros se liguidan en un plazo menor a 1 afio.
(d) Riesgo de capitalizacién

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,

beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de recursos ajenos

menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el patrimonio neto del
estado de situacidn financiera més la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016
Obligaciones con instituciones financierns 129,951 2,211,183
Cuentas por pagar n compailfas relacionadas 849,525 1,027,223
Cuentas por pagar comercisles 639,407 84,220
Menos: Efeclivoy equivalentes de efectivo (1,549,032) {1,117,229)
Deuda neta 69,851 2,205,397
Total Patrimonio — 5783080 7462438
Capital total —RIE e  mm—OLEE,
Ratio de apalancamiento 1% 23%

Al 31 de diciembre del 2017 la variacién del ratio de apalancamiento se origina principalmente por
la disminucién de cuentas por pagar a compaiiia relacionadas, debido a que la Compaiiia por
decisién interna y de acuerdo a la operacién del mercado farmacéutico ha optado por bajar los

niveles de abul:ecuniento de stock de inventario, que en su totalidad es adquirido a compaiifas
relacionadas del Grupo Merck.
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Factores de riesgo de cardcter general

La Compaiifa opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, estd menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2017 2016
e B 3 Con N oot

Activas finsnciercos medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1540032 - 1,117,220 -
Activos financievos medidas al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 4,078,172 E 4,510,323 @
Cuentas por cobrar o compafilas relacionadas 414,234 - 2,354,901 »
Otras cuentas por cobrar — 7848 171974 __ 331.526 237,191

___4,770.886 171,974 7:196,750 237,191
Total actives financieres : 6.319.018 171,974 8313.979 237,191
Pasiveos financiercs medidos al costo amortizado
Obligaciones con instituciones finnncieras 129,951 - 2,913,183 -
Cuentas por pagar a compaiilas relacionadas B49,525 - 1,027,223 -
Cuentas por pagar comescinles _639.407 - 84,220 -
Total pasivos financiercs 1,618,889 = 3:322.626 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en librus de cuentas por cobrar comervciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas, y otras
cuentas por cobrar, asi como; cuentas por pagar comerciales, y compaiiias relacionadas, se aproximan al
valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos. Las
obligaciones con instituciones financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

—Gasosoperacionales
Costo de

2017 —ventas ___ Devents _ Deadwministracibn _____ Total
Compra de producto terminado y materia prima 11,942,206 - - 11,942,206
Descuento global por volumen de compras (2,321,061) - - (2.321,061)
Remuneraciones y beneficins sociales - 4,361,447 1,261,491 5622038
Publicidad y promociones - 42475 - 42,475
Muestras médicas - 23,462 - 23,462
Honorarios profesionales - 14,457 132,409 146,856
Arriendos, almacenaje y entrega - 7,000 205,233 302,233
Depreciaciones - 22,906 - 22,996
Otros gastos - 905,778 Bqaqn 989019

—621238 538 1773274 16772123
2016
Compra de producto lerminado y meteria prima 16,637,584 - - 16,637,584
Descuento global por volumen de compras (5.214,906) - - (5.214,996)
Remuneraciones y beneficios sociales - 3,676,018 1,402,067 5078085
Publicided y promociones - 139,501 - 139,501
Muestras médicas - 538175 = 538,175
Honorarios profesionales - 18,589 76,469 95,458
Arriendos, almacenaje y entrega - 428,585 256,164 684,749
Depreciaciones - 26,767 - 26,767
Otros gastos = 633.403 6,686 _ 640,089

“d&ﬂ _M 1l7=|£ l&dln

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicién:

2017 2016

Bancos(1) 1, 032 1,117,229

(1) Corresponde a depésitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacion de riesgo es
superior a AAA-
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 se detallan a continuacion:

2017 2016
Clientes nacionales 5,270,687 5,805,038
(<) Prov isién por deterioro de cartera {1,192,515) (1,295,612 5)

4,078,172 4,510,323
e i

A continuacidn, se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2017 % 201 %
Antigiiednd
Corriente 2,981,203 57% 3,547,705 61%
1 a 30 dias 816,302 15% 515,552 9%
310 60 dins 334,657 6% 252,828 4%
31 a 9o dias 9,581 o% 220,173 4%
g1 a 120 dias 11,528 o% 36,804 1%
1218150 dias - 0% 18,641 o%
Mis de 151 dias 1,117,326 21% 1,214,145 21%
$:270.687 180K SEOSEN0 . SRR
Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:
201 2016
Saldos al inicio 1,295,615 1,359,208
Incrementas (i) 156,226 97,787
Utilizaciones (259,326) (161,380)
Saldos al final

1,192,515 1.295.61§

) Corresponde principalmente a entidades del sector piblico con valores no recuperados superiores
a un afio.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
2017 2016
Corrientes
Cuentas por cobrar empleados (1) 231,904 327,572
Otros 46,576 3,954
278,480 §31.526
Nocorrientes
Cuentas por cobrar empleados (1)

171,974 237,191

(1) Saldos adeudados principalmente por el plan auto para empleados; este monto se recupera por
parte de la Compaiiia en un plazo méximo de 48 meses,

INVENTARIOS
Composicidn:
201 2016
Productoterminado(1) 4,740,444 6,284,800
(-) Estimacién por valor neto de realizacién (2) (686,135) (933,510)
(<) Provisién por canje de inventario (3) (8o7,069) (807,069)

(<) Provisién por cbsolescencia de inventario(4) (1,725,075) (1,219,323)
llﬁﬂﬂilﬁﬁ 3.224.988

(1) Comprende principalmente el inventario de productos farmacéuticos, adquirido a sus entidades
relacionadas.
(2) Corresponde a la provision para controlar el costo de inventario hasta alcanzar su valor neto

(3) Corresponde a la provisién para cubrir los canjes de productos a clientes que la Compaiifa debe
redhl;rwrhydemdmmwe&mmnnafuhdeuduﬁadmmolgndaaodhs
por ley,

(4) Corresponde a una provisién establecido por productos que estin por caducar y que ya no se
pueden vender en el mercado.
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Los movimientos de las provisiones son los signientes:

Pogos, utilizaciones
¥ olros

2017 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final
Estimacidn por valor nelo de realizacion 933,510 686,135 (933,510) 686,135
Provisién por canje de inventario Bay,069 280,309 (280,309) 807,069
Provisién por obhsolescencin de inventario 1,219,323 2,251,834 (1,746,082) 1,725,075

2.&9.902 ﬁﬂla-ﬁ?ﬂ F 859,901} a.!l 8,279
2016
Estimacifin por valor neto de realizacion 1,054,015 - (120,508) 933,510
Provision por canje de inventario 526,759 280,310 - 807,069
Provisién por obsolescencia de inventario 1,312,906 » (93,583) 1,219,323

2,893,680 280,310 {214,088) 2,059,902

Las bajas de inventario son registradas en los resultados del ejercicio y afectan al movimiento de la

provision por obsolescencia de inventario.

La custodia, administracién y distribucién de los inventarios de la Compafifa estdn a cargo de Quifatex S.A.,
con la cual se mantiene un contrato para la prestacién de servicios de bodegaje y logistica. Dicho contrato
establece que el proveedor es el responsable por cualquier daiio de los productos que se ocasione por el
manejo de los mismos, mientras estos permanezcan en las bodegas, durante el transporte y hasta la

entrega en el punto de venta,

VEHICULOS

El activo fijo se presenta a continuacion:

Saldoal 1 de enero
Bajas

Deprecizcidn

Bajas depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2017
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiifas con
accionistas comunes, con participacién accionarin significativa en la Compaiiia:

Comprag - producios terminadios:
Schering Plough S.A. México
Merck Sharp & Dohme Latin America Services S. de R L.

Resmbolso de gastos e infereses pagpdos
Merck Sharp & Dohme Sucursal Eeuador
Merck Sharp & Dohme Corp
Merck Sharp & Dohme Colombia SAS
Merck Sharp & Dohme Penii
Merck Sharp & Dohme Farmacéutica C.A.

Pagode seryicios
Alerck Sharp & Dohme Sucursal Ecwador
Merck Sharp & Dohme Corp
Essexfarm S.A.
Merck Sharp & Dohme Inter American Corporation
Merck Sharp & Dohme Latin America Serviees S. de RL.

Relacié

Tmpsceitn

Compra inventario
Compra inventaric

Reembolsa de gostos y servicios
Resmbolso de gastos y servicios
Servic

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolsa de gastos

HHH

Mooy 2017 2016
Uss 88,913 269,426
Uss ____BoboBm 7460000

m _=M
Uss 10,726 '
uss 126,478 197,632
uss = 99.680

adiZia0d, 20730

Uss o 52

uss - 7007

uss . 1,000
uss 5783 .
uss Sau =

i, B89,

Uuss 285320 195,852
uss - 40558
uss 59,104 36,288
Uss 61518 184
Uss 208061 :

R Y. E— -

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.
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Composicidn:
Sociedad Relggién Troscritn Moneds o7 2016
Cuentas por cobear - entidades relacionadas
Merck Sharp & Dohme Corp. Relacionada Reembolso de gastos uss 101,531 7927
Merck Sharp & Dohine Panama Relocionada Compra inventario us$ - 2,291,902
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador Relacionadn  Servicios - reembolsos Uss 225,080 55072
Merck Sharp & Dohme Latin America Services 8. de R.L. Relacionadn Compra de inventario uUss 66755 -
Essexfarm SA. Relacionpads  Servicios uss 19959 -
4424 2354901
Cuentas por pagnr o entidades relaclonadas
Sebering Plough S.A. México Relocionads  Compra inventario Uss - 71,859
Merck Sharp & Dobme Sucursal Ecundor Relocionadn  Servicios - reembolsos Uss - 437,03
Merck Sharp & Dohme Farmacéutica SA Relocionads  Servicios - reemboleos Uss 7156 =
Merck Sharp & Dohme Corp. Relacionada Reembolso uUss 1,664 677
Merck Sharp & Dohme Corp. (I.A) LLC Relacionada Reembolso uss 40,602 -
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador Relacionada Servicios- membolsos ~ USS 365,858 -
Essexfarm SA. Relacionada  Compm inventario Uss _ 4339245 517.656

Bioss ___tomen

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son los Directores de Areas y el
Representante Legal.

La remuneracién del staff gerencial durante los afios 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 485,350 717,080
Beneficios sociales a largo plazo (1) 548,463 250,656

(1) Incluye provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

IMPUESTOS
Impuestos por recuperar

Corresponden a créditos tributarios de afios anteriores pendientes de compensacion por parte de la
Compaiiia:

2017 2016
Crédito tributario 2016 - 343,000
Crédito tributario 2017 254,980 -

254,980 343,000
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Otros impuestos por pagar
Comprende:

Impuesto a la salida de divisas
Impuesto al Valor Agregado por pagar
Impuesto a la renta empleados

Otros impuestos por pagar

Impuesto a la renta
La composicién del gasto por Impuesto a la Renta es el signiente:

Impuesto a la rentz corriente:
Impuesto a la Renta del afio

Impuesto a la Renta afios anteriores (1)
Impuesto a la renta diferido:

Diferencias temporales en provisiones (2)

2017 2016
2,767 3.593
37130 22,526
13.314 13.314

RSN . Wyppe— - _

2012 2016
105,088 264,385
182,375 52,169

SR - A— B
e AR ST

(1)  Corresponde a la sustitutiva por pago de Impuesto a la renta del afio 2016 generado por el efecto del

Informe de Precios de Transferencia reconocido en el afio 2017.

(2) Originado principalmente en las diferencias por estimaciones de valor neto de realizacién,
obsolescencia de inventario, interés implicito correspondiente a los préstamos “Plan auto” y otras

provisiones.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2017y 2016:

2017 2016
Pérdida antes del Impuesto a la renta (1,436,539) (556,789)
Deducciones adicionales (261,683) {106,822)
Gaslos no deducibles y diferencias temporales (1) (892,274) 1,052,254
Base tributaria (2,590,496) 388,643
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta calculado - 85,501
Anticipo minimo de Impuesto a la renta __105,088 264,385
Impuesto a la renta corriente 105,088 aﬁo‘ias_

(1) Enel 2017, principalmente incluye el valor de USS549,673 compuesto por provisiones de valor neto
de realizacidn, cuentas incobrables y ajustes al inventario por obsolescencia. En el 2016,
principalmente incluye ajustes al inventario originado por obsolescencia y diferencias en valor neto
de realizacion por un valor de US$933,510; y por otras provisiones menores por un valor de
US8118,744.

Situacion fiseal -

La Compaiiia ha sido fiscalizada por la autoridad tributaria en relacién al impuesto a la renta de los
ejercicios fiscales 2006 y 2008, resultando de estas revisiones impuestos adicionales por
aproximadamente US$559,000 y US$582,000, respectivamente, mis intereses y recargos. La
Administracién de la Compafiia, se encuentra en proceso de reclamo ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso y basada en el criterio de sus asesores tributarios, considera que posee los argumentos para
continuar con la impugnacién y obtener una resolucion con probabilidad de éxito, consecuentemente, no
ha registrado provisiones para cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la resolucion final de estos
procesos. A la fecha de emisién de estos estados financieros, los gjercicios econémicos 2015 al 2017, estin
sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Legislacidn sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compafiia un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o lacales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
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2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracién de impuestoala
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia basada en el diagndstico preliminar realizado para las transacciones
del 2017, considera que no habra impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del afio 2017. El
estudio final estard disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgiinica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estén relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio solo serén deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en gjercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion,

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de untilidades
reinvertidas, aplicaria Gnicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
ahpmduouﬂndeblenu,inclmdaslasdelsectormanuﬁcmruu que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccibn de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podré devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asf también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi
como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
USss,000 a US$1,000 el mnmdeterminadopanlaohllgnmiadaddeutﬂizarammlquier
institucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.
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Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién considera que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Compaiifa.

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de Impuesto diferido activo es el siguiente:

2017 2016
Impuesto diferido activo:
Impuesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses 482,666 567,243

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Impuesto diferido

activo

Al 1 de enero del 2016 796,362
Crédito a resultados por Impuesto diferido — (229m9)
Al 31 de diciembre del 2016 567,143
Crédito a resultados por Impuesto diferido (84,477}
Al 31 de diciembre del 2017 — 482,666
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BENEFICIOS A EMPLEADOS
Corrientes:

a0z 2016
Saldos ol Inicio 113,351 404,703
Incrementos 94,857 39,735
Pagos, utilizaciones (187.945) (331.287)
Saldos al final 7.~ VP — - 2

(1) Incluye principalmente provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y valores a pagar al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por concepto de aportes patronales y personales.

No corrientes:
Composicion:
2017 2016
Jubilacion patronal 665,827 1,106,412
Indemnizacién por desahucio 207,133 293,161

& m
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 4.02% 4.14%
Tasa de incrementosalarial (incluy e ascensos laborales) 2.50% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tabla de rotacién (promedio) 17.11% 14.31%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilzcidn Desahucio Total

00 2006 W0 Tk 200 05

A lde enero Losd2 099,964 193,61 262491 1399573 LI89455
Cosilo parservicios comenles 189.9% 262087 ka7 T8N b B k] Ji0a3si
Costo porintereses 44335 52697 a7 s4aR 56,72 66,009
Péndidas/iganancias } iales - ORI 166563} (42.089) o {61923) 4544 (o4pe)
Beneficion pagados t474,688) (7337 (207.159) 16.113) (681B47) (179484}
Reduccones yiquidaciones anticlpadas (5 (B1.665) 192576) . - (133.668) {02876}
Tonalproveiones porbeneficios emplkados 665327 L0642 207.33 293,161 872960 399573

Rl TS p—— _ M.

(1) Al 31 de diciembre del 2017 se registrd en otros resultados integrales,
Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubdacién Desahucio Tolal

e . N N N
Cosio porserviclos comientes 0996 262087 3887 TEZNM 228,83 340331
Cosio porimtereses 44313 51697 ey BiR 56,71 68,29
Reducci y Bquidaci anticipadas . 192.876) - - - 928763
A 3lde dcembre 13433 221908 50024 91294 284,355 IBSH
Ry ] — —s ] = 13

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de US$120,951 al 31 de diciembre del 2017 (2016: USS$2,211,183), corresponde a una linea de crédito
del exterior otorgada por Bank Mendes Gans ~ BMG por US$5,000,000, que devengé una tasa de interés
anual del 0.15% renovable en la medida en que la Compafiia requiera dichos valores. En el 2017, la Compaiiia
pago US$71,537 (2016: US$24,124), de intereses originados por esta linea de erédito y USS$6,839,095
(2016:US8$10,547,327) de capital.

16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales 586,205 84,220
Proveedores del exterior 53,202 -
639,407 84,220
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende
234,136,175 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Resultados acumulados - Adopcién de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resuitados Acumulados - Adopcién de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, éste podri ser

ab%orbido por los Resultados acumulados y por los del altimo ejercicio econémico concluido, si los
hubiere.

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segin lo d:zuesto en resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del iiltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

CONTINGENCIAS

La Compaiifa y ciertos funcionarios, mantienen una demanda en su contra, por dafio moral; cuya cuantia
inicial ascendia a US$10,000,000 y el juez de primer nivel dicté sentencia, en la que ordena a los
demandados pagar de manera solidaria el monto de US$2,000,000. Los demandados presentaron
apelaciones, las cuales estin en conocimiento de la Corte Provincial de Justicia del Guayas (Corte de
Apelaciones) y a la emision de estos estados financieros se encuentra en proceso, sin embargo, la

Compaitia, basado en el criterio de sus asesores legales, no estima pérdidas futuras en la resolucién final
de esta demanda.
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EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron otros

eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.
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