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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EX}’LICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Antecedentes

Schering Plough del Ecuador S.A. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida en enero de 1975 v su razdn
social actual fue inscrita en junio de 1990. Su principal accionista es Merck & Co. Inc. y su objetivo principal es
la produceion, servicio, mantenimiento, montaje, representacién, comercializacién, exportacién e importacién
de productos farmacéuticos y cosméticos para uso humano.

A partir de noviembre del 2009, tras el inicio del proceso de fusién por absorcion a nivel mundial, entre Merck
& Co. Ine. (entidad absorbente) y Schering Plough Corporation (entidad absorbida), la Compafiia pasb a
formar parte del grupo de empresas Merck & Co. Inc., el cual se dedica principalmente a la produccién y
comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econdmico tiene a su cargo una o mds etapas de produccion, distribucién y venta de los productos, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Compafifa corresponden principalmente a la venta y distribucién de los productos
fabricados por sus entidades relacionadas. Asimismo, las entidades refacionadas otorgaron descuentos
globales sobre compras de productos. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados

dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo econdmico,

La Administracién se encuentra analizandoe el momento oportuno para perfeccionar en Ecuador el proeeso de

fusién, mencionado en el parrafo anterior. Los estados financieros adjuntos deben ser lefdos ala luz de esta
circunstancia.

Situacién financiera

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia ha presentado resultados acumulados negativos por
US$2,516,524 (2025: US$1,517,974) principalmente debido a su estructura operativa y financiera y al
régimen de congelamiento de precios de los medicamentos establecido por el Gobierno Ecuatoriano. Ante
dicha situacién, la Administracion menciona que la Casa Matriz ha mantenido el criterio de apoyar

permanentemente a la Compaiiia proporcionando su apoyo operativo, tecnologice y financiero para que
continile con las operaciones en el pais.

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situacion econdémiea del pais continda afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacidn de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais,
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasion6 importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatorianc y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, ineremento temporal
del impuesto al valor agregado, eontribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estade, obtencion de
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financiaomiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenfa previstoir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvi6 diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectde hasta junio del 2017.

La Administracion de la Compaiifa considera gue la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones del afio tales como: Demoras en los pagos de clientes, en especial en instituciones de gobierno de
Ia ved publica de salud. Ante lo enal Ja Administraci6n estd adoptando la siguiente medida: Incrementarla
provisién de incobrables para las instituciones de la red piiblica de salud y Enfarma, consideracion que
permitira afrontar la situacion antes indicada y continuar operando en forma rentable.

Aprobacidén de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 2 de

mayo del 2017 del Representante legal de la Compafifa y posteriormente serin puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financierss de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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Nommg Tipa de cambin Aplicacin obligatosia
pam ejereicins mcados
spamiede
NIC T Las entidades deberin explicas bos cambios en sus pasivos dervados de g actividades de financiscidn. lde enero 2047
NIC 2 Las eamicndas aclarn I3 contshilkzacidn delimpuesto diferido cuando ua active se mide 2 su valorsazonable yese tde enero 200
valorrazonnblk ¢std pordebojo de la base imponibie delactive.
NIC 28

Enmizndas conrmepecto 2 b medicidn de una asocizds o una empresa conjunta a valorrazonablke efectiva.

1de enero 208
NIC 40 Enmicndas referentes g wrans ferencias de psopicdades de inversidn.

Jde enero 208
REF 1 Enmicndos con respecto a la supresidn de 13s exenciones a ceno plazo pers los adoptantes por primem vezcon ide enero 208
fespectoala NIF 7.1a NIC Byl NIF 0.
NIF 2 Las enmiendas ackmn cdmo contabilizardeterminndes tipas de operaciones de page Basadas en acciones. ide eneso 2018
NIF 4 Las enmicndas & bk NIF 4 "Contratos de seguros” relalivos a la aplicacidn de la NIF 9 {ins trumentos faancicsos). lde enero 208
NI 9 P ublicocidn de b nomma "hstrumentos finoncieros”, versidn completa ide enera 208
NEF O Enmizndas conrespecto a b clanficacion detakance de b noma. Ide eneso 207
NIE 5 @ ublmacidn de b norma "Reconocimiznin de bos ingresos procedentes de los contratos conlos clientes " esia Ide enerc 208
Nonna reemplazard a la NIC iy @,
NIF 16 Enmieadas rebicionadas con b contabilidad de os amendatarios yen elreconocimicato de casitodos los Ide enzro 201
arrendamiznios enelbalince genenl Ls noma eliming b dijtineidn setunlentre los amendamiente s opertivos y
financieros.
FRIC22

Esiz FRIC trata iransaceiones en moneda extranjern 0 panes Jde tmnsacciones en ks gue existe unz
contrapres tacidn denomisnds o t1sada en uns moneds extranim.

{de enero 2018
La Compaiiia estima que la adopeién de las nuevas normas, enmiendas a las NITF y las nuevas

interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en monedsa extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacionde la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estin expresadas en d6lares estadounidenses.

{b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a Ia moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ineluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses 0 menos.
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Activos y pasivos financieros

Clasificacidon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros™. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. Se determina la clasificacion de los activos y pasives financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo aciivos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivoes financierosen la
categoria de “otros pasivos financieras”.

(i) Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar - comerciales,
cuentas por cobrar - entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar (principalmente a
empleados). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estade de situacién financiera.

(ii} Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones con instituciones financieras,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiente y medicidén inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fechadela
negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasive.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterijoridad al reconocimiento inicial la Compatiita valoriza los mismos comeo
se describe a continuacion;
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Medicién posterior

(a) Préstamos y otras cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:
(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

(i)

(iii)

clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia vende la mayor parte de sus
produetos a un plazo de hasta 9o dias, se comienza a realizar el andlisis de Ia aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias.

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden principalmente a reembolsos de
gastos, por gastos incurridos por la Compaiiia y reembolsados por sus relacionadas, Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro es realizado en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar (corto v largo plazo): Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues se
entregan a su fuerza de ventas para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo y, generalmente, tienen una
vigencia de cuatro afios. Los saldos que se esperan cobrar en un afio o menos, se clasifican
como activos corrientes caso contrario se presentan como no corrientes,

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador S.A., presenta las siguientes cuentas dentro

de esta categoria:
(i)  Qbligaciones con instituciones financieras: se registran inicialmente a su valor nominal que

(i)

no difieven de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos, lineas de crédito y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de “Otros egresas, nete”. Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia
mantiene una linea de erédito abierta de hasta US$5 millones con una institucion financiera
del exterior, del cual el monto utilizado ascendié a US$2,211,183 (ver Nota 17).

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos para la
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venta; que son exigibles por parte del acreedor en el corte plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta go dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en ¢l estado de resultados integrales bajo el rubro de “Otros egresos, neto”.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Baja de activos y pasivos financieros

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especifieadas en el contrato se han
liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderade. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de

comercializacién y distribucién. Las importaciones en trdnsito se presentan al costo de las facturas més
otros cargos relacionados con la importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuiadas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes det
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de

cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del
afo.
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Las vidas ttiles de los activos fijos son las siguientes:

Tipode bienes Nimerodeafios
Equipe de procesamiento de datos 3
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccidn de activos calificables. Un active calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que Ia Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y del 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican
que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue
el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde
al mayor entre el monto neto que se obtendrai de su venta o su valor en uso.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacioén, el monto recuperable del activo especifico es recaloulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconocido en los resultados integrales como un reverso de pérdidas por
deterioro. El incremento del valor del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si éste proviene
de cambios en los supuestos que fueron utilizados para caleular el monto recuperable, El monto de
incremento del activo producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera side reconocideo de no haber existido el deterioro.

La Compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieras.

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se han reconoeido pérdidas por deteriore de activos no
financieros,
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impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compafifa y su domieiliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o mayor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente. La Compaiiia aplica el 22% después del andlisis realizado.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente

solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el afio 2016 la Compatfia registrd como Impuesto a la renta causado el valor proveniente del
calculo del anticipo minime, mientras que en el afio 2015 registr6 como Impuesto a la renta causado el
valor proveniente del cileulo sobre las utilidades gravables.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoee en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

Pigina 16 de 40



SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias son
reconceidos dinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en el tiempo.

El Impuesto diferido estd caleulado considerando el deeremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

2.16 Beneficios 2 los empleados

{a) Beneficios de corto plazo:

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden

principalmente a:
(i) Laparticipacién de los trabajadores en lag utilidades: calculada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona beneficiaria,

(ii) Décimo tercery décimo cuarto s: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

{b) Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

Provisiones de fubilacién patronal v desabucio {no fondeados): La Compaiiia determina anualmente
la provisidn para jubilacién patronal y desabucio con base en estndios actuariales practicados por un
profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% anual para el afio 2016 y 6.31% anual para el afio 2015.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mertalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneracionss, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

A partir de enero del 2016 entrd en vigencia la enmienda a la Norma Internacional de Contabilidad
No. 19 - Beneficios a los empleados, que tiene que ver principalmente con clarificar el modo de
determinacion de la tasa de descuento de las obligaciones per beneficios post empleo. Una vez
realizado el andlisis respectivo se concluyd que no existen ajustes materiales por lo que los efectos
determinados fueron ajustados directamente al resultado del afic 2016.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.
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2.12

2.13

SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones por canjes

La Campaiiia registra como un mayor valor del costo de ventas del aiio, una provisién para cub}'ir los
canjes de productos que por Ley debe realizar en los productos vendidos y no usados por sus clientes, que
tienen una fecha de caducidad menor a 9o dias. La referida provisidn es determinada tomando como

referencia el presupuesto anual aprobado para dicho concepto y estd efectuado en base al historial de
canjes que ha tenido la Compaiiia.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10 y 2.11, Schering Plough del Ecuador 5.A. registra provisiones
cuando: (i) la Compaiifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos
pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el
monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconccidos como provision son la mejor estimacion de

la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se eonstituyen provisiones con cargo a resultados corresponden

principalmente a provisiones de 6rdenes de compras relacionados a otros bienes y servicios recibidos al
cvierre del afio de los cuales no se recibieron las facturas respectivas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos principaimente por la venta de productos que los comercializa a través
de sus distribuidores y la venta directa a instituciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiis se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un ulto
grado de juicio por parte de la Administracion,
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E)EPLICATI'VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes conceptos:

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacién de esta provisién es determinada por la
gerencia de la Compaiifa, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y Ia posibilidad de recuperacion de los mismos. La provisitn se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a los

ingresos.

° Estimaciones para determinar el valor neto de realizacidén de los inventarios: Se realiza -
considerando aspectos como la rotacion del producto, caducidad, proyeceitén de ventas y estado
fisico del mismo.

° Activos fijos: La estimacion de vidas ttiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se evalian al

cierre de cada afio y se realizan segtin lo descrito en la Nota 2.7.

° Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el cileulo actuarial de

Jubilacién patronal y Desahucio se efectuaron con base en estudios actuariales practieados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

N Provisiones por canje de productos terminados: en base a lo estipulado por las leyes actualmente
vigentes, la Compafiia determina el efecto de dichas provisiones considerando el presupuesto anual
aprobado. (Nota 2.11)

0 Impuesto a la renta diferido: La Compaifiia ha realizado la estimacion del Impuesto diferido

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro. El active por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente serdn considerados para el siguiente ejercicio

fiscal siguiente, considera el criterio de 1a Administracion sobre el derecho del mismo a su
tratamiento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Schering Plough del Ecuador 8.A. siguiendo la dirvectriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en
los resultados integrales y el estado de situacion de la Compaiiia,

La Compaiiia también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

° Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos.
. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte {clientes) pueden llegar a ser insolventes.

Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

¢ Riesgos de caricter general.
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4.2

SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Schering Plough del Ecuador S.A. y del Grupo Merck & Co. Inc. Los productos de la linea farmacéutica que

constituyen en 96% de sus ventas, son controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopté control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Pricticas de almacenamiento y distribucién de medicamentos. Adicionalmente,
la importacién de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de

anilisis y liberacion de producto que garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros que
aseguran su calidad.

L.a Compaiiia cuenta con permiso sanitario de funcionamiento del Ministerio de Salud Pablica y
certificacién ambiental del Distrito Metropolitano de Quito que avalan el camplimiento de las normas de
calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccion de la salud de la poblaci6n.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basadosen la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren gue todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. La Compaiiia tiene
como politica retirar los productos con 3 meses de anticipacion a que se caduquen. Al 31 de diciembre del

2016, se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$2,279,064 (2015: US$3,628,465), en
cumplimiento de este proceso.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Schering Plough del Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos parimetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo Merck & Co. Inc.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

{a) Riespos de mercado -

{0

(i)

Riesgo de cambio

Schering Plough del Ecuador S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que
las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se
realizan casi exclusivamente en moneda local (ddlar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la

Compailia, excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas
por la Casa Matriz.

Riesgo de precio
Producto terminado

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
{(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo compromisos de

abastecimiento a largo plazo en los enales el precio se fija anualmente en funcitn de la evolucién
y proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Schering Plough del Ecuador 5.A. se encuentran regulados en &l
mercado ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Piiblica. Como
consecuencia, los precios de los productos tienen asignado un precio méximo de venta el cual,
eventualmente, expone a la Compaiiia a la reduccion de sus mirgenes de ganancia en el caso de
gue los precios de los productos terminados que son adquiridos a sus proveedores se
incrementen como consecuencia de la variacion del precic internacional de las medicinas.

La Administracion de la Compafifa monitorea estos riesgos periddicamente a través del andlisis
de los mdrgenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de
prudencia al momento de solicitar fijacion de precios de productos nuevos.

{b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos
en bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al erédito de los clientes mayoristas
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transaccicnes comprometidas.
Respecto de bancos & instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respalde
a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan principalmente a través de distribuidores, a

quienes se les concede créditos con un plazo maximo de pago de sesenta dias y que, histéricamente, no
presenten incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera
que la Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuenie de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales, Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja proyectados para un
perfodo de doce meses.

La Compaiifa histéricamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo existente lo ha administrado

como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

Ei cuadro a continuacién analiza los pasives financieros vigentes al cierre del afio, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2016 afio

Obligaciones con instituciones financieras 2,211,183
Cuentas por pagar a entidndes relacionnadas 1,027,223
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 392,757

Al 33 de diciembre de 203

Obligaciones con instituciones financieras 4,580,013
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,060,667
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 643,510

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el coste del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalaneamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compafiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 201
Obligaciones con entidades financieras 2,213,183 4,580,913
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,027,223 1,460,667
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 392,757 643,510
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,117,229) (3,673,145)
Deuda neta 2,513,934 3,514,945
Total Patrimonio 7,462,435 8,460,988
Capital total 9,976,369 11,972,943
Ratio de apalancamiento 25% g%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS'
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIERQCS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2016

2015

Corriente Nocorriente

Activos filnancieros medidoes al costo

Corriente  Nocarriente

Efectivoy equivalentes de efectivo 1,117,229 - 3,673,145 -

Activos inencleras medidos al costo amortizado

Cuentas por eobrar comerciales 4,510,323 - 4,929,256 -

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,354,901 - 1,865,002 -

Otras cuentss por cobrar 331,526 237,101 347,670 349,;452
7,196,750 237,191 7:242,808 345,452

Total actives financieros 8,313,079 237,191 10,915,973 349,452

Pasivos financieros medidos al custo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 2,211,183 - 4,580,913 -
Cucntas por pagar a entidades relacionadas 1,027,223 - 1,960,667 =
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 392,757 - 643,510 -
Total pasivos financieros 3,631,163 - 7,188,080 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comercinles y otras cuentas por pagar, ciientas por pagar a entidades
relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido ala naturaleza de

exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

2016

Compra de producto terminadoy materia prima
Descuento global por volumen de compras
Remuneracionesy beneficios sociales

Publicidad y promociones

Muestras médicas

Hanorarios profesionales

Arriendos, almacenajey entrega
Deprecisciones

Otros gastos

201

Campra de producto terminadoy materia prima
Descuento global por volumen de compras
Remuneraciones y beneficios sociales

Publicidad y promociones

Muestras médicas

Honorarios profesiotnales

Arriendos, almacenajey entrega
Depreciaciones

Otros gastos

OTROS EGRESOS, NETO

Otros egresos operacionales (1)
Otros(2)
Total

Costode Gastos de
ventas Gustos de venta administracion ‘Total
16,637,584 - - 16,637.609
(5,214.996) - - (s215,003)
- 3,676,018 1,402,067 5,078,085
- 139,501 - 139,501
- 538,175 - 538,175
- 18,989 76,469 95,458
- 428,585 256,164 684,749
- 26,767 - 26,767
- 633,403 6,686 640,071
11,422,588 5,461,458 1,741,386 18,625,412
28,676,361 - - 28,676,161
(8,600,000) - - {8,600c,000)
- 4,800,371 795,046 5:595,417
- 1,359,804 - 1,359,804
- 205,010 - 205,010
- 33,263 71,216 104,480
- 859,037 267,598 1,126,635
- 3:.697 5075 36,772
- 1,648,300 (108,360} 1,539,940
20,076,361 8,037,483 1,030,570 130,044,419
S
2016 201
- (124,687)
267,703 452,417
267,703 327,730

(1) Enel 2015 incluye principalmente pagos a su relacionada Merck Sharp & Dohme Ecuador por
servicios gerenciales, asi como pagos y reembolsos facturados a sus relacionadas Merck Sharp &

Dohme Ecuador, Intervet Ecuador S.A. y Essexfarm S.A.

(2) Conformado por el pago de Impuesto a la Salida de Divisas y Contribucién Solidaria sobre las

Utilidades.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:
2016 201

Bancos (1) 1,117,239 3,673,145

(1) Corresponde a depdsitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacién de riesgo es
superior a AAA-

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se detallan a continuacién:

2016 201
Clientes nacionales 5,805,938 6,288,464
(-} Provision por deterioro de carters (1) {1,295,615) {1,359,208)
4,510,323 4,929,256

A continuacidn se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 % 2015 %

Antipliedad

Corriente 3,547,705 61% 4,331,058 69%

1 a 3o dias 515,552 o% 894,218 14%

31 a 60 dias 252,828 4% {(107,738) -2%

31 ago dias 220,173 4% {12,226} oY%

91 a 120 dias 36,804 1% 65,805 1%

123 2150 dias 18,641 o% 20,809 ol%

Mis de 151 dias 1,214,145 21% 1,096,448 17%

5,805,938 100% 6,288,464 100%
(1)  Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:
2016 2015

Saldos al inicio 1,359,208 209,421
Incrementos (i) 97,787 1,161,976
Utilizaciones (161,380) {26,189)
Saldos al final 1,295,615 1,350,208

{i) Corresponde principalmente a entidades del sector puiblico con valores no recuperados superiores
a umn afo.
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NOTAS EXPLICATIVAS ALGS ESTADOS FINANCIEROS
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10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:
2016 2015
Cotrienges
Cuentas por cobrar empleados (1) 327,572 332,688
Otros 1,954 14082
331‘526 357‘620
No corrientes

Cuentas por cobrar empleados (1)

237.101 349,452

(1)  Saldos adeudados principalmente por el plan auto para empleados; este monto se recupera por
parte de la Compaifiia en un plazo maximo de 48 meses.

11, INVENTARIOS

Composicién:
2016 2015

Producto terminado 6,004,580 8,243,773
Inventario en transito - -
{-) Estimacion por valor neto de realizacién (933,510} {1,054,015)
{-) Provisitn por canje de inventario (1) (526,759} (526,750)
(-) Provision por obsolescencia de inventario {1,219,323) {1,312,906)

— 324,988 5,350,093

{1)  Corresponde a la provision constituida para cubrir los canjes de productos a clientes que la

Compaiiia debe realizar por ley de productos vendidos a clientes que tienen una fecha de eaducidad
menor o igual a go dias.

Los movimientos de las provisiones son los siguientes:
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{Expresado en dblares estadounidenses)

Pagos, utilizaciones y
olros movimientos

201 Saldo inicial Incremenios Saldo final

Estimacion por valor nelo realizable 1,054,015 - 120,505 933,510

Provisién por canje de inventario 526,755 - - 526,750

Provision por chsolescencia de inventario 1,312,506 - 93,582 1,219,323
2,893,680 - 214,088 3,679,592

o)

2015

Estimacidn por valor neto realizable 576,580 477435 - 1,054,015

Provisién por canje de inventarios 623,320 - 96,561 526,759

Provision por conje da inventarios 1,152,270 160,636 - 1,312,906
2.352.170 638,071 96,561 2,891,680

La custodia, administracion y distribucién de los inventarios de la Compaiiia estdn a cargo de Integrated
Logisties Serviees ILS C.A,, con la cual se mantiene un contrato para la prestacion de servicios de bodegaje y
logistica. Dicho contrato establece que el proveedor es el responsable por cualquier dafio de los productos
que se ocasione por el manejo de los mismos, mientras estos permanezcan en las bodegas, durante el

transporte y hasta la entrega en el punto de venta.

ACTIVOS FIJOS

El activo fijo se presenta a continuacién:

Pigina 27 de 40



13.

SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Equipos de Equipode

Deseripeion com putacién de oficina Vehiculos Total

Al 1 de enerodel 2015

Costo 229,748 80,962 563,267 873.977
Depreciacion acumulada (229,748) (76,221) {460,695) (766,664)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2013 = 4,741 102,572 107,313
Movimiento 2015

Adiciones - - 59,990 59,990
Bajas (229,748} (80,962} (461,030)} {771,740}
Bajas Depreciacion 231,964 76,221 429,004 737,189
Deprecineién (2,216) - {34,555) (36,771)
Valar en libros - - 95,981 95,981
Al 31 de diciembre del 2013

Costo = - 162,227 162,227
Depreciacion acumulada - - (66,246) (66,246)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2015 - - 95,981 95,581
Movimiento 2016

Adiciones - - - -
Bajos - . (42,247} (42,247)
Bajas Depreciacion - - 38,022 38,022
Depreciacién - - (26,767) (26.767)
Valor en libros - - 64,9890 64,589
Al g1 de diciembre del 2016

Costo - - 119,980 119,680
Depreciacion acumulada - - (54,991} {64,991)
Valor en librosal 31 de diciembre del 2015 - - 64,089 64,989

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prineipales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 eon
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Socledad

Schering Plough $.A. Méxdco

Sehering Overseas- Sel

MSD Latin American Services {(México)
MSD Latin American Services {Panama)

1E0 ibido N
MSD Latin American Services {Panama)

Ree cohradose 5 por servic
Merck Sharp & Dohme Corp
Merek Sharp & Dohme Sucursal Beuador
Essexfarm 8.4,

Reembolsad i agad
Merek Shorp & Dohme Sucursal Ecundor
Merck Sharp & Dehme Corp

Merck Sharp & Dohme Colombia 5AS

Merck Sharp & Dohme Chile

Mesck Shaep & Dohme Sueursal Beusdor

Merck Sharp & Dohme Corp

Essexfarm 8.8,

Merck Sharp & Dohme Inter American Corporation

Relui

Relarionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

—

Compra inventario
Compra inventarie
Compra invenlario
Compra inventarin

Descuento compras

Reembolso de gastos y servicios
Reembolso de gastos y servicios
Senvicio

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Servicios
Senvicios
Servicios
Servicios
Servicios

Moneda 206 2018
Uss 269,426 590,201
Uss - 713,488
Usg - 29,366
Us$ 9,462,000 17,318,507

1.426 18.56@

Uss 5204906 8600000

514,006 siﬁoo.oou

Us$ - 51,599
uss 1,971,652 -
Us$ 49,680 -

Uss
Uss
Uss

Us$
Uss
Uss
Uss
Uss

"..g!.g'.‘. glw

n542 -
7,007 4437
1,000 2,106

el fiE, b,

60,670

195,852 .

40,588 -

36,288 o

48744 -
21,442 60,670

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo,
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Composicién;
Sociedad Relacion Transaecitn Moneda 2016 2015
Cuentas por cobrar - entidades relacionadas
Merck & Co, Relacicnada  Reembolso de gastos Us$ 7,927 30,120
Merck Sharp & Dohme Panama Relacionada  Compra inventario Uss 2,201,902 1,848,470
Merek Sharp & Dohme Sucarsal Ecuador Relacionada  Servicios - reembolsos Usg 55,072 -
Intervet Ecuader Relacionada  Servicios Uss - 42,899
Essexfarm S.4. Relacionada  Servicios Uss - 44,404
2.354.901 1,968,902
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Schering Plough S.A. México Relacionada  Compra inveatario USs 71,859 -
Merck Sharp & Dohme Sacursal Ecuador Relacionada  Servieios - resmbolsos Uss 437,031 1,351,937
Merck Sharp & Dohme Chile Relacionada  Servicios - reembolsos uss - 47,323
Merck & Co. Relacionada  Reembolso Uss 677 {4,316}
Essexfarm S.A, Relacionada  Compra inventario uss 517,656 565,740
Otros Relacionada  Compra inventario Uss - 483
1,027,223 1,960,667
Remuneraciones personal clave de la gerencia
La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son los Directores de Areas y el
Representante Legal.
La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2016 y 2015 se detalla a continuacién:
201 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 717,080 328,159
Beneficios sociales a largo plazo (1) 250,656 248,600
(1) Incluye provisiones de jubilacién patronal y desahucio.
IMPUESTOS
Impuestos por recuperar
Corresponden a créditos tributarios de retencion en la fuente de afios anteriores pendientes de
compensacion por parte de la Compaiiia:
1016 201§
Crédito tributario 2014 - 189,538
Crédito tributario 2015 - 331,798
Crédito tributario 2016 143,000 -
343,000 521,316
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Owros impucstos por pagar

Comprende:
2016 201
Impuesto a la salida de divisas 3,593 -
Impuesto al Valor Agregado por pagar 22,526 21,912
[mpuesto a la renta empleados 13,314 12,745
Otros impuestos por pagar 22,244 35,434
61,677 70,091
Iimpuesto a la renta
La composicién del gasto por Impuesto a la Renta es el siguiente:
2016 201
Impuestoa la renta corriente:
Impuesto a la Renta del afo(d) 264,385 884,294
impuestoa la Renta afios anteriores (1) §2,169 117,018
impuesto a la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias tem porales (2) 229,219 34,769
545,773 1,036,081

(1)  Corresponde al pago de Impuesto a la renta del afio 2013 mediante Acta de determinacién tributaria
No. No. DZg-AGFADBC16-00000016 emitida el 3o de mayo del 2016.

{2) Originado principalmente en las diferencias en las estimaciones del intereses implicito
correspondiente a los préstamos “Plan auto,” y por el efecto neto del ajuste por las muestras
médicas no consumidas al 31 de diciembre del 2016 y 1a desautoglosa por el mismo concepto del
2015.

Concilincién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla Ia determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 y 2015:
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2016 201
{Pérdida) Utilidad anies de Impueston la renta y partipacion
trabajadores (556,789) 1,067,184
{-) Participacién a los trabajadores - {295,077)
(Pérdida) Utilidad antes del impuestoa la renta (556,789} t,672,107
(-) Deduccionesadicionales {106,822) -
{+} Gastos no deducibles {1} 1,052,254 2,347,413
945,432 2,347,413
Base tributaria 388,643 4,019,520
Tasa im positiva 22% 22%
Im puesto a la reata caleulado 85,501 884,294
Aunticipo mi{nimode Impuestoa la renta 364,385 334,062
Impuesioa la renta causado 264,385 884,294

(1)  Incluye el ajuste por inventario de muestras adquirido durante el afio y no utilizado, y provisiones,
principalmente relacionadas a inventarios obsoletos, jubilacién patronal, entre otros.

Situacién fiscal

Ala fecha de emision de estos estados financieros, los gjercicios econdmicos 2013 a 2016, estin sujetos a una
posible fiscalizacidon por parte de las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Péblicas” publicado

en el Primer Suplemenio del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregade (IVA) e Impuesto a Iz Renta;

s Devolucién del Impueste al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos porcentuales

del IVA pagado, cuande las transacciones son realizadas con dinero electronico, tarjetas de débito,

tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

*  Los pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del IR
y crédito tributario del IVA,

Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin

de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénice.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales {ICE)

Deducci6n del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado en
Ta contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

«  No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pitblico.
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¢  Segrava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen Gnicamente
voz, 0 en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

¢  Segrava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no alcohdlicas que contienen
mis de 25 gramos por litro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

s  Se considerard exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea

mediante la utilizacién de tarjetas de erédito o débito por consumeos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstruccién v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspecios:

¢ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o

mayor a US$m.1,006 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluyea

personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus actives.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual

o mayor a US$m.1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas

domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

o  Segravard el 1.8% sobre el avallio catastral del afic 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el valor
patriznonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades residentes
en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital
de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de
menor imposicion o no se conozca su residencia

e  Segravard el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos

de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante deereto Presidencial se dispuso la exoneracidn del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Ala fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién considera que estas
reformas no tuvieron un impacto significativo en las operaciones y los resultados de la Compaiiia.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiia mantiene los siguienies procesos:
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i)

ii)

i)

Juicio de impugnacién al acta de determinacién No. 1720130100004 mencionado en parrafos anteriores,

El Acta de determinacién tributaria No. 1720100100088 emitida el 28 de maye del 2009
correspondiente al Impuesto a la renta del afio 2006, estableci6 el pago de diferencias de dicho
impuesto por aproximadamente US$550,000, sin incluir cargos moratorios y multas. La
Administracion de la Compaiita ha presentado sus impugnaciones y reclamos respectivos, y el estado
actual es prueba actuada. Con base al criterio de sus asesores tributarios, la Compaiiia considera que
existe una alta probabilidad de que el resultado de éste trimite le serd favorable; en consecuencia, la

Compafiia no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivarde la
resolucion final de dicho asunto.

El 16 de enero del 2012, la autoridad tributaria emitié el Acta de determinacion tributaria
1720120100004, relacionada al cilculo de impuesto a 1a renta del afic 2008. De acuerdo a dicha
comunicacién se establece que el valor a pagar por impuesto a la renta de dicho afio asciende a
US$581,618, mas los intereses generados desde la fecha de exigibilidad del impuesto. Actualmente
este juicio se encuentra en fase de prueba. La Administracién de la Compaifiia ha presentado sus
impugnaciones y reclamos respectivos, ¥ con base al criterio de sus asesores tributarios, considera
que existe una probabilidad alta de que el resultado de éste tramite le sera favorable; en consecuencia,

la Compafiia no ha constituide provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de
la resolucion final de dicho asunto.

Juicio de impugnacion a la resolucion 117012003RREC003316 del 24 de junio del 2003, en la cual se
niega el reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta del afio 2011, 1a cuantia es indeterminada.

Juieio de impugnacion a la resolucién 117012004RREC000725 del 15 de octubre del 2004, en Ia cual se

acepta parcialmente el reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta de los afios 2002 y 2003, la
cuaniia asciende a US$55,028.

La Administracién de la Compaiiia considera que cuenta con suficientes argumentos para defender y obtener
resultados favorables respecto de estos procesos; consecuentemente, no ha registrado una provisién para
cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la resolucion final de los mismos.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de Impuesto diferido activo es el siguiente:

201 2015
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperand después de 12 meses 567,143 831,131
Impuesto diferido activo que se recuperari dentro de 12 meses - {34,769)
Saldo impuesto dilerido activo 567,143 796,362
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{Expresado en dblares estadounidenses)

El movimiento de Ia cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al 2 deencrodel 2015

(Cargo) crédito a resultados por Impuesto diferide
Al 31 de diclembredel 2015

(Cargo) crédito a resultados por Impuesto diferido
Al 31 de diciembre del 2016
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Im puesto diferido
831,131 - 831,131
(34,769) - (34,769)
796,362 - 796,362
(229,219) - {229,219}
567,143 - 567,143
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos, utilizaciones y

2016 Sahlo inieial Incrementos alros mavimienlos Saldo final

Beneficios sociales (3} 524,963 515,889 3,408,718 340041

Jubilaci6n patronal y desahucio (Ver Nota 16) _1369.455 | 333,613 483,406 1,399,571
x.g.,us l.z:q.gog :"!__gsé.mz L730.714

SRS

Beneficios sociales {1} 61,033 1,204,076 740,046 524,963

Jubilacion patronal y desahucio (Ver Nota 16) 1,270,106 3122 1 1369488
1,30,42 1.:5&128 732.202 Lﬁgélﬁ

(13 Incluye principalmente provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y fondos de reserva.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:
2016 201
Jubilacién patronal 1,106,412 1,099,064
Indemnizacién por desahucio 293,161 269,491
1,399,573 1,369,455

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

S
Q
e
£
(2]
=]
~

Tasa de descuento

4.04% 6.31%
Tasa de incremento salarinl (incluye ascensos laborales) 3.00% 1,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A 2.00%
Tabla de rotacion {promedio) 14.31% 14.49%
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afic 2002.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desabucio es el siguiente:

A1 deenero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Costo por servicios pasados

Perdidas/(ganancias)

cambios en supuestos finaneieros
Pérdidns/(ganancias) actuarinl reconocida por ajustes

y experiencia
Beneficins pagados

Reducciones y liquidnciones anticipadas

Jubilacién Desahucio Tatal
2016 2015 2016 2018 2016 2601

1,089,964 979,299
262,087 118,020
52,697 62,937

- -

12,485 11,468

{54,474} 75,188

(173,371)  (39.741)
{62,876} (108,104)

269,491 291,097
78,294 23,664
13,412 18,514

- 27,191

4,093 3,186

(66,016} {27.978)
(6,133)  (64.183)

1,369,455 1,270,396
340,38t 140,584
66,100 By ,451

. 27,191

16,478 14,654

(izo,490) 47,207

{179.484) (103,924)
{92,876} {108,104}

1,106,412 1,099,904

293,161 269,491

1,304,573 1,469,455
o e

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Costo por servieios pasados
Reduceiones y liquidaciones anticipadas

A 31 de diciembre

Jubilacion

Total

2016 4015

262,087 118,920
52,697 62,937

- -

{02,876} (108,104)

p. s
amb 2015

78,294 21,664
13,412 18,514
- 27,191

2056 2015

340,381 140584
66,108 B1,451

- 27,1491
{92,876} {108,104)

221,008 73,753

91,706 67,369
SRR

313,014 141,129

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los signientes:

Pérdidas/(ganuncins) uctuariales

Jubilacion Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 201

{42,089) 86,653

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

(61,923} {24,792)

(104,012) 61,861

Ll saldo de US$2,211,183 al 31 de diciembre del 2016 (2015: US$4,580,913), corresponde a una linea de
crédito del exterior otorgada por Bank Mendes Gans - BMG por US$5,000,000, que devengd una tasa de
interés anual del 0.15% renovable en la medida en que 1a Compaiifa requiera dichos valores . En el 2016, Iz
Compaiiia pago US524,124 (2015: US$48,883), de intereses originados por esta linea de crédito y
US$10,547,327 (2015:U5819,719,364) de capital.
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2016 201
DHL Global Forwarding Ecuador S.A. 47,341 -
Aspenpharma S.A. - 176,418
Otros menores 36,879 12,890
84,220 189,308

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende
294,136,175 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lc menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La

reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes de efectos de la adopeién por primera vez de "NIIF”, que generaron

un salde deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados v por los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

De capital (Incluida en vesultados acumulados)

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicién a NIIF, la veserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segiin lo dispuesto en resolucion SC.ICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico eoncluido, silas
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelio en caso de liguidacion,
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS E}Q’PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

COMPROMISOS

El 1 de julio del 2000, la Compaiiia suscribi6 con Farmacid S.A. un contrato de manufactura de cuatro
productos en sus varias presentaciones, que la misma comercializa cuya vigencia inicial era de 5 afios
renovables. Dicho contrato establece las bases para cancelar los honorarios de manufactura que han sido
definidos de acuerdo con los estiandares téenicos detallados en los anexos a dicho contrato.

El 19 de diciembre del 2012 se firmé el convenio modificatorio al contrato de manufactura en cual se
establecieron eomo principales cambios el honorario de fabricacién y términos de pagos. Actualmente el
honorario de fabricacién incluye los costos asociados eon la formulacién, empaque, logistica, actividades
de planificacion, cumplimiento con acuerdos de calidad, y prueba de productos, materia prima y otros
costos asociados. Dicho contrato se encuentra vigente a la fecha.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros
eventos a los divulgados en notas y que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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