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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes

Schering Plough del Ecuador S.A. (en adelante “la Compaiiia™) fue constituida en enero de 1975 y su razén
social actual fue inscrita en junio de 1990. Su principal accionista es Merck & Co. Inc. y su objetivo principal es
la produccién, servicio, mantenimiento, montaje, representacion, comercializacién, exportacién e importacién
de productos farmacéuticos y cosméticos para uso humano.

A partir de noviembre del 2009, tras el inicio del proceso de fusién por absorci6n a nivel mundial, entre Merck
& Co. Inc. (entidad absorbente) y Schering Plough Corporation (entidad absorbida), la Compaiiia pas6 a
formar parte del grupo de empresas Merck & Co. Inc., el cual se dedica principalmente a la produccion y
comercializacién de productos farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econémico tiene a su cargo una o mas etapas de produccién, distribucion y venta de los productos, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a la venta y distribucién de los productos
fabricados por sus entidades relacionadas. Asimismo, las entidades relacionadas otorgaron descuentos
globales sobre compras de productos. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo economico.

La Administracion se encuentra analizando el momento oportuno para perfeccionar en Ecuador el proceso de
fusion, mencionado en el parrafo anterior. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de esta
circunstancia.

Situacion financiera

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaifiia ha acumulado pérdidas por US$2,028,536 (2013:
US$2,561,327) principalmente debido a su estructura operativa y financiera y al régimen de
congelamiento de precios de los medicamentos establecido por el Gobierno Ecuatoriano. Ante dicha
situacion, la Administracion menciona que la Casa Matriz ha mantenido el criterio de apoyar
permanentemente a la Compaiiia proporcionando su apoyo operativo, tecnolégico y financiero.

Situacion financiera mundial

En el tiltimo trimestre del 2014, la situacion economica mundial ha afectado la economia del pais
principalmente en lo relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de
ingresos del Presupuesto General del Estado lo que generaria un importante déficit presupuestario durante el
2015. Adicionalmente, la revalorizacién en el mercado mundial del délar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
En la actualidad las autoridades economicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera tal de priorizar las
inversiones, disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante, entre otros, la emision
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China). Adicionalmente, durante los afios 2014 y 2013 se han establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar la balanza comercial, como son: incremento de salvaguardas y derechos arancelarios, asi como
restricciones a la importacién de ciertos productos, entre otras medidas. No se cuenta atin con todos los
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elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes comentada y su
impacto en la economia nacional.

Asimismo, durante el ano 2014 se mantuvo el mecanismo de fijacion y control de precios para la industria
farmacéutica. En julio del 2014 se emiti6 el nuevo Reglamento para la fijacion de precios de medicamentos
que tiene como finalidad establecer y regular los procedimientos para la revisién y control de precios de
venta al consumidor final de medicamentos de uso humano que se comercialicen en el Ecuador. Este
Reglamento establece un nuevo mecanismo de calculo de precios, basado en la mediana del precio de
venta al publico, y presenta tres regimenes: i) Regulado, que serdn todos los medicamentos catalogados
como estratégicos por parte de la autoridad y estard sujeto al célculo de la mediana; ii) Liberado, para
aquellos productos que no se consideran estratégicos, cuyo precio debera ser notificado a la autoridad en
formasemestnl;yiii) Fijacién Dimcta,qneseaplicariencasosdeincnmp!imientodealgnmdelos
anteriores. La aplicacion de este reglamento sera a partir del 1 de agosto 2015, sin embargo la
Administracién de la Compania ha realizado una evaluacién de los posibles efectos que la aplicacién de
esta resolucion pudiera tener en su linea de negocios denominado farmacéutica y los incluyé en los
presupuestos del 2015; llegando a determinar que no espera impactos que afecten de manera significativa
las operaciones del afio 2015 ya que se estan adoptando medidas comerciales de manejo de mercado, con
productos que estan catalogados como estratégicos por parte del Gobierno.

La Compaiiia cuenta activamente con 84 empleados que se encuentran distribuidos en las distintas areas
operacionales.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 24 de
abril del 2015 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serén puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entregado en vigencia v que la Compaiiia no ha

adoptado con anticipacion.
Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacion y amortizacion, 1 de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas portadoras de frutes v su inclusién como 1 de enero 2016
parte del rubro “Propiedades, planta y equipo”.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusién del método de valor patrimonial proporcional (VPP) para la 1 de enero 2016
valoracion de inversiones.

NIIF 10 ¥ NIC28 Enmiendas con relacionadas con la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada 1 de enero 2016
0 NEROCID conjunto.

NIIFu Enmienda relativa a la adquisicion de una participaci6 en una operacion conjunta “Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIIF 14 Publicacion de la norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las 1 de julio 2016
referencias incluidas en el mismo.

NIC 10 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por 1 de julio 2006
beneficios post-empleo.

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacién entre activos. 1 de julio 2016

NIIF 7 1 de julio 2016
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requenidas para los estados financieros interinos.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los 1 de enero 2017
clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 v 18.

NIIFo Publicacion de la norma "Instrumentos financieros®, versién completa, 1 de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional vy moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estdn expresadas en dblares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
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transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y acﬁvosdupomblespamlaventa Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. Se determina la clasificacién de los activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar - comerciales, cuentas por cobrar - entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar
(principalmente a empleados). Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por obligaciones con
instituciones financieras, cuentas por pagar a entidades relacionadas, cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

Schering Plough del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el

pasivo.
Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
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y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicion posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador
S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0)

(ii)

(i)

Cuentas por cobrar - comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de negocios. Si se
esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compaiiia vende la mayor parte de sus
productos a un plazo de hasta 90 dias, se comienza a realizar el andlisis de la aplicabilidad de
estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta go dias.

idad ionadas: Corresponden principalmente a reembolsos de
gastos, por gastos mcurndos por la Compama y reembolsados por sus relacionadas. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro es realizado en el corto plazo.

Otras cuentas por cobrar (corto v largo plazo): Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues se
entregan a su fuerza de ventas para la adquisicion de vehiculos. Dichos saldos se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo v, generalmente, tienen una
vigencia de cuatro afos. Los saldos que se esperan cobrar en un afio o menos, se clasifican
como activos corrientes caso contrario se presentan como no corrientes.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador SA., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i)

ii)

ituci ieras: se registran inicialmente a su valor nominal que
no chﬁeren de su valor razonable pues estén contratados a las tasas vigentes en el mercado.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos, lineas de crédito y obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados
integrales, bajo el rubro de egresos financieros, neto. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compaiia mantiene una linea de crédito abierta de hasta USS$5 millones con una institucién
financiera del exterior, del cual el monto utilizado ascendi6 a US$2,877,607 (ver Nota 16).

: as: Corresponden a obligaciones de pago
pnnc:palmente por deudas adqmndas, por la compra de productos farmacéuticos para la
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venta; que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses v se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

. agar: Son obligaciones de pago por bienes
0 semclos adqumdos de prm-eedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de egresos financieros, neto.

iii)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Schering Plough del Ecuador S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucién. Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas
otros cargos relacionados con la importacién.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la Compaiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas tiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del
afio.
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Las vidas tiles de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nimerode afios
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles, enseresy equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2014 y del 2013 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
oormpondenalmontoenelqzwelvalorenlibrosdelacuvoexcedeasuvalormcupembie.ﬂvalor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacioén por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
deacnvosnoﬁnanmerosserevrsanacadafechadecwmdelosestadosﬁnanmemspanvenﬁcarpos:bles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros,
debido a que las operaciones de la compafia han sido rentables y no hay indicios de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El

Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Pégina 14 de 39



2.8.1

SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este tltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante los afios 2014 y 2013 la Compaiiia registro el Impuesto a la renta causado proveniente de la
conciliaciéon contable.

2.8.2 Impuesto a la renta diferido -

2.9

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias son
reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

El Impuesto diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de las tasas impositivas
mencionado anteriormente.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

participacion di irabajadores en las utilidades: Cﬂlmlﬂdﬂﬂﬂﬁlﬁlénddl,‘j%d&h“ﬁl’dﬂd
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
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vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa anual del 6.54% para el 2014 y 7% para el 2013 equivalente a la tasa promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adici6n a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Provisiones por canjes

La Compaiiia registra como un mayor valor del costo de ventas del afio, una provisién para cubrir los
canjes de productos que por ley debe realizar en los productos vendidos y no usados por sus clientes, que
tienen una fecha de caducidad menor a 9o dias. La referida provision es determinada tomando como
referencia el presupuesto anual aprobado para dicho concepto.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.9, Schering Plough del Ecuador S.A. registra provisiones cuando: (i) la
Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de érdenes de compras relacionados a otros bienes y servicios recibidos al
cierre del afio de los cuales no se recibieron las facturas respectivas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
vy no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los comercializa a través
de sus distribuidores y la venta directa a instituciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar: la estimacién de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provisién se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a los
ingresos.

B Estimaciones para determinar el valor neto de realizacion de los inventarios: Se realiza
considerando aspectos como la rotacion del producto, caducidad, proyeccién de ventas y estado
fisico del mismo.

. Activos fijos: La estimacion de vidas atiles, valor residual y el deterioro de activos fijos se evalian al
cierre de cada afio y se realizan segin lo descrito en la Nota 2.6.
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. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio se efectuaron con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Provisiones por canje de productos terminados: en base a lo estipulado por las leyes actualmente
vigentes, la Compaiiia determina el efecto de dichas provisiones considerando el presupuesto anual
aprobado.

B Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimaci6n del Impuesto diferido
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. El activo por impuesto diferido originado de las provisiones sobre
gastos no deducibles del ejercicio, que tributariamente seran considerados para el siguiente ejercicio
fiscal siguiente, considera el criterio de la Administracion sobre el derecho del mismo a su
tratamiento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Schering Plough del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asf como
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en
los resultados integrales y el estado de situacién de la Compaiiia.

La Compaiiia también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos.

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compafiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.

Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Schering Plough del Ecuador S.A. y del Grupo Merck & Co. Inc. Los productos de la linea farmacéutica que
constituyen en 96% de sus ventas, son controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopt6 control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de almacenamiento y distribucién de medicamentos. Adicionalmente,
la importacién de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de
analisis y liberacién de producto que garantiza que el mismo cumple con todos los parametros que
aseguran su calidad.

Adicionalmente Schering Plough del Ecuador S.A. cuenta con permiso sanitario de funcionamiento del
Ministerio de Salud Publica y certificacién ambiental del Distrito Metropolitano de Quito que avalan el
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cumplimiento de las normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la proteccién de la salud
de la poblacion.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccién de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. La Compaifia tiene
como politica retirar los productos con 3 meses de anticipacion a que se caduquen. Al 31 de diciembre del
2014, se ha realizado bajas de inventario por aproximadamente US$2,454,493 (2013: US$2,188,000), en
cumplimiento de este proceso.

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anunci6 su intencion de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacién, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacién para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compaiiia se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administracion ha disefiado un plan alternativo de abastecimiento y
comercializacion en el caso de que las medidas de restriccién de importacién fuesen implementadas.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestién de riesgo financiero de Schering Plough del Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pariametros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para
gestionar la exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estin permitidas por el Grupo Merck & Co. Inc.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de

hsﬂumdedeoynmgodeprem),nesgodecrédnhyrmpdehqmdm. rograma general de
administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo lmpmdedﬂedelasmmdos
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -

Schering Plough del Ecuador S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiifa requiere que todas las lineas de crédito

bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.
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(ii) Riesgo de precio -
Producto terminado

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo compromisos de
abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcién de la evolucién y
proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Schering Plough del Ecuador S.A. se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Piblica. Como consecuencia, los
precios de los productos tienen asignado un precio méximo de venta el cual, eventualmente, expone a la
Compaiiia a la reduccién de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos
terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variacion del
precio internacional de las medicinas.

La Administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periédicamente a través del anilisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mavoristas que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan principalmente a través de distribuidores, a quienes se
les concede créditos con un plazo maximo de pago de sesenta dias y que, histéricamente, no presenten
incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte v la Administracién no espera que la
Compaiifa incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiifa histéricamente no ha tenido excedente de efectivo y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros vigentes al cierre del afio, clasificados en funcién
del vencimiento contractual pactado con terceros.
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Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2014 afio
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 780,179
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,061,613
Al 21 de diciembre de 2013

Obligaciones con instituciones financieras 1,526,120
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 955,291
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,419,961

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compaiiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 v de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013
Obligaciones con entidades financieras 2,877,607 1,526,120
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,061,613 11,419,961
Cuentas por pagar comercialesy otrascuentas por pagar 780,179 955,291
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,958,321) (2.624,347)
Deuda neta 12,761,078 11,277,025
Total Patrim onio 7,886,823 7,179,926
Capital total 20,647,901 18,456,951
Ratiode apalancamiento 62% 61%

Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, esti menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.
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En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacion de la crisis econémica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién de
la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo Merck & Co. Inc., la
cual es una entidad lider mundial en productos farmacéuticos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013
Corriente Nocorriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 1,958,321 - 2,624,347

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar - comerciales 9.165.530 - 0.696.115

Cuentas por cobrar - entidades relacionadas 63,952 - 455,809 -

Otras cuentas por cobrar 398,106 430.833 45.394 755.833
9,627,588 430,833 10,197,318 755,833

Total activos financieros 11.585.909 430,833 12,821,665 755.833

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras (1) 2,877,607 - 1.526.120

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 780,179 - 955,291

Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11,061,613 - 11,419,961

Total pasivos financieros 14.719.399 - 13,901,372 -

(1) Ver Nota 16.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar - comerciales, cuentas por cobrar — entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a entidades

relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Gastos de Gastos de
2014 Costo de ventas administracion venta Total
Com pra de producto terminadoyv materia prin 36,500,662 36,500,662
Descuento global por volumen de com pras (3.586,307) . - (3.586,307)
Remuneraciones y beneficios sociales - 886,345 3,910,094 4,796,439
Publicidad v promociones - - 1.254.041 1,254,041
Muestras médicas - 519.328 519,328
Honorarios profesionales 119,030 (1,679.682) (1.560,652)
Arriendos, almacenaje v entrega 231.401 565.725 797.126
Depreciaciones 21,024 35.614 56,638
Otros gastos - 115,205 2,607,921 2,721,126
2,914, 1.371,00 7,213,041 41,498,401

2013
Com pra de productoterminadoy materia prin 58,089,412 - - 38,089,412
Descuento global por volumen de com pras (900,000) - " (900,000)
Remuneraciones v beneficios sociales - 841,972 3.,647.021 4.488,993
Publicidad ¥ promociones - 2,261,100 2,261,100
Muestras médicas - 1,561,120 1,561,120
Honorarios profesionales 43,021 395,401 438,422
Arriendos, almacenaje y entrega 217.317 399,084 616,401
Depreciaciones 26,464 49,020 75.484
Otros gastos 15,109 687,409 702.518

317.189.412 1.14;.883 9.000.155 47.333.450
OTROS EGRESOS, NETO

2014 2013

Otros egresos operncionalu(l) 325.486 202'484
Resultado en venta de activos fijos (22,006) -
Otros (2) - 36,803
Total 303,390 239,287

(1)  Incluye principalmente pagos a su relacionada Merck Sharp & Dohme Ecuador por servicios
gerenciales, asi como pagos y reembolsos facturados a sus relacionadas Merchk Sharp & Dohme

Ecuador, Intervet Ecuador S.A. y Essexfarm S.A.

(2) Corresponde principalmente a pagos a directores de la Compaiiia, que son asumidos por Merck
Sharp & Dohme Ecuador, y posteriormente facturados a Schering Plough del Ecuador S.A.

Pégina 23 de 39



9.

SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
Caja en trénsit 34,045 1,023,820
Bancos (1) 1,924,276 1,600,527
1,958,321 2,624,347
(1) Corresponde a depésitos a la vista de bancos locales y del exterior cuya clasificacién de riesgo es
superior a AAA-,

CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se detallan a continuacién:

2014 2013
Clientes nacionales 9,388,051 9,843,052
Provisién por deterioro de cartera (223,421) (146,937)

9,165,530 9,696,115

Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracion de la Compania considera bajo el riesgo de crédito
de sus cuentas por cobrar a clientes.

A continuacién se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014 201
Antigiiedad

Corriente (17,866) 0% 8,094,718 86%
1 a 3o dias 4,457,617 47% 828,309 8%
31 a 60 dias 2.345.054 25% 44,427 0%
31 a 90 dias 988,480 11% 11,468 0%
91 a 120 dias 217,597 2% (4,120) 0%
121 a 150 dias 324,793 3% 50,945 1%
Mis de 151 dias 1,073,276 11% 817,305 8%
9,388,951 100% 9,843,052 104%

LT T B —— T =
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(Expresado en doélares estadounidenses)

Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

Saldos al inicio
Incrementos
Utilizaciones

Saldos al final

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Comprende:

Corrientes
Cuentas por cobrar em pleados (1)
Otros

Nocorrientes

Cuentas por cobrar empleados (1)

2014 2013
146,937 134,793
76,484 131,181

- !112.232!
% %
2014 2013
365,969 28,275
32,137 17,119
398,106 45,394

430,833
420.83§

755.833
7§§:8§§

(2) Saldos adeudados principalmente por plan auto; este monto se recupera por parte de la Compaiiia

en un plazo maximo de 48 meses.

INVENTARIOS

Composicion:

Producto terminado
Inventarioen transito

(-) Estimacién por valor neto de realizacién
(-) Provisién por canje de inventario(1)
(-) Provisién por obsolescencia de inventario(2)

2014 2013
13,758,309 8,976,859
124,148 17,925
(576,580) (864,122)
(623,320) (303,036)

(1,152,270) -
11@9,237 7,827,626

(1) Corresponde a la provision constituida para cubrir los canjes de productos a clientes que la
Compaiiia debe realizar por ley de productos vendidos a clientes que tienen una fecha de caducidad

menor o igual a 9o dias.
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

La custodia, administracién y distribucién de los inventarios de la Compaiifa estén a cargo de Integrated
Logistics Services ILS C.A., con la cual se mantiene un contrato para la prestacion de servicios de bodegaje y
logistica. Dicho contrato establece que el proveedor es el responsable por cualquier dafio de los productos
que se ocasione por el manejo de los mismos, mientras estos permanezcan en las bodegas, durante el
transporte y hasta la entrega en el punto de venta.

ACTIVOS F1JOS

El activo fijo se presenta a continuacién:

Descripcion

Al 1de enerodel 2013
Costo historico
Depreciacion acumulada

Valor en librosal 1 de enerodel 2013

Movimiento 2013
Adiciones

Bajas, neto
Depreciacion
Depreciacion bajas

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2013
Costo histérico
Depreciacién acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Movimiento 2014
Adiciones

Bajas

Depreciacion
Depreciacion bajas

Valor en libros
Al 31 de diciembre del 2014
Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en librosal 31 de diciembre del 2014

Pégina 26 de 39

Equipos de Equipo de

com putacion de oficina Vehiculos Total
229,749 80,962 703,322 1,014,033
(224,186) (67,154) (524,211) (815.551)
5,563 13,808 179,111 198,482
a - 109,990 109,990
- - (160,155) (160,155)
(4,051) (4.861) (66,572) (75.484)
- - 117,327 117,327
(4.051) (4,861) 590 (8,322)
229,749 80.962 653,157 963,868
(228,237) (72.015) (473.456) (773.,708)
1,512 8,047 179,701 190,160
- - (89,890) (89,890)
(1,511) (4.206) (50,921) (56,638)
- - 63,682 63,682
(1,511) (4,206) (77.129) (82.846)
229,749 80,962 563,267 873,978
(229,748) (76.,221) (524.377) (766,664)
1 4,741 38,890 107,314




SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compaiifas con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiia:

Sudedad Relacién Imnsaccién Moneda a0 m3
Schering Plough S.A. México Relaonada  Compra inventanio Uss 10,252,959 9,445,001
Essex Chemie Relacionada  Compra inventario Uss - 382004
Schening Overseas - S0l Reladonada  Compra inventario Uss 10,076,259 7870541
MSD Latin Amencan Services (México) Reladonada  Compra inventanio USs 30434 1.470,676
MSD Latin American Services (Panamd) Relacionada  Compra inventano Uss 12.828,081 4451129
Schenng Plough Argentina Relacionads  Compra inventario uss . 164450
M &
Descuznto recibido en compras:
Schering Overseas - Sol (1) Relacionada  Descuento compras Uss 1,018,202 L340
Merck & Co. Reladonada  Descuento compras 23535.00
MSD Latin Amencan Services (Fanamd) Relacionads  Descuento compras . 458.454.00
Essex Chemie (1) Relacionada  Descuento compras Uss 2,056,081 -
m m
——— i "
Merck k Co. Relscdonads  Reembeolso de gastos y servicios Uss 60,082 242,266
Merck & Co. Relacionada  Servicio Uss 0,553 .
MSD Colombia Relacionsda  Reembolso de gastos Uss 5881 -
Schering Plough 5.A. México Relaconada  Reembolso de gastos Uss 13,883 -
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador Relaconads  Resmbolso de gastos y senvicios Uss 16,040 172,046
Essextarm Relaconada  Servicio Uss 51,050 8018
Intervet Ecuador Rebsoonads  Servicio Uss 19,579 245
J J
Resmbolse de gastos ¢ intereses pagados
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador Relaconads  Reembolso de gastos Uss 1642 861 4,989,725
Merck & Co. Relaconads  Reembolso de gastos Uss - 61.086.00
Essexarm S A Relaconada  Reembalso de gastos Uss - 78,830
Schenng Overseas - Sol Relacionada  Reembolso de gastos Uss . 7497
Merck Sharp & Dohme Colombia SAS Relaconada  Reembolso de gastos Uss - 2,100
Merck Sharp & Dohme Argentina Inc. Relacionads  Reembolso de gastes Uss - 2,005
& #
P !
Merck Sharp & Dohme Chile Relscionada  Servicios Uss 36,028 153,662
Merck Sharp & Dohme Sucursal Eeuador Relacionada  Servicios Uss 229,846 233,166
Merck & Co. Relscionada  Servicios uss 1782 -
Essextarm S A Relaconads  Servicios Uss 103,641 -

——r  —02

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.
Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar v/o cobrar en el corto plazo.
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Composicion:
Sociedad Relacion Transaccién Moneda 2014 2013
- enti rel
Merck & Co. Relacionada Reembolso de gastos Uss 21,167 111,713
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador Relacionada Honorarios directores Uss - 49,542
Intervet Ecuador Relacionada Servicios Uss 42,785 23,348
Essexfarm S.A. Relacionada Servicios Uss - 134,323
Schering Plough S.A. México Relacionada Reembolso de gastos Uss - 136,883
63.952 135,809
rel
Schering Overseas - Sol Relacionada Compra inventario uss 4,995,360 2,422,065
Schering Plough S.A. México Relacionada Compra inventario Uss 4,078,815 3,636,927
Merck Sharp & Dohme Panama Relacionada Compra inventario Uss 420,732 3,922,645
Merck Sharp & Dohme Sucursal Ecuador Relacionada Servicios - reembolsos uss 1,029,283 681,100
Merck Sharp & Dohme Chile Relacionada Servicios - reembolsos uss 28,102 119,856
Merck & Co. Relacionada Reembolso Uss (8.276) (9.666)
Essexfarm S.A. Relacionada Compra inventario Uss 496,539 595,371
Essex chemie Relacionada Compra inventario USs - 47,537
MSD Latin American Services Relacionada Compra inventario USs 18,504 -
Otros Relacionada Compra inventario Uss 2.554 3,226
11.061.6:;_ 11,419,061

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiifa incluye miembros clave que son los Directores de Areas y el
Representante Legal.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2014 y 2013 se detalla a continuacion:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 706,667 695,003
Beneficios sociales a largo plazo(1) 361,503 296,979

(1) Incluye provisiones de jubilacién patronal y desahucio.
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Impuestos

a) Impuestos por recuperar

Corresponden a créditos tributarios de afios anteriores pendientes de compensacion por parte de la

Compaiiia:

2014 2013
Crédito tributario 2009 130,395 130,395
Créditotributario2o012 E 160,824
Créditotributario2013 49,242 526,869

Créditotributario2014 425,865 -
605,502 818,088

TR s

(1) Corresponde a crédito tributario actualmente siendo tramitando por los asesores legales de la

Compaiiia.
b) Otros impuestos por pagar
Comprende:
2014 2013
Impuesto a la salida de divisas 469,463 499,540
Impuesto al valor agregado por pagar 18,822 6,756
Impuesto a la renta empleados 11,397 24,214
Otros impuestos por pagar 16,276 64,726

¢) Impuesto a la renta corriente y diferido

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2014 2013
Impuesto a la renta corriente: 637,367 638,150
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de im puesto por diferencias temporales (1) (233,543) (339,446)
402,824 298,704

(1)  Originado principalmente en las diferencias en las estimaciones del intereses implicito
correspondiente a los préstamos “Plan auto,” y por el efecto neto del ajuste por las muestras
médicas no consumidas al 31 de diciembre del 2014 y la desautoglosa por el mismo concepto del

2013.
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013:

2014 2013
Utilidad (pérdida) antes del im puestoa la renta y partipacién
trabajadores 2,523,378 (1,472,874)
Menos - Participacion a los trabajadores (378.507) -
Utilidad antes del im puesto a la renta 2,144,871 (1,472,874)
Menos - Deducciones especiales - (29,925)
Mis - Ajustes de precios de transferencia - 2,537,411
Mis - Gastos no deducibles (1) 752,250 1,866,070
Total partidas conciliatorias 752,250 4,373.556
Base tributaria 2,897,121 2,900,682
Tasa im positiva 22% 22%
Im puesto a la renta calculado 637.367 638,150
Anticipo minimo de impuestoa la renta 338,406 321,839
Impuestoa la renta por pagar 637,367 638,150

(1)  Incluye el ajuste por inventario de muestras adquirido durante el aifio y no utilizado, y provisiones,
principalmente relacionadas a inventarios obsoletos, jubilacién patronal, entre otros.

Situacion fiscal -

Los afios 2011 a 2014 estén sujetos a una posible fiscalizacién por parte del Servicio de Rentas Internas
(“SRI").

El Acta de determinacién tributaria No. 1720100100088 emitida el 28 de mayo del 2009 correspondiente

al Impuesto a la renta del afio 2006, estableci6 el pago de diferencias de dicho impuesto por
aproximadamente US$559,000, sin incluir cargos moratorios y multas. La Administracion de la Compania
ha presentado sus impugnaciones y reclamos respectivos, y el estado actual es prueba actuada. Con base al
criterio de sus asesores tributarios, la Compaiiia considera que existe una alta probabilidad de que el
resultado de éste tramite le sera favorable; en consecuencia, la Compania no ha constituido provisiones
para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de dicho asunto.

El 16 de enero del 2012, la autoridad tributaria emiti6 el Acta de determinacion tributaria 1720120100004,
relacionada al céilculo de impuesto a la renta del afio 2008. De acuerdo a dicha comunicacién se establece
que el valor a pagar por impuesto a la renta de dicho afio asciende a US$581,618, mas los intereses
generados desde la fecha de exigibilidad del impuesto. Actualmente este juicio se encuentra en fase de
prueba. La Administracion de la Compaifiia ha presentado sus impugnaciones y reclamos respectivos, y
con base al criterio de sus asesores tributarios, considera que existe una probabilidad alta de que el
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resultado de éste tramite le sera favorable; en consecuencia, la Compaiiia no ha constituido provisiones
para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién final de dicho asunto.

Otros asuntos — Reformas Tributarias

En diciembre del 2014, fue publicada la Ley Orgénica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion del

Fraude Fiscal v su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico

Tributario, a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Organico de la

groduccit;t;.l Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
e enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

Modificacion de la tarifa general de Impuesto a la renta, en ciertos casos.

Reconocimiento de Impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

. Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion
0 reaseguros;

. Extension a 10 afos del periodo de exoneracién del pago de Impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econoémicos determinados como industrias béasicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

B Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

- Se establece la tarifa y la forma de determinar el Impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

B Se establece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del

domicilio del accionista de la empresa.

Se fija en el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con Impuesto a los

Consumos Especiales (ICE) para la identificacién, marcacién y rastreo de dichos bienes.

La Administracién de la Compaiiia se encuentra evaluando dichas reformas y considera posibles impactos
no significativos en los estados financieros a partir del afio 2015.

Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
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2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos.

La Administracién de la Compaiiia considera que basada en i) los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) el informe preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones
del 2014; no habré impacto sobre la provision de impuesto a la renta del afio 2014. I-:l estudio final estara
disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas -
Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiiia mantiene los siguientes procesos:

i) Juicio de impugnacion al acta de determinacion No. 1720130100004 mencionado en péarrafos
anteriores.

ii)  Juicio de impugnacion a la resolucién 117012003RREC003316 del 24 de junio del 2003, en la cual se
niega el reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta del afio 2011, la cuantia es indeterminada.

i) Juicio de impugnacion a la resolucion 117012004 RREC009725 del 15 de octubre del 2004, en la cual se
acepta parcialmente el reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta de los afios 2002 v 2003, la
cuantia asciende a US$55,028.

La Administracion de la Compaiiia considera que cuenta con suficientes argumentos para defender y obtener

resultados favorables respecto de estos procesos; consecuentemente, no ha registrado una provision para

cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la resolucién final de los mismos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anilisis de Impuesto diferido activo es el siguiente:

201 201
Im puestos diferidos activos:
Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 293,657 60,114
Im puesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses 537.474 537,474
Saldo im puesto diferido activo 831,131 597,588
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El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

I siferid
activo pasivo Total

Al 1 de enero del 2013 258,142 - 258,142

Cargo - crédito a resultados por Impuesto diferido 339,446 - 339,446

Al 31 de diciembre del 2013 597,588 - 597,588

Cargo - crédito a resultados por Impuesto diferido 233,543 - 233.543

Al 31 de diciembre del 2014 ﬁ’ﬂﬂ B gxﬂ
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 y 2013 se muestra
a continuacion:

2014 2013
Utilidad (pérdida) del afio antes de impuestos M !M!
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Efectos de Impuesto a la renta por la utilidad (pérdida) 471,872 (324,032)
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcular la
ganancia fiscal
Menos - Deducciones especiales - (6,583)
Mis - Gastos no deducibles 165,495 410,535
Miis - Ajuste de precios de transferencia - 558,230
Gasto por impuestos a la renta mﬁ %Iﬁ
PROVISIONES
Composicion y movimiento:
Pagos,
utilizaciones y
otros
Afioz2014 Saldo inicial Incrementos movimientos Saldo final
Activos corrientes corrientes:
Deterioro de cartera 146,037 76,484 - 223,421
Estimacién por valor neto realizable 864,122 - (287.542) 576,580
Provision por canje de inventarios 303,036 320,284 - 623,320
Provision por obsolescencia de inventario - 1,152,270 1,152,270
Pasivos corrientes:
Ben eficios sociales(1) 65,237 641,634 (645,838) 61,033
Jubilacion patronal y desahucio (Ver Nota16) 1,130,578 184,068 (44,250) 1,270,396
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Pagos,
Sisscicnesy
Afio 2013 Saldo inicial Incrementos otros movimientos Saldo final
Activos corrientes corrientes:
Detenoro de cartera 134,793 131,381 (119,037) 146,937
Estimacion por valor neto realizable 490,003 374,029 - 864,122
Provision por canje de inventarios 307,612 - (4,576) 303,036
Pasivos corrientes:
Beneficios sociales(1) 62,179 666,520 (663.462) 65,237
Jubilacién patronal y desahucio (Ver Nota 16) 1,124,542 104,837 (08,801) 1,130,578
Participacién Laboral (2) 293,264 7,000 (300,204) o

(1)  Incluye principalmente provisiones de décimo tercero, décimo cuarto sueldos y fondos de reserva.

(2) Enel 2014 la Compaiiia, contabiliz6 la participacion laboral como una provision especial. En el 2013
al haber registrado una pérdida antes de impuestos, no registré una provision por este concepto.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicion:

2014 2013
Jubilacién patronal 979,298 839,727
Indemnizacién por desahucio 291,098 290,851

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 9.17% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.6 8a
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM™ IESS 2002 T™ IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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El movimiento de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio

2014 2013 2014 2013
A1 de enero 839,727 838,354 290,851 286,188
Costo por servicios corrientes 109,360 116,716 23,697 20,412
Costo por intereses 58,433 58,266 19,919 19,614
Pérdidas/(ganancias) actuariales - (27,803) - 11,468
Pérdidas actuariales ORI 33,270 - 881 -
Beneficios pagados - (51,970) (44,251) (46,831)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (61,491) (93,836) - -

979,299 8;9.7 =7 291,097 :9o.a£
Total 1.270.;96 1.130.§78

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Costo por servicios corrientes 109,360 116,716 23,697 20,412
Costo por intereses 58,433 58,266 19,919 19,614
Pérdidas/(ganancias) actuariales - (27,803) - 11,468
Beneficios pagados (61,492) (93,836) - .
Reducciones y liquidaciones anticipadas - - - -
A 31 de diciembre 106,301 53,343 43,616 51,404
B e T )
Total 149,917 104,837

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
2014 2013 2014 2013
Pérdidas actuariales ORI 33,270 - 881 -
Total 94.151 -
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de US$2,877,607 al 31 de diciembre del 2014 (2013: US$1,26,120), corresponde a una linea de crédito
del exterior otorgada por Bank Mendes Gans — BMG, que deveng6 un tasa de interés anual del 0.72338%
(2013: 0.72338%). En el 2014, la Compaiiia pag6 entre capital e intereses a través de esta linea de crédito
US$31,057,101 (2013: US$27,570,661).

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2014 2013
Provisién Laboral 370,387 -
UPS SCS Ecuador Cia. Ltda. - 163,954
Otros (1) 409,792 291,797

780,179 455,751

(1) Incluye principalmente el monto de Bono AIP pagado a sus empleados, en el 2014 por US$196,105
(2013:US$113,408).

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende
234,295,525 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

La apropiacion de la reserva legal por un monto de US$148,991 fue aprobada por la Junta General de
Accionistas mediante acta de fecha 16 de mayo del 2013. Al cierre del 2014 la compaiiia decidi6 realizar la
apropiacion de reserva legal anticipada por US$174,105, con aprobacién del Representante Legal y
posteriormente seran puestas a consideracion de la Junta General de accionistas para su aprobacion
definitiva.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de efectos de la adopcién por primera vez de “NIIF”, que generaron
un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si los hubiere.

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicién a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados, segin lo dispuesto en resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia
de Compaiiias. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podré ser capitalizada
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

COMPROMISOS

El 1 de julio del 2000, la Compaiia suscribié con Farmacid S.A. un contrato de manufactura de cuatro
productos en sus varias presentaciones, que la misma comercializa cuya vigencia inicial era de 5 afios
renovables. Dicho contrato establece las bases para cancelar los honorarios de manufactura que han sido
definidos de acuerdo con los estindares técnicos detallados en los anexos a dicho contrato.

El 19 de diciembre del 2012 se firmé el convenio modificatorio al contrato de manufactura en cual se
establecieron como principales cambios el honorario de fabricacién y términos de pagos. Actualmente el
honorario de fabricacién incluye los costos asociados con la formulacién, empaque, logistica, actividades
de planificacién, camplimiento con acuerdos de calidad, y prueba de productos, materia prima y otros
costos asociados. Dicho contrato se encuentra vigente hasta el 31 de diciembre del 2014.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisi6én de estos estados financieros no se

produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros que no hayan sido revelados en los mismos.

& *
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