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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Antecedentes -

Schering Plough del Ecuador S.A. (en adelante “la Compania”) fue constituida en enero de 1975 y su razéon
social actual fue inscrita en junio de 1990. Su principal accionista es Merck & Co. Inc. y su objetivo principal es
la produccion, servicio, mantenimiento, montaje, representacion, comercializacion, exportacion e importacion
de productos farmacéuticos y cosméticos para uso humano.

A partir de noviembre del 2009, tras el inicio del proceso de fusiéon por absorcién a nivel mundial, entre Merck
& Co. Inc. (entidad absorbente) y Schering Plough Corporation (entidad absorbida), la Compafiia pas6 a
formar parte del grupo de empresas Merck & Co. Inc., el cual se dedica principalmente a la produccion y
comercializacion de productos farmacéuticos. Cada una de las empresas que conforman el referido grupo
econOmico tiene a su cargo una o mas etapas de produccion, distribuciéon y venta de los productos, asi como el
otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las compras efectuadas por los clientes. Las
operaciones de la Compaiia corresponden principalmente a la venta y distribucién de los productos
fabricados por sus entidades relacionadas. Asimismo, las entidades relacionadas otorgaron descuentos
globales sobre compras de productos. En consecuencia, las actividades de la Compania y sus resultados
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de las compaiiias del
referido grupo econémico.

La Administraciéon informa que se encuentra analizando el momento oportuno para perfeccionar en Ecuador
el proceso de fusién mencionado en el parrafo anterior. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la
luz de esta circunstancia.

Situacién financiera -

Al 31 de diciembre del 2011 la Compania ha acumulado pérdidas por US$2,069,273 (2010: US$2,716,251)
principalmente debido a su estructura operativa y financiera y al régimen de congelamiento de precios de los
medicamentos establecido por el Gobierno Ecuatoriano. Ante dicha situacién, la Administracion menciona
que la Casa Matriz ha mantenido el criterio de apoyar permanentemente a la Compaiiia proporcionando su
apoyo operativo, tecnolégico y financiero, el cual, se ha venido concretando a través aportes de capital
efectuado en afos anteriores.

Proceso de absorciéon — Schering Plough - Organon

La Junta General de Accionistas del 16 de noviembre del 2009 aprobé la fusion por absorcion (adquisicién) de
Schering Plough Ecuador S.A. (Compaiiia absorbente y entidad subsistente) de su relacionada Organon
Ecuatoriana C.A. (Compaiiia absorbida). En enero del 2010 la Superintendencia aprobé dicho proceso, el cual,
fue suscrito el 17 de febrero del 2010 mediante el traspaso en bloque a titulo universal a favor de la
Compania absorbente, del patrimonio, activo y pasivo de la Compaiiia absorbida. Asimismo, asumié las
responsabilidades propias de un liquidador respecto de los acreedores de dicha entidad. Adicionalmente,
se transfiri6 a titulo universal todos los bienes propios, créditos, privilegios, garantias y otros derechos
tangibles e intangibles de la entidad absorbida.

La Compania contabilizé la fusiéon por el método de adquisicion o método de compra/costo, el cual no

gener6 crédito mercantil. Los activos, pasivos y patrimonio de la Compaiiia absorbida se incorporaron a los
estados financieros de la Compania absorbente a su valor en libros al 10 de enero del 2010; con posterioridad
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a dicha incorporacion, se efectuaron las eliminaciones de saldos y operaciones efectuadas entre dichas
entidades. Los saldos de la Compania absorbida que fueron fusionados, se detallan a continuaciéon y no
incluyen las eliminaciones antes mencionadas:

Al 10 de enero

Activo del 2010
Efectivo y equivalentes 30,931
Documentos y cuentas por cobrar 3,213,600
Total del activo corriente 3,244,531
ACTIVO FLJO 4
Total activo 3,244,555

Pasivo y Patrimonio

Documentos y cuentas por pagar 3,440,779
PATRIMONIO (1) (196,225)
Total pasivo y patrimonio 3,244,554

(1)  Incluye U$S19,588 de resultados generados por Organon durante el periodo comprendido entre el 1
al 10 de enero de 2010.

Aprobacion de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 13 de
abril del 2012 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disenadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los aflos que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Schering Plough del Ecuador S.A., constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.
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Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
v 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio de costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Cambios en las politicas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiia.
No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2011 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiia.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2012 y no han sido adoptadas
anticipadamente.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacibon obligatoria
para ejercicios

Norma Titulo de cambio iniciados a partir de:
NIC 12 Enmienda. Impuesto a las ganancias. 1 de enero del 2012
NIC1 Enmienda. Presentacion de estados financieros 1 de julio del 2012
NIC 19 Enmienda. Beneficio a los empleados. 1 de enero del 2013
NIC 27 Enmienda. Estados financieros consolidados y 1 de enero del 2013

separados
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios 1 de enero del 2013
en conjunto.
NIIF 9 Enmienda. Reconocimiento y medicion de 1 de enero del 2015
instrumentos financieros
NIIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013
NIIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 12 Revelaciones por acuerdos conjuntos. 1 de enero del 2013
NIIF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de enero del 2013
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La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaifia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, dep6sitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos y sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales”, “cuentas por cobrar
entidades relacionadas” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracién determina la clasificacidon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de

su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de “cuentas
por cobrar comerciales, entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compania
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “préstamos con instituciones financieras”, “cuentas
por pagar entidades relacionadas” y “cuentas por pagar (comerciales y otras)” cuyas caracteristicas se

explican seguidamente:
Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar

comerciales clientes, entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
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activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos con instituciones financieras y otros pasivos financieros: representados en el estado
de situacion financiera por los préstamos con entidades financieras, cuentas por pagar a entidades
relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2.Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento -

Schering Plough del Ecuador S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaciéon
financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1) Cuentas por cobrar comerciales - clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes, por la compra de productos farmacéuticos en el curso normal de
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Debido a que la Compania vende la mayor
parte de sus productos a un plazo de hasta 9o dias, se comienza a realizar anélisis de la
aplicabilidad de estimaciones de deterioro para cuentas a cobrar superiores a esta fecha.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias.

(ii) Cuentas por cobrar entidades relacionadas: Corresponden principalmente a reembolsos de
gastos, por gastos incurridos por la Compaiiia y reembolsados por sus relacionadas. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
considerando que el cobro es realizado en el corto plazo.

(iii) Otras cuentas por cobrar corto y largo plazo: Representadas principalmente por cuentas por
cobrar a empleados que corresponden a préstamos denominados “plan auto” pues se
entregan a su fuerza de ventas para la adquisicién de vehiculos. Dichos saldos se miden al
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costo amortizado aplicando el método de interés efectivo y, generalmente, tienen una
vigencia de cuatro afios, y que se esperan cobrar en un aflo o menos, se clasifican como
activos corrientes caso contrario se presentan como no corrientes.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Schering Plough del Ecuador S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los
intereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales, bajo el
rubro de gastos financieros, los intereses pendientes de pago se presentan el estado de
situacion financiera, bajo el rubro Otras cuentas por pagar.

ii) Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas adquiridas, por la compra de productos farmacéuticos para la
venta; que son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

iii)  Cuentas por pagar, comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, Se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de Otros ingresos (egresos)
financieros

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Schering Plough del Ecuador S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activo fijo

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sblo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion del activo fijo, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes del
activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas. Las
estimaciones de vidas utiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del aio.

Las vidas ttiles de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Nuamero de afios
Equipo de procesamiento de datos 3
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta del activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos, con el
valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afo. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacidon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequenos
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 y al 1 de enero del 2010, no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que las operaciones de la compaifiia han sido rentables y no
hay indicios de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2010 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta causado el valor del anticipo minimo.
Ademas, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizaciéon de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la Giltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
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salida de efectivo a una tasa de 7.0% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiia.

Provisiones corrientes

En adicidén a lo que se describe en 2.9, Schering Plough del Ecuador S.A. registra provisiones cuando: (i)
la Compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos que los comercializa a través
de sus distribuidores y la venta directa a instituciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
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estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Base de la transicion a las NIIF
Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en
noviembre del 2008, las compafiias como Schering Plough del Ecuador S.A., por ser una empresa cuyos
activos al cierre del 2007 superaron los US$4 millones, deben preparar sus primeros estados financieros
bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF). Hasta el aio terminado en el 2010 la Compaiia emitia sus estados
financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios
del 2011.

La fecha de transicion de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compania ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las

excepciones obligatorias y no se han aplicado las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF.
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b) Exenciones a la aplicacién retroactiva utilizadas por la Compaiiia
Las siguientes exenciones a la aplicacién retroactiva fueron utilizadas por la Compaiiia:
Uso del valor razonable como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compania ha optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para
gran parte de sus activos fijos a la fecha de transicion a las NIIF. Para lo cual la Administracion de la
Compaiiia realiz6 un analisis interno de los muebles y enseres, equipo de computacion, equipo de oficina y
vehiculos, en el cual se determiné que no se ha obtenido impacto a la fecha de adopcién con lo que la
Administracion tenia como politica de registro inicial y medicion posterior.

Beneficios a los empleados

Segtin la NIC 19 “Beneficios a los empleados”, la Compaiiia puede optar por la aplicaciéon del enfoque de la
“banda de fluctuacién”, segiin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en
los planes de beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compaiia
separe la porcién reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las NIIF. No obstante, la exencién
de la NIIF 1 permite a la Compaiiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la
fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacién para tratar las
pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compania aplico esta exencion y por lo tanto reconoci6 en utilidades retenidas el importe de todas las
ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios
definidos hasta la fecha de transicion a las NIIF, considerando el enfoque de la banda fluctuacién para
tratar las pérdidas y ganancias actuariales de los periodos posteriores a la transicion.

Las demas exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser aplicables.

c¢) Conciliacion entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de la transicion a las
NIIF. La conciliaciéon proporciona el impacto de la transiciéon con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.
. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.
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c.1) Conciliacién del patrimonio

Conceptos

Total patrimonio neto
segin Nornas Ecuatorianas de Contabilidad NEC

Total patrimonio neto ajustado

Muestra médica

Costo amortizado de otras cuentas por cobrar
Beneficios a empleados (jubilacién y desahucio)
Valor neto de realizacién del inventario
Impuesto a la renta diferido

Otros menores

Efecto de la transiciéon a las NIIF al 1 de enerodel 2010
Efecto de las NIIF en el afio 2010

Efecto de transiciéon al 1 de enerodel 2010

Total patrimonio segtin NIIF

al 31 de diciembre del 2010

Conciliacién de reservas

Reservas
Legal
De capital

Al 1 deenerodel 2010 -bajo NEC

Transferencia de reserva de capital

Al 1 deenerodel 2010 - bajo NIIF

Conciliacién de resultados acumulados:

Resultados acumulados al 1 de enerodel 2010 -NEC

Ajustes por NIIF 1

Por adopcién NIIF 1

Transferencia de capital -regulaciones locales

Resultados acumulados al 1 de enero del 2010 -NIIF
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31 de diciembre 1 de enero del
Nota del 2010 2010
8,529,973 8,422,206
8,529,973 8,422,206
a) 24,631 (1,316,089)
b) (4,672) (135,233)
c) 24,481 (225,155)
d) (109,214) (156,035)
e) (15) 55,431
) (8) 95,857
- (1,681,224)
(64,797) -
(1,681,224) -
6,783,952 6,740,982
121,284
236,427
357,711
236,427
121,284
(791,099)
(1,681,224)
(1,681,224)
(236,427)
(2,708,750)



a)

b)

c)

SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

c.2) Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el ano
terminado el
31 de diciembre

Nota del 2010
Utilidad neta segiin NEC 303,992
Muestra médica a) 24,631
Costo amortizado de otras cuentas por cobrar b) (4,672)
Beneficios a empleados (jubilacién y desahucio) c) 24,481
Valor neto de realizacién del inventario d) (109,214)
Impuesto a la renta diferido e) (15)
Otros menores f) (8)
Efecto dela transicién a las NIIF (64,797)
Utilidad neta segin NIIF 239,195

Muestra médica: La Compaiiia mantenia la politica contable de cargar a los resultados del ejercicio los
costos de las muestras médicas, tnicamente, al momento de la entrega gratuita de éstos productos alos
doctores. Elsaldo no entregado de muestras médicas al cierre del afio se mantenia dentro del rubro
inventarios. Las NIIF requieren que, considerando que estas muestras se entregan gratuitamente, sean
registradas en los resultados de la Compafia al momento de su adquisicién. El efecto generado por este
ajuste corresponde a una reduccion del patrimonio al 1 de enero del 2010 de US$1,316,089 y un menor
cargo en los resultados del afio 2010 por US$24,631.

Costo amortizado de otras cuentas por cobrar: Es politica de la Compaiiia entregar préstamos a
sus empleados (especialmente los vinculados a la fuerza de ventas) para que éstos adquieran sus vehiculos
de manera particular. Estos valores se prestan con plazos de hasta 4 afios sin generar intereses. Las NIIF
requieren que para estos casos se valie estas cuentas por cobrar a su costo amortizado, utilizando para el
efecto las tasas de interés de mercado y aplicando el método de la tasa efectiva. Las tasas de interés del
18% y 17% al 1 de enero y 31 de diciembre del 2010, fueron aplicadas considerando las tasas por préstamos
de vehiculos en el mercado. El efecto de este asunto gener6 una reduccion patrimonial de US$135,233 al 1
de enero del 2010 y un efecto en los resultados del afio 2010 por US$4,672.

Jubilacién patronal y desahucio: Como parte de la adopcion de NIIF la Compaiia, con el soporte de
un actuario, procedi6 a cuantificar el saldo de sus provisiones por jubilacién patronal y desahucio de
acuerdo con todas las pautas establecidas por la Norma Internacional de Contabilidad 19, lo cual generd,
al 1 de enero del 2010, una reduccién patrimonial por US$225,155 y un incremento en los resultados del
2010 por US$24,481. Es importante indicar que este ajuste surge porque la Compafia no registraba el
100% del importe de las reservas a las cuales tenian derecho sus empleados por estos beneficios bajo NEC,
sino solo aquellos que superaban los afios de antigliedad laboral.
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Valuacion de inventarios a su valor neto de realizacion: Para efectos de la primera adopcién de
las NIIF, la Compania determinoé el importe en libros de sus inventarios a su valor neto de realizacion,
identificando para ciertos casos que su valor en libros diferia de su valor neto de realizacién a la fecha de
transicion. La aplicacion de los conceptos antes sefialados gener6 un decremento patrimonial de
US$156,035 al 1 de enero del 2010 y un mayor cargo de US$109,214 a resultados del 2010.

Impuestos diferidos: El ajuste conciliatorio de impuestos a la renta diferido consiste en el
reconocimiento de los impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compaiiia. La variacion de las
diferencias temporales establecidas comparando las bases tributarias vs. NIIF y, el derecho a amortizaci6on
de las pérdidas tributarias; generaron un reconocimiento por impuestos diferidos incrementando el
patrimonio al 1 de enero del 2010 en US$55,431 y un mayor cargo en los resultados del 2010 de US$15.

Otros menores: Este ajuste corresponde al desreconocimiento, a la fecha de transicién, de ciertos
activos que la compafiia tenia contabilizados bajo NEC, los cuales no cumplen con la definicién de activo
de NIIF. La aplicacién del concepto antes sefialado generd un decremento patrimonial de US$17.180 y un
mayor cargo de US$8 a resultados del 2010.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Schering Plough del Ecuador S.A. siguiendo la directriz
del manejo de los riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que esta expuesta a los riesgos
operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de productos, asi como
reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian tener un impacto en
los resultados integrales y el estado de situacién de la Compainia.

La Compania también esta expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos basicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caracter general.

5.1 Factores de riesgo operacional

La calidad de los productos, la proteccion de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Schering Plough del Ecuador S.A. y del Grupo Merck & Co. Inc. Los productos de la linea farma que
constituyen en 92% de sus ventas, son controlados por el Gobierno a través del establecimiento de precios
oficiales.

Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiia adopt6 control del cumplimiento
de las Normas de Buenas Practicas de almacenamiento y distribuciéon de medicamentos. Adicionalmente,
la importacién de cada lote de producto debe venir respaldada por su correspondiente Certificado de
analisis y liberacion de producto que garantiza que el mismo cumple con todos los pardmetros que
aseguran su calidad.
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Adicionalmente Schering Plough cuenta con permiso sanitario de funcionamiento del Ministerio de Salud
Piblica y certificacién ambiental del Distrito Metropolitano de Quito que avalan el cumplimiento de las
normas de calidad y seguridad ambiental que redundan en la protecciéon de la salud de la poblacién.

Los procedimientos de retiro de productos del mercado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores y en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, y de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las practicas de la industria. La Compafiia tiene
como politica retirar los productos con 6 meses a que se caduquen. Al 31 de diciembre del 2011 se ha
realizado bajas de inventario por aproximadamente US$2,444,000 (2010: US$987,000), en
cumplimiento de este proceso.

A finales del 2010, el gobierno, como parte de un plan para ayudar a equilibrar la balanza comercial del
pais anunci6 su intencién de limitar las importaciones de ciertos productos terminados mediante el
establecimiento de cuotas de importacion, entre otros, a los productos farmacéuticos. Si bien, a la fecha, el
gobierno no ha definido cupos de importacion para productos farmacéuticos, existe el riesgo de que las
operaciones de la Compania se vean afectadas en el momento en que dicha decisién gubernamental sea
implementada. A este respecto la Administracion ha disefiado un plan alternativo de abastecimiento y
comercializacion en el caso de que las medidas de restriccion de importacion fuesen implementadas.

5.2 Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Schering Plough del Ecuador S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Casa Matriz y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a
problemas especificos de los diferentes mercados en el Ecuador.

Las directrices establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compaiiia para operar,
cumpla con la exigencia de algunos pardmetros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para
gestionar la exposicidn de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera, componentes
del estado de resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de
divisas. Las transacciones especulativas no estan permitidas por el Grupo Merck & Co. Inc.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado -

(i) Riesgo de cambio -
Schering Plough del Ecuador S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las

compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan casi
exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).
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Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compania requiere que todas las lineas de crédito
bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la Compaiiia,
excepto por necesidades especiales, que en caso de presentarse, deben ser aprobadas por la Casa Matriz.

(ii) Riesgo de precio -
Producto terminado

La Compania en Ecuador se abastece de productos farmacéuticos, provenientes de productores
(basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional, suscribiendo con los productores
compromisos de abastecimiento a largo plazo en los cuales el precio se fija anualmente en funcion de la
evolucién y proyeccion de los precios del mercado internacional.

Riesgo de precio de venta

Los productos que comercializa Schering Plough del Ecuador S.A. se encuentran regulados en el mercado
ecuatoriano por el Gobierno Nacional a través del Ministerio de Salud Publica. Como consecuencia, los
precios de los productos tienen asignado un precio maximo de venta el cual, eventualmente, expone a la
Compania a la reduccion de sus margenes de ganancia en el caso de que los precios de los productos
terminados que son adquiridos a sus proveedores se incrementen como consecuencia de la variaciéon del
precio internacional de las medicinas. Es importante mencionar que como parte del control de precios
ejercido por el Ministerio de Salud Publica, dicha entidad verifica que los margenes de ganancia obtenidos
por la comercializacion de los productos no excedan del 20%.

Adicionalmente, previo a la introduccion de un producto nuevo en el mercado la Compaiiia debe solicitar
al Ministerio de Salud Publica la aprobacion del precio maximo de venta del mismo, el cual es
determinado en funcién del costo del producto maés los gastos que son necesarios para su comercializacién
y un margen del 20% (maximo permitido por la legislacién vigente).

La Administracion de la Compafiia monitorea estos riesgos periddicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas que
incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de
bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo
independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las
inversiones de la empresa. Las ventas se realizan principalmente a través de distribuidores, a quienes se
les concede créditos con un plazo méaximo de pago de noventa dias en el afio 2011 y que, histéricamente,
no presenten incumplimientos.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administraciéon no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.
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(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compania histéricamente no ha tenido excedente de efectivo, y el flujo existente lo ha administrado
como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior,
incluyendo empresas relacionadas.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros vigentes al cierre del ano, clasificados en funciéon
del vencimiento contractual pactado con terceros.

Menos de 1

Al 31 de diciembre de 2011 afio
Préstamos con instituciones financieras 5,032,250
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 429,929
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 8,489,799
Al 31 de diciembre de 2010

Préstamos con instituciones financieras 5,037,619
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 800,227
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 10,946,326

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaifiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo el capital de trabajo neto sobre los ingresos de la Compaiiia. El capital de
trabajo se entiende como la diferencia entre los activos corrientes (cuentas por cobrar comerciales e
inventarios) y los pasivos a corto plazo (cuentas por pagar comerciales e impuestos por pagar).
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2011 y de 2010 fueron los siguientes:

2011 2010
Préstamos con entidades financieras 5,000,000 5,000,000
Cuentas por pagar con entidades relacionadas 8,660,599 11,149,460
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar 429,929 800,227
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (3,218,688) (2,972,558)
Deuda neta 10,871,840 13,977,129
Total Patrimonio 7,461,599 6,783,952
Capital total 18,333,439 20,761,081
Ratiode apalancamiento 59% 67%

5.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compania opera en la industria farmacéutica, que por su propia naturaleza, esta menos expuesta que
otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econémicas. Sin embargo, las
entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises que son mas
vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuacién de la crisis econ6mica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucién
de la Compania. Sin embargo, la Compaiia a nivel mundial hoy forma parte del Grupo Merck & Co. Inc., la
cual es una entidad lider mundial en productos farmacéuticos.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al31de diciembre de 2011 Al31de diciembre de 2010 Al lde enero de 2010
Corriente No corriente Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo yequivalentes de efectivo 3,218,688 - 2,972,558 - 2,300,906
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas porcobrarcomerciales 6,743914 - 6,102,250 - 4,051,369 -
Otras cuentas porcobrar 681,116 347,721 539,213 505,854 68,701 542,208
7,425,030 347,721 6,641463 505,854 4,120,070 542,208
Total activos financieros 10,643,718 347,721 9,614,021 505,854 6,420,976 542,208
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Prestamos con instituciones financieras 5,000,000 - 5,000,000 -
Cuentas porpagarcomerciales yotras cuentas por pagar 429929 - 800,227 - 1377485
Cuentas por pagara entidades relacionadas 8,660,599 - 11,149,460 - 9,620,384
Total pasivos financieros 14,090,528 - 16,949,687 - 10,997,869

(1)  Corresponde a un préstamo del exterior otorgado por Bank Mendes Gans — BMG, el cual, devenga
intereses con una tasa de interés anual del 0.645% y vence el 28 de septiembre del 2012.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar

comerciales, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al
valor razonable debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Compra de productoterminadoy materia
prima

Descuento global por volumen de compras
Remuneracionesy beneficios sociales
Participacion laboral

Publicidad y promociones

Muestras médicas

Honorarios profesionales

Arriendos, almacenajey entrega
Depreciaciones

Otros gastos

2010

Compra de productoterminadoy materia
prima

Descuento global por volumen de compras
Remuneracionesy beneficios sociales
Participacion laboral

Publicidad y promociones

Muestras m édicas

Honorarios profesionales

Arriendos, almacenajey entrega
Depreciaciones

Otros gastos

OTROS EGRESOS, NETO

Cuentas

Otros egresos operacionales (1)
Resultado en venta de activos fijos
Otros (2)

Total

Gastos de Gastos de
Costo de Ventas Administraciéon Venta Total
32,129,995 - - 32,129,995
(3,950,000) - - (3,950,000)
- 817,309 3,696,185 4,513,494
- 195,604 - 195,604
- - 2,746,644 2,746,644
- - 1,377,468 1,377,468
76,608 23,667 100,275
- 241,132 715,965 957,097
- 70,078 73,822 143,900
- 812,731 983,649 1,796,380
28,179,995 2,213,462 9,617,400 40,010,857
26,171,944 - - 26,171,944
(257,000) - - (257,000)
- 884,586 3,945,930 4,830,516
- 118,437 - 118,437
- - 2,355,620 2,355,620
- - 1,945,641 1,945,641
- 233,507 2,553 236,060
- 101,905 99,260 201,165
- 98,327 180,511 278,838
- 871,738 1,418,657 2,290,395
25,914,944 2,308,500 9,948,172 38,171,616
2011 2010

821,726 952,012

(150,983) (132,534)

(407,707) (414,043)

263,036 405,435

(1)  Incluye principalmente pagos a su relacionada Merck Sharp & Dohme Ecuador por servicios

gerenciales.
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(2) Corresponde principalmente a pagos a directores de la Compainia, que son asumidos por Merck
Sharp & Dohme Ecuador, y posteriormente facturados a Schering Plough del Ecuador S.A.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre de 2011 1 de enero
2011 2010 2010
Caja en transito 469,468 330,377 180,602
Bancos 2,749,220 2,642,181 2,120,304
3,218,688 2,972,558 2,300,906

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y al 1 de enero del 2010
de los clientes al cierre de cada afo se detallan a continuacién:

31 de diciembre 1 de enero

2011 2010 2010
Clientes nacionales 7,013,083 6,271,078 4,306,026
Provision por deterioro de cartera (269,169) (168,828) (254,657)
6,743,914 6,102,250 4,051,369
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INVENTARIOS
Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Materia prima 560,253 868,474 662,571
Material de empaque 89,482 109,865 99,604
Producto terminado (1) 8,935,280 9,765,119 9,272,054
Producto en proceso 41,175 19,599 11,543
Inventario en transito 1,124,209 369,537 73,928
10,750,399 11,132,594 10,119,700

(1) Comprende principalmente el inventario de medicinas, adquiridas a sus entidades relacionadas.

La custodia, administracién y distribucion de los inventarios de la Compainia estan a cargo de Integrated
Logistics Services ILS C.A., con la cual se mantiene un contrato para la prestacion de servicios de bodegaje y
logistica. Dicho contrato establece que el proveedor es el responsable por cualquier dafio de los productos
que se ocasione por el manejo de los mismos, mientras estos permanezcan en las bodegas, durante el
transporte y hasta la entrega en el punto de venta.
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ACTIVO F1JO

El activo fijo se presenta a continuacion:

Descripcién

Al 1de enero del 2010
Costo Histérico
Depreciacién acumulada

Valoren libros al l1de enero del2010

Mo vimiento 2010
Adiciones
Bajas,neto

Depreciacién

Al 31de diciembre del 2010
Costo Histérico

Depreciacién acumulada

Valoren libros al31de diciembre de12010

Mo vimiento 2011
Adiciones
Bajas,neto

Depreciacién

Al 31de diciembre del 2011
Costo Histérico
Depreciacién acumulada

Valoren libros al31de diciembre del2011
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Muebles y Equipos de
enseres computacién Equipo de oficina Vehiculos Total
187,327 359,646 101,382 1,025,809 1,674,164
(147,705) (214.479) (59,207) (573,526) (994,917)
39,622 145,167 42,175 452,283 679,247
1314 3244 25,962 127,175 186,865
131 (23,296) (30,420) (112,531 (166,378)
(40,805) (83,630) (5,396) (149,007) (278.,838)
(39.,622) (74,512) (9,854) (134,363) (258,350
- 389,955 125,730 720,977 1236,662
- (319,300) (93.,409) (403,057) (815,766)
- 70,655 32,321 317,920 420,896
- 9,063 - 130,006 139,069
- (10,498) 916) (113,761) (125,175)
- (51,130) (6,443) (86,327) (143,900)
- (52,565) (7,359) (70,082) (130,006)
- 229,800 94,470 369,061 693,331
- (211,710) (69,508) (121,223) (402,441
- 18,090 24,962 247,838 290,890
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 y al 1
de enero del 2010 con entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas
a las companias con accionistas comunes, con participaciéon accionaria significativa en la Compania:

Sociedad

Com pras - Productos terminados:
Schering Plough S.A. México
Essex Chemie
Schering Overseas - Sol
Sol Limited Panama Branch
Schering Plough Argentina
Schering Plough S.A. Colombia
Schering Plough Avondale
Schering Plough Singapore
Otros

Descuentorecibido en Compras:
Schering Overseas - Sol (1)
Essex Chemie (1)

Venta de activos fijos
Merck Sharp & Dohme Peru
Schering Plough S.A. Panama

Reembolso de gastos cobrados
SPRI Schering Plough Research
Schering Corporation
Organén Argentina

Reembolso de gastos e intereses pagados

Schering Overseas - Sol
Schering Plough Colombia
Schering Plough México
Schering Plough Chile
Merck MSD Ecuador

Pago de Management Fee
Schering Overseas - Sol

Pago de préstam os
Schering Overseas - Sol
Schering Overseas por fusiéon Organon

Pagina 32 de 40

Relaci6on

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada

Relacionada
Relacionada

Transacciéon

Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario
Compra Inventario

Descuento compras
Descuento compras

Venta de activ os fijos
Venta de activos fijos

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos
Reembolso de gastos

Management fee

Préstam os
Fusién Organon

31 de diciembre

2011 2010
8,409,908 6,401,667
9,526,584 6,657,045
6,773,709 6,521,598
3,883,976 3,675,906

303,850 1,133,461
791,300 649,600
114,699 -
203,000 -

- 430,852

30,007,026 25,470,129
1,611,874 257,000
2,338,126 -
3,950,000 257,000

9,011 -
12,312 -
21,323 -

435,643 535,115
65,000 -
639 -
501,282 535,115
26,902 210,184
7,754 13,323
1,575 19,705
15,347 23,130
17,311 127,008
68,889 393,350
183,632 -
- 3,037,498
- 3,199,383
- 6,236,881
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No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por cobrar y por pagar a entidades relacionadas y accionistas no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro y/o pago, pero se estiman cancelar y/o cobrar en el corto plazo.

Composicion:
31 de diciembre 1 de enero
Sociedad Relacion Transaccion Moneda 2011 2010 2010
Documentosy Cuentas por cobrar
Schering Plough Research Relacionada Reembolso de gastos USs$ 271,786 588,766 -
Merck Holding Corporation (2) Relacionada Préstamo US$ - 2,000,000
Merck MSD Ecuador Relacionada Honorarios directores US$ - 71,125
Organoén Ecuatoriana S.A. Relacionada Fusi6n Organoén US$ - - 179,147
Essexfarm S.A. Relacionada Notas de créditocompras US$ - - 79,273
271,786 2,659,891 258,420
Documentosy Cuentas por pagar
Merck MSD Ecuador Relacionada Servicios - reem bolsos 575,076 417,768 -
Schering Plough S.A. México Relacionada Compra Inventario US$ 2,697,846 2,228,849 2,014,272
Organoén Ecuatoriana S.A. Relacionada Fusi6n Organodn US$ 2,993,129
Sol Limited Panama Branch Relacionada Compra Inventario US$ 453,405 2,207,350 828,753
Schering Plough Argentina Relacionada Compra Inventario US$ (82,642) 757,778 826,991
Schering Overseas Sol Relacionada Compra Inventario US$ 3,181,512 2,631,103 793,604
Essex Chemie Relacionada Compra Inventario US$ 1,220,732 1,956,182 636,441
Essexfarm S.A. Relacionada Compra Inventario US$ 439,687 392,454 422,652
Singapure Relacionada Compra Inventario US$ 377,664 -
Otras US$ 174,983 180,312 204,542
8,660,599 11,149,460 9,620,384

(1)  Valor recibido mediante notas de crédito. La aplicacion de este valor se registr6 como menor valor
de los costos de venta.

(2) LaCompainia recibi6o un préstamo de un banco en el exterior por US$5,000,000, de los cuales,
US$3,000,000 se utilizaron para pagar a su relacionada Schering Overseas Sol y US$2,000,000
fueron entregados en préstamo a favor de su relacionada Merck Holding Corporation a una tasa de
interés anual del 2.37863.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave en el Ecuador que son los Directores de Areas y
el Representante Legal.

La remuneracion del staff gerencial durante los ahos 2011 y 2010 se detalla a continuacién:

US$ 2011 US$2010
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 610,171 854,697
Beneficios sociales a largo plazo 148,820 122,762

Pagina 33 de 40



SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2011 2010
Impuesto a la renta corriente (1): 445,821 309,617
Impuesto a la renta diferido:
Generacién de impuesto por diferencias temporales (2) (15,045) 15
430,776 309,632

(1)  Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.

(2) Originado principalmente en las diferencias en las estimaciones del intereses implicito
correspondiente al préstamo Plan auto”.

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2011y 2010:

2011 2010
Utilidad antes del impuesto ala renta y partipacidon trabajadores 1,304,027 732,046 (1)
Menos - Participacion a los trabajadores (195,604) (118,437)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,108,423 613,609
Menos - Deducciones especiales (173,381) -
Maés - Gastos no deducibles 922,544 514,915
Total partidas conciliatorias 749,163 514,915
Base tributaria 1,857,586 1,128,524
Tasa impositiva 24% 25%
Impuesto alarenta calculado 445,821 282,131
Anticipo minimo de impuesto ala renta - 309,617
Impuesto a la renta del afio 445,821 309,617

(1)  Resultado segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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Situacioén fiscal -

Los aflos 2009 a 2011 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte del Servicio de Rentas Internas
(“SRI”).

El Acta de determinacion tributaria No. 1720100100088 emitida el 28 de mayo del 2009 correspondiente

al Impuesto a la renta del aflo 2006, estableci6 el pago de diferencias de dicho impuesto por
aproximadamente US$559,000, sin incluir cargos moratorios y multas. La Administracién de la Compaiiia
ha presentado las impugnaciones y reclamos respectivos y, con base en el criterio de sus asesores
tributarios, considera que existe una alta probabilidad de éxito (mayor al 70%) de que el resultado de éste
tramite le sera favorable; en consecuencia, no ha constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos
que se pudiesen derivar de la resolucion final de dicho asunto.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administraciéon de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2010, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
aflo, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2011, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la renta del
afio 2011. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Tramites con el Servicio de Rentas Internas -

Al 31 de diciembre del 2011 la Compania mantiene los siguientes procesos:

i) Solicitud de devolucién de pago en exceso correspondiente al impuesto a la renta del aho 2009 por una
cuantia de US$399,749, y de acuerdo al criterio de los asesores legales de la Compania existe una
probabilidad de éxito del 90% de que sea favorable este tramite.

ii) Juicio de impugnacién al acta de determinaciéon No. 1720120100004 por US$488,767, de acuerdo con
sus asesores legales con una probabilidad de éxito del 70% de obtener un resultado favorable en este
juicio, siempre y cuando se presente la documentacion descargo.

iii)  Juicio de impugnacién a la resoluciéon 117012004RREC009725 del 15 de octubre del 2004, en la cual se

acepta parcialmente el reclamo de pago en exceso de impuesto a la renta de los afios 2002 y 2003, la
cuantia asciende a US$55,028.
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La Administraciéon de la Compania considera que cuenta con suficientes argumentos para defender y obtener
resultados favorables respecto de estos procesos; consecuentemente, no ha registrado una provision para
cubrir eventuales pérdidas que se ocasionaren en la resolucién final de los mismos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El anélisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2011 2010 2010
Im puestos diferidos activ os:
Im puesto diferido activo que se recuperara después
de 12 meses 65,418 57,712 60,199
Im puesto diferido activo que se recuperara dentro
de 12 meses 5,043 2,487 4,892
70,461 60,199 65,091

1 de enero

2011 2010 2010
Im puestos diferidos pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se recuperara después
de 12 meses - - 4,783
Im puesto diferido pasivo que se recuperara dentro
de 12 meses - 4,783 4,877
B 4,7 83 9,660
Saldo neto de im puesto diferido activo 70,461 55,416 55,431

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Im puesto diferido

activo pasivo Total
Al 1 deenerode 2010 65,001 (9,661) 55,430
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos (4,892) 4,878 (14)
Al 31 de diciembre del 2010 60,199 (4,783) 55,416
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 10,262 4,783 15,045
Al 31 de diciembre del 2011 70,461 - 70,461
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El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Im puestos diferidos:

Al1 deenerode2010
Cargo - crédito a resultados por
im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2010

Cargo - crédito a resultados por
im puestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2011

Activo

Pasivo

Por interés
estimacion de

Por valores de
préstam os
plan auto por

intereses Por ajuste de pagar a los
im plicitos valores em pleados de
sobre correspondientes acuerdoa sus
préstamos de a jubilacion politicas
plan auto patronal anteriores Total
33,808 31,283 (9,661) 55,430
(6,956) 2,064 4,878 (14)
26,852 33,347 (4,783) 55,416
3,020 7,242 4,783 15,045
29,872 40,589 - 70,461

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011 y 2010 se muestra

a continuacién:

Utilidad del afio antes de impuestos

Tasa impositiva vigente
Impuestoa la renta

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al

calcular la ganancia fiscal
Menos - Ingresos exentos
Mas - Gastos no deducibles

Anticipo del anticipo minimo de impuesto a la renta y otros menores

Gasto por impuestos

Pagina 37 de 40

2011 2010
1,108,423 548,827
24% 25%
266,022 137,207

(41,611) -
221,411 128,729
(15,046) 43,696
430,776 309,632
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones
y otros
Aflo2011 Saldoinicial Incrementos movimientos Saldo final

Activos corrientes corrientes:
Deterioro de cartera (168,828) (100,341) - (269,169)
Pasivos corrientes:
Im puestos por Pagar (1) (60,374) (689,113) 271,756 (477,731)
Beneficios sociales(2) (167,801) (2,675,043) 2,719,077 (123,767)
Participacién Laboral (3) (118,437) (195,604) 118,437 (195,604)

(286,238) (2,870,647) 2,837,514 (319,371)
Pasivos no corrientes:
Jubilaciéon Patronal (718,705) (144,511) 80,108 (783,108)
Desahucio (200,045) (96,992) 46,501 (250,536)

(918,750) (241,503) 126,609 (1,033,644)

Afio2010

Activos corrientes corrientes:
Deterioro de cartera (254,657) (337) 86,166 (168,828)
Pasivos corrientes
Im puestos por pagar (1) (45,850) (564,941) 550,417 (60,374)
Beneficios sociales(2) (276,863) (2,351,018) 2,460,080 (167,801)
Participacién laboral (3) - (118,437) - (118,437)

(276,863) (2,469,455) 2,460,080 (286,238)
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal (605,126) (113,579) - (718,705)
Desahucio (169,829) (94,555) 64,339 (200,045)

(774,955) (208,134) 64,339 (918,750)

(1)  Ver Nota 14.

(2) Incluye provisiones de décimo tercero , décimo cuarto sueldos y fondos de reserva.

(3) Corresponde al saldo por pagar a los empleados por concepto de la participacion laboral del afio

US$195,604 (2010 - US$118,437).
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES BANCARIAS
El saldo al 31 de diciembre del 2011y 2010 por US$5,000,000 corresponde a un préstamo del exterior

otorgado por Bank Mendes Gans — BMG, el cual, devenga intereses con una tasa de interés anual del
0.72338% y vence el 29 de septiembre del 2012.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
o 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010

UPS SCS Ecuador Cia. Ltda. 44,511 -
BMI Igualas Médicas del Ecuador S.A. 22,340 - -
Germaine Laboratories Inc. - 63,665 -
DHL Global Forwarding Ecuador - 44,716 82,466
Farmacid S.A. - 26,750 72,551
Proenfar - 23,535 -
Nagel S.A. - 21,245 20,122
H.O.V Hotelera Quito S.A. - 20,121 16,341
B. Braun Medical S.A. - 14,489 11,880
Leterago del Ecuador - 13,860 -
Vallejo & Perezrepresentaciones turisticas - - 159,022
Publicidad Lautrec Cia. Ltda. 137,937
Corporacién Favorita C.A. - - 31,994
Otros 363,078 571,846 845,172

Saldo al 31 de diciembre 429,929 800,227 1,377,485
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende
234,295,525 acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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SCHERING PLOUGH DEL ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la compania. En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
acumulados y por los del dltimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

De capital (Incluida en resultados acumulados)

Hasta el 2010 esta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que la
Compaiiia registr6 como resultado del proceso de conversién de los registros contables de sucres a ddlares
estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. A 1 de enero del 2010, fecha de
transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados acumulados, segtin lo dispuesto en
resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compaiiias. De acuerdo con
disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber
pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién.

COMPROMISOS

El 1 de julio del 2000 la Compaiia suscribi6 con Farmacid S.A. un contrato de manufactura de ciertos
productos que comercializa la Compaiiia, cuya vigencia inicial era de 5 afios renovables. Dicho contrato
establece las bases para cancelar los honorarios de manufactura que han sido definidos de acuerdo con los
estandares técnicos detallados en los anexos a dicho contrato; también establece que los referidos honorarios
podran ser incrementados hasta dos veces por afio y considerando un tope maximo del 4%. A la fecha de
preparacion de los estados financieros adjuntos el referido contrato se encuentra vigente hasta septiembre del
2012. La Compafiia también mantiene un contrato de arrendamiento de bodegas y custodia de inventarios con
Farmacid S.A. Dicho contrato se encuentra vigente hasta el 31 de agosto del 2012.

EVENTOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de estos estados financieros (13 de abril del 2012) no se

produjeron eventos que, en opinién de la Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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