FABRIMODA S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

m

a)  Descripcion del negocio

FABRIMODA S A, fue constituida en Ecuador en Agosto 25 del 2014 e inscrta en &l
registro mercantil del Canton Guayaquil en Septiembre 08 de 2014, su actividad principal
es la comercializacion al por mayor y menor de prendas de vestr en general para
principales cadenas de ropa en el Ecuador tales como Almacenes De Prati SA,
Corporacion Favonta C. A, entre otros

El domicilio tnbutano de la compafia estd ubicado en la ciudad de Guayaqull en la
ciudadela Urdesa Central Av. Las Monjas Num 300/A Interseccion Circunvalacion
Costanera, asignado con &l Numero de R U.C 0992875879001

Las ventas durante el afio 2018 se realizaron en un 59% (US$ 218 381.30) a Corporacidn
El Rosado 5.A . 19% (USS 70,376) a los Aimacenes De Prati S A y 13% (US$ 48,222 50)
a la Compafiia LUIVAN S A

La Compaflia comercializa las Marcas NO MORE JEANS, URSULA, TREND STYLE.
BLUE, 1800, LICIUOUS de propiedad del Sr. Julio Gonzalez Bames; y la Marca NO MORE
JEANS oe propiedad de S Sully Gonzalez accionisia y Representante Legal de la
Compafiia

b)  Situacion Actual Pais

La proforma 2018 suma 31 318 millones de dblares. Es decir, 3 500 millones menos que la
de este afio

Sin embargo, el Ministeno de Economia y Finanzas (MEF) en su comunicado, sosliene
que la proforma, que fue enviada ayer a la Asamblea Naconal para su discusion y
aprobacidn, no conlempia la cifra de 4 481 millones en ‘derivados deficitarios’ Este rubro
comesponde al monto que destina por la importacion de combustibles y gas

Con dicho rubro, la proforma 2019 llega a 35 799 millones de ddlares y supera los 34 853
millones de este afo Es decir, 846 millones mas que la proforma 2018,

“‘La cuenta CFDOD alcanza los 4.841 millones, supenor a la regisirada el afio pasado en
1 700 millones, fruto del incremento previstc en los precios de los denvados”, dice el MEF.

La proforma fue elaborada con un precio del baml de petrdlec de 5829 dolares La
economia seguird ralentizada. Se prevé que el Producto Intemo Bruto (PIB)de 2018
crezca el 1,43 % Mientras que la inflacion sera del 1,07%

La cartera de Estado sefiala que la elaboracion de la proforma implicd “retos importantes”
coma la inclusidn dal pago de pensiones jubilares al Instituto Ecuatonano de Segundad
Social (IESS), lo que comesponde & 1.240 millones de dblares A esto se suma la entrada
an vigencia de la Ley Amazdénica 278 millones de ddlares adicionales

También se requieren 1.130 millones adicionales para el Sistema Nacional de Salud y para
Educacion Imcial, Basica y Bachillerato, cumpliendo la regla constitucional de aumento del
0.5 % afio a afo
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Los gasios comentes o permanentas suben Segun Finanzas, en la proforma el gasto
comente aumenta 1 565 millones de ddlares, si se compara con la ejecucidn codifficada del
presupuesto de este aflo.

Los gastns an parsonal (sualdos y salarios) se reducen 1 % “debido & & optimizacian” y
austendad del Goblemo. Hay un trato diferenciado para Salud, Educacion, Policia y
Bienestar Social

También hay una reduccion “significativa’ de gastos en 'bienes y servicios’, en un 14 %,
Este rubro corresponde a los monios que se destinan para el funcionamienio del Estado
desde papeleria @ insumos de oficina hasta gasolina y mantenimiento para los vehiculos
de las entidades publicas

Lamedida segin el comunicado del MEF, “demuestra la politica de austerdad que s&
reforzara el priximo afo”

Para el Plan Anual de Inversiones del priximo aflo, se ha establecido un monto de 3 314
millones da ddlares. Segin Finanzas, la cantidad garantiza las asignaciones para el sector
social y la cobartura de sus sarnvicios.

En cuanto a la deuda que se requiere para 2019, |a proforma estima que se requenran
B 166 miliones da ddlares.

Para el affio 2019 & CEPAL (Comisién Economica para América Latina y el Caribe)
sostiene gue la economia crecara en 0.9%,

Segun las proyecciones del Ministro de Comercio Exterior, estima recibir 3.000 millones de
délares en inversidn exiramjjera y gestonar 1700 millones de dolares en créditos del
Banco Mundial para financlar programas socales Se espera también que otros seclores
acondmicos se dinamicen para fortalecer las exportaciones tanto 08 bienes pnmarios como
industnalizados, es decir aquellas que langan un mayor valor agregado

La inflacién a Dicilemnbre del 2018 cemd en 0.27% y en aflo 2017 cemd en -0.20% que
represanta una recuperacidn  con respecio al indicador del aflo anterior,

La tasa de desempleo alcanzd un nivel de 4 10% a diciembre del 2018 y 4 6% en el 2017,
lo que representa una disminucion de - 0.50 %con respecto al indicador del mismo periodo
del afio antenor

c)  Sihuacion Actual del Sector Textil

Entre 2015 y 2017 las ventas an el sector textil de Ecuador cayeron en 28 4%, afectadas
por la desaceleracidn de la economia oel pais En 2016 las empresas, grandes y
pequefias, empazaron a reflotar y hay buenas expectativas para 2018, aunque lodavia no
a los niveles estimados.

El analisis de la situacion econdmico-financiera de la industna textil presentado en marzo
del 2019 por la Asociacion de Industriales Textiles del Ecuador (AITE) hace una radiografia
de las ramas de hilanderia, tejeduria y confeccion, tres de los 10 aspectos de la industria
con mayor cantidad de empresas. Javier Diaz, presidente ejecutivo de la AITE, explica que
entre 2012 y 2017 las compaflias muestran un buen manejo de su palrimonio,
endeudamiento y apalancamiento de sus negocios Sin embargo, los factores mas

son los niveles da vantas y las cuantas por cobrar a los cllentes, la contraccian
del consumo causd que en cinco afios la ropa baje del cuarto al octavo puesto, en los
productos de preferencia de compra de los ecuatonanos.

b
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Ademas, dos afios de inflacion negativa y un descenso en la compra publica marncaron la
caida de las ventas. En los Utimos dos aflos estos rubros empezaron a recuperarse, sobre
todo por un aumento del comercio exteror. “La expornacitn en 2018 se recuperd con $ 105
millones, pero aun lejos de los $§ 200 millones (registrados antes de la recesidn)®. Los altos
cosios de produccion son una constanie en las actividades econdmicas del pais

En el caso de las textieras, el andlisis delermind que se redujeron Si bien algunas
empresas invirtieron en tacnologia y mejoraron su productividad para optimizar gastos,
“lastimosamente lambién hubo reduccion de personal entre 2015 y 20168 De hecho, el
pleno empleo aun esla estancado con 53 000 plazas directas, frente a 140 000 empleos
inadecuados, segun cifras de la AITE Para revertir esta siluacion, la opcion de los
empresanos as dinamizar la  contratacién de personal (Nota
onginal www eltelegrafo com.ec).

FABRIMODA S.A.
Diferenciacién de la Compelancia

. Efectiva investigacion del mercado de la moda
- Caolecciones en base a tendencias mundiales
Diferenciacion de marcas
Calidad del producio.
Funtualidad en los plazos de entrega

Buena reputacidn de la compafiia.

NO lercenzacion de procesos

Relaciones con el Mercado

La empresa durante todos eslos afios participando en el mercado ha logrado tener
excalentes relaciones con proveedores y/o clientes Las relaciones siempre fueron
basadas en la confianza, compromiso, apoyo, fidelidad y entrega por ambas panes, por
ello cada uno bene su forma de trabajar directamente con la empresa Se han establecido
procesos de compras, penodos de entregas, precios, pagos, en si muchos ofros factores
gue permiten a la empresa seguir surgiendo en el mercado y sus relaciones

A su vez el buen trato con proveedoriclientes, genera buenas referencias comerciales
Pemitiendo que olros proveedoresiclienies se vean inleresados en lrabajar con la
empresa.

L] L L] ¥ 0

Competidores

La empresa tiene claro quiénes son sus competidores, los cuales estan ubicados a nivel
nacional Guayaquil, Quito y Cuenca Ofreciendo productos visualmente similares a los de
FABRIMODA S A | |a diferenciacidn entre los competidores esta en los materiales y costos
que ofrezcan para ser preferidos por los clientes

Existen competidores extranjeros que ofrecean producios mas econdmicos que los del
mercado, la Unica ventaja que tienen las eampresas nacionales es que el tipo de producio
que fabrican, leans, lienen un peso superior al de olra prenda, y la importacion se vuelve
un poco complicada. sin embargo igual lo hacen en un porcentaje no tan representativo.
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(2)

Clientes

La compaiiia tlene dos clienles de cadenas departamentales que representan su T8% y

99% de las ventas en el afo 2018 y 2017 respectivamente que apuntan a consumidores

distinios. Dichos clientes son exigentes no solo en |a calidad del producto, sino también en

la constitucidn de la compafiia como tal, velan porque a nivel de Instituciones dal Goblarmo

Lwrww.hmﬂﬁmﬂmlmnhmu
lalaciones

Los estados financeros de la entidad comprenden el estado de siluacidn financiera,
astados de resullados integrales. de cambios an el patnimonio y de flujos de efeclivo por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Eslos esiados financieros han
sido preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacién Financiera — NIIF
para Pymes

Declaracion Explicita

La Administracion de la Compafia ha procedido a la amision final de los presentes estados
financieros con fecha mayo 12 del 2019, los mismos fueron debidamente por la Junta
Ganeral de Accionistas

Moneda de Presentacion

Los Estados Financieros de la Compafia se expresan en Ddlaras de
de Ameénca, moneda adoptada en el Ecuador a partir de 2000,
consecuencia, la moneda funcional del ambiente econémico primario donde opera
Compafiia y la moneda de presantacion de los Estados Financieros, es el Dolar de los
Estados Unidos de América

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieras son contralos gque dan lugar simultanesamente, a un activo
financiero en una empresa y a un pasivo financiero o un instrumento de capital, en el caso
de la Compafiia. los instrumentos financieros corresponden a instrumentos financieros
primarios tales como efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y acciones de la
Compafia (instrumentos patrimoniales) Se regisiran inicialmenta a su valor razonable,
més los cosios directamente relacionados a la transaccion de compra o emision de este y
se registran al momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compafiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaia
transfiere el activo financiero a ofra pare sin retener el control o los resgos o benaficios de
este activo. En el caso de los pasivos financieros, esios se dan de baja cuando la
obligacién especifica expira 0 es cancelada Un detalle es el siguiente

« Cuentas por Cobrar - Se registran al costo, al momento de la negociacion de la
venta del producio y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad
de los riesgos y beneficios de la propledad de los productos
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« Cuentas por Pagar- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacidn
de a8 compra dé materia prima, Insumos, bienes y de |a recepcion de servicios
(prestacidn de los servicios profesionales o de terceros) que son ulilizados en el
proceso operativo y administrativo

« Las NIIF para Pymes requieren cienas revelaciones acerca de los instrumenios
financieros, que Uenen relacidn con los diferentes resgos que afectan
FABRIMODA S A  tales como mercado, financieros y generales de negocio que se
delalla a continuacian:

Mercado

La compafiia opara en &l mercado local de prendas de vestir en tela Jean, principaimente
para Corporacion La Favorta S A Aimacenes De Pratl S A y en termitorio nacional

Financieros

La Compaflia no asume riesgos de fluctuaciones de tipos de cambios debido a que todas
las operaciones de compra y venta se realizan en doblares de los Estados Unidos de
América. El indice de otacin de la cartera es de 60 dias

Generales de Negocio

La Compafiia mantiene pdlizas de seguro que cubren dafios de sus instalaciones,
madquinarias y vehiculos y su personal se encuentra afiliado al IESS

Efectivo en Caja y Bancos

Para propdsitos de efectivo, la Compafia considera efectivo el saido en cuenta bancana
del Banco Bolivanano.

Materia prima y Productos en Proceso (lelas, insumos y quimicos) estan registrados al
costo de compra y valuados al costo promedia

Producto Tenminado (materia prima. y costos de produccion) estén registrados al costo de
materias primas, mas mano de obra directa y coslos de produccion, valuados al coslo

promedio

Las propiedades. muebles vehiculos y equipos estdn registrados al costo de adquisicion re
exprasados y converido a doblares de los Estados Umidos de América y se depracian

ufiizando &l método de linea recta, en base a la vida utl estimada de los respectivos
activos, segun los siguenies porcentajes anuales

Maquinarias 10%
Vehiculos 20%
Muebles y equipos de oficina 10%

Equipos de computacion 33%
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Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para mantener & beneficio
econdmico futuro esperado de la maquinaria, vehiculos y equipos se reconocen como
gasios cuando ncurman

Los ingrescs por venta Son reconocdos una vez gque se entrega los pedidos y ordenas de
compra al clienta, transfinendo |a lotalidad da ios nesgos y beneficios sobre la propiedad
de las prendas de vestr

Los costos se registran una vez recibida la matena pnma NSumos y senvicios devengados
por parte de sus proveedores locales y se reconoce mediante factura y ordenes de compra
2 nombre de la Compadia

Barticipacién de Trabajadores

La compafia, reconoce con cargo a resultados del afo en que se devenga, el 15% de
participacion de trabajadores en las utlidades, de conformidad con lo establecido en sl
Cédigo de Trabajo Ecuatonano

La Ley de Regimen Tributario Intemo y su Reglamento de Aplicacion establecen que las
sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran la tarfa de 25% de /mpuesto a la renta
sobre su base imponible. No obstante |a tanfa impositiva sera de 28% cuando la sociedad
tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con participacion directa o indirecta. individual o conjunta, igual o
supenor al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturnleza de la
sociedad S| la partcipacion fuera nferior al 50%, la tanfa de 25% aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que comesponda a dicha participacion  También aplicarén
la tanfa de 28% a ioda |a base mponible, las sociedades que incumplan & deber de
informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Intemas (SRI)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran oblener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarfa del Impuesto a la Renta sobre @l monto reinvertido
en aclivos productivos, siempre y cuando su destind saa la adquisicidn de maguinanas
nuevas o equipos nuevos aclivos para nego. matenal vegetativo, plantulas y odo Nsumo
vegetal para produccion agricola, forestal ganadera y de floncullura, utiizados en su
actividad productiva asi como para la adquisicion de benes ralacionados con Nvestigacon
y lecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empieoc Emmwﬂupﬁmaﬂmhmmumm
Mercantil hasta el 31 de dicembre del ejercicio impositivo postanor 8 aquel @n que se
generaron las utilidades matena de la renversion

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del aflo en que es
devengado, con base al método del impuesto a pagar
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Uso de Estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con las NIIF para Pymes requiere
que la Administracion efectie ciertas estimaciones inherentes a la actividad econdmica de
ia Compafia que Inciden sobre |a presentacion de los Estados Financeros Las
estimaciones y supuestos ulilizados se basan en e mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar
an relacion con los estimados onginales debido a la ocumencia de evenios fuluros

3 Efectivo en caja y bancos
Al 31 de aicsembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguwents

_Diciembre 31. 2018 2017
(Dolares)

Banco Produbanco Cta. Cte. No. 02022012830 98514 4152785

Total 985.14 _ 41,527.85

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, comesponden a saldos que s& mantieng en una
cuenta comenie del Banco Bolvariano, no exxstiendo restnccion alguna que limite su uso

4) Activos financieros
Al 31 ge dicembre del 2018 y 2017, un detalie es el siguente

_Diciembre 31. 2018 2017
(Ddlares)
Clientes 21141758 117,557 14
Anticipos y Otros 72,473 61 0
Total 28389119 117,567.14

Al 31 de Dicembre del 2018 cormesponden a facturas pendientes de cobro a plazo entre 45
y 90 dias promedio
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(6)  Activos por impuestos corrientes.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguiente

Diciembre 31. 2018 2017
(Dolares)
impuesto al valor agregado 42 299 B0 16,224 40
impuesto a la renta (Crédito tributario) 912300 574805
Total 51,422.89 21,972.45
(6)  Existencias,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es al siguiente

Diclembre 31. 2018 2017
(Dolares)
Mataria prima 5858 50 5858 50
Productos terminados 82.106.00 16,585 50
Total _97,783.58  22,244.00

Al 31 ge diciembre del 2018 y 2017, un cetalle es el siguenta

_Diclembre 31, 2018 2017
(Dolares)
Muablas y anseres 4,087 85 4,087 88
Equipo de computacion 805238 0
{-) Dapreciacitn acumulada 1.761 54 1258 4B
Total o S 00 S — l.lg‘l_-ﬂ 2,828.23
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Los gastos de mantenimiento y reparacidn son llevados a resultados en el periodo en que
incumen

El movimianto de Maquinarias, Muebles, Vehiculos y Equipes netos es &l sigulante

Diciembre 31, 2018 2017
(Dolares)
Saldo inicial neto 282823  3.237.00
Mas Adiciones 905135 0
Ajuste por Availo 0 0
Menos Depreciacién Anual 502 08 *00.77
Total 3,231.50 2,828.23

(8) Pasivos financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguenita

Diciembre 31. 2018 2017
(Dolares)
Proveedores nacionales 189,766 17 185 878 48
Proveedoras nacionales miacionados 207 81180 0
Anticipos a Clientes N ___ 5040 0
Total 397,661.37 186 B78 48

9) Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el siguwenta
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Diciembre 31. 2018 2017
(Délares)
impuesto a la Renta Causado 558.55 a
IVA Cobrado 11,538 .42 0
Retenciones en |a fuente e IVA 444 77 i
Retencionas en |a fuente Renta 192773 0
Otros impuesios comantes 710.52 0
Total 15,180.98 o
(10)  Otras obligaciones corrientes
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle es el sigulente
Diciembre 31. 2018 2017
iDolares)
IESS 501.02 481 00
Participacidn de trabajadores 352 13 22008
_Beneficios de Ley 2,34518 0
Total 3,238.33 690.09
(11)  Cuentas por pagar Acclonistas
Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, cormesponden a préstamos de accionistas a corto y
largo que no tienen fecha de vencimianto especifico
(12)  Capital
Al 31 de diciembre del 2018, el Capital estd constituido por B00, acclones caomunes,
aulorizadas, suscritas y en circulacion de valor nominal LSS 1,00 cada una un resumen de
la composicion accionana se detalla a continuacion
Sk — | Valos Participacidn
Acciones NominalUs$ & uUs§ & % |
SRA GOMZALEZ GUZMAN GRETHA | 400 1 400 50% |
SRA GONZALEZ GUZMAN SULLY 400 1 | 40 | sow
Total | 800 BOO 100% |




