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TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresados en dólares) 

Diciembre Diciembre 
Notas 31, 2016 31, 2015 

Activos: 

Activos corrientes 
Efectivo (5) 15.977 51.550 
Activos financieros 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (6) 119.752 123,267 
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados o 56.881 23.640 
Otras cuentas por cobrar otros (8) 19.453 9.868 
Inventarios (9) 65.376 88.858 
Impuestos corrientes (10) 40.965 13.968 
Total Activos corrientes 313,405 311,151 

Activos no corrientes 
Propiedad planta y equipo 0) 7.905 11.933 

Servicios y otros pagos anticipados E , 

Activos por impuestos diferidos 5.868 2.308 

Total Activos no corrientes 13.773 14.241 

Total activos 332.178 325.392 
EAS 

Pasivos: 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar no relacionadas (12) 60,565 2.451 

Cuentas por pagar relacionadas (13) 533,483 199.230 
Provisiones (14) 82.782 152.066 

Impuestos por pagar (15) 93.896 31.219 
Otras obligaciones corrientes (16) 10.029 7.542 

Otras pasivos 4.229 12.179 

Total pasivos corrientes 784.984 404,687 

Total pasivos 784.984 404.687 
————————. 

Patrimonio neto; 

Capital an 800 800 

(-) Capital Suscrito y no pagado , " 
Reservas 400 400 
Otros resultados integrales 

(80.495) 28.492 

(373.511) (108.987) 

(452.806) (79.295) o 

332.178 325.392 

GERENFOQUE >A 
Gerenfoque S.A. 

RUC 1791711572001 
Contador 

    
Ver políticas contables 

y notas a los estados financieros 
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TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

(Expresados en dólares) 

Años terminados en, 

ingresos de actividades ordinarias 
Otros Ingresos 
Costo de Ventas 

Ganancia bruta 

Gastos Operacionates y No Operacionales: 
GASTOS 
Gastos de Ventas y Marketing 

Gastos Administrativos 
Gastos de personal 
Honorarios profesionales 
Gastos de viaje 
Seguros 
Gastos de Gestión 
Depreciaciones 
Arriendo inmuebles 
Gastos de guardiania 
Impuestos tasas y contribuciones 
Servicios al exterior 
Otros gastos 
Gastos Financieros 
Gastos no deducibles 
Travel Latam 

Total gastos de Ventas y Administración 

Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de participación empleados 
Gasto participación trabajadores 
Ganancia (Pérdida) del ejercicio antes de impuestos 

Gasto impuesto a tas ganancias: 
Gasto Ímpuesto a(3 
Efecto de impues 

   

   

   Resultado integral t 

Representante Legal 

  

Diciembre Diciembre 

Notas 31, 2016 31, 2015 

(18) 1.866.431 1.815.564 

11.802 65 
(19) __ (1.464.495) 500.419) 

413.738 1.315.209 

(20) (116.787) (834.770) 

(674.714) (591.734) 

(158.246) (102.122) 
(123.644) 1133.697) 
(13.798) (10.736) 

Q.178) = 
(5.920) (2.118) 

(5.29) (1.646) 
(74,400) 160.673) 
(32.643) (22.264) 

(142.593) (98.485) 
(32.775) (26.492) 
(41.690) (48.354) 
(6.464) (32.423) 

(22.715) (42.253) 
(12.418) (10.471) 

(291.501) — (1:426.504) 

(377.762) — (111.295) 

4377.762) (111.295) 

3.561 (2.308) 

(374.202) (113.602) 
€ _—— 

QEENFOQE 5-A 
Gerenfoque S.A. 

RUC 1791711572001 
Contador 

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros 
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TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - MÉTODO DIRECTO 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre Diciembre 
Años terminados en, 31, 2016 31, 2015 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 1.790.689,29 
Otros Cobros por actividades de operación 

Clases de pagos por actividades de operación 
Pagos por Actividades de Operación 
Pagos por impuestos 
Impuesto a las ganancias pagado 
Interes pagados 
Otros (egresos) ingresos, netos 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de propiedades, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Efectivo recibido (pagado) en obligaciones con instituciones financieras y bancarias 
Efectivo recibido (pagado) de terceros y relacionadas 
Efectivo recibido por Capital (constitución) 

Pago de beneficios a empleados no corrientes 
Pago de dividendos y regalías 
Incremento (disminución) neto de efecto y equivalentes al efectivo 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financiamiento 

    
   
   

Aumento (Disminución) neto de efectivo 

Efectivo al inicio d 

Efectivo al final de 

1.883.970,01 

(1.959.989,44) — (1.837.070,24) 

  

48.008,71 (8.173,35) 
(6.362,28) (5.800,00) 

(34.373,00) (60.354,30) 

(1.200,88) (8.964,70) 
  

(1.200,88) (8.964,70) 
áAA<AA<AAANANNK<] 

(69.318,12 

435.573,88) (69.319,00) 

51.550,88 120.869,00 

15,977,00 51.550,00 

GeRENTOQUE S.A 
  

Gerenfoque S.A, 
RUC 1791711572001 

Contador 

Ver políticas contables 

y notas a los estados financieros 
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TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

f 

Nombre de la entidad. 
Tecnología de Renovación Celular Tecrecel S.A. 

RUC de la entidad. 
1792522056001 

Domicilio de la entidad. 
El Batan pasaje Manuel Godoy No. E12-65 intersección Juan Ramírez 

Forma legal de la entidad. 
Sociedad Anónima. 

País de incorporación. 
Ecuador. 

Situación económica del país 

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la 
economía del país, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: 
disminución de depósitos en el sector financiero, incremento en los índices de 
desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito de las 

entidades financieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los 
bancos a nivel nacional. 
El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del 
Estado lo que ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 
2015, y a una disminución del mismo para el año 2016. Adicionalmente, la 

devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de 
América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las 
exportaciones no petroleras del país. 

En la actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes 
alternativas para hacer frente a estas situaciones, tales corno: priorización de las 
inversiones, incrementar la inversión extranjera a través de alianzas público- 
privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento 
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros 
(China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricción 
de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de 
mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016. No se



TECNOLOGÍA DE RENOVACIÓN CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

cuenta aún con todos los elementos que permitan prever razonablemente la 
evolución futura de la situación antes comentada. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de las principales politicas contables utilizadas en la preparación de sus 
estados financieros se presenta a continuación: 

2.1. 

2.2. 

Bases de preparación. 

Los estados financieros de Tecnología y Renovación Celular Tecrecel S.A. han sido 
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIF) y sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015. 

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio del 
costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 
críticas. 

La Administración declara que las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) han sido aplicadas íntegramente y sin reservas en la preparación 
de los presentes estados financieros, 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés): 

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2016:



TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Norma Tio de cambio. Aplicacion obligatona 
para ejercicios mucrados 

2 parir de. 
Ne? Las enuudades deberan explicarlos cambios ensus pasivos demvados de las actwidades de financiación Me enero 2017 
nep Las enmiendas aclaran la contabilzacion delumpuesto diferdo cuando un activo se mide asu valorrazonable yese —— Ideenero 2017 

valorrazonable está por debajo de la base mponible delactrvo 
NIC28 — Enmuendas conrespecto a la medicion de una asocmda o una empresa conjunta a valorrazonable efect Ide enero 2018 

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propeedades de mversion 1de enero 2918 
NIF Enmendas con respecto ala supreston de las exenciones 2 corto plazo para los adoptantes porpnmera vezcon 1de enero 2018 

respecto ala NIF 7 la NIC 19 yla NIF 10 
NIF 2 Las enmendas aclaran. como comabilzar determnados tipos de operaciones de pago bas adas enacciones 1de enero 2018 
NIF a Las enmendas a la NIF 4"Contratos de seguros * relativos a la aplicación de la NIF 9 (mstrumentos financieros). 1de enero 2018 
NIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros”, versson completa 106 enero 2018 
NIF 2 Bnmindas contespecto ala clanficacion delaleance de la nosma 1d6 enero 2017 
NIFIS Poblcaciónde lanorma "Reconocimiento de los mgresos procedentes de los contratos con los clientes” esta 1de enero 2018 

Norma reemplazara a la NIC My 18 
NIF 6 Enmiendas relacionadas con a contabilidad de los arrendatanos yen elreconocimiento de casttodos los Ide enero 2019 

artendamentos en el balance general La norma elimina la distincion actualentre los amendamientos operalwos y 
financeros 

IPRIC22  EstelFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que exte una de enero 2018 
contraprestacion deno munada o lasada en una moneda extranjera 

NIC 1 “Presentación de estados financieros”. 

Esta enmienda, realizó inclusión de párrafos referentes a materialidad o 
importancia relativa en los estados financieros y notas, además mejoras a la 
información a presentar en el estado de situación financiera, información a 
presentar en la sección de otro resultado integral, estructura e información a 
revelar sobre política contables. 

NIC 19 Beneficios a los empleados 

Esta enmienda entre las modificaciones en el párrafo 83, eliminó la palabra 
países e incluyó la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de 
descuento en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos 
empresariales de alta calidad utilizados para estimar la tasa de descuento 
deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los beneficios. Por 
consiguiente, la amplitud del mercado para bonos empresariales de alta 
calidad debe evaluarse al nivel de la moneda. 

NIC 27 “Estados financieros separados” -El Método de la Participación en los 
Estados Financieros Separados 

En general, permite la aplicación del método de la participación a inversiones 
en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros 
separados de una entidad, con este cambio se espera que dé lugar a los mismos 
activos netos y resultado del período atribuible a los propietarios que en los 
estados financieros consolidados de la entidad.



TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

=—Ñ>=>—=———===2=222A=AAAAáAZáZáZáZZA 

NIC 34 “Información Financiera intermedia”- La divulgación de información 
en otros lugares en el informe financiero intermedio. 

Esta La enmienda establece que si la información a revelar requerida por la NIC 
34 se presenta fuera de los estados financieros intermedios, dicha información 
a revelar debe estar disponible para los usuarios de los estados financieros 
intermedios en las mismas condiciones y al mismo tiempo que los estados 
financieros intermedios. 

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaración de los Métodos Aceptables 
de Depreciación y Amortización 

Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basados en los 
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que 
incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al 
consurno de los beneficios económicos que tiene incorporados el activo. De 
igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada 
para medir el consumo de los beneficios económicos que están incorporados en 
activo intangible. 

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”- Plantas 
productoras 

Esta enmienda modifica la información financiera en relación a las “plantas 
portadoras”, como vides, árboles de caucho y palma de aceite. La enmienda 
define el concepto de “planta portadora” y establece que las mismas deben 
contabilizarse como propiedad, planta y equipo, ya que se entiende que su 
funcionamiento es similar al de fabricación. En consecuencia, se incluyen 
dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los productos que 
crecen en las plantas portadoras se mantendrá dentro del alcance de la NIC 41. 
Su aplicación anticipada es permitida. 

NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones 
Discontinuadas”- Cambios en los métodos de disposición 

Esta enmienda principalmente menciona que cualquier activo no corriente que 
no cumpla los criterios de mantenido para la venta dejará de ser clasificado 
como mantenido para la venta, así también cualquier activo no corriente que 
no cumpla los criterios de mantenido para la distribución dejará de ser 
clasificado como mantenido para la distribución, establece además el método 
de valoración cuando estos cambios de reconocimiento ocurren. Se permite su 
aplicación anticipada.



TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

2.3. 

2.4. 

2.5. 

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestación de 
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7 

Esta enmienda requiere revelar información del valor razonable de los activos 
y pasivos que representan la implicación continuada de la entidad en los 
activos financieros dados de baja en cuentas. La aplicación de la modificación 
a este período puede, por ello, requerir que una entidad determine el valor 
razonable como al final del período para un activo en servicio de 
administración o un pasivo en servicio de administración, que la entidad puede 
no haber determinado con anterioridad, 

NIF. 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilización de Adquisiciones de 
Participaciones en Operaciones Conjuntas. 

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestión, una guía en relación a cómo 
contabilizar la adquisición de una participación en una operación conjunta que 
constituye un negocio, especificando así el tratamiento apropiado a dar a tales 
adquisiciones. 

(') Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que la adopción de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compañía, no 
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre 
de 2016. 

Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 
la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América. 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los saldos se clasifican en función 
de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce 
meses, contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no 
corrientes los mayores a ese período. 

Efectivo. 

La Compañía considera como efectivo a los saldos de bancos en instituciones 
financieras y bancarias de gran liquidez a corto plazo, las que no poseen 
restricciones de ninguna índole. 

10



TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

En el Estado de Situación Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se 
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos 
corrientes”. 

. Activos financieros. 

La Compañía cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente 
clasificación: 

a. Documentos y cuentas por cobrar clientes. 

Los documentos y cuentas por cobrar a clientes relacionados y no 
relacionados se reconocen, inicialmente, por su valor razonable y 
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa 
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero 
y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere). Al final de 
cada periodo, estos activos se presentan como corrientes, a menos que el 
vencimiento de pago supere los 12 meses a partir de la fecha de 
presentación. En este caso se clasifican como no corrientes. 

Se establece un costo financiero considerando el método de tasa de interés 
efectiva, considerando los siguientes aspectos: 

. Tasa de terés pactada con el cliente (explicita) 

. Tiempo transcurrido al final de cada periodo. 

Otras cuentas por cobrar, 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no 
derivadas con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo 
cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor nominal menos la 
provisión por pérdidas por deterioro del valor. 

Provisión cuentas incobrables y deterioro. 

La Compañía determina una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos 
originales de las mencionadas cuentas a cobrar. 

El criterio que utiliza la Compañia para determinar si existe evidencia 
objetiva de una pérdida por deterioro incluye: 

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado; 

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora 

11



TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

ESO AA A 

en el pago del principal; 

. Es probable que el prestatario entrará en la bancarrota u otras 
reorganizaciones financieras; 

. La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido 
a dificultades financieras; o, 

. Información disponible que indica que hay una reducción medible en los 
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde 
su reconocimiento inicial, aunque la reducción aún no se pueda 
identificar con los activos financieros individuales en la cartera. 

El importe de la provisión es la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados, 
descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libros del 
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisión y la pérdida se 
reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales por Función. 

Cuando una cuenta a cobrar es castigada o dada de baja, es contabilizada 
contra los resultados del período y posteriormente se actualiza la cuenta de 
provisión para las cuentas a cobrar. 

2.7. Propiedades, planta y equipo. 

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la 
Compañía para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la Administración 
de la Compañía, cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como 
tal, el cual deberá ser controlado acorde con la normativa contable vigente. 

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe cumplir 
los siguientes requisitos: 

. Que sean poseídos por la entidad para uso en la venta de los productos o para 
propósitos administrativos. 

. Se espera usar durante más de un período, 

. Que sea probable para la Compañía obtener futuros beneficios económicos 
derivados del bien. 

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad. 

. Que la Compañía mantenga el control de los mismos. 

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de 
adquisición del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrió para 
dejarlo en condiciones para su utilización o puesta en marcha, así como de costos 
posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitación de la 
ubicación. 
Los activos empiezan a depreciarse cuando estén dispombles para su uso y 
continuarán depreciándose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si 
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado. 
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2.8. 

La vida útil para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue: 

Descripción Vida útil Valor residual 

Maquinaria y equipos 10 años 3% al 10% 

La depreciación es reconocida en el resultado del período con base en el método 
de depreciación tineal sobre las vidas útiles de uso estimadas por la Administración 
de la Compañía, para cada elemento de las propiedades, planta y equipo. 

El valor residual y la vida útil de los activos se revisan y ajustan por lo menos una 
vez al año. 

Al final de cada período contable se revisa el importe en libros de sus propiedades, 
planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo 
y cuándo debe ser reconocido o, en su caso, revertirá las pérdidas por deterioro del 
valor (Nota 2.8). 

Deterioro de valor de activos no financieros. 

La Compañía evalúa periódicamente si existen indicadores que alguno de sus 
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de 
los Activos”. 

Si existen tales indicadores se realiza una estimación del monto recuperable del 
activo, 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un 
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso 
y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere 
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos 
de activos, 

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al 
evaluar el vator en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados 

usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo. 
Para determinar el vator justo menos costos de venta, se usa un modelo de 
valuación apropiado. Estos cálculos son corroborados por múltiplos de valuación u 
otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con 
cargo a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo 
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
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2.9. 

reevaluación fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación 
anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual 
respecto de s1 existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida 
anteriormente podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la 
Compañía estima el monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente sí ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto 
recuperable del activo desde la última vez que se reconoció una pérdida por 
deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su 
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que 
habría sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una 
pérdida por deterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea 
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un 
aumento de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se 
reversa, 

Costos por intereses, 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no ha efectuado operaciones que 
hayan generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo 
de adquisición de sus propiedades, planta y equipo. Sin embargo, de existir 
compras con financiamiento, es política de la Compañía incluir los costos por 
intereses como parte del costo de adquisición de aquellos activos considerados 
como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren 
disponibles para su uso. 

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio: 
proveedores locales y del exterior, y relacionadas. 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propias del giro del negocio, tales como: obligaciones tributarias. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se 
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reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es 
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable y, posteriormente, 
a su costo amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor. 

2.11. Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros. 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo 
financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado 
de baja cuando: 

a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o 
b. La Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del 

activo o ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de 
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo 
de traspaso; o 

c. La Compañía ha transferido sustancialmente todos los riesgos y 
beneficios det activo o, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha 
transferido su control. 

Pasivos financieros. 

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de pago se 
termina, se cancela o vence. 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo 
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones 
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificación se 
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo 
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del 
período. 

2.12. Provisiones. 

La Compañía considera que las provisiones se reconocen cuando: 

La Compañía tiene obligación futura, ya sea legal o implícita, como resultado 
de sucesos presentes; 
Es probable que vaya a ser necesaria la salida de recursos para liquidar la 
obligación; 
El importe se ha estimado de forma fiable. 
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2.14, 

2.15. 

Las provisiones son evaluadas periódicamente y se cuantifican teniendo en 
consideración la mejor información disponible a la fecha de cada cierre de los 
estados financieros. 

. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos. 

El gasto por impuesto a las ganancias del período comprende el impuesto a las 
ganancias corriente más el efecto de la liberación o constitución de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los años 
2016 y 2015 asciende a 22%. 

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base 
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias 
vigentes para cada período contable. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son medidos al 
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas 
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de dichos importes son 
las que están vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para 
los dos años. 

La Compañía registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias 
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los 
activos y pasivos con su base financiera. 

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, tanto activos como 
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuándose tas 
oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado 
análisis. 

Capital social suscrito o asignado. 

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como 
patrimonio neto. 

Ingresos de actividades ordinarias, 

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar generada por el producto entregado a 
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compañía. 
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2.16. 

2.17. 

2.18. 

2.19. 

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas 
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes 
condiciones: 

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con 
fiabilidad; 

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios económicos asociados con la 
transacción; 

C. El grado de realización de la transacción, al final del período sobre el que se 
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y 

d. Los costos incurridos en la transacción y los costos hasta completarla puedan 
ser medidos con fiabilidad. 

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad 
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta. 

Gastos de administración y financieros. 

Los gastos de administración corresponden a: pago de servicios básicos, 
depreciación de propiedades, planta y equipo, pago de servicios a terceros, así 
como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas 
de la Compañía, 

Los gastos financieros están compuestos, principalmente, por comisiones bancarias. 

Información por segmentos de operación. 

La Compañía considera que opera en un solo segmento operativo para la venta y 
distribución de productos de renovación celular. 

Medio ambiente. 

La actividad de la Compañía no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados 
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros orgamsmos fiscalizadores. 

Estado de flujo de efectivo. 

Bajo flujos originados por actividades de la operación se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los 
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos que 
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no están defimdos como de inversión o financiamiento. Es necesario mencionar que 
el concepto operacional utilizado en este estado, es más amplio que el considerado 
en el Estado de Resultados Integral, 

2.20. Cambios de en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se presentan cambios 
en las políticas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior. 

3. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 

La Administración de la Compañía es responsable de establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, así como del desarrollo y seguimiento de sus políticas. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar limites y controles 
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. 

a. Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los 
clientes mo cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos 
financieros que someten parcialmente a la Compañía a concentraciones de riesgo 
de crédito están principalmente representados por las cuentas por cobrar por 
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados, así como en préstamos a 
terceros y relacionadas. 

Todos tos clientes de Tecnológia de renovación celular Tecrecel S.A., son clientes 
nacionales a los cuales se les suministras los productos de renovación celular. Las 
condiciones de los mismos son óptimas y el estudio crediticio se realiza a nivel 
Corporativo, lo que permite confirmar que el riesgo crediticio es bajo. 

b. Riesgo de liquidez, 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para 
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque 
de la Compañía para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
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para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales 
como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de 
la Compañía. 

Riesgo de mercado. 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interés o precios de las acciones, afecten 
los ingresos de la Compañía o el valor de los instrumentos financieros que 
mantiene. 

El objetivo de la administración del riesgo de mercado es administrar y controlar 
las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo 
optimizar la rentabilidad. 

. Riesgo de calidad de servicio. 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, debido a que cuenta con 
sistemas de gestión de calidad (no certificados) orientados a la satisfacción 
del cliente por medio de la prestación de un servicio de calidad. 

. Riesgo de inflación. 

El riesgo de inflación proviene del proceso de la elevación continuada de tos 
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflación acumulada para cada 
año se detalla a continuación: 

. Año 2016 1.12%. 

. Año 2015 3.38%. 

Cc. Riesgo de pérdidas asociadas a la inversión en propiedades, planta y equipo. 

La Compañía no está expuesta a un riesgo pues no posee activos fijos. 
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d. Administración de capital. 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita 
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo 
futuro de sus negocios. El capital se compone del capital suscrito o asignado y 
resultados acumulados. 

La Compañia no tuvo cambios significativos durante los años 2016 y 2015 en su 
enfoque de administración de capital, no posee 

El índice Deuda-Patrimonio Ajustado de la compañia al 31 de diciembre de 2016 y 
2015, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

Total deuda 781,280 403,059 
Menos efectivo 318,405 311,152 

Total deuda neta 462,875 91,907 

Total patrimonio neto 452,806 79,295 

Índice de deuda-patrimonio neto 1.02% 1.15% 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de 
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 
La Compañia efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones 
contables resultantes, por definición, muy pocas veces serán iguales a los resultados 
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a 
continuación. 
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4.1. 

4.2, 

4.3, 

Vidas útiles y deterioro de propiedades, planta y equipos. 

La valorización de las propiedades, planta y equipos consideran la realización de 
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como tas vidas útiles a 
utilizar para el cálculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones 
consideran factores de operación, tecnológicos y de usos alternativos de los 
activos. 

La Compañia revisa la vida útil estimada y el valor residual de dichos activos al 
final de cada período anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida 
útil o valor residual es diferente. La administración revisa estos supuestos en forma 
periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algún cambio. 

Recuperabilidad de activos por impuestos diferidos. 

La Compañia contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideración a su 
posibilidad de recuperación, basándose en la existencia de pasivos por impuestos 
diferidos con similares plazos de reverso y en la posibilidad de generación de 
suficientes utilidades tributarias futuras. Esto último en base a proyecciones 
internas efectuadas por la Administración a partir de la información actualizada de 
la cual dispone. 

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrían diferir de 
las estimaciones efectuadas por la Compañia, producto de cambios legales 
tributarios futuros no previstos en las estimaciones. 

Otras estimaciones. 

La Compañia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Básicamente estas estimaciones 
se refieren a: 

La evaluación de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos. 

. Los criterios empleados en la valoración de determinados activos y sus 
componentes. 

La determinación de estas estimaciones está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando 
en consideración toda la información disponible a la fecha del período, incluyendo 
la opinión de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores. 

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno 
económico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectarán al período 
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizará de forma 
prospectiva. 
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5. EFECTIVO. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a los saldos de libre disponibilidad 
mantenidos en las cuentas corrientes de los bancos como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

Caja general 15 6 
Caja chica Guayaquil 500 500 
Caja chica Quito 300 300 
Bco. Pacífico No. 758023-1 6,547 25,893 
Bco. Pacífico No. 760790-3 3,217 15,700 
Bco. Pacífico No. 760789-7 24 131 
Bco. Pichincha No. 2100102540 5,374 9,020 

Total efectivo (1) 15,977 51,550 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

Clientes por cobrar distribuidores 20,727 24,939 
Garantías entregadas 12,400 12,400 
Cuenta por cobrar Stemtech 86,625 85,928 

Total documentos y cuentas por cobrar clientes no R. 119,752 123,267 
'—————— 
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS: 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Cuenta por cobrar STEMTECH EEUU 

Total documentos y cuentas por cobrar relacionadas 

8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR OTROS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Clientes por cobrar voucher 
Anticipos 

Total documentos y cuentas por cobrar 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

— 56881 23640 
56,881 23,640 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

12,609 - 
6,844 9,868 

19,453 9,868 
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10. 

INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

INVENTARIOS DE PRODUCTOS 
Inventario de productos terminados 
Inventario Libros Teoría de renovación 
Inventario Manuales de capacitación 
MERCADERÍA EN TRANSITO 
Imp. en tránsito 

Total Inventarios (1) 

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Crédito tributario 
Retenciones en la fuente 
Crédito tributario anteriores 

Total Activos por impuestos corrientes 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

45,525 56,142 
5,288 1,334 
3,489 - 

11,074 31,382 

65,376 88,858 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

9,665 2,648 
19,980 1,400 
11,320 9,920 

40,965 13,968 
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11. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 

31, 2016 31, 2015 

Propiedades, planta y equipo, neto: 
Muebles y enseres 688 769 
Equipo de computación 6,087 9,351 
Software 1,129 1,313 

Total propiedad planta y equipo 7,905 11,933 
Pz-áááAá ,—— 

El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue: 

  

  

Muebles y Equipo de 
Concepto enseres computación Software 

Año terminado en diciembre 31, 2016: 

Saldo inicial 769 9,351 1,813 
Adiciones - 1,200 - 
Bajas (1)- Transferencias - - 
Gasto depreciación (Nota 17) (81) (4,464) (684) 

Saldo final 688 6,087 1,129 
-<«<«ú-AAA A AA AAA AAA As 
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Cuentas por pagar proveedores 
Cuentas por pagar comisiones 
Otros 

Total cuentas y documentos por pagar no relacionadas 

13. CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS. 

Un resumen de la cuenta, fue como sigue: 

Stemtech Health Corp 
Stemtech Health México 

Total cuentas y documentos por pagar relaiconadas 

14, PROVISIONES 

Prov. Comisiones de ventas 
Prov. Gastos 

Total provisiones (1) 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

57,000 856 
459 1,473 

3,106 121 

60,565 2,451 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

449,182 199,230 
84,301 » 

533,483 199,230 

Diciembre 31, Diciembre 
2016 31, 2015 

74,252 104,866 
8,530 47,200 

82,782 152,066 
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15. IMPUESTOS POR PAGAR 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

Impuestos por pagar 
68,738 20,730 

ISD por pagar 25,158 10,489 

Total impuestos por pagar 93,896 31,219 
y qzéíóÓ3€qéá€[Ó6$6€OS- 

16. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 
2016 31, 2015 

Otras obligaciones corrientes 2,536 2,216 
Obligaciones laborales 7,493 5,326 

Total provisiones 10,029 7,542 
o —————— 

17. CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, está 
constituido por 800 acciones ordinarias de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales 
otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 
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TECNOLOGIA DE RENOVACION CELULAR TECRECEL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

INGRESOS 

Un resumen de la cuenta como sigue: 

Ingresos de actividades ordinarias 
Otros Ingresos 

Total ingresos 

COSTO DE VENTAS 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Costo de ventas producto 
Costo de ventas comisiones (1) 

Total ingresos 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31, 
2016 

1,866,431 
11,802 

1,878,233 

Diciembre 31, 
2016 

614,125 
850,370 

1,464,495 

Diciembre 
31, 2015 

1,865,216 
65 

1,865,281 

Diciembre 
31, 2015 

500,419 

500,419 

(1) En el año 2016 se realizó un cambio sobre el costo de ventas en el cual se incluyó el 
costo de comisiones a distribuidores por ser un rubro alto y que está ligado 
directamente a la operación de la empresa. 
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EA A A A AA ss 

GASTOS DE VENTA Y MARKETING. 

Un resumen de la cuenta es como sigue: 

Comisiones tarjetas de crédito 
Suministros y Materiales de oficina 
Reuniones y eventos local 
Reuniones y eventos exterior 
Incentivos para distribuidor 
Transporte de inventario 
Correos y envíos 
Capacitación distribuidores 
Comisiones en ventas 
Otros gastos 

Total gastos de venta y Marketing qe 

GASTOS DE ADMINISTRATIVOS: o 

La composición de los gastos administrativos es como sigue: 

GASTOS DE PERSONAL 
Sueldos y salarios 
Horas extras 
indemnizaciones laborarles 
Aporte patronal 
Fondos de reserva 
Décimo tercer sueldo 
Décimo cuarto sueldo 
Vacaciones 
Jubilación patronal 
Desahucio 

Total gasto de personal 

Diciembre 31, Diciembre 
2016 31, 2015 

42,496 6 
11,058 500 

160 300 
38,597 25,893 

1,500 15,700 
1,228 131 
4,514 9,020 

17,234 + 
695,457 

z 32,108 

116,787 834,770 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

113,758 75,618 
3,226 3,503 
2,560 . 

14,213 9,613 
5,430 . 
9,766 6,594 
3,038 1,970 
4,343 3,297 
1,087 1,074 

825 453 

158,246 102,122 
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Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

HONORARIOS PROFESIONALES 
Contabilidad 83,400 61,250 
Legal 30,708 64,521 
Servicios de nómina 4,800 - 
Reclutamiento de personal 1,260 - 
Otros servicios profesionales 3,476 6,520 
Otros de servicios - 1,406 

Total honorarios profesionales 123,644 133,697 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

GASTOS DE VIAJE 
Hospedaje 5,644 7,728 
Alimentación 2,310 1,114 
Transporte terrestre 298 96 
Pasajes aéreos 5,546 1,798 

Total gastos de viaje 13,798 10,736 
y q€-m A ——— 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

SEGUROS 
Seguros 2,178 

Total seguros 2,178 - 
A A AÁá A á á ááá|]]áÑKáA 
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=== 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

GASTOS DE GESTION 
Atención clientes 4,183 1,086 
Atención personal 1,737 1,032 

Total gastos de gestión 5,920 2,118 
A 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

DEPRECIACIONES 
Depreciación 5,229 1,646 

Total seguros 5,229 1,646 
xÓi[-_ == 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

ARRIENDO INMUEBLES 
Arriendo oficinas 74,400 60,673 

Total arriendo inmuebles 74,400 60,673 
o 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

GASTOS DE GUARDIANIA 
Gastos de guardianía 32,643 22,264 

Total gastos de guardianía 32,643 22,264 
'E_— 
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IMPUESTOS TASAS Y CONTRIBUCIONES 
Iva no compensado 
Impuestos tasas y contribuciones 

Total impuestos tasas y contribuciones 

CONSULTORIAS DEL EXTERIOR INTERCOMPANY 
Servicios al exterior 

Total consultorias del exterior intercompany 

OTROS GASTOS 
Agua 
Luz eléctrica 
Teléfono 
Teléfono celular 
Servicio de internet 
Reparaciones y mantenimiento equipos 
Reparaciones y mantenimiento instalaciones 
Servicios de imprenta 
Implementos de seguridad 
Suministros de limpieza 
Suministros de cafetería 
Servicios de limpieza 
Propinas y otros 
Afitiaciones gremios 
Servicios Datafast 

Total otros gasto 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 
31, 2016 

140,253 
2,340 

142,593 

Diciembre 
31, 2016 

32,775 

32,775 

Diciembre 
31, 2016 

309 
4,492 
3,834 
1,443 
4,273 
1,785 
1,457 

980 
40 

1,591 
1,588 

13,129 
589 

5,201 
979 

41,690 

Diciembre 
31, 2015 

97,826 
659 

98,485 

Diciembre 
31, 2015 

26,492 

26,492 

Diciembre 
31, 2015 

228 
4,074 

1,104 
3,439 

138 
26,411 

152 
2,663 
1,359 
6,826 

1,960 

48,354 
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Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

GASTOS FINANCIEROS 
Interés bancarios 3 
Gastos bancarios 2,647 26,278 
Gasto ISD 3,707 6,043 
Gasto finan. empleados 102 102 

Total gastos financieros 6,464 32,423 
AS 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

GASTOS NO DEDUCIBLES 
Gastos no soportados 6,879 8,482 
Interés y multas SRI 4,986 - 
Retenciones asumidas 7,803 5,828 
Comisiones no deducibles 3,047 27,943 

Total gastos no deducibles 22,715 42,253 
=== 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

TRAVEL LATAM 
Travel Latam- Hospedaje 8,914 2,735 
Travel Latam- Alimentos 41 4,599 
Travel Latam- Pasajes aéreos 3,463 3,137 

Total gastos no deducibles 12,418 10,471 
AAA 
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22. IMPUESTO A LAS GANANCIAS. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2015 al 2016 están sujetos a 
una posible fiscalización por parte de las autoridades tributarias. 

El artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del 
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas, socios, 
participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o están 
establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición en una participación 
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de 
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta 
será del 25%. 

Si la relación indicada es inferior al 50%, la tanfa del Impuesto a la Renta será del 25% 
sobre la proporción de la base impomible que pertenezca a dicha participación en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición. 

Así mismo una sociedad deberá aplicar la tarifa del 25% sobre la porción de las 
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o 
similares que no informe a la Administración Tributaria en los términos definidos para la 
presentación del anexo de accionistas. 

La provisión para el impuesto a las ganancias por los años terminados el 31 de diciembre 
de 2016 ha sido aplicada la tasa del 25% y para el año 2015 ha sido aplicando la tasa del 
22%. 

Pago mínimo de Impuesto a la Renta 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas 
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si 
el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del 
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la 
Admimstración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 
derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año el 
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya 
visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición 
debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
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verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se 
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el 
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario 
público, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor 
ante la Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio 
respectivo, deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

La Compañía no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el año 
2016. 

Concitración tributaria - Impuesto a la Renta 

La conciliación del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31, 2016 31, 2015 

Pérdida antes de Impuesto a la Renta (377,762) (111,294) 

Más: 
Gastos no deducibles locales 31,937 43,398 
Gastos no deducibles del exterior 32,775 26,492 
Diferencia temporaria 16,185 10,489 

Ganancia gravable (296,865) (30,915) 

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22% 

Impuesto a las ganancias causado - - 

(1) Enel año 2016 corresponden principalmente por exceso al límite del 4% de gasto de 
promoción y publicidad por US$78,324 , exceso límite del 20% de servicios técnicos, 
administrativos con Relacionadas del exterior US$6,729 y US$2.468 gasto sin 
sustento tributario, 
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Otros asuntos - reformas tributarias. 

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal, en la cual entre los aspectos más 
importantes se estableció las siguentes reformas que rigieron a partir de enero de 
2015: 

Establecimiento de límites para gastos de publicidad, y gastos con relacionadas por 
regalías, servicios administrativos, técnicos, de consultoría o similares. 

No deducibilidad de la depreciación generada sobre el importe revaluado de 
activos fijos. 

Modificación de la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades que tienen 
accionistas, socios, participes o beneficiarios de derechos de patrimonio con 
residencia o establecimiento en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición, 

Cambio en el porcentaje de retención al 35% de Impuesto a la Renta, sobre pagos 
por servicios contratados con paraísos fiscales. 

Reconocimiento de activos por impuestos diferidos. 

Exoneración de 10 años en el pago del Impuesto a la Renta para inversiones en 
industrias básicas. 

Se incluye como renta gravada la generada por enajenación de acciones, 
participaciones u otros derechos representativos de capital. 

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se emitió la Ley Orgánica de Incentivos para 
Asociaciones Público-Privadas y la Inversión extranjera, a continuación alguna de las 
reformas principales: 

Las inversiones para la ejecución de proyectos públicos en la modalidad de 
Asociación Público-Privada podrán obtener exenciones al impuesto a la renta, al 
impuesto a la salida de divisas y a los tributos al comercio exterior. 

Las entidades privadas que formen parte de una Asociación Público - Privada 
gozarán de los mismos beneficios tributarios y de cualquier otra naturaleza que 
goza la entidad pública en materia de comercio exterior. 

Exención del pago del Impuesto a la Renta sobre rentas originadas en títulos 
representativos de obligaciones de 360 días calendario o más emitidos para el 
financiamiento de proyectos de Asociación Público - Privadas. 

Se permite la deducibilidad de gastos por intereses sobre créditos concedidos por 
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23, 

24. 

25. 

Instituciones Financieras domiciliadas en paraísos fiscales. 

+ Exención del impuesto a la salida de divisas sobre pagos realizados al exterior, por 
capital e intereses sobre créditos otorgados por instituciones financieras 
internacionales, o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes 
de control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con un plazo 
de 360 días y que sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o 
inversiones productivas. 

+ Exención del pago del Impuesto a la Salida de Divisas para las asociaciones creadas 
para ejecutar proyectos bajo la modalidad Alianza Público - Privadas en la: 
importación de bienes y adquisición de servicios para la ejecución del proyecto, 
pagos a financistas del proyecto, pagos al exterior por concepto de dividendos sin 
importar su domicilio fiscal, pagos por adquisición de acciones de la sociedad 
creada para los fines bajo la modalidad Asociación Público - Privadas. 

Con estos antecedentes, La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas 

y considera que actualmente estas no tienen un impacto significativo en los resultados 
del periodo. 

CONTINGENTES., 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compañía no mantiene demandas en contra no 
resueltas que requieran ser reveladas, así como no se han determinado cuantias por 
posibles obligaciones que requieran ser registradas en los estados financieros adjuntos. 

APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre del 2016, han sido 
aprobados por el Representante Legal el 30 de marzo del 2017. En opinión del 
Representante Legal, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE, 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no 
se han producido eventos que en la opinión de la Administración de la Compañia 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros. 
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