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1. OPERACIONES
Frecuento S. A. FREQUENTBUY (en adefante Ja Compaiia®) se constituyd ai 1 de julic de 2014. Sus
actividades prncipates son la compra y venta do mercaderias, y on genersl, a través de |8 web que son
adquirides en su totalidad @ pares relacionades. La Compafla pertensce al Grupo econdmico de
Corporacion el Rosado S.A.

La direccitn peincipal registrada de la Compafiia es Av. 9 de Octubre No. 729, Edificio Mi Comisariato,
Guaysqull - Ecuador.

Les estados financleros de Frecuento S. A, FREQUENTBUY para el aflo tarminado el 31 de diciembre
de 2019, fueron aprobadas y aulorizados par la gerencia para su emision o 31 de marzo de 2020 y
serén presentados para la aprobacion de la Junta General de Acclonistas. En opinlon de la gerencia,
eslos estados financieros serdn sprobados sin modificacion.

De acuerdo con el art. 198 de la Ley de Compadlas, cuando |as pérdidas alcancen ol 50% o mas del
capital social y ef total de las reservas, ia Compafia se pondrd necesariamante en causal de disclucitn,
% los accionistas no proceden a reintegrar o @ imitar el fondo asignado al capital existénte, siempre que
éste basie para conseqguir ¢f objeto social de s Compafiia. Al 31 de diciembre de 2018, ka Compafia
presenta un patrimonio negativo de 7,015 y los pasives comentes exceden a los activos comrientes en
689,812,

2, BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financlercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con laa Normas Imemacionales de
Informacidn Financera (en adelante “NEFT), emitidas por la Internationsl Accounting Standards Board
{en adelane "IASE"), vigentes al 31 de diciembre del 2018,

Loz presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdedico, exceplo por las
obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son velorizadas en base a mélodos actusriates,
a partic de los registros de blidad deni par la Compaida. Los estados fnancieros se
presentan en Dolares da E.U.A, que @5 |a monada de curso legal en Ecuador y la moneda funcicnal de
presenacion de la Compadia.

Las palitcas de contabiidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afoe anleviores, excepto
que la Compafila ha adoptado las nuevas NIF y NIC's revisadas que son oblgaionas para pariodos que
56 nician & partir dal 1 de enero de 2018,



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pofiticas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en |s prepasacion de sus estados
financieros son las sigulentas:

(a) Efectivo en bancos-

(b)

El efectivo en bancos presentado en of estado de situadian financiers se registra al costo y no astad
sgeto 8 un nesgo significative de cambios en su valor

instrumentos financieros-

(i} Activos financieros y pasivos financieros

Un instrumenio financiero es cualquier contrato que da Jugar a un acivo financiero da una
entidad y un pasivo financiern o instrumento de patrimonio de ofra entidad,

Activos financieros
Reconocimiento Inicial y medicion
Los activas financierns se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amonizado,
- Valor rezonable a través de otros resuliados inlegrales
. Valor razonable a wavés de resullados del afio

La clasificacion de los actives finencleros en el momento del reconocimianto inicial depende
de Ias caracteristicas contractuaies del fujo de efectivo de los activos financieros y del modelo
de negocios de la Compaiia para la gestidn de cada active financiero, Con la excepcidn de
las cuentas por cobrar comerciales que no confienen un componanie de financiamiento
significativo o para las cuales la Compadia ha aplicado e recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo smortizado o a valor razonable
a lravés de otros recullados integrales, es necesano que estos olorguen &l derecho a la
Compadiia a fiujos de efectivo que son Unicamente pages del principal @ intereses (SPPI por
sus siglas en inglés) sobre el monto vigante del capital (principal). Esta evaluacion se conooe
coma la pruaba "SPPI" y se realiza & nivel de cada instrumento.

El modeio de negocio da la Compaiila para |a gestidn de sus activos financieros se refiere a la
manera en la cua adminsira sus aclivos financercs para generar sus flujcs de efactivo. El
modelo de negocio determing st los Mujos de efectivo resultardn de Ja recuperacidn de flujos
de efective contractisales a fravés ded cobro, a través de la venla de activos financieros, o
ambos.

Medicién posterior
Para efectos de la medicidn posterior, los actwos financercs se dasifican en cuatro
categorias:



- Activos financleros a casto amortizade {instrumentos de deuda)
Activos financieros @ valor razonable a fravés de obros resultados integrales
(instrumentos de dewda)

- Aclivos financleros @ valor razonable a través de obros resultados integrales
(instrurmentos de patrimenio)

- Actlvos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafila se clasifican en présiamos y cuentas por cobrar

{activos financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuds)
Esta casegoria a6 la mas relevanie para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo
amortizado, si ambas de las siguientes condicones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dantro de un modelo de negecio con el objetvo de
mantener fos actives financieros con e fin de recuperar bos fujos de efectivo
contractunles a fravés del colvo, y
Los térmi ales del activo i jero dan lugar en fechas egpecificas a los
fifos de efectivo que son exclusivamenta pagas dal principal @ intereses sobre el capital
(principal) pendiente de pago.

Los aclivos financieros a costo amontzado se miden posteriorments wlizando el métado de
interés efectivo y astin sujetos a deleroro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resutados cuando of active s& da de baja, es modificado ¢ detaniorado.

Los activos financieros de |a Compadila al costo amontizado comresponde a otras cuentas por
cobrar y cuentas por cobear 8 partes relacionadas.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de comespandes, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
achivos financieros simiares) se da de bajs cuando:

{a) Expiren los derechos conlractuales sobre |os fiujos de efactivo del activo,

(b) Se transfieran los devechos contraciuales sobre los flujes de efectivo del actvo o se
asuma una obligacion da pagar a un tarcero ka totalidad de los fluos de efectivo sin una
demora  significativa, a través de un acuerdo de transferencis  (pass-through
amangement), y (3) sa hayan transferido sustanciaiments todos los riesqos y banefcios
inherentes a ka propiedad de! aclivo, (b) no se havan ni transferido ni retenido
sustancigimente todos los i y benebcios inh a fa propiedad del activo, pero

56 haya transferido el control del mismo.

Cuando ia Compadin haya transferido sus derechos contractusies de recibir los fijos de
efeciivo de un activo, 0 haya celebraco un acuerde de transferancia, pero no haya né
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Cuando un pasivo financieco existerde es reempiazado por oro del mismo acreedor en
términos sustancialmente difcrendes, o los Wrminos existentes se modifican susiancialmente,
tal intercambio o modificacidn se trate como 1a baja de la deuda original y el reconocimiento
de uny nueva deuds. Ls difarencia en los valores en bros se reconcce en el estado de
rasullados.

(iii) Compensacién de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compenaan y &l monta neto se presenta en el estado de
shuacdn financiers, cuando se tiene @l derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencién de cancelados sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar ol pasivo
simultineamente.

Intangibies-

Los actives intangibles adquiridos individualmente se valoran Iniclafments al coslo, Después del
reconocimianto inicial, los actives intangitles se registran @l coslo mencs su amonzacion
scumulsda y lus pérdidas por deterioro acumuladas. Los aclivos imangibles generados
iMemaments, excluysndo los gastos de desarrollo capitaizades, no se activan, y el gasio
carespondiente se ragistra en el estado de resultados del ejercicio en el que s haya ncurrido. La
Compaiila evalia en el reconockmianto inicial si la vida 081 de los activoe intangibles o5 definida o
Indefinida,

Los acivos inlangibles con vida Gtl definida se amorzan a lo fargo de su vida (8 econdmica y se
evalim su deleriore cuando hays indiios de que pucdan estar deteriorados. El perodo de
amonizacidn y el método do amorfizacion para los activos intangibles con vida Ofil definids se
revisan por lo menos al final de cada ejercicio. Los cambios en Ia vida (8 esperada o en 1a paula
espemda de consumo de bos benaficios econdmicos futuros materializados en el activo se toman
en consideracion &l objeto de cambiar &l periodo o método de amertizacidn. si corasponde, y 5
Watan como un cambio de estimacidn contable, E gasto por amertizacidn de los activos intangibles
con vide Uté definida se reconoce en el estade de resultados en ef epigrafe correspondiente de
acuerdo con la funcidn del elemento Intangitle en cuestidn,

Los activos intangibles con vids (il indefinida no se amortizan, cino quo se avalGa anuaimente i
existencia de Indicios de deterioro, Individualmente o a nivel de unidad generadora de efectivo, La
wvida (til de un acthvo intangible con vida indelinida se revisa anualmente para deberminar si fa
evaluacidn de vida indefinida contina siendo razonable. Si no es asi, el camb@o en I8 evaluacion de
vida util indefinida » definida e realiza de forma prospectiva.

Un activo ntangible sa da de baja cuando se onajena (es decir, en la fecha en que el receplor
obtere al controf) © cuando No se espera oblener beneficios econbmicos futures dervados de su
us0 0 enajenacién, Cualquier ganancia o pérdida que surja de la enajenacion del activo (calculada
come la diferencia enire el mpoete neto obitenkio por su enaganackin y el valor en Baros del activo)
se reconoce on el estado de resuliados,
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Los activos Intangibies de la Compariia correaponden s licancias y desarrolos de la pdgina wed, los
cusias se amodizan de forma lineal 8 jo fargo de su vida Ul la que se expresa en afos. A
conlinuacidn $8 presenta una descripcidn de las estimacicnes de vida Ulil para estos activos:

Licancing 3
Desarrolios de pagna webd 3

Instalaciones, vehiculos y equipos-
Las instalaciones, vehiculos y equipos se miden al costo de adquisicion neto de @ depreciacion
acumulada y pérdida por delsriono cuando esta Gima cormesponda.

El costo inicial de las Instalaciones, vehicuios y equipos comprende su precio de compra,
Incluyendo aranceles e impuesios de compra no reembolsables y cusiquiee coslo necassrio pars
ponar dicho activo en operacidn y, en &l caso de activos que califican, & costo de financiamiento. El
precio de compra es el importe total pagixio y o valor razonable de cualquier otra contrapresiacion
entregada para adquirr el activo. Dicho costo también incluye & desembolso relecionado con una
mejora sustancial y of costo incurrkio en reemplazar pares do los equipos, slempre y cuando &6
cumpian con los critérics de reconacimiento, castigdndose & valer en Bbros del componente que se
reemplaza. Los cosios de reparacidn y mantenimiento rutnanos son reconacidos como gasics
segin sa incurren,

Los bienes gue dispone la Compadiia clasificades como instalaciones, vehiculos y equipos se
deprecian en forma lineal, a ko largo de su vida Otil, 1a que 52 expresa en afios. A continuacién se
presenta una descripciin de las estimaciones de vida Utll para estos actvos:

Afos
Instalaciones y squipes 0
Equipos de computacion 3
Vehiculos
Equipos de seguridad 10

Una partida de fas instalaciones, vehiculos y equipos se da de baje al momento de su venta o
cuando no 59 sspera cbtenar beneficics econdmicos JUturos poc su uso o disposicidn posterior. Las
ganancias o pérdidas que surfan al momento del retiro ded activo fijo (calculadas como la diferencia
entre Joe ingresos por la vents y el valor en lbros del actwo) son inclukias &n e estado de
resultados integrales.

La vida J, valores residuales y ef método de depreciacion se revisan y sjustan prospectivamante a



(o)

ta fecha de cada estado de siuacon financier, de corespender.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalua a fin de cada ano si exista algin ndco de que o valor de sus aclivos no
financieros se ha deteriorado, Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del imporie
recuperable def activo, Bl mporte recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable
menas |05 costos de venta y su valor en uso, y es delerminado para cada sclivo individual, 8 menos
que e activo no ganere fujos de efectivo que sean lagamants independientes de otros activos o
grupce de aciives. Cuando el vaior en Ioros de un activo excede su imporie recuperable, se
considera que & aclivo ha perdido valor y es reduckio a ese imporle recuperable. Para determinar
el valor en uso, los flujos de efectivo fuluros estimados son descontados a su valor presanie
usando una tasa de descuento que reflefa la evaluacidn actual del mercado del valor del dinaro en
el hempo y 108 resgos especificos del activo. Para la determinacian del valor razonable menos o
coslos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, & las hublera, Si no
pusden identificarse esle tipo de operaciones, 82 utlliza el modelo de valoracion que resulie mis
apropindo. Estos calculos se verlfican contra mditiplos de veloracidn, cotizacionss de acciones y
oltos indicadores disponiles de valor razonabs. Las pérdidas por deteriors son reconocidas en ef
eslado de resultados inegrales.

Dicha evaluacitn requiere el uso de estimedos y supussios tales como los volomenes en
inversiones por realizar, presupuesios de capial, préstamos y tasas, twifas establecidas y costos
oparaivos.

Al 31 de diclembre de 2019, ls gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operafo o econdmico que indquen que e valor neto de aciives no financieros, no pueda ser
recuperaco

Impuestos-

Impussto a la renta corriente

E) actvo o pasive por impuesto a la rents corrente es medido como el imparns esperade que ses
recuperado de 0 pagado a ke sutoridades tributarias. B impuesto & e renta as cakulado sobre la
base de la informacidn financiera de la Compadita. Las tasas de impussio a la renta y regulacicnes
fiscales empleadas en e cllculo de dichoe importas son las que estén vigentes a |a fecha de clesre
de cada aflo.

La gerencia evalia periddicaments |a posicion asumida en las declaraciones de Impuasto a 1a renta
respecto de siluaciones en las que |as leyes tributarias son objato de Interpretacién.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la rents para los peciodos fuluros es reconocide usando el método dsl pasivo sobre
las diferencias temporanas enire la base tbutaria y contable de los activos y pasivas en la fechs



del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen pam todas las dferencias lemporaias imponidles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas |as diferencias temporarias deducbies y
por 2 compensacion fulura de crédics fiscales y pérdidas tibutarias amortizables, en la medda en
que sea probable la existencia de Ia utilidad tributania futura contra las cuales se puedan impular
es0% créditos fiscales o pérdidas tributarias amorntizables,

El importa en tbros de los achvos por impuasto diferido se revisa en cada facha del estado de
situaciin financlera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiante
gananci impesitiva futura para permitic que se ufilice 1a totalidad o una parte de dichos actvos. Los
activos por impuesio dierido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacidn
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que lp ufiidad tributaria futura
permita recupaerar diches activos,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a kas tasas imposilivas que se espera seen de
apficacion en ef pericdo an of que & active se realice o of pasivo se cancele, de conformidad con
las disposic legad igent

o' k)

El impuesto diferido relacionado con las partides reconocidas fuera del estado de siluaciin
financiera se reconoce fuera de ésie, Las padidas de impuesto dilerido se reconacen en comelacitn
con |a transaccdn subyacente, ya sea en e otro resultado integral o directamente en el patrimonio,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan gl existe un derecho legaimente exigible
de compensar los activos impositivos comientes contra los pasivos impositivos cormentes, y sl los
wmpuestos difendos se refacionan con la misma enfidad sugeta al impuesto y con la mi foridad
tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y 10§ activos 58 reconocan excluyando el impoda
de cualquier Impuesio sobre las ventas (a). impuesio al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurido en una adguisicion de activos o ¢n una
prestacidn de senicos no resulle mcuperable de la suloridad fiscal, en cuyo caso ese
MPUESIo 58 rBCONOCA como parte del costo de adgquisicion del activo o como parte del gasto,
Segn corresponda;

- iss cuenias por cobrar y por pagsr que ya estén expresadas incluyendo el i da
impuesios sobee las venas,

El importe neto dal impuesto sobra las venlas que se espera recuperar de, o que corespenda
pagar a ka avtoridad fiscal, se p como una cuenta por cobrar o na cuenta par pagar en el
esiado de situacion fnandera, segin pond:




(g) Valor razonable-
Fl valor razanable es el precio que se recibiria por vender un active © que se pagaria af transfens un
pasivo &n una ransaccion ordenada entra participantes de un do a la fecha de medickdn. La
madicion al valor razonabie se basa en of supuesto de que la fransaccidn para vender el activo o
transfarir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el marcado principal para e activo o pasivo, 0
- Enausencia de un mercaco principal, en of mersado mas vantajoso para & acivo o pasive.

El mercada principal 0 més ventajoso debe ser acsesible por la Compalia,

El valor razonabée de un activo ¢ pasivo 50 mide uliizando los supuesios que los participanies en el
mercado usarian al ponerie valor al aclivo o pasivo, asumiendo que los participantes en &l mercado
actian en su mejor interds econdmico.

La medicon del valor razonable de actiivos no financiercs toma en consideracién la capacidad de
un parficipante en &l mercado pars generar baneficlos acondmicos modiante of mayor y mejor uso
del ackivo o vendiéndolo 2 olro participanie en el mercado que usaria el acivo de la mejor manera
posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las drcunstancias y por las
cuales Sone suficente informacian disponible para medir al valor razonable, maximizando ef uso de
datos cbservables relevantes y minimizando el ugo de datos no obesrvables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables an s
estados financioros som clasificados denlro de la jerarquia de valor razonable, descrilo a
confinuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para Ia
medicion al valor razonable como un todo:

«  Nivel 1- Precios colizados (no ajustados) en mercados actvos para aclivos o pasives idénficos.
~ Nivel 2-Téciveas de valuasdn por Ias cuales ef nivel mas bejo de informacion que es

significaivo para la medicion al valar blo es directa o indirectamanie obsarvabile.
~  Nivel 3-Téenicas de valuscidn por las cuales e nlvel mas bsjo de Informacion que es
significativo para la cion ol vador ble no es obeervable.

Para [os acivos y pasives que son reconocidos al vaior razonable en los estados financieros sobre
una base recurmente, la Compafiia determina si se han producido transferencias enlre |os diferentes
niveles dantro de la jerarquia mediante |a revisién de la categoarizacién al final de cada pericdo de
reporie,

La gerencia de la Compafiia datermina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable y no rec A cada fecha de reporte, la gerencla analiza los
movimeentos en los valores de los actives y pasivos que deben ser valorizados de acuerda con las
politicas contables de la Compafia.
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Pars propésiios da las ravalaconas de velor razonabla, la Compafiia ha datarminado las clases de
aclivos y pasivos sobire [a base de su naluraleza, camcheristicas y resgos y al nhvel de la jerwguia
de walor rzonable tal como se explicd anteriormeante.

Inpresos procedentes de acwerdos con chentes-

La Compafiia se dedica a la venta de mercadedss an linea 2 consumidor final, De acuenrdo con &f
models de NIF 15, 8 Compaiia bene ora sols abgssin de desempedio gue 83 la venls de
mercaderia. Al determinar &l precio de irsnsaceidn de la venla de mercaderia, la Compalila eveiis
|ug efecios de conlrspreslaciones varkables, I exigtencia de componentas finencieras sigrificatives,
confreprestecién no monetarda y pegos sfecivados al cliorte. En esle senlido los aspecios
relavantes qua aplican som,

fi

for]

(e

(i

Candrapresfacianes varables

La Cormpafiia evalla [a edstencia 48 un monls varishle denira de sus acuandes con cllantas y
eslima & monlo e |a conraprestacion & ta que tendra darecho 8 cambéo de la venta de los
bilenes &l cliente.

La consldareciin variabla es estimada &l inicio del dcuerdo y hasia el momerdc eh gue &
Compafia Gene ka ob¥gacitn en inme da enmegar astas consldersciones al cllenta,

De acuerde con la evalackin efectusds por la Compafia, no sa posten consideracones
warlehles como parta de los acusndos con cligntes,

Covnpomends e Granaiamemns similicalive

Lag ventas sfectuadas por le Compafde son celegorzadas como ventas & contado, por k
fanto conforme lo estableca NIIF 18, no hay impacto de financiamiento significativo.
Cormdmran ma maratana

La Compafila no recibe conalderaciones na monalardas de chenles que estén includas en el

precio 08 la vansacckin y que requieran sar medidas al valor rezonable de la consideraciin no
i elisria recibida.

Consideraciones pagadss & clisrfes
La Compafila no Incurre en consideracionas pagadas o clientes,

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compafida para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicies y supuwestos signiicatives:

Idordificacitn de fas obigaciones de desempaiio-

La Compafila reconocs sl ingreso por las ventas de mercaderias en linea & cambio de una
prestacidn variable.

Le Compafiéa reconoce los ingresos por e venta de estes mercaderias generedos an el perodo,
pir 6 que conclye g 68 una soia obligackin de dessmpeanio.
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Compadia no realiza un seguméienio de los cambios en of riesgo de crédito, sno que
reconoce una provisidn para pérdidas credilicias esperadas sobre todo el tiempo de duracion
del activo financiero en cada fecha de reporte. La Compafia ha elsborado una malriz de
provisicnes que se basa en su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por
faclores macroecontumicos relacionados con i indusida en la cual opera la Compadia.

La Compadia también puede considersr que un aciive fnanciero estd vencido cuando ge
presentan cler; derach L o axt ¥ Ia inf én disponible indica que
€5 poco probable que la Compardiia reciba los valores contraciuales pendienles de cobro. Un
activo financiera se da de baja cuando no hay expectabiva razonable de recuperar ks flujos de

afaciivo contractuales.

Paslvos financleros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimianto iniclel, como paswos
financieros & valor razonable con cambios en resuksdos y préstamos y cuontas por pages, o
coimo dervados designados como Instrumentos de cobertura en una cobertura efectva.

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmentes a su valor razonable y, en of case de
présiamos y cueMas por pagar s¢ reconacen al valor neto de los costos de transaccidn
directamente alribuibéas.

Medicién posterior
La medicion posterior de los paswos financiens depende de su clasificacidn. Los pasivos
financieros de la Compaidiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar

Préstamos y cuenias por pagar

Esta es la categoria més relevante para la Compafia. Despuds del reconocimianto iniclal, se
miden al coslo amortizado utitzando el método de ia tasa de interés efectivo. Las ganancias y
pérdidos se on el salado de Mad do los pase ac den de bajo, asi
como a través del proceso de amodizacitn bajpo el mélodo de la tasa de interés efectiva.

El costo amordzado se calcula teniendo en cuentn cualquer déscusnto o prima en s
adquisicitn y las tarifas o costos que son parte integrante de |a determinacién de k3 tasa de
Interés efectiva del pasivo finandero. La amortizacidn de la tasa de interds efectiva, se incluye
como costos financieros en el estado de resultados

La Compafiis manSens en esta categoria acreedores comerciales, cuentas por pegar a partes
refacionadas y oblgacicnes financieras.

Baja de pasives financiercs
Un pasivo inancero es dado de baja cuando |a obligacidn especificada en el corespondiente
contrato haya sldo pagada o cancelada, 0 haya axpirado,



franaderide ni retenido sustancialments fodos los desgos v benaficios inhemntes & @
propsdes del acliva, nl haya transfendo el contral del misma. el aclho se conlinde
reconbciando an ta medida ds |a implicackn conlinuada de s Compaiils sobre @ acivo. En
ees caso, fa Compafils también reconoce & pasio relaconado. El activo fransferido y ol
pasivo relecionato 58 miden de una maneva que rfleen los derechos ¥ las obligacionas que
la Compania ha retenido.

Una implcacion continuada que tams 13 frma de una garantia sobre el sctivo iransferido se
mide como &l menor imports enlre o importe oogna en Mo del Bctvo, ¥ & IMPorts Mdems
de confrapreatacisn qus la Compafiie seria recuerida @ dowoheer

Dwietion de sctivos faanciercs
La Corpatia mConccs une prowsion pars perddes oocdiicas esperades pars iodos ke
muinmanios de deuds Gue o se rmantengan a valor Faforesble & Wt de FeaURRSDY

Las phrdldas credilices sspersdas (E10) ¢ basan on la diferencia ent's los fujos de electne
coniractuales conlema los acuerdos con diendes v todos fos Sujos de eleclvo que e
Compala swpats recby, descontsdos a &9 tass de infonis efeciva ofignnl. Los faos de
elective esperados nouran fecs O slecivo por k3 venla © recupeTACon de valkies por
paranlias cloigacss por chentss u oUres mejoras crediticias quo son perte integral de los
thrmings conractuaies.

Lok pirdidas credilicias ssperadas se reconncen de acuerdo 8 dos enfogues.

- Enfogues geneal, apicaco pars 10dos los activos financiercs excepts cusntas par aobrs
comerciales y aclivos contraciuales

= [Endoque simpliicado splicads pars cuendss por colval comenciples ¥ acivos
confracunles.

Enfoque general

Las pérdidan cradiicins ssparadsc se reconccon on dos stapas. Pomm (s avposicanes de
orddiio pars las cuales no ka exdstids wn increments signifcative an el desgo credticio desde
&l raconocimianto inkcial, las pérdidas cediicias espemdas 20 moonocan sohre avenion de
Incumplmismio o mora qus pusden ser posibies denfra de los prisimas 12 mases.

Pars aquellas sxposiciones de crddito para las cusles ha sxistido un iIncremanto significative
on ol reago credilice desde &f reconocEmisiic NICE, S8 QLTS Wl proviEiGn de deteliono
par las péndidss cediicias esperadsa owsnis (8 vids il resiante del aclivo financlm
irdagardianismants ded momendo Gal incumplmeenio (una ECL de por vida),

Enfoque simpificado
Pais 88 cusntss por cobier Comenciaies y o aciivos coniracheies i Compafila aphca un
eningue EMpiRcsdo &0 o cécdo de =5 pYOCEs CredRiciss espiades Por o lenlo, W



mesas sigulentes a ia fecha del paricdo sobre &l que se informa.
La Compafia clasifica af resto de 5us pasivos como no cormentes,

Los aclivos y pasivos por impuestos diféndos se clasifican como actives y pasivos no corientss.

Eventos posteriores-

Les aventos posteriores al ciesre del sjercicio que proveen informacion adiclonal sobre fa siluacion
financiera de la Comgpafia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de aiuste) son
incluidos en loe estados fnanciercs. Loe eventos poateriores importanies gue no son eventos de
ajuste son incluidos en notas a los estados financleros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e Interpretaciones

Ourante o afo 2018, la Compafila adepto de forma anticipada NIIF 18, cuya aplicacion obligatoria es a
partir del 1 de enero de 2019, La naturaleza y los efectos de los cambios originados por la aplicacion de
astas nuevas normas se lo detalla a continuacion:

(a)

NIIF 16 - Arrendamlentos
La NIIF 16 50 emiti an enem de 2018 y reomplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que
determina sl un Acuerdo conthene un Arendamiento, SIC-15 Arendamientos operatvos-incentivas
y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las Ir i que involucran la forma legal de un
arrendamianio. La NIIF 16 establece loe principios para el reconocmisnto, medcdn, presemacion y
divulgacidn de ks amendamientos y requeere que los armendatarios tengan en cuenta todos los
arrendamientos bajc un modelo Grico an el estado de situacdn Fmancera simitar a la
contabiizacion de los arendamientos financiercs segin la NIC 17, La norma incluye dos
b de imiento para los arrendatarios: arrendamientos de ackivos de “poco valkr®
{por ejermplo, computadoras personales) y arrendamienios a corlo plazo (es deds, arrendamienios
con un plazo de arrendamiento de 12 meses 0 manoe). En |a fecha de inicio de un amendamiento,
ol arrendatans reconscard un pasive para reclizer |os pagos del arrendamionts {os decir, of pasive
del aandamiento) y un activo que representa &l derecho a usar el activo subyacente durante e
plazo del @rendamionto {es decir, ol activo con derecho de uso), Los arendatarios deberdn
reconocar por separado ol gasio por intereses en el pasivo por amendamiento y el gasto por
depreciacidn en el acivo por derecho de uso,

Tambeén se requenra que o3 arrendatanos vuelvan a medir el pastvo del amendamliento cuando
ocuran certas eventos (por ejemplo, un cambio en al plazo del arrendamiento, un cambio en s
pagos de arrendamiento fuluros Hantes de un bia en un indice o fasa uliizada para
determinar esos pagos). B arandatario generalments reconocerd &l monto de la nueva medicidn
del pasivo de armendamiento como un ajuste 3 aciivo por derecho da uso.

La contabiidad del arrendador segon la NIIF 15 se mantene sustancialmente sin camblos respacto
de la contabilidad actual segin 18 NIC 17 Los Jad contiruarén clasificando todos los




Active contra:iual

Un actvo contrachual es ol derecho connaciual rRoonocdo 3 camibee oz los senicios translerddos al
cli#nbe y N0 cobrados. S la Compafia ransfiere bienes o sérviciod @ un clanbe anled do qua al
clents afsciud ol pago o snfes da la fecha de vencimienio de &si8, 88 reconocs wn actio
corfraciual por la contraprastacidn phbereca,

Cumniaa por cotvar comenines
Una cusnla por cobear representa & derecho de is Compadls a unm conbaprastacidn gque &s
Incondidonal (s daclr, ok se requisre al pasc del lempo antes & gua ol pago de ks
copirapresiaciin sed sjecutsdo).

Obligeaionsee dal contrato - pasivo contractual

Una reaporeabillidad contrachusl es la cbligaciin de translerir senicios & un cllente par o cual la
Compafls recibéd uns conpiderscion. 51 un clienie page una conbraprestackdn Bnbes de que lo
Compaiia transfien loy sendcios al diente. s= reconooe un pasivo contrechusl, cusnda of paga es
realrado. Los pasvos contractuales sa reconocen como ingresos cuando los sendcos han skdo
EegRii Bl Sl

Reconccimiontn de coston y gastos
Low cosios y gastos se meonncen a medids gue S8 devengan. mdopendhondemants del momenio
aF U L0 pAQAn ¥ e regisiran en los perfiodes oo los cusles 58 relaCKOREn

Clasificacion de saldos an comisnts-no corments
La Compafiin presenia los sclivos y pasivos en & estsdo de sheacidn fimanciers en base a in
dasiicackin de cofiantes o nao comentes. Un active se clasiica comao ooffients cmnda:

- Se sspara realizada, o se pralends vendedo o consumino, en su ciclo normal de sxplolsckin,

- Sa manfiene princpalments con fines de negocackhng

- Be esporn realizar ol ackive deniro cle jos doee meses squisntas a i fecha dal parioda solre
ol que se |rfommsa, o,

= Es sleclive o equivalenle de sdecivg, 8 menos que iengs mealriosonid, pars sar
InspreAInBaED O UESO0 ParS SINCEEET W PESHD 3l MBNOE DWENIE D00 Msses 8 Eaill oe s
facha dal peviodo solve &l gue s& mnloma.

El rowio de los aclivos se clasifican coms no comentes,
U pasiv g Chasifics oormo comierio coanda:

= Go elpen bed cRRceiEads N & catke 0Tl 08 explotaotn;
S mantne princpaiments con Bnes de negoCacn

- Daba lguedarss duanis s docs mesés siguiankes a 8 focha del padioso b0 of que =0
inferma, oc
Mo tenga un derecha incondiconsl pars apiazar su cancalaciin, al meras. durenis 1oe doce



arendamientos utitzando ef mismo principio de clasificacdn gue en la NIC 17 y distinguiendo entre
dos tipos de arrendamientos: [os amendamientos oparatives y los arrendamienios finenceros.

(b) CINNF 23 - Incertidumbre frento a los tratamientos de impuesto a la renta
CINIIF 23 sbords ta contabdidad de los impuestos @ la renta cuando los tratamientos fiscales
Iimplcan Incertidumbee que sfecta |a aplicacidn de la NIC 12 Impuesios diferidos. No se eplica &
impuestos o gravdmenes fuers del alcanca de la NIC 12, ni incluye especificamente requisitos
retacionados con intereses y multas asociadas con tratamientos fiscales Inclertos. La interpretacian
aborda especificarments o sigulente:

- Siuna emidad consldera tratamientos fiscales incsrios por separado;

- Los supuwesios que hace la Compaiia sobre la revision de los lralamientos fiscales por parte de
|a autoridad Sscal
Camo la Comparia detarming 13 ganancia tnbutara (péedida tributaria), bases impositivas,
pérdidas tributarias no utilizadas, crédilos tributarios no utlizados y tasas impositivas, y,

- Cémo la Compafiia considera cambios an hechos y circunstancias.

La Compafiéa determina =i se debe considerar cada tratamiento fiscal incierio por separado o en
conjunio con uno o mas atamientos fiscales inciertos y utliza & enfoque que predice mejor la
resolucion de la inceridumbre,

La Compafils aplica un judo significativo al dentficar incertidumbres sobre los tratamientos del
impuesto a ks renta. Tras la adopcidn de CINEIF 23, 1a Compafila considesd que no tiene posiciones
fiscales inciert La Compafiia delemnind, con base a un andlisis con sus asesores legales y
ributarios, que es prebable que sus Iratamientos fiscales sean aceplados por las auloridades
fiscales, CINGF 23 no tuvo impacto en ke estados financieros de la Campaiila.

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS
Varios de ks impornes Incluldos en los estados financleros impécan o uso de crileros y estimaciones.
Estos crilerios y estimaciones se efecluaron sobre |18 base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias, tomando en cuenta la experiencia pravia; sin embargo, los resullados finales
podran diferir de las estimaciones incluidas en los estadoe financleros,

Los principales supusstos relacionados al futuro y otras prncipales fuentes de incertidumbre a la fecha
de raports, que tianen un riesgo significativo de onginar un ajusie malerdal a los valores de activos y
pasivos en ef afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La
Compafila basa sus supuesios y esSimaciones sobre pardmelros cuando e estados financleros son
preparados, crounstancias existentes y los criterios acerca de desarrolios fuluros. Sin embargo, pueden
camblar debldo a camblos en el mercado o circunstancias que estdn fuera del control de & Compaiiia
Tales cambios serdn refleiados en los criterios cuanda ellos ocurran.

6. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO IGENTES



A continuacion, se enumeran las normas intarnacionales de infarmacion financlera y enmiendas amitidas
que entrarén en vigencia para los perfodos anusles que sa Iniciaren a partir del 1 de enero de 2020, En
esle sentido, la Compadia tiene 1a intencidn de adoplar estas nommas sagin correspanda, cuando entren

en vigencia,

Nonmas

Focha efectiva de
vigencia

NIIF 17 — Contrstos de seguto

Maodificaciones A las referenclas del marco concepiual en la nonma NILF

Modificaciones de la NIF 3 Definkcion de un negocio

Madificaciones a la NeC 1 y a la NIC 8: Definicitn msterial
Modificaciones 8 la NIIF 10 y NIC 28 ~ Vients o conlrbecion da sctivos antre un ervorsionista y su

sscciada o negocios conjurios

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de s sigulente manera

Activos financleros moedidos al valor nominal

Efectvo en bancos

Activos financleros modidos al costo amortizado
Owras cuentas por cobirae

Cuantxs por cobrar @ partas rladonadas

Total activos financleros

Pagives didos al costo rtiza
Cusritas por pagar comarciakes y olrss
Oblgaciones financionas

Cuentas por pagar a partes reloccnadas

Total pasivos financieros

1 de anero de 2021
1 da anero ¢ 2020
1 de ensro de 2020
1 de enero de 2020

Por definir

2019 2018
No
w2 46,582 .
17417 139,146
4,154 30,822 -
99,283 218,889 -
43,995 4,839 -
77,026 924,068 76,523
1.545,748 297 -
1,466,780 930,774 78,923

£l efectivo en bancos, cuentas por cobrar y por pegar a partes relacionadas, cuentas por pagar
comercisles y ofros se aproximan al valor jusio debido a la natursieza de cordo plazo de estos

nstrumentos.

EFECTIVO EN BANCOS

Los fondos se mantienen en bancos locales, son de libre dspontbilidad y no generan intereses, Estas
pantidas se pressntan al costo y 00 @8tan sujetas & un resgo significativo de cambio &n su valor,



9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las otras cuenas por cobrar Comespanden a anticinos entregades al proveedor del extarior Keyrus Brasil
Serviclos de Informatica Ltda. para el desarrolio de pagina wel pera reshzar venias an linsa,

10, PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes refacionadas.
Al 31 do diciembre de 2018, los saldos por cobrar y pagar con partes relaconadas se desglosan

cOMO sigue:
Relacién 019 2018
Por cobrar:
Markat & Delivecy Superessy  {1) Comarcia 1,37 27,240
Corporacion B Rosado 5. A Comercial 2,584 3308
Accionistas Accionistas 27 w3
4,154 30,822
Por pagar:
Comporadién Bl Rosado 5, A, 2 Comevcisl 1,245756 2477

(1} Comasponde & saldo por venta de actvos fics.
(2) Elsakdo al 31 de de 2017 > ipakmenie a p ibidas por 1,140,000 que
fusron cancelados durants o afo 2018,

Durante los afics 2019 y 2018, se sfeciuaron ks siguenles ransacciones con partes relacionadas:

2016 2018
Ingresos.
Servicios ce ssesorly # Conporacidn EI Rosado S.A, (3) 408575 880,000
Ventas oo acivos flos a Markat & Delivery Supereasy 1188 27,240
P cibidos de Com El Rcsado 5. A §10,000 80,000
Egresos
Compra de deria a Corp El 8A. (4]
“ 872,058 40,842
Sendcios logislicos da Comoraticn El Rosado SA 5317 10,180
Compra da activo fjo & Corpomcidn Bl Rosado SA. - 1,585
(3} Valcres forman pade de los ctros ingresce presentades on of estado de resuliados Integrales
Comresp akh v oe ria Que a Su vez @s vondida al cliente Snal parz lo operacidn del
PEQOC.

(b) Términos y condiclones de transacciones con partes relacionadas-



Las fransacciones con companias relacionadas fueron realizadas en los téeminocs y condiciones

acordadas entre las partes.

{¢) Administracién y alta direccién.

Los miembros de fa ata admirsiracidn v demas personas que asumen &a gestidn de la Compaiia,

Incluyendo a la prasidencia sjecutive, 83l como ks accionisias que la representan, no han
participado al 37 de diciembre de 2019 en fransacciones no habilusles o relevantas.

11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diclembre de 2019, &l sakio de activos intangibles so conforma de la siguiente manara:

31 de diciembre do 2019 34 dedi beo de 2018
Amarti- Amortt-
zackén zacion
Costo acumu- Valor Costo acume- Valor
histdrico lada neto histdrico iada neto
Liconciae WITM @27001) 24713 296084  (173818) 123048
Fagina wal 924410  (436635) 484775 768,000 (197 640) &71360
1282124 (772635) 09488 1085664  (371,256) 604408

Durants of aflo 2019, & movimiento del casto y amerdizacion scumulads de actives Intangdles fue como

sigue:

Costol
Bald al 31 de dlslembee de 2017
Adiciones

Saldo al 31 do diclembre de 2018
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Amortizackin acumulads:
Saldo sl 31 de diciembre do 2017
Amortizackéa del afio

Saldo al 31 de diclembre do 2018
Amortizaciin del afio

Saldo al 31 do diclembre de 2019

Valor neto en Hibros

Pagina
Licencias wub Total

200,004 00,080 303,684
- 702,110 702,110
206,654 768,000 1,085,664
1059 215410 216,469
207714 864,410 1262124
{58,070} {16,838) {74,906)
(iase mson _ueas
(173616} (157,640) (371,255)
(62.385)  {301,935) (401,380}
{(27200)  (486,635) (772,636)
24713 484,775 509,438




12. INSTALACIONES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 31 de dicembre de 2019, el sakdo de instafaciones, vehiculos y equipos se conforma de |a siguiente

manera:
Al 21 de diclembre 2018 Al 31 de diciembre 2016
Dapra- Depre-
clacion clacién
acumu- Valor acumu- Valor
Costa lada nata Costo lada neto
Instalacones y equipas 5005 (764) 431 5085 (255) 4,840
Equipos de computacion 113,488 (84,483) 230006 113,460 (46,8087} 88611
Vehlcukas - 2454 (&18) 1,635
Equipos ds saguridad 233 (38) 184 233 (15) 218
118,826 85,256 33,530 121,280 (47.975) 73,305
Duranie los aflos 2014, of movimiento de los equipos es como sigue:
Instalacio-  Equipos Eguipos
nesy de compu« de
equipas tacidn Vahblowtos segundad  Total
Coste;
Saldo al 31 de diciembre de 2017 - 12,046 2454 - 114,500
Adiciones 30,784 1452 - 233 32466
Vanas {25659} - - (25080)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 5085 113,456 2454 233 121200
Adclones - . - -
Ventas . (2,454) - (2454)
Saido al 31 de diciembee do 2019 5,095 113,428 - 235 11882
Oopreciacion scumutsda:
Saldo sl 31 de diciembre de 2017 - 19,330 {227 - (9,867)
Adiclones (1,403} (37,557) {491) (15 (39,468)
Ventas 1,148 - . 1,148
Saida nl 31 de diclembre de 2018 255) (a6,887) {818) 15y (47,875)
Adiclones {508, {37,606) (450) (24} (38,589)
Ventas - - 1,268 .
Saldo al 31 de diciembre de 2019 {764) (84,453) - (39)  (85,296)
Valor neta 423 28,008 - 194 335350




13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 da diciembre da 2019, ias obligaciones fimancieras se desglosan como sigue:

Tass de
intecds Vencimiento Corto Largo
anual hasta plazo plazo Total
Banco Bollvaranc C. A U] 433% W Enero 2020 77020 - 77020
Al 31 de diclembre de 2018, las obligaciones financieras se desglosan como sigue:
Tasa de
Interés Vencimiento Corte Largo
amual hasta plazo plazo Totad
Banco Bolivariano C. A (R} 3% (V) Enaro 2020 924058 78923 1000931

(1) Préstamo wlifzado para capital de trabajo.
V]  Toasa variable

14. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de acreedores comerciales comesponde a cuentas por pagar a
praveedores locales gue no devengan intereses y poseen un periodo de cradite de anlre 15 y 80 dias.
15. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-
Al 31 de diciembra de 2019, el saldo de impusstos por recupernar y pager se formaba de |a sigulente

manera:
2018 2018
Por recuperar:
Crédito tributacio da impuestc a ks rents (Viass lersl (b)) - 12620
Retanci dal imp l Vialor Agregad: 85,000 418514
Retenclanes en fuanie del afo 25,031 -
110,031 54,234
Por pagar:
Retencicnes en @ fuanta poc pagas 9,685 11,420
R del Ire ol Valor Agregado — IVA 4145 5385

12813 18,778




(b)

fc)

Impuesto & fa renta-

Reconocido en resultados del aho-
El gusto por impuesto a la rents corriente mostrado en el estado de resuftados integrales de los
anos 2019 es como sigue:

2019 2018

Impuesio a la renta corriente - 14,143

Conclliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron |a (pérdida) utlided comable con '8 base para la
determinacitn del impuesto a la renta en ios afios 2019 fueron las sigulentes:

2018 208
(Pércida) utildad antes de impuesto a la renta {7486.484) 8.515)
Mas- Gastos no deduchies 5,281 65,058
(Pérdida) utiEdad tibulatia (741,182) 5851
Tasa da impusato 4 s mnks 25% 2%
Impuesio @ |a renta caussdo - 14,143

Al 31 de diciembre de 2019, la detenminacin del saldo del impuesto a 1 renta por recuperar fue
como sigue:

2019 018
Impuesto 3 la renta causado - 14,143
Menus
Retanciones &n la fuente dél aflo (25,031) (18,704)
Cradilo trivutario afos antericres (12,620 (8,068)
Impussto o la renta (2 favor) por pagar {37,651) (12,620)

Otros asuntos relacionados con ef impuesto a la renta-

Situacion tributaria-
De acverdo con disposiciones legales, I mdoridad tributaria tene la facultad de revisar ks
declaraciones del impuesio a la renta de la Compadiia, dentro del plazo de hasta Wes afos



posterores contados & partr de 3 facha de presentacién de k3 declaracion de! impuesto a ka renta,
y hasla sels afos cuando |a Adminstracion Tributaria considere que no se hubiere dedarado lodo o
parte del Iimpuesto.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde su consfituciin,

Determinactén y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a & renta de la Compafiia se daterming scbre una base anual con clerre ol 31 de
dicembre de cada pericdo flscal, aplicanda a las utifidades gravables |a tasa del enpussto 4 ka renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se conslituyan estan exoneradas del pago del impuesto a & renta por
8l periado de cinco afios, siempre y cusndo |as inversiones nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de [os cantones Quito y Guayequll y dentro de clartos sectores
econdmicos,

Tasa del impuesto a 13 renta.
L tasa del enpussio & la renta es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo s¢ determing sobre la base de la declaracion del impussto a la renta del afo Inmediato
anterior, apicanda ciertos porcentajes al valor del activo fotal (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. E1 anticipo seré compensado con
el impuesto a 1a renta causado y no es susceptitle de devolucion, saivo casos de excepcidn. En
caso de que el impuasto a |a renta causado fuere menor &l anticipo determinedo, el anticipo s
conviarts en impuesto & la renta minimo

Asl tamblén, co oxcluidn de In determinacion del anficipo del impuaslo A 18 renta los pastos
Incrementsies por ganeracion de nuevo empleo © mejora de masa salerial, y en general aquallas
inversiones y gastos efectivameante reslizados, relacionados con los beneficios tribularios que para
el pago del impuesto @ la renta reconoce el Codigo Orgénico de la Produccion, Comerclo o
Inversiones para las nuevas Inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y
principlos contables,

También estin exonerasdas del pago del anficipo dal impuesto a 1a renta las socledades nuevas
consfituidas & partir de la vigencla del Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e inversiones,
hasts por un periodo de § afics,

Dividendos en efectivo-

Los dividendas y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades nacionales o extranjerss reskientas en of Ecusdor, a favor de ofras sociedades
nacionales o extranjeras, no domicilisdas en parai fiscales o prisdiccién de menor imposicién o
o parsonas naturales no residentes en el Ecusdor, estan exentos del Impuesto a la Renta.




(d)

Esta axencion no aplica si el beneficiario efectivo; quiea econdmicamente o de hecha lisne el poder
de controfar |a atribucian de digponer del beneficio, s una persona natural residenta en & Ecuador,
El porcentsje de ratancitn de dividendos o uliidades que se aplique al ingreso grevado depanderd
da quian y donde estd localzado ef beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia sntre &
maxdma sasifa dal impuesto a la renta para persenas naturales (35%) y Ia tanfa general del impuesto
5 la renta prevista para socledades (25% o 26%).

En el caso de que bos dividendos sean distribuldos a socadades domiciladas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn ss debe aplicar una retenckdn adicional por la diferencia entre la
taga méxima de tributacidn de una persona nalurad (35%) y |2 tarifa del impuesto a la renta
corporative aplicable para sociedades

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o ulilidades incumpla el deber de informar scbre
su POSIGIGN jonaria e procederd @ k8 retendion del mmpuesto 5 la renta sobres dichos
drvidendos como si existiera un beneficiano efectvo residents an ef Ecuador,

Cusndo une sociedad distribuya dvsdendos antes de la terminacion del ejercidia econdmico U
olorgue préstamos de dinero 8 sus 50cios, accionisias ¢ alguna de sue pades relaconadss
(préstamos no comerclales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y
por consiguiente se deberd efectuar la retenclon comespondiente a la tasifa del empuesto a i3 renta
corporaive vigente al afo en curso, sobre el manto de tales pagos. Tal reténcidn serd deciarada y
pagada al mes siguiente de efectusda y consbivird crédido tributario para la empresa en su
deciaracion del Impuesto a ta Renfa.

Enajenacion de acciones y participacionas-

Se encueniran gravadas con el impuesio a la renta, las utilidades que perciban las sockedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentas o no
an el pals, provemantes de la enajenacidn directa o indirecta de accionss ¢ participaciones de
sociedades domicilladas o establocimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El Impuesto o la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

*  Latrensferancia o trasiado de divisas al exderior.

*  Los pagos efectuados desde of exierior, inclusive aquelios realizados con recursos financleros
en ol exterior de la persona natural © la sociedad o de tercercs,

*  Lasimpartaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses,

s Las exporiaciones de bienes y servicks genarados en &l Ecuador, efectuadas por parsonas
naturales 0 sockedades domicliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concaplo de dichas expartaciones no ingresen &l Ecuador

*  Cuando la salda de divises 58 produzca como resultado de la compensacitn o neteo de
sakios deudores y acresdores con el exerior, la base imponible eslard constituids por la
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Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemanto del Reglstro Oficial No. 111 det 31 de diclembro de 2019, se expadid la Ley
Mw*smMwam Tributaria. Las principales reformas tributarias son 05
sigubentes;

Impuesto a la Renta
- mmmpmmmuuanmnwmmmmamamum
hospitalaria, senicos educativos y icios cultrsles y artisticos pueden beneficiarse de ka

mnmmupqoddmuwouhﬂommddumhdormbnamy
productivas,

- Dividendos:
«  La distibucién de dvidendos realizada a todo Upo de contibuyents, can independenca
de su residencia fiscal, excepto a distrducitn a socledades residentes en Ecuador o
Mmmmmmdml:«m-mnom.»m
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18.

CARITAL SOCIAL
4131 de didambire de 2019, I composician del cepilal pagado fue como sigue;

Parcantzw
Himare da pard-
da Visdar por Walar cipaciin
Accionistas Pais  acclones  accidn fgrminal "
Mowih Park Asemus Invastment Compary LLC EUA kS 1.00 356 2E4%
LUipper Hudsan Invesiment Compadny LLC EALA B.572 100 6,572 4550%
Uippes e Yors invessmaent Company LLG EUA BAT2 100 6,672 45 5%
13,800 13,500 A00%:
RESERVAS
{s} FResarsa legal-

La Ley mgulere qua se iransfisca a la rasena (egal por ko menas & 10% de | utidad neta anig,
hasta que la mserva llegue par do menos Bl 50% del capital socisd, Dicha resenva no puede
disiribuirse como dnidendos en sfecliva, exceplo en caso da liguldackdn de la Compadia, pero
puede ulilizarse para cubvic péedidas de oparaciines o par capitalizarse.

{b) Reseres facullativa-
Comesponde # Spones penersdos an 8Mos anlenorss que o mpresentan para la Compaiia wna
etligacisn comractual de enfregar efactiva u otre active financiem o de intercambéar eclivos o
pasios BRancieros ni COMaEpondan & conbralos que rquernran la ullizacion de slgin inslruments
de patrimonio y qua puete ser utiizado para noementar ol capial social o pars absotber pardidas,
gl las hubiare

Con fecha 3 de marzo de 2018 ks Jurls General Ordinesia Universal de Accionstas, dispusa no
reparlic anlie log - sccionistas &l resulado ded efto 2017 que ascendié a 1,837, y de las mismas
destinar &l monto da 153 5 reserva logal y 1,504 a resena Baoalialiva,

INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES
Al 31 de diclembre de 2019, log ingrescs procndentes de conbralos con clentes se formaban de la

siguigrite manara:

‘Sagmantos Fog bl 2018

‘iarmin de bienes y s recioy TED 266 42,581

Tedal Impresos onfnarios de contratos con clicmtes T, 208 A0




Mercado geogréfico
Ecuadar

Total ingresos ordinarios de contratos con cllentes

Tiempo de b de ingr
Riesgas vansterides en ol momento de 1s entrega

Total ingresos ordinarios do cortratos con clentes

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

780,286
780,286

780,286
780,286

azsn

42,591

2.5

42,50

Al 31 de didembre de 2019, los gasios de administracion se formaban de fa siguéente maners:

Amartizaciin y depraciadién
Susidos y beneficios sociales
Hanorarios profesionaies
Pubiicicad

Manenimiento

Otros gostos

Tasas @ mpuesios

Gasloa 08 vigjes

hibtacka o y

Oeros

20. GASTOS FINANCIEROS

436569
250,339
123210

1,186,570

338218

Durante los afcs 2019, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

impuesio a la Salca de Divisas (FIS0)
Gaslos dancarics

21. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principal s fi i de lo Compafita incluy

w019

11,887
53,820

65,007

a

12872
8,748

19421

cuentas por peger

partes relacionadas y obligaciones financierss. La finglidad principal de estos pasivos financieros es



sujela & relencidn en ta fuende del impussto & la renta. £l ingreso gravado serd (gual sl
cussenls por clanto (40%) de | dvidiends sfsctivaments distribuido;

»  Les soclededas que distibuyan dividendos aplicaran una relencidn ce hasta of 25%
sobre al Ingreso gravado.

» En al caso de que la distribucion se realice @ no residenies fiscales on Ecuadcr y o
benaficiany afective s8a una persona nahwal resdents Sucal an o Ecusdor so aploard o
dispuasio an o punio anterior,

= Las sociedades que distnbuyon dhidemdos & persorss nabesles o socedades ng
MMﬂﬂwﬂ.ﬂﬂHWIlmmhu
parm no residendes.

s S b secedsd gue disiboye ke dvidendos noumpe ol deber de o
COMpOCn BOCEENE. 5 Proosden 3 la mencidn del Impueiic ® b rents sobwe loe
deacancos e comespondan 3 doho Poumplmiento, spicands I8 madma ol del
mpussio a la rents para personas nateaies {355 ) sobre o ngress gravada

Jubiacién Patronsl ¥ Desshuci (reforma vigants 2 partin del afo 2021

Sechn deduciies 88 provisionss de desshocio y utlacin patronal, soportades on eshudon

‘achusrsles, sempe y cuands para s dfimas so cmpla con o Saguise;

] La prowisidn s refera o personal gue heya cumphdo por o menos diez afos de
rataje o0 k@ misma empresay,

L] Los mportes en efeclive de esia provisin sesn administados por ompresas
pspeciaizadas an administactn de fondos y debidarmenle autodzadas por la Ley de
Marcads de Valores

Para que sean deduchies los imiereses pagados o devengados par bancos, compaiss
ssapursdoras, y entidedes del sector financiero de la Econoiia Popular y Scldeia por
oo muiemos olorgardos directa o indimctaments por partes relacionadas, el manto tatal de
énlos no podrd ser mayos al 300% con respecic o paiimorso. Traténdose do ofras
socindades o de persanes nalurebas, o monio tolal del iniarés rebo en oparacionas con pardaes
elacionadas mo debord ser mayor &l 20% da @ wiidad ares de @ participscitn laborol,
irlaresss, deprociacones y amortzaciones comespondientes ol nespeclivo apeicicio Ascal

fim mlimina of chlcds del sniicpo &l moussto & la mra on funckin de octwoo. pairimanla,
inpresas. gravados y gasies deducibied El pago del impussto podrd arficiparme de forma
voluriana, y sard equvalente al 50% dol Impuesto @ la renla causads mands s rebenciones
an | fusnte, alacluadas en o sjercicio fiscal anbedor.

Impussio al Valor Agregade

S incluye como servicios gravadaa con of 12% del impuesto al valor agregado & los sanvicics
digiahes g acuerd & ko que se dedna e ¢ Regiamanto v,

Su incluye deniro de oS Dienas y senicios gravados con il 0% dal Impuealo ) velor
agregada & lon siguisnies



»  Flores, follaje y ramas cortadas, en estado freeco, tinturadas y preservedss

«  Traclores de llantas de hasta 300 cabalos de fuerza

= Papei periddico

»  Gluctmetros, lancetas, tiras reactvas pan la medicidn de glucosa, bombas de insulina,
MACApasos.

»  Embarcacionas, maquinaria, equipcs de navegacion y materales para el sector
pesquero aftesanal

»  El suministro de dominios de paginas web, servidores (hasting), computacién an la nube
(cloud computing)

«  E) servicio de carga elctrica bandado por las instituciones plblicas o privadas para la
recargo de todo tipo de vehiculos Gen por cendo {1007%) eléctricos

Impuesto a los Consumos Especlales

- Se modifica el margen minimo de comerclalizacion del 28% al 30%.

- Se grava con este impuesto & las bebidas con contenido de azdcar mence o igual a 25 gramos
por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonka mdvil, que
camercialican Gnicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado 8 persoras
naturales, excluyendo la modaldad de prepagado; y las fundas plisticas,

«  Seinduyen cieftas exoneraciones y s modifican ias tarifas para clatos blenes gravados con
asle ampuesto.

Impuesto a fa Salida de Divisas
~  Seincluye como axento de este Impuesto el page al exterior por dividendos a sociedades o
personas nalurales en paraisos fiscales.

Contribucién Onica y Temporal
- Las sociadades que realcan actividades econdmicas, y que hayan generaxio ingresos

gravados iguales o superiores a un mién de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucién Unica y temparal, para los ejercicios flscalee 2020, 2021 y 2022, sobre
aichos Ingresos, de acuerdo con ia siguents tabla:

& 1
3! v

gravades desde | gravados hasta i
1,000,000.00 500000000 | 010%
5,000,000.01 10,000.001.00 | ©15%
10,000,001.01 Enadelants | 0.20%

- Esla contribucitn serd pagada en base & ks ingresos gravados daf ano 2018, Inclusive los
Ingresos que se encuentran bajo un régiman da Impuesto 8 la Rents Unico,

- Enningdn caso esta contribucién serd mayor sl 25% del impuesto a [a renta causado en ol
ejercicio fiscal 2018.

- Esta contribucién no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deduciblo.

- Sudadiaracion y pago s¢ realizard hasta ol 31 de marzo de cada ejercicio fiscal.



financiar a5 operaciones de la Compafila. Los principales activos fnancieros incluyen cuenlas por
cobear a partes relacionadas y efectivo en bancos que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuests a los riesgee de mercado, de crédido y de liquidez; los akos
ejecutivos de la Cormpafiia supervisan ia gestion de eslos nesgos.

Rlesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonsble de los flujos de efectivo fuluros de un
instrumanto financiero Sluctie debide a cambios en los precios de mercado, El resgo de mercado
comprende dos {ipos de resgo: rlesgo de tasa de Interds y riesgo de fasa de cambio.

{) Riesgo de tasa dae interds-
El riesgo de tasa de interés ee ol riesgo de que el valor razonable o flujes de efectivo fuluros de un
instrumento nanclero fluctGen debldo a cambios an las tasas de inerds de mercado, 1a axposician
de |a Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios
con tasas de interds varable.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no puada cumplir con sus obligaciones en
relacién con un instrumaento financiero o conlralo de venla, generando uns pardida finandiera.

El riesgo de crédito surge del efective en bancos, el cual se gestiona a lravés del 4rea de tesoreria del
Grupo al qua pertensce la Compania de acuerdo a sus polfficas inlemas,

Riesgo de liquidez-
La Compafis monitorea el rizsgo de un défict de fordos utilizardo de manera recurvente un flujo de
efectivo proyectado a corto y largo plazo.

El cbjetvo de la Compaftia es mentener of equiibrio entre 18 continuidad y la Rexibilidad del
tnanciamiento 8 través dol uso de préstamos, El acceso a fuentes de financlamiento esta

suficientemants asegurado y la deuda con vencimiento & mencs de 12 mases podria ser refinanciada sin
problema con l0s actuales prestamistas si esbo fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el periil de vancimientos de los pasivos financiercs de la Compafia sobre la
base de los pagos no descontados previstos en los contralos respacives:

Mas de 1
En mes y
menos  menos do Mayoral
de 1 mos 1aho atos Tots

Al 31 de dickembre da 2019
CAKNtAS POr pRgAr comerciales y oiras 43,084 . 141 43,995
Cuentas por pagas a partes relacionadss 910,000 435,759 . 1345758



Mas de 1

En mes y
menos menos de Mayora 1
de 1 mes 1 afio afios Total
Obligaciones financieras 77,026 - - 77,028
1,030,880 435,759 141 1,466,780
Al 31 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales y otras 4 B39 - - 4 B39
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 277 - 27T
Obligaciones financieras - 954 918 97455 1052414
4,539 BET, 005 57495 1,089,130

(1} Incluye intereses al vencimientao.

22. GESTION DE CAPITAL

(1)

(1}

Para propositos de gestion del capital de la Compafiia, el capital incluye el capital emitido atribuible a los
propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion del capital de |la Compaiia es

maxirmizar el valor para los accionistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital v realiza los ajustes pertinentes en funcion de los
cambios en las condiciones econdmicas vy los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de
mantenery ajustar su estructura de capital, la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los
accionistas. La Compafia monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento,
definido como el cociente entre 1a deuda neta v el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Total acreedores comerdial es, cuentas por pagar a partes
relacionadas y obligaciones financieras

(-} Efectivo en caja y bancos

Deuda neta

Total patrimonia
Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

2019 2018
1486780 1,007,597
(77.712) (46,582)
1,382,068 861,105
{753,742) {7815}
535,326 853,180
100% 100%




23. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 do enero de 2020 y fa fecha de emisitn de estos estadcs
financiacos, no han ocurrido otros hachos de caracter financiero o de ot indole, que afecten en forma
significativa los saidos o Interpretacionos de 10s estados financieros al 31 de diclembre da 2019,

No obstante cabe recalcar que estamos atravesando una siluacidn @ nivel mundial del cudl se
desconace ks impactos que vaya @ tener la compadia durante & afio 2020 por la emargancia sandara
Caovid 19,
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