MARGARITAS FIORE INDUSTRIA ALIMENTICIA MAROARITASING 5.4,
Motas & los esfados financiaras
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NOTA 1 — OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Whisie social

L Compafia fus corsbiuacs on i Cudad de Cuito - Ecusdor mesiame &scntura publoa de 17 de

ded 2014 @ inscrits en ol Registro Mercanil o 19 de agosio del 2014, £l cbjele secls os la
preparaciin de abmentos pars s comercieizocitn en restsuranies, caleteriss, bares, calening
BBVicios de comide o domicio,

Lo sconamia equsiorians en lo que va del afio 2018 presents una relaiive estebildad . Sebldo @ (1} al
Ingrémants do ko ingresos peimleos § parlr del segunds semestre, dabids & gue & precio dal baml

WMpoesio B Vaior Agragsde VAT del 10% @ 4% por efecios del terremoto ce abnl de JOYE. S
Cames & Gobmmo, T genelado nuovas axpaciabvs, an i@ pans commitE ¥ on & meTo el
detsde @ gquo on la consulta populsr reaizads en o pnmer temestre oel 20168, e facilitc la
implamentacidn de mlgunies reformes et les cuales eatd N eiminacion dal impuesio & la plusvalia; 1a
risbaccion indefinida v &l cambie en algunas auboridadeas de comfrol y en el dres de juridica

¥
ciartay relormas entrs las cualos asta (i) & incramento da la tarifs del impuesic @ le mnk del
22% ol 28% @ panir del 2018; (i) ol esteblecimiente de un arancal LGSO, 10 por cada kilo de fas

Productve y la Lay Orgheca 48 Feactivacion Econdmics y Fonsatimisnio, aa lan cusles se
walablecen varas rformas y ss han establecido algunos bernefcios fributeios para las PHusvas
irversiones an lgs cunles se establocen exencionas de Impuesios @ la genemcion de empleo, pars
rainversion de las uilidades. asl comas & (8% Inversionss sn sectores acirahlgioos y geagraficns
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B Gobierno aclusl s sncuantra snabzando alguna ostrategias v osld en oonveradcionas con oE
Organismos Mulialerales y o Fonde Monsiario Iniemecional y ha manifestado gue pass el

pare
ol afto sndeudamienio (U] of d8fiol te caja ¥ del presupussic fiscal y. (c) la Meduccion del gasio
corrienis, para io cuml inieo una deminucion gradusl & los subsidios OF is gasoline § e facha de
e de los sstadon inanoeros plan sconamict integral mo Re s difundido e aprobads.

La fafla 08 un pian scondmico integral y las medidas scondmicas IOMaUas gererEn U Imoridyrebne
& peaad de la reiaive svlabhided Le Admmasi=ndn estd nalzande j evelando nesvEl BREmeE vl
con o cbyelo de SOminul CON Sul OPErAconeES

NOTA 2 = BASES DE PRESENTACION
Los bases para ls preparacen y preseniaceon de los estados fnanciencs o3 como ugue:
a) Declarscitn de cumplimisnto

Los estados financieros han &do prepecadas. de conformidad con las Normes Intamaconsies &
Informacisn -Finanoara pam Pequéies y modienas Empreses (a0 adslards NIIF - PYMES)
emilidas por el Conssjs de Mormas Inlsrraconales de Contabiidsd (intensional Accourding
Slanders Board “IASE sglas a0 inglés) Las prinopases polticss cortabies adapiacas pod
Corrpsadia an i preparscion de 106 $Ea00s fnEnoeros han sdo definides en funadn de Ias WIF-
PYMES woeres &l 21 de doembre dol 2018 y han sido aplicades de manem uviorme & fodos
68 pef odos que B8 presentan

Los #stados financieres del aflo gue lerming el 31 de Scembre del 2018 de acusrdo a8 MIIF-
PYMES fusron sprobados por e Rdministracidn y o extima que 103 eiodos Srancisms serdn
aprehates Sn modifcaconss por los acooEtEn

b]  Base ds medsidn

Los estados fnanceros han smdao preparados sobre |a bass de costo histdnce. excepio por los
paives lahorales de brgo plazn que S8 MooNSDEn Al valor Mzonable Oelerhinado ol wn

LIt -]

B oosio hisdico penecalmerts conmlituye & valor rezonable de bn contrepresiackin anirepade 8
camibic da bienat y sorvicos.

&)  Moneda funcional y presamiackia

Low estidos SNancees = phesdrlan an dolamds O jos Estados Linidos Os Amdnca "USE oue w5
I moneda lngional ¥ do ks operagiones de 1a Compafia La infornecion que se presenta & las
polas v estados financieros estdn a0 8 monsds aniss mandansds, sxcepls cusndo exslen
paldos 0 transacoknes &n oiras monedas,

df Clasficsciin de pariidss s coffianies y N corkenies

L Erfidad pressnis o8 aciivos y pasives on & sslndo de situaddn finanders deeificados coma
cormaniss \y no comanies,
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Ly mcireg Bo CiasifcE coem CRTeenES CLEEr 18 enedad
m'l_rtﬂimﬂ fions |5 nisncsdn de vendero o consurtino ah su ooks normal de

CpamaGn,

- martisne e eciivo panapaiments con fings da negocingian

. EapEra reakzar ol activa geniro de los doos masss siguienies despuds dal paniodo sobre o
que 58 informa; o
&l aclivo as efeclivo o aguivalents sl sfeclive & Manos fue Ssie se enousrlsy eelingido y
N pusEs Sof iInlercanisads ni USRS pard CANCSET UM BESVD DOT U padiodn ifame de
doce e despues del ciene de perfiodo sobee o gue 3 informa

Tt 108 Gemas aciives 48 CABMTEEN COMO N0 DOMSms
Lin pasive se casfica como comente cusda ln Erticed

. papera fiquidar o paslvo en 5U oo normal de operncien,

- mantiens of pasivo principalmente con fines de negociacion;

. 6l pasivo dabié lpddares deriro da o8 dote Messs Ipuantss & la fecha de osmes del
periodo scboe o que se informa; o
o SN un derechs Pcondocral para Splane L carcsiecon dol pamve Sarants. o menoy
ey doos mases sguscdes 4 a8 fecha de cere del peifodo sobre o gue e G

Todos |08 Gemas pamvos s dasifican como ne comens.

Los sctivos ¥ pasives por impuesios diferddos se clasifican como activos v pisivos no correndes,
& bihas ns casos.

NOTA J - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las prrcipales poiscas de contacilded apicadas por ia Compafs &0 i precoracon oo los estados
£ NanOBITE SO0 SO0 oL

Wediokin da Valores Rarormables

Lo Compatia de acuards son o esablecids an las NIF-FYMES de slgunos nibros de los activas
¥ paslvon financienss lof no financieros y oo veras estimacionse confables recuisren |8
delarminacion de vaelores razonables conforma o astablacen ks NHF-PYMES ab @)
reconpoIients inicid, (i) revelar en los estados Snanceros y notas y, i) econdcer oy sjostes
cuands axislen indoos de dateriars de los acivos fnenclerss y de laga vda

L Compatis &n @ medoin oF U SO O DRV & WD rRXonahiss VTR nRorTEocn 08
merTados chsanation Bempre Gub 353 sea corfeble W oormo loieguieren lag NIF-FYMES. D

acusrdd & ko megquedds por las NIF-PYMES, los valores rezorabiles se clasificen &n niveles
distirton dentro G Su jeTaguls de velor razonabie y 108 cumles S8 basen 0 s varables o

IhCrECEE de VEIDMICIN, 1l COMD wguUE:

sciivos 0 pasivos idénbcos o similsss.

0 inlermacke diferanis a arecios de mercado ded nivel AEIBTION 0t Cuakes wean QUEST
s on aciivo 0 pEees ol Cudiss provbenen da wOTES QiNRCIEments (praced de GBmas
WARADETSE] O Fieciarents (Aevados de o8 prenss deleerrenadon por epesRhEEs
an funcit de estutor o predios referendiale),

11



b)

[l

8 informacdn O vanables que 58 vBkcen pars mode & valcr oORERE de UN BCING O EEANT,
prmden comtoarss 8N UND 98 08 NIveeS On EEGUEE Oelafindod antERoTHATEE. POF ande 8
ol valor rarcnable pusde Clasifcars on 8 mismo vl 38 jerarques del velor menhetie
de [n vanstie del nived mas bajo que ses siprificaliva pars lm medicidn fotel de ios Bctvos
pasivos, Los cambios endre los niveles de jerarguls del velor reponable se reooncoen. &l clems de
it periodo e o cual 68 oigind ol cambie

E

La informechn akoond sobie 108 RPUEScE O heohos pars msdir los FEOre (ATONEDES B
nciuys en la noke 5

Efsctivo en caja v bancos

adguifiaron les Bclivos o confraiaron los pasivos y B8 cunl se datenming & e feche de
rconocmisnts inical.

Actives financierpy
Madbeicin irdcial

Los sclivos fmanceros consbilyen insbumenios gque goneran Mo do ofective pam |8
Compaiia, de aculdo oo sus Bchividades & por i coimera de asilos inslnementos.

Los schves financsros inicaiments se egsiren genereimants 8 cosio de sSquisoion mas
mmmﬁumaﬂmmmwnmumﬁ ¥
mgisiran comao actives - valor ragenable. La diferancs enjre o ooslo de adquisicidn y el walor
ragonnble 58 reGONOCE B0 MCONOCE COMS genancs o plrdids Gnicaments &n Ioa cosoa de que
& yalod raconable ses de un merado ackivo confiabie.

8 prinopsl achve Bnenciern o8 la Compafita comiiuye ios deudores comprcisles gonoraion
pof las fransaccionss que realizs an i cueo NOMME 08 Sus oPBMBCioNEs ¥ olres Cuenips pOT
cobrar, %mmmlehhmlnﬁnrmMﬂuu cottzacion de
MarCRio .

Medicutn postencr

Los activos hnanciercs posteriorments @ su medicidn inicial sa clasfican ds aoueedo con b
modalo de nepoclo y 8 ks caracteristicas conbrachales del fujo de efedivo de los activos
financarcs y de scuerdo @ la seccion 11 de le NIIFs PYMES y ios casifica en (i) colilo
amortissdo y, (i) veldr rzonable con cambios en péididas y gananciss
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Los sctreon financienss se registn como s desoni B comtinuacsn

Coste nmortizde

Lim sclives fin@ngems - deudores comerciales y (23 olps cuenies por cobrer no
COMAOSES Jue CUETPen Con |55 caracterishoas 08 un NErUMemo SENCESD S FepEirn
@ coath amorizado cusndd SuS Dars son mayores @ ios 90 diss y no mduyen nmgune
s de irerds O cuando mawien tasas de intends efectiva.

Loa saldon de (as cusniml por cobrar cuyo plamo conbraciusl de cotvo hasts de wh afo
frenos g8 casifican como BcBvns no corlenies

El rllouln g8l inbenks impikoie s efociia en Gnee 4 (2 tasa de indeies. o8 o pasveE pof
francamients do la compadiia o of publicado por @ Benco Condral dol Ecaador on s
bl oficales pies phesiamcs slorgedas por ol sistema finahosro Eoustoriann

Valor panabie eon camblos en los resuliados

Low acfives fnsnoeds a valer razonable consSiluyen tiiuon y valores o cusras por
oobig propias en laa cuales existe i nlencidn de regociarion O ecupers lguider en
plasss corics esios sciives financesros a8 aciuslzen & walores raronahles & peiino an
ol cunl B ONGENE ) varimson

£ ajumte oo los actives @ valor razonebée se efectian en base o los velores de mercedo y
8 GASC d6 que N0 sxdFls un marmado activo 8l valor raronable 4 delerming &0 hase A

I Fupon pe eteclives oapirados.

Los inlereies ¥ desnuenics gansdos de ios aclives financioros S8 /egisiren como ingress
firancero an & sstado de resdtados i3l como e eaplics en B poles de reonoCmeenis ds
ngrEsss

‘Baja de sctivos Anancieros

Un

i}
)

iy

wclivo fifanc e aa dodo 49 hals cuanda

ol chrechvos de recibie fos Pujos de afeclive el achvo han mineds
i Compatia renafes B8 Dorechod & mober s Sig0s de afedive O actve © Ma
aRUmEds une obiigandn S cagar o Wotelidad de s fucs do elecivo Intitsdon
inmedotansents 3 @ lercers pane bejo un scusdo de franpasc; v,

Raconocimeemn y madicidn inécial

Loa

PANVOS B8 MECOROCEN DUBNGD SXEDS un BOUWNGD contrachual ¥ se regisyan al valor
ragnnable,

acondado de pago mas ios costos alribuibles — valor
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Lo# pasivos finandercs constiluyen. préstamos y cusnias por pager comercales y olras

cuBrlEN pOF pagaT, GUE curmplan con la caracieridice de instrumento financiens, log cuales

mﬂﬂllﬂlmﬂmﬂmeﬂﬂlﬂmmhlm
# que satin pendenias de pago y se claslfican come pasivos corfiantes cusnde el

m‘:lpmuhmmnmympﬂmmuMHumllmm
L

Lod pashvis finencieros se regisiran; (&) &l valor rmgonabie. v, (b) &l cosio amorizads

Loa paanos financers & costo amortizedo principersenty conmpganden &

4) Lo préstarmon @ [ases fijgs de IntEres y 09 Culles NG CONMMOER NINQUR MEQUERs
L %n—‘mmmmum-uﬂﬂr a0 indlapen Ningune
El costo amoneecs & cleoulsds wlicendo o meicdo 9o ln iass o mieres Sleciiva, para it

oual s encluys Ousicuisr desousnic o prima an i3 emislon y ks Coslie gus son pads inksoral
oo Im e wlechva oo rbenis

Modicion posterion

Los pasivos finencieros & vaior razonabbe s8 austan an forme postenor, of cusl conjuntaments
G0N lo4 inleneses 4 regisiran &n los resultados de parodo.

Lo difgréncis anire of valor nominal y el cosle amorizado s reconoce an (o resulledos por e
mdads dal intorde; miBntras que |83 garanGas o pardides an 8 cancelacidn o8 o8 pasivas
financiaros m reconacen an los resullados cuando koa pasivos son canceledos o dados de

biaja
Bajs da panivos financeros

Un pashv financierc o9 didn de baga cusndo s obgersde de pege & iemnd, 58 Snceia 9
e

Cusngs yn paswvs fmancann susients es reemplarsds per oiro del miamo prestatario
comBcores  sgnicaementy diereries o0 s condicones o0 mdifcades e
iTpoiants, GO MeMEIERD o MOORCEOON 8 UEE COMD und biga dal panve ongnal y
moonGomania 30 un noivo paSMVD, reconocibndose la dieroncis enire embos @0
resatinaos dnl pari o

Compenascidn de instrumantos finzncieres
Los activos y pastvos [inEncisros obiets de compensatidn os dichos saloos &8 preserian an &l
balancs geraral @ valor nels, oxiste 8l derecho legal de companserios y b Compadia
L @ bdancidn de ligudenos medianie aste procedmisnta

d) Duimrisro de activos fnancieros

L& Compafin al cisrme anual de sus estados financioros efeciia una evaluacian s axishs & los
ecliviaa Rnancieros un detariorn sn sy valor contable y pars o cual sfscua lo sguenie

ﬁtg!
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Activos financieros no contabl ligsdos al oosto amorticado

E}hﬂﬂhﬁﬂ.ﬂﬂ“dﬂﬂmﬂﬂ.l“ﬂ“ﬂl

axwe aigunad wwienDe ohisiva v COMpESNIe B Wh achve © gropos 08 Scivel 56

srCusnifen MENIErE MY resufiadp de un evenio o Evenios cue Secian & velor

WWIWITMMHWMMMH
fujos de sfectivo fuburos. Entre WEpRCIGE que 38 ooROeEn

- PTG fuian parm

i) e dificuliedes fnancierss de los deudorss,
[ii) & incurnphmianta de pagos en a5 deudas 8 inorases;
[Fijla probabdidad de que sxdslan quisbras, resstruciuracionas de deudan.

En & caso de qus exisla awdancla objeliva y compeiens on que el nesge o8 cobro
edale, |3 demnucidn en o salor pe contabiliza en sigunes eclivos
dismanuyends of valor dal registrs incid y en oo cawo B8 coniElErE unE preedEdn 80
base el andliua inclividual ¥ 8505 ajusies se regastran e ol esUlados on 30 et que e

Los caslagos o lo8 #ciivDs &0 1os Culies oxiabs uhl [(HowEsdn 58 disninuyen de ssiEs
&0 Cas de gue aeslen excedenies o mgisnan en ke tesullados en ol pericds en Qui 59
dedmrmire. Las mouparscionss en ol valor de lon Bclivos cuyo valor fus dismenud B8
rogi Eiran @0 [o8 Mesuliecas cuandd dicho ewenio sourma,

Activoa finanoeros oontablilizados al sosto amortizado

En los sativos financerms o costo amerizado s Cempafis svaiia en forms indiwauwal
wiste nformacion cbjetva y spmpisda sl el sctve s ercusnirs daterorads come
FESUIAGE g UN evanto © svenios gue sfectan al walof registrado iNaamants y e of cana
de et 8 gvidencis no parmits detenminar 5 exste delenoio, Salos BChvas 300 Svalusdon
&n forma coleckvn con el gnpo de aclivos de carpciedabicss similares. Bl gutie por
detevione de lob Botheos eaausdos an forma indvidusl se rEONOCE Yy B8 EigUR
FRECNOCHINOD B B MONNEND QU 58 GNQENE [a PRIt § Ao 80N INciuidos an los Bclivos
evaluados 90 forma colscliva

La péndcia por &l dewnono o6l velor d=f activo 5o delorming enre is dismnca del imponis
ef ibros del sclive y ol velor presenie de loa Buos de elechivo Tuluros esiimados
[axsluyando las pérdiden de crédifo fulires esparsdas v gus aon no s8 producan) B
walor presents os los Nujos de efectivo fuluros estimados se descuants & |a iowa de
interés sfectva onginal de s activos financerct y on el caso de que un Active devengus
una iass o | variable, la tRsa de descusnio paras medir cuslguisr pérdida por
deterioro del valor os |a 1ass de |nterés efectva aciual

La pardida dal viior en ibios o8l adtive detendnsdd & rconcos an la cuenta de provisdn
¥ &0 & 8sado de resultacos Nlegraies a Momenin que 8 OfgINg y &1 & Svenio de que
58 determing G o ewsle delenor, el valor provelonads $4 achedita &n el estaon de
mmmmrumwnhuw
Cuanco MO exster probobilidades reaies dF rECLPerEcIon y N0 eXsEn garantias redles

Que cubran o ackve deteromdo. mmnmﬁ-mhﬂ
S8 reCORGET o6 los MeRlRo0s en & momentd gue 86 delermina Exos eventey
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& Inveniaros

El mvartano se conformd orincpaimente poe sbmantos bebrdes e narnos  ofiizadon en o
reEgoo0 0 realenie bon cuskis S8 regratan @ Coad0 O edgul ot

El oosio o8 Dpeacion se Srerming por 8 méitdo promedo pondersdo y & walor del oo del
mvanlans s anusts o Valor Neto Reslzable

El cosit del imvenianc &1 comparads son ol Valor Neto de Realizpcidn, ol el s debarming an
base & procid de repoEcikdn mas ks coslos astimadoa dn ierminacidn v el musie s (eoonoce
an los resullados dal periado.

fj Mabifiario, equipos ¥ vehioulog

Madigion y recongcimisnis

B mobisardo, equipos y vehiclios s& regisiran al coslo y a8 presents nolo de k3 cepreciecidn
sourmaiaca

B como e s msives Boelizes oA desmrnboleos OuToes hasts que exthn ooy pare
S48 S0y 8= Sepiecian & patd o8 la pussta en mandha

Covios postarigons

Los Jesembolsss por reparaciin ¥y mantenimienic efeciysdos para reperar o mamens; sl
beneficia econdmecn fuluro esperado del mobilsso, squipos y wWehicUlDS 88 MECONDGE SOME Wn
Rl cuand 85 NowTe, MiankrEs gue Bs mejtess de mporancis s capitsizan.

El mobEano, squpos y vehicuos 58 depmcian wifoesds o melooo de inse recis, &n bade o
wida (il estimada, cuyon 8fos de vida 300 como sigun

Ratiss ¢ Sraes] 10
LS AT 10
EQuipos Be oomputacsin 2
Wahiculos B

P

La Compaiiia no conmiders ningln valor resitual 8 lod activos, debido & que |8 depraciacion de
kn botmlidad dal valor an libeos on miss conseryador.

El mélodo de depretiocidn, (8 vide Wil v da leg valdres resduales son revisados en forma sl
¥ Ajustada en su camo

El cosdo y i depreciacih SOumulaca g3 mobEano, emepos § venituicd s s Mduten
de las cusntas respectived y la dferentin se reconooe &0 4 resullados del spercicio on el ousl
&5 ongEna ks FanEacsen
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Feconocimiento de ingresos

La Compata meconcos ios mgrescs de aciwisdes Onanas [roosdenied oF I8 vema 98
biendd Cumnds se salisfagan DOMS y CI0B una o8 I Bpuisnies conNGGoAEE 1) B enbidad ha
WHMMWrwmhmm {ii} no consérea para su
ninguna implicacion on I8 gastion cofmienle de (o8 Dlenes m-ﬁﬂmuw

Low ingrescs por 0w SBnMOWON OF amentacion y bDetedss comespondienies & acEvidades
ofdinanas o2 |8 Compadia s miden &l valor establecido an sus caras de manus, deducidos e
divbluciones, descusnion O rebijes comercinles y o reconocen en jos resuliados cuando
uuumrmhmﬂnﬂwluwmmlhwl

Daterior an o valor de acklives no conrertas

=1
flujoe de
cajn desconfados que se epperan cbleper como muliedo de la ulilizecedn del ackve Pars Mo
elacion de svsl@cion del deleriomns, los sctivos 8 Bgrupan & os nivales mis bajos para ks

cunted sxiston fujos de caf ldenificables por separado (unidades genaradoras de alectva).

El imports recuperable &5 & mayer walor enbe &l valor raronabla meanos (o8 coslos de venia y el
valor g usc Al evahuar el villor 8 U0, 103 Fujos 0b Wlecie Rlrss S8 SEICLMNIN & % Wakor
achusl usiizerco yna B8 de descuenio qua refisie ¢ coslo medo porderedo del capitel
CHoLRy Condorme @ RGO AMOGBAC ¥ SAIT 60 & qun opWD L Compadin.

En &l evanio deo que o valor recuperable de un activo (o une wnided genarscons de efectve) es

La baw pare 8 gepreascdn o emonzacsn v de 03 soves delerioradoa debe tener en
ousnil (8 reducods & ol vaken o8l Sciwe comY ConBRCLEnGE O las perticles por dslenonm
Sruam s

Cuands uha da por dstaroro debe ser revarbda &n fotna postanior, & vakor en libroes del
aclive (o de ia umded genamdors de ehecliva) &8 incremenis a8 |3 estimiddn revsada de g
vidor recuparable y & valor on libros no supsra el valor an libros cuands s determind |8 pérdda
por deladomn pare el aciivo (o de l8 wunddad generadora de efestva) en eprcicion antesiorss, En
cano de suislic, [a reversidn do una pérdida por deterioss s reconcce en ol selado de reaulisdos

Lea scrvos no fnanoeros Guo han sulndo oEoN B8 MWSEN Dars i posibie reverEin e
AEERNL & 348 penodn solve ol gus se nforma

Lis lmaan e gescuantos uBlipadan so determingn aniss de impuedios y san apusirdos por al
rasga pals y riesgs de negocio comespondiants
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En los sjercicios 2048 y 2017 no han existds indicion de owienono de kas activos
i} Obligaciones por beneficios post empleo

Las obfigaciones poi baneficos post empleo contliluyan proviaiones de oodo plazo, planes de
banaficio definidos y banaficioa por farminacidn anbcipada

Beoeficios de corto plage

Loa benelaios secaies de Ooris plaro conssluysn ol benelioos aticionales 8 o8 susldos y
sslafios pagados en forma mensual y gue legaimens efdn eelabiecdos on iop contrmos de
rishugo o por ke leyes Mborales y gus son exigiblos denibo del Bfo comanln, lon cunies se
aoumulan y se contabifizan an los resultados dal poriods ¥ s disminuaesn por ioa pagos o por el
mkcaso an las provisonas, los cusles s& registran en jos resultadas del perdodo.

Adiconalmenis @ o sntes mancionado las disposicones nbomies vigentas salablecen que o8
ampleddes y rabaadores ienan derecho & una parScipacdn del 15% scbre @ uilidsses dal afdo,
B prOViSon 8 regisics con CAOo 3 103 resulang del SO B S 58 deangs

El Cidige de Trebao oe in Repibiica del Eousdor, sstabince ia obigacon por parte oe ios
ETSESSOres d8 conceder e Bpusries benelicos

I dublisgién patronal & lodos aqualios empleados que hayan cumplido un minmo de 25
afios de serviclo an usa misma compariia

i Una compensacién del 26% del safano por cada aflo de servdcic. la cual s caldula en
bess & susids o sslano waenie al moments de sy relim

memmmmﬂhﬂ.mm
afackaasns Dol Ul BSOS Slpenaiizada B melocs s uerial utracs por o paacinl it e
o cliculo 85 8 “ToEen OF CrRIIo uNiTENO PROPSCINGST ¥ I8 [FOWSONES 58 Caloulan e haes » i
MeTureracin del emplanto y Oemas parametres eslablecdos an & Cosgo 0o Trabajo,

Las supCsicionts para determinar & esudio acusnal incluyen determinaciones e iasas de
doscuento do los bonos corporativos de la monada de cireulacian en el pais, 1a8 venpcionas an
los susidos y satsdod, (ssas de moralidad, edad, sexo, ofcs de serdcio, Incremanio an el
marte mimnmo de les pensione jubdares, entre oiros. Dwhbido & lermgo plezo goe chamciariom o |n
ressrvd pics jas obligacionas por beneflcios de relire, |8 satfimacidn estad sujets 8 varacones
i podrlan ser importanies.

Lo compafia pars o cicuo o8 ins prosisiones do Jubflscadn Palronal y Bonficecion por Desaans
LEETR Sa 35 08 SSsouerios deterTTINEGA P78 Supenriendenoll e Compatias © oo e de
fo recuenos por s MNEF s y W dference no es matenisl poare b compafia

El incremero del coglo iaborsl y o fos inferesas deo esins prostsiones am regisiran an los
resultados del afio y of elecly positive o negativo en o nivel de 1as reseras dernvades por
cambkes on [as estimaciones, se mgista en el pairimonio como oiros resultados integrales y fos
pagos son deducidos de (o provisdn,

18
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Beneficios por igmminagion sntigipada

Los bemaficios por ierminacion anlicpada se originan en sl momeso en &l que sl smpleador
decide lerminar of condrmlo de prestacidn de servicios leborales en forma antidpade La
Compatia prinasions culndt axets |3 posibilided feal de una dismnuaidn de sus activdades o

mﬁim#WmnnnHm una chfigaciin aclual en al fulura; y, () & monis
s b estirnsde te forma fable,

El ipessio sobne 18 remvis comeme B2 Caiouls ublizendo @ s spcEbied pare o desisios
FibAnE gus eslbn deimrminsdes &0 13 ey, reglamenion Y SIEpOs SoNes: buianad inis
fecha de core de ios SElados financeros sobre 8l que & lorme ¥ exios 58 i 0s
resulterios dol periodo

mpuesto a is rents diferido

El impuesto a la renta difeddo se reconoce wiilitando o método el active y Sasive products de
i difeencias Wmporas ongnadad Snitre 0% Saldos W ADNGE O 103 SXTvod y SARVOS 0 |06
sstadas financierss oe acuerdo a NilFa y la bese contable facal, o la fecha de cerme dal periodo
o ol gue g8 nfomme.

Lok BEDADS PN FTipursss 3 ens 55 IBCanotER BOF IG0aE B8 Jferences Eempoanan Sodusies
fqui B2 Balima sean compensables &n &l fuluro ¥ loa pasvos por impuesio difeddo se moonooen
por odas las diferencias iemporedas imponibies

El valor da los activos por impuesto diferido conlabilizados se revisan al ceoe de lon esindos
Hmmim sn informa y 52 reducen an &l momenio &n gue e detarminan gus ro

imporities fubnra gue perTiiEn Oue Be0E activos por mmpoesio dfends aan
Mﬂum
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Los actvos por impunsio diferido no reconocidos contatiemente &n ke axadon finanasron ge
wvalian en cads fecha de cierrs de I3 &stados financlercs y 9a reconocen & [a medida en que
#ulsa |a evidencia de ganancias imponibles (Ll que parmitsn recupessr Schos aciivos por
imguesio difarido no reconocidos con anlerforidad

Los actvos y paston por imposstos diferdcs. son medidos & les ek de mpusalo sobie 1
rents waentas 3 la fecha en gue & determina fa sxistences de s Sferences Emponanas ¢ gue
sk vigenies en s Léy Onginica de Régimen Tribuieno indama, s regiamanic § demis
LTS R i ARNAY AQErAss

£l impueste diferdo relecionado con les paides moonocdes fuera ded rosultads 88 1BCONGoE
fura de este Las pelides oe impuestes difefidos 88 mobnioen an una mlecdn con le
IrEnsaccin subyacans. ya sea én &f otro resuftado integral o directaments en sl patrimonio.

Les activos ¥ pasivos por impussio diferido se compansan cuands axiste Bl derscho lgaimsma
agible de compenasr los sclives y pasivos por o Impuesio § fas ganancias carmente v ol los
Impuesics dfeddon a8 Mmiacionan con @ misma entided sujeta & impusstos y @ MRS

Bl padvh por impuesid SNNOos No se desosnls @ R valor Bchual ¥ S8 clasfes oormd ro
==

L] Fgconod Miento cosios y QRO 08 Operackn

Los costos v gasios 0 cperecion =& reconcoan of los eeuliedos por ol mdodo devengado v
cuands los producions y servicios son provistos, indepandienisments del mamanta &n gus se
pagLen,

mj  Fesultsds integral por acckon
B msuftado integral por accién ordinaria s caiculs consaerands el promedio ponderado de
BNORGE an cinculasds durants o afn. B peamedo de scciones on ciroulackbn en & 20 y
F007 hue de 2000 de UES 1 cade una

NOTA 4 - USO DE JUBCIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTDS CONTABLES SIGRIFICATIVOS

que la Administracidn rasice juiios, sstimaciones y supasicionss contables que alectan & ios imponies
registrados en (o3 sclives y pasivos y I8 revelecdn de pasivos corfingantes a 18 fecha de los aslados
financercd, ios cuslas Henen un sfeclo en los ingresos y gasios durants & perodo solwe el ue 8

L estmaCiONeEs, {LAGon ¥ Si0CMDoNes Gl DENSG UR Mesgo sgNMcalive que pueden b Ligar a un
ajusie msenal & los smpories en libros dentro del ejsicio finandarm son les siguisntes

W Frovisiones para ol detarione o8 activas financiaros
La Compafia an forma anual realize une revisidn del valor de los achvos finenciaos y evaiie &

mulsian riesgos sobre (4 recLpErEcon 02 o miamos y on baws a esie sndiisis e ealize una
provisidn para ol gstenarn de koe mismes.
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La Compafia conaldera que sl monio de i3 provisidn @ (8 fecha de preparecion de los eslados
financeros para los aclivos financierss &s razonabla.

. Estimacidn de les vidas Gtiles de L35 depreciscionss da Mobduno, aquipos y vehiculos.

Bl mobilianc, equipos v vahioulos se contebilitan & cOMO y 56 SEEEn pof o midodt de lines
rocia y &n base & e wdes olies esimadas, Bt CuEes 80N findsadas on forma enual los
camios lecrolbgioon, ol uls adenive, enfte ofros feciores pusden cambiar les EStimEcoTes
del mitodn de depreciancn y ke vides Jles pusden afectar aslas sstimaciones.

La Comgpafila considers que &l méiodo de depreclacsan v (ae vidas Oifes son razonablaes ¥
Earale mvidencia da akyln deterion: fonolégico.

" Deteriaro de activos de lergs vida

Ls Compadia al Analuear cads periods corlalie. snaltzs sus meultados § SOeracines
validar €l valor de oy sctivos O [aIgE vids ¢ determing’ o sasen ndaos de Gue dchos

han sufrids una pedids por delencrs. En caso &8 QU NS BIUN INSOO B8 PREAES Ul
estimandn dei impons mcupenle de Githo SClve. Pard |0 Cusl 38 EXImaN i3 8408 50 efecivo
(wsior g wss) de fotme independienis, Do ande o recupsralbcad 08 |8 uniGed genersdnis Os
eloctve & 18 gue partenece of active.

El cscuto dal valor an uso réquisre guwe fa Compania daterming ios fuos &e efecive Fuurom que
deberian surgiv de las unidedes geneadoras de efectivo ¥ und (esa de dascusnto apropliades
para caloular sl valor piasenta.

En &l caso de gue of importe recuperable sea ifaror al valor nelo en Horos del ecilvo,

registra ks coreapondants pladhis por defanons, Eon Cargo & resullados y son revertidas en los
resultados cusndo sk produce un cambio en Las estimaciones

. Banefizios pos emplea

B cacuic actuafiel plethudo por un BSpeciphsis exdeing &8 on base & Mstodo O i unided G
crédio proyeciada pars dolerminar & valor presemts de mua obligacones por bensficos
defimdos En of chiou o 88 JILESN BUpoSciones. Semipralices i financisres.

Suposiciones demograficas acerce de fas caracterisiicas de fos enolesdos aciusles y
pasa0os qua esdan recibir fos benaficios. Las suposiciones demograficas son: (|) tasa
promedic de susldos & lego plazo; (1) 1esa interds aciual, (i) inss descuento financlers,
(i} tasa infiacidn andal; (v) 1asa da rendimienio de los sctivos de plan,

- Buposiciones financieras, Henen relecidn con lon sigulentes slemantos; (a) s s de
descuenta; y, () jas reveles de benefico 3 satifacer 8 bos erpbescos y salarios futuros

«  Estimacidn para cubrir igios

La Enicad reconocs, oblgaconss OF oquelcl suomsd of Bpo lepd © mplicls para 1a
Compahis’ $2908 SutBE0s 500 MRCONOCII0S Cunds

La mriidad tenga wha chiigecion en |3 facha sobie e gua =& informa como msuliedo os
N EUCERD

- Cusads sea probable gue la enbdsd Engs guo desprondorss de recurscs o berelico
soondmicos, para liquldar (& obligacn;

- Eln'rrp:r:hdlhnulnlm pueda mmhnnummum
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Se reconocs la provigidn como un pasivo an & ssisdo de siluacién Bnanciers v como un Gaso
on of astacs de redulledos del pariogo.

NOTA § - MNSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los mEnamenios finenceos o 31 oe dicembre del 20010 y 20T constluyen stSvos y pasivoa
oomaee, Cuye salae en Fbros y s valor reronable es cormo sigus

Catrwnie '"%!E_TTE W‘E%m

Bazibaes Anancle o

Efecins an cajd  Bafcos S04 - B

Cusmiom oor nobow - comnh ke 1 MEES
Cammimm por oobrm  relex | ahedee 0, S . PEETY -
|i=vemigres = acTaTem . 00 : a0
e L ST

Cisfae pou poger - prmmerress e . i e

TIITETOL ST LR (AT EE 1M = Eﬂl

Las politicas comables sgnificatves; el melodo sdopiads v los oilerios pare el reconocamisnls para s
madicion y (8 base sobre I8 Que 6 reCONDCEN INOTESas ¥ gaston, respecic de cada clase de activos y
pasivos finanderos so deinllan & b ka3 - ok

Valor mronabla

El valer razonable ea definide coma & impotts por of cual un sctivo podria saf misrcamiiade o un
pasivo kquadado enire partes conomedores v dispussias @ elfo &N una FEAsacCcn coments, e o
supuesto de que i3 enbded o8 g empress en mancha

Las beciecas ulhiracss pars delermray o vaior reecrsbis de oa rairumenios s cesnben an s nols
1a)

La Compafia ha wilimdo w mejor juido &0 la eslimacion e los Weiores azonabies de Bl
ingirgmanios financeros, cumlquier tdcnica pare eleclusr deho esbmade conllava cero nivel de
fragiiidad inharenlé. Como resulisdo, ol valor razonable no pusde ser indicaive dal wabor redo de
reahzacdn o de boudacion de low inslrimentos finsncism

Los sigidertes méfodos ¥ aupusste fusron GSizados perd estimar (o walores razonables:
Instrumentos Inanciems ouyo valor rezonable s smilac ol valor sn Bbros
Los aolivos y pashes francerss iguidos o Bersn wencimecicd 8 corilc plaro (mensd & bres
sl oo deci y afulvisenies o efschvo deuored cOImerchies, OIS BTSN DOr

cobvar, aredored COMeised y Offds Cusiniss pof PR § OhDd padwti: COMGreE o
ConSIchers Quis o valtr a0 Lbnod e smiisr & valor rasonable
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InstruameEnios Branceros @ t3sa a

E vabor mronable 08 104 Bcirets y BaSVOS INEnNoWos GuE 58 enCusien § lasss ey 8 conlo
monizado, e delerming comparands 123 lasas oe interés del mercado en ) merrenkn o G
FEONOCIMEN0 adal con ias 1558 de mercode acicales melssonsdes con instrumenios
Cphoe of WITHEES.

Los valores &n BBrod y los walores raronsbies de-los insSnemanios financercs pressmadon en ol
eutann 08 SR Rrancsm Son Srilanes § 105 veIores 58 meseasn.

NOTA & - EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
L composimion del leciive en caja v bencon &l 371 de doismbne 68 ln sagaenbe

2018 2017
Cajn RO 0,505
Bancos (1) 38,240 30817
58,042 48,012

i1 Lous ssldobs on banoos cofmesponden al Gsponible que la Compadifa mantiens an sus cuefilas
corfientes Las cateporias de calificacidn de las enhidades finencieras os acuseds n les
publiceciones requendss por ks Superimendancia do Bancos as

Categoria

3018 2017
Banod de la Producoidn 5.4 Produbsnco A0 AAA.
Banca Pichincha G.A A LY. T

NOTA T = CUENTAS POR COBRAR - COMERCIAL FS
Aj 31 da diclembre del 2018 ¢ 3017, las cuenas por cobrar comerdiales cormeapontien &,

e T
Cleriay 3340 & B0t
Tefeiss de crdado [1) 1T 955 18.724
1,198 24 128

() Corespongs a lof pE0os 56 los cSandes &n lo3 ssigblecrmienios de i Compalia mefenis
tarjeia de crédito cuyn arbgiedad no supera ios 10 Sas de pago
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Un rememen da |a antigiedad de las cuenlas por cobrar comercales de cada uno de las segmentes e
oparacitn de ie Compatia 81 31 de diciembra del 2018 y 2017, es como sigue:

Categoria 28 2017
Por wncer clentes 21,032 20178
Veancitas
D 31 o 60 dins . 2,503
Ca 61 5 B0 diss - 104
De 91 & 120 dias - 1,727
M= gm 121 digs 163 15
Total do ‘cusntes por cobrar 21,185 24 525

NOTA & — INVENTARIOS

El saldo & 31 de didembre odel 208 v 2017 de mventenos por USS 17,940 y WSS 24,885
respectivarmnents, principalments comesponds 8 los insumos gue la Cormpadiia mantiene en bodegas
pors la preparacion y wesda an los restaurantes.

NOTA 9 ~ MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS

Los saldos al 31 de dicembra dei 2018 y 2017 del mobifiario, equipes y vehiculos de la Comgariia, es
COMmD sigus;

FaL T
Dapuncipgdin Dope= @ kin
Costa 2 L1 L Bl ks Losin scuriimin Hetn
Ieliabbied i ifideEn i1, 5aF {3, iy e B2 MEF 78T LK =
iaidaric i iy 12 B 41ETE A2 Enda (=
Eguipa 0 comzpudeckin 11,718 T .00 1,0 (g by 1
Wahizuls 0.7y Emn 14 450 L TIT 213N 1T

SRS, __GTEW . Jem s meh _smes

El movimiants del mobiiano, equpes y wehiculos de jos afos gus teeminaron &l 31 diclembre dal 2018
y 2017 fus coma sigia;

(wer phgina siguiente)
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Motas a [os estades finmclaros
e WY e "'_"! —— | -
By | — i T HAE L * o 5 L RE
Aecdoran L. | 7. L. AL .
Simsn o A7 i ol b okl 11T 2 a il v Lk o r mag
Sfu wa - |, aE : Iam
Eartmm B g ems g sl m D TR s : — A
Baatn w11 . I (i o mEm LAk L ERLER
LN BT aE
Baais @ 1 de srww e AT (LR [ALE- Fil Rt ] i EA Iy
Do (i il $he — LT} N1 Al [mso
Dk ol 31 i inamsbany el ZI0T (10,5 e ram @ v =
P A R LTt g.ien. A .
a7 i il o o 0 L OmE L i ko] Lt ]
N W e Gy . F = e 1o e ]

m Cormesgonds 2 lon ajsies isaltados par la Compafin onginsdo del imvartamisnio de sclivos
flos ¥ & 18 valomcon del mobillario v equipos reakends al ciare dal ado 2010

NOTA 10 = ACTIVOS NO IDENTIFICADOS

Le Cormpafiis al 31 oo dcsmbie procedid & reclasifiens aaldos niEsles correspondantas o aparcico
D0HGy FINT kN RO g s et ISENEACEacE v GuyD OBlaile &5 LMo SpuE

il
Cuprias por cobrar £obrar - oirgs Ad 403
nentanio 18,545
Musbies, mobiliaing, squips de
computeasion i vehicules B, Fad
1=-I'l1

HNOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Los saldos & 31 de dicembre del 2018 y 2017 de ik cusnisy por pagar - provesdonng 80N como

ol ] FLak
e 13 T T Oy
Saracwn 10l &0 B G
bl o) Rl

El saldo da kes cusntas por pagar @ provesdomns locales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dens un
plaze amre 120 y més de 360 dins y no devengan ninguna lasa de interés, =
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NOTA 12 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos [aboraies al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son como sigus:

2018 2047
Apoies ¥ relenciones pof pagas & nstibuo
Ecustariann de Begundad Social (IESS) 5619 4,054
Suoldos por pagar 20,988 29,029
Participacion do fos trabmaderes on las ulilidades 1,832 3,744
Boniicaciones por pagar B, 165 21,734
a7 815 47,950

MNOTA 13 - PRESTAMOS BANCARIOS

La compafia al 31 de diciembre del 2018 mantiens un préstames bancaro con o Banco Pichincha

A por un valor de USS 28,022, cuye vigencia empesd &l 31 de anerc de 2017 a una fass dal 79,
con vencimienio en eneso ded 2020,

Log vencimienios de la deuda alargo plazo son como sigus:;

Monto Maonio
original del arlglnal del
Vancimbenios prestnmo 2008 prestamo 2017
2018 . 226T
2018 25.T44 25 T44
20 & X7d 2 FTd
2B B85

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Al 31 da diciembre del 2018, el saldo de las cuenlas por pagar - ofras de la compaiia es como sigue:

Pl 2T
Tareta da arbdio TATT 8,903
Financamiento extamo {1 9. 669 14,830
Anticipo cilanies 2,830 5,645
Ceplaibos por dentiicar . 31,583
Marcadarda en conaignacisn T
20,033 56,941

i1 Cormaspands al Sinanciamienio con la imporadors Tomebamba, dabido & la compra 88 un
vahiculo &n el afo 2017,
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Motas a les estados financieres

NOTA 18 - IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

El saldo de los impuestos por recuperar y por pagar al 31 de dicembre del 2078 y 2017 son coma

sigue
Bor recupsar
2018 amr
impiasls &l wor agragado (IVA) 18472 25,226
Cridiio iributane & fawor de fa empresa () 20,105 11,812
38577 45,838
Eor pagar
2018 207
Retanclores an la fuanle del Imgueste @ @ eala 1,784 1,387
impuasto &l wlor agregada - (VA por pagar 1181 11 8A5
<, 276 <3, 308

NOTA 168 — IMPUESTO A L& RENTA CORRIENTE
Ceoncilliasidn tributaria

El gasto del impueste & la renda de fos afos que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017 por
LIES 14 488 v 2% 7 307, respaclivarmente, difiere de [a aplicacdn de ia tasa del impuasto a renta dal

25% & les ufilidades corfables debido a lo siguenis:

Monk de las pasddas imauisls & la renia

F) I L T
Litidad anbosthe panicipetions s emplaados
& impleto a ka ranta 12347 15750 3054 3 480
Paricipacsdn traftaindorms | B3 2.359 5 517
Utilkdad aries de impuesio a ka et [ LEE EET FE T
Gasiog no dodoci bles S5 53 .00 15723 B Tl
A ety pei i el s afi anierin:es {16,315 [11,6um) i, 5304 (2 30
Base bitwiaria o impusso a la o 57,358 pLu s b 14,430 T
Tomn ds impueste o (o et oleciive 14 5%

B impuasio a i ranka de la Comganis se calowla an forma aneal al cieme al 31 de diclembre de cada

perodo fiscal, aplicands a las ulilidades gravabies la tasa del impuesto a ks renfa vigenls.

r
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Las mockedades nuoves que 8 conalituyan fuera de las zones wrbanas de o3 caniones Quito y
Gidyacuul y dondro de Cloros secixts soondmiacs. estdn exerdas dol pago del imouesio a la renta
por i periods de cincs afics 8 part de S consifucitn, Sempre y CUBNGD B4 nversiones NuewaL ¥
POLCINES 38 Tk TuirE OF B i ELTOnES rhanes ST MahoraaiE

Extan ecnntas ool pago del MPpUSSIn 3 16 rnda, 1S NUSVES MvErEones VD0UCHES QuE S8 realicnn an
s proancias oe Manaebd § Eewremidas en los tres afos MRS B P G |3 agence da
la Ley Orpinica de y de Ciudadans para la Reconstruccdn y
Feactivasdn de las Zones Aleciades por of Torremoto dsl 18 de abril de 2018, publicada en el
Buplemenio dal Registro Ofdal No Mdiand-mnﬂm

Tasm del impersto B 18 moibn

Las dispasiciones ributanas viganies establecen que @ Wfa del Impuedic 2 la rerte del 25% La
isrifm dal mmpuesic @ la renke se incrameniard det 25% ol 28% 0N o8 BEUSnEs caanE.

. Cuande fa socimded lengs scoonistas soccs, panfticpss, consiuyenms. Densficierss o
BTEATY eRdetiel 0 EA0MOd0S BN DR LOS O O MG TN B OF TONOr DO | Do

NI PAMMCORDAN Mrecl 0 ndrecia indvdus o comuMa. igusl o mayor o S0 dol coonel
gl

Cusnas in paricpecon o8 108 acoonstss domickedos BN PArsisos fiscass o gimenes oe
manoe iImposcon ses menor al 50%, |2 tanfa del impuoslo & 18 fenta =0 apkcard sobme |n
proporcdan de ke base imponible que comesponda B dicha parkcipedon.

- En &l mvarito die g |5 sociedad que incurmpla con o datar o miamar i sompasicion de sus
poccionistas, socica, participes, contibuyentes, benelicarios o simiames, conforme 3 10 gue
esiablerca g Loy Cigdnics de Fagimen Trbutario inteme y l8s rescluciones que amits @i
Baryicio de Rentas Inlemas, sin parjuicio de obras sncionass gue fusmn apdcables.

En cass S& gus b Compafls relovents Sus oiidades on o plls 80 o 1&mminas y condhceones Gue
estatiece o Loy Organica e Regumen Tributaro intemo, ponvia CEGeNeY LN (LTSN en L s el
iTpeNic @ B rerda de 10 puntos podcentusies sobre of MONTD PEMVETO0, BEMPRE § Cuando ofecluen
el comrpspondipnie aEmerds de copilsl hasta ol 31 de doamtes dal ppueeie aflc

Anticipe del impunsio e ot

B anbicipo s6 determina on forma anual y an base (8 base de s deckarsadn del mpussic a 3 rera del
i amtser, apicando cierion porcemiaes @ vaior del sctivo ialal [Menos cetios comphnantes),
patrimonio folsl, ingresos. costos y gasioa El anticipo a8 sompansado con of impuesto o in renis
cauaado, sismpen ¥ cusndn y N0 08 Busteplible de devolucdn, selvo cosos de sxcepoidn. En caso de
fue &l impuesto @ la renis coussto fusne menor al antiops delemminada, & aNicpo 38 convene &N
impumsiz 8 i3 renta minme,

Sa amhyen oe i delerrmnacidn del anticpe del impusalo & 8 renta (o8 gasioe incrementsies pof
gonarackin de nuevs empliso o mepora de mass splacal y en genersl mpueiias dveErsinnes Y gasios
elscirasrrents realracion, relscnEdol con ke binefore (RbutBnos (us BERE B DON0 O FEpueEo 8
ia e mconooe o Comgo Orghiicn o8 i Producoion, Comsnan & IMaTsones B 85 Do
IRrEONES, B TOMe A BiRClBOones PUT STICEton GE NGETES ¥ principios comstles
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ASOCIANTEE TS FEET SO TEIs 56 DaDs o OF ITERAST 3 I3 s B SOCERIa FLErel
ComMBhacas 3 PN S8 I8 wgancs del Codgo de la Comanss & inarsdrm hasta pos un
poriads g8 3 aAos de operacidn elechve eniencidndose por 1al 8 s indacds de s procesc
eroducts y comencal

Duddendes an slwctive

Los owvidendod y ubidides caicuiador después del page del impussio a (a2 rents, distribuidon por
Eadeindad naconales o evianerss eaden=s on Ecvader a favor de oiras sociedades racionales o
astraiyeres, no domeciadas en pareisos fiacales o jukisdficatn de manor imposicdn o de pEEsAEE
mturales no remdenhes en & Eouador es1n soenios oel impuesto @ |3 renta

La exmnoon anes mencionace no SRica & o benehciano afective; guisn eoorkdmizaments o de haoho
limm o poder de controler e siibucdn de dsponar dal baneficio, &5 una parsona Petire REsdes B
Eousdor, & cusl s& debe redlizar una retencion de kos divdendos o ullidades que se aplique al
wuumm-ﬁm.ﬂmm. BN Oue MpeTe |8

i enire la maxma tarfa del impueesto a la rena para parsones naturales (3% y la eila
genral dal Impuesio 8 ks rente prevists para sociedades [(28% o 25%),

En o case de que los dividendos sean distnibuldes & socedades domiciladas en paralsos fiscales o

de menos imposickin se debe aplcar une refencdn adicional por s diferencis enire s lese

o tributacion ge una persona natursl (35%) y | tarde de Impussto & 18 fenia corporative
aplicabie para sooedades (268% o 2834).

Ls socieded que distibuys fos dividendos o ulilidades qua ne ha informads sebre & Sompomeidn
aonionara e debd relener oel impuesio o 1o rena sobres dichos dvidendcs como & axisfiare un
banafzlans sfeclivo residerds én Eciador,

Lo disribucién anticipada dividendos antes de la ermineddon del sjerdcio econdmico U olorgue
préateos de dinarm 8 sus aocios, mwuunmﬁmmmwm
somarclalés), sa consideraran como pago entidpado de dividendos y por consigulenta so dabark
afecluar la redenddn comespondienta & |a tanfa dsl (mpuesto a la renta corporativo vigents & afo on
Gurso, sobre g monto de tales pagos. La retencién dabe ser declarads y pagada ol mas uguients de
mfectudica y mnetiiued crédite nbadano pars 13 ampress &h U decldmcda ded impeisho & I8 renis
Enpyanacion o Bctionas y paricpaconss

Las ublidades que parciban fas Compafias resideniss an & pais o ol oxderor. provensntss de o
mhaenacion dfects o indirecla o8 acoiones o poricpetiones da socedices domiciialas o
establacimienios permanenies en Ecusdor 3a ercusnian axeniss 3 partiv dei afo 2018

Ba sncueniran gravadss con el impoesic 3 la renia, fas ulildades que perotan s socedaces
aorrecillalas o o an Ecusdor y s parsonas naluraes, SoUsonanas O sirErieran. s o no an
& paE provenieles de I enajEnackin diedda o indFecie de EcOones o paricpaconsd Oe
secndads s domicilades o estabiecirmeonios peTnaneriss en Ecuador

imeeasio § 13 B2 o9 [NiSas (1507}
El gl & 18 Bafcla o8 Divizes o3 9ol 5% y grave 3 B siouiantss, Sansacoomes

s Lavahpleienos o TEEF0 d8 SPaEEs I Ealeninr
e Low pagos elochascos Seade & EREn NiE squelicd melisedos oo el Trieoeiad 0
o SOEnT 58 I8 ENE NEtrel O 8 sncRded o de e
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= Las imporincionss pandisnbes de pego repsrades por méas de docs (12) meses.

P Las sipoiiacionss e Dienas y sBricios genaradas an ol Eousdor, sfeclundias por perioras
Ralraed O BOSEdIde s en o Ecoader, Cusrde iss dvisss cormespondanies & los
Fagos por concepta de dohas axporiacones no roeesen & Fouador

o Cusrdo la selads o6 divass we produrca como resdiado de la compensacon o neisd de midos
Geruedatns y BOreeanted Con o Exencr, 1o base imporsbie saiard oonituds 5oF 1 iotelided On s
opsracidn, &8 deoi. tanio por & sakkic neto transterdo coma por & MTn CITPETEaTo

Evian sxanio: del Impuento a |8 Galids de Divieas (IB0). entre oires (o siguients

= Transforencla de dinero de hasts ires salarios bésicos wilficedas por mes.

» Pago realizados sl sarior madiante \aqetas de arédito o dibio heia 5000,

4 lem-nﬂnﬂlumwlmmhﬂdﬂnhu-ﬂilmdlnﬁwudmln
instiucionas fnanceres iniemacionsles con un plaes mayor 8 un afio, Sestnados @l
m&mm-nﬁNWH-MMI
ErmmrRiories | QU dovengUen INtereses  los B

= Pogos malzadgcs § axienor pod ooncepio de dvidendos o sirbaidos Dor SOCECOBcGes NaCOruEe O
EdvEnperE dormcilsdss o0 # Eousder, desmsds del page 98 TPUSED 3 @ rens 3 B 38
OErET SODMCSORY SNINETE O 08 PETEOnas naburElel no eeoeniel &0 & B meTpie y
CuEnGo D aabin dormohiaios en parsisos ecales ¢ julsdlonDones e MEnol iMpoScein.

r  Hasts por un ofio, ks pagos por imporiaciones eleciusdas por coninbuysnies. que P wlfids
ung glectscdn acondmich Oirecis on sus schivos comg consecuencis del dessile
rafural oourddo ol 18 de abnl de 2016 v que onmiciko &N (83 prosincias de Manabi v
Esmeraidas, pagos por bienes de capitel no on of Ecusdor y gue se desliien &

procasns produclivos o a la prestacion de servicos uhicados s lng sonas afectadas.

ﬂwﬂlll.MIhﬂmﬂl:mm”memth
datermingciin dal impussis & la rents hests por 5 afios, slempre que heye side originaco en |8
Wﬁnﬂhpﬂmﬂmr%ﬂﬂmlmh ﬂnw
WY PIOCRSCE Procuctivos § qus conslen an o Fstads por & Comitd de

Baviniones fiscaiey
£ Serdoo de fentis Memis 08 SN0 000 SHOCHOONEN MYEGL 16ns 13 cutad de Fenviesr ise

El 28 g Agosto def 2010 an o suplemants del Registro Oficial Mo D00 se publice Ta Ley Crparsce
para & Fomente Productive, Alraccidn de Imversionse, Generscitn de Empleo, y Eslabiligad y
Equilibvio Fiscal la cual establece derins incecfivos y cambios bifulsnos, que principsimanis
FESUTISN 8 CONENUBCan

Emmnodn e of page Fpussio 3 [ renta y del apc o rpussic sl i entre By 17 Shosa

|
i
§
i
i
i
il
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MNotas a los estados financieres

Esonsmciin a0 § mpuess | b8 rena & 950 por @ remerson de ulifdades de @l manoe ol
SR on e @0quesaon de muevos BCivos producivas
Elrrera  imput o minams - anBops G6 IMPuesic @ L8 rect § cundo adite BEceeG B0 ol pago
B8 recupiiable CLBNGS A 3¢ pEferd MPUERC @ i3 rerda o en ol events de gue & Impessio @ s
refis SEUSdT B o ST U TG Bl STPOOD DRSS AR WS AR OTe
La uiided pererads oh b saEEnECHn GecE 0 Ndrecis OF BCCIONEE, FEMOEIOONeE, A
Sorechad 3¢ CRPOE] #3150 8108 3 und Larda Oy snie ol 0% y 8l 10% ar et &1 rmonto o le
i DEmereas
Los dradencns y ubisdades Sieinbuidos 3 fewsr de obes sociedades recionales o exdranjeres
(wohupsndo parsisss fEcales y prddcones 36 manor imposiodn| o de persshas naborales no
mm-m-mmmmmdun-m:m
sfectvo sen una persons nelursl residents en o Ecuador: o ln sociedad “:-r
dividendo NG CUMEES Con iMormar sus beneficanos sfeclivos, 106 cunley -pm-w-
relencitn del 105 sobrd of dvidendo efectiv.

- Devolucion del impuesio al Velor Agregado — (VA para las socidades qua desarilen
proyecios do vivienda de interés social.

NOTA 17 = JUBILAGION PATRONAL ¥ BOMIFICACION POR DESAHUGHO

umnmmmm-ummpuﬂuhmﬂmmm-m 421 dal 28 de
snwro de 1683, miifico gue los iabajadores tienen derecho & e ublacidn patronal il come 1o
aatablace & Codigo dtﬁihqn sin perjuicto de la que les comesponda segin la Lay del Begquro Boeclal
Obligatenio. El Cadigo ded Trabaje eslaliess gue oz ampleados v ﬂwuwvﬂmﬂm
lﬂﬂinmilmuilmwmﬂuanrmMmmﬂmﬂnmumm lmren derecho & sav
Jublados por sun smpleadores. Adcionalmenie, los gue @ la fecha da su despido hubisran
cumplido veinte BAos o més v menos de Whnlicinos de trabajc continud o Inlerumplds, tenen
darecha & |8 perta proporcions de este beneficio.

Ademds & Codigo dael Trabapo, esteblece que hﬂmmnlt&ﬁm#hm#ldm
ampieadas y irabajadores a |a terminecion da 3 relgcidn faberal una bonifoackdn por
squivalerte of J5% do la uitma remunerscién mensusl por cada wno de los efos de serdcion
prostados a la misma empoesa o empleador.

Al 3Y o dickembre del 2018 & saldo de o provsdn Jubilacion Paironsl y Boniicaodn por Desahucio
o8 UES 8270 fue defermirado an base al eshudic acluarial contratedo por la Compsfls, los qua
cubrar 8 odod los smplsados cuys antigledad Bs menor 3 10 afos y represenis, el valor preseve de
la ressrvs Malnmatics aciuanst

El wosio lsborsl &3 contabilizedo en fos gasios de adminisbradan y ventas neio o8l monks ped |8
deminucion de las iidas. o costo financie es parne de los iNfersses Pegados y la perdda
(gonancia) achuanal es corabiiizada en el pasnmonis comad olros resuiiados inlegrale

El saidc de i resenva parm jutdacidn pstmnal consttuye la obligacdn que flene & Compa’ia de
TCONGCET UNE PRNION B 0003 sGguelios erpleados ue cuTpiesn 25 S0 O sEeOD GEE Wi
A NEERON o8 Cxloridad con 10 estableads o0 o Cadigo Se Trabejo.

e Compafiia soumua esios benefidos an Dile 3 edubos anuaen slabirpdss por wne ma &
SChEE EDnEURod SSgUn s andes &0 s etudos actuaiales. o mMilods Botusta utlizacs o el
% ‘oolle oo oredin ulano projeciads” v las provisonss del pany conSCErEN @ MEmuTEeTBoOn el
arplsado y demils pardmriros e sabiecoos en & Chdigo de Trabeio.

a



MARGARITAS FIORE INDUSTRIA ALMENTICIA MARGARTASING 54
Motas A los gstsdan finsncieros

Loa prnooates SUpLESIDS LR B L3 OeNTIIRSOON OF t3 DUSOS0ON PIOVIRONSE PErN bidion
pabronal ¢ Dorefiiansn por défatudio 34 la Compadiia 500 los sigueenbes.

mik
Tasa o8 sescuste R
Tasa 30 nlacin O lirgo plezo 2
G eEmEeto Bt 0F o plaza 2.00%
Vs e Totalded VTR
Feoha fs censp e

Tablas ublizades por & Insttuto Ecustofianc de Seguidad Sociel IESS del afo 2002
Los cembiok &n l8s tases antes indicedss puaden iener un ofecio Impomants ef ol MonioE
reportados.

BN mrikiin de sensibibisd pere vanacones en fasa de descuanto v 1aess da inorevneniol saladalies an
CXNTHS B

. -
Virsaion an DED
Taum o cascuenio -1% |, Gz8
Tapa de descusnio +1% 1,54
Veracthn an BD
Tuan g inaramanioe salanal -1% 1,264
Tesa de nermmanto dalaral +1% 1:m

Lo Compafia conlrola este iesge achualizand fa valuacidn acluanal cada &fc, por consigules, las
mmmmmmh ¥ Supuestos acluariales ulilizados y loa cambios ebectivaments coutridon se
an wnus

KNOTA 18 - CAPITAL ACCIONES

Capital Agclones

Al Y de diciembre del 2018 y 2017 las scoones arbrariss autcrizadas, suscrias v pegades won de
2000 sccionea de J5Y 1.00 cada una

Haservn Lagal

La Ly de Compafias de ia Repibiica dei Ecuscer requeers qus 83 compadios. andnirmas tran sfenan
& resenvn lagal un porcentajs no menor al 10% de Bs utliades anuales. Radta igualar por ko manos o
0% del capial sooal de 8 compafie  Exts st no poede disrbuirse 3 k08 socinnites, esteplo
o caeo g8 guedscidn de b Compefia, 3n embargo. pusde ser ylirads parn sumentos da capiel i
poicidn que aucsds al 5% o para cubviy plrdidas en e apereciones
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NOTA 19 - NGRESOS POR SERVICIOS
En o afo wminads el 31 de dosrirs del 2005 y 2017, Ion ingresss de acinecadss DOCRMRANDG. B0

CICTYD BApUS
e e
HRNCION [Iresladog i) 1,427,700 1,047 814
Devolugionas y dascuenios i 134 253, T TTE
L.!H. 477 1&?“

(] La Comgafiia pretia sorecios de slimentaodn y bebidas. o cobm o8 cow por everdon
pribihcdad dentro de ios laceley @ wm clenbes

& Ly dewolucionas y SeCuRToN 8 producen pOF PROMOGCIONES, cofMEnos oon tafeas de
cridito, reciamos realizedes sobre & serviceo ¥ products recibido por pars del cllants

NOTA 20 - COBTOS DE INSUMOS, GASTOS DE VENTAS Y ADMINIS TRACHM

Un detalle de 03 COSIOS dé naumos. QUSROS (8 venas y sminasiracon de jos afias wrminados o 11
de dicierrbne del 2078 y I01T 08 como gigus.

200 | -
Coslos do inpuinas 1 AL T63 A0 AT
T el EE—— T T
Gastos d wintas y BOMINistracion

Suwldos ssiarios y benefcmos sociaies 07,57 200,521
A readareetd ol TN Lal
L =l M Eme
Segum 2408 (7]
Surminisiros y otros gessos 313 16, ™0
W andmnim il o 25,808 A8.A24
Serdcion oomlsmos 144, 730 148, 756
Transpocte y moviizacion 2 154 18,070
ComaEres 47 45 4f B85
Ciaprec e Fo B Fal v
Samt 06 pearen 1,518 3240
Caron gestos nur 57204
impussios § COMIBUCETTS [ b b
Henarmon profesansss T, A8 27 .80
Pubiliciiiad a2 124 i3 870

Provalon jubdacion patmns y desanucio 8,370 .
Buserip onm - L]
S AT BT i

(1} Comesponden ala comprs ge inventano ofizado par In dabomacan oe los manus Sfrecas
por | compafia 3 sus ConsuUMIdoes.
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Motus @ los sstados inanciaros
NOTA 1 - PARTES RELACIOMADAS

Al 1 de dcmmbre del 2018 y 2017, los ssidne de b cuenies por cobrar y pager con Compafies

FEASCHral &5 COMG SguUS

Admartoy y Babedas Salsane AABERAMNC S A

argartasparT 5 A
Mgt aint Cumbayacoy S A

Caents por pagar
fir. Jowh Patricio Ayors

Top Bhows Cia. Lids.

Alimardos ¥ Behides Ealsainc & BESAING 5.4

018 2017
185,000 1420
v, 781 41,200
. 56,108
208 580 VA 13
2078 2017
. 0.386
168,118 136,060
51 Bl i
421,068 145,928

Las fransaccion#s con partés . relacionadas al 31 de diciembre dal 2098 y 2017 con pares
ralncienadas arginaron los siguenies saidos en el estado de resullados y son come sgus.

Boiwdad Rotaciie

Mirgaeinsino Cumbayacanp B.A Erllad] de grubo:
Al y Beteine Salparrn ALBE ARG 5 A Eptdsd de grioo
At y Felsdan Botseno ALBESARMG 58 Entwied de grups
Margartasfiam 54 Erptad oo gness
Mamartmec Clartayaong 38 Enboad S gruon
Airrertna j Banided Senanc ALEEEARL 5 A M O g
Wl aitj e % A Ertziad 4 wupe
Tog Ghows Cla Lide Erteind o pupe
Tup Shows s Lids Enticind o e
B it D BT

WOTA 12 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Jemecidn, 0% __ BV
Comansal 18,408 A 120
Frislamos 132, 1. 6080
=l e ] i 149, P
Comere o | 03, I
Pristare LR

Priizen 58, (00 .
Prisdsy 133 o
SormerTmd [ s =

E Gotiemo Edosslonano meciams Decreds Epouive Mo 2430, pabibcade sn & Suplemerso oel
Regstro Dfoal Ho 404, dal 37 or Dhowmibee ge 2004, sstaldacsd gue ks Comoaias qua malcen
OpEBCones COn Bus Dafes relacionades domicliades en o cdeion pressniarkn @ Seraco de
Ferias indermnas o Answd y un sstuto de Precios de Translierancis reforsnts 3 sul ISMIBCCIGNES 00N

paries FEOOONSART el exdenor
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La Administrackdn Tributana medents Reschatidn Mo DGERCGC 1300011 pubicads &n & Regisbio
Ofical Mo 078 o M4 o enero de 1013, dopuso modificer o Scance pard | OeREMIaCON 00

Las compadine que realicen opereciones © ransscclunes con une sola compaflia por mis de
US315,000,000 (denen la obligacidn de presenimr un informe intepral de precios de
rafitaranain

b)  Anexc de Precice de [ransfemncia

Las compalias que resicen OpSFECIONES o FNABcCONGS oon una Eobs compaflia ane
meﬂﬁlﬂmm Gerwn @ obiigacdn o8 presenisr la nformecidn
supiemerians do Precos de Temlerenca en un Andes sslablecas por of 578

L83 cOmpaias Que MmO IINBBCCIGRESS U Operatones (compran ylo vemias gue excedan of S0%
ds fots de lad \enEsGODNEE sOn Consideradas paries relaGonadEl paE propdEitse iribuLETE

indepengisniarmenis 06 o8 SEpECICE conlFRcluales o vinoulos |agalos

A la fochs de emison de sston edlados francerod las IMAEACCIoNeE Son partes relacionadas no
mwoedan jos lmites para ln pressniscion da infformacitn asuplamentaris de precios de transferenda
NOTA 23— CONGILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Lin resamern g la concdacion del resuliads integral, con o efeciivo provenionte (uuizads) de wos fupod
de Loy sctuidades de spamoiin de los 3fos que ferminaron o 31 de dicembee del 2018 v 2017 wa

CERTID B
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AT
2018 frio sadtada)
Utilidad neta del afo {4,103) &,084
Cargosa resultados que mo represantan Mujo de
alective an lee aciivididés de oparacidn:
Dapreciatitn @8 propiedod, plans y equipos 24,539 58,823
dub@acain pafronal, bonifomoltn por desabucio &270 .
Alustes de impuesio & & rerls 14,484 7307
Faga participacicn trabajsdomns 1.632 2.351
Cambios an aclivos y pasivos
Cisaminuciin (aumenta) en eclios:
Aldivrs Ariinciems-cyentas por oobrar - comerciales 3530 {231,877)
Impusstos comonies {228 .
Inariaries {57} (Z2,136)
Sendcios y obros pagos anticiedos 2,954 -
Cusniss par cobear - olrss (B4, 80T
Oaros actlvos 2 -
Ao RS minus ki) en pesion:
Aprpedires Snantamns-coaitas por pagar y poveadoms 1581 BE.E81T
Fashos labombes (24618 {12 524)
Obligacionas Libularies (37 BB5) 3870
Chras cumEas por papar (34, 747) a8, 308
Elactive neto proviste sn las actividades
da oparac)én 15,048 {63.370)

NOTA 24 -~ COMPROMIZOS ¥ CONTINGEMNCIAS
Al 31 de diciernibrs ded 2018 y 2017 e Compafia no presenta lifigics, ni contingeniss,
NOTA 25 — ADMINISTRACIIN DE RIESGO FINANCIERG

Objetivos y politicas de administracidn de riesgo financiern

La Compadia por la naturaleza de sus actividades, esia axpuasta & Mesgos de marcado, crédio,
Esa o inleres, bguidez § fipo de camblo, ioa cuales son momnloreados constantements a fin da
identficar y medr y sus impactos y establacer log [Imites y controles que reduzcan los efectos
en los resulisdos de la Compania El proceso de svaluacidn y control de los rissgos en sl
negocis as criico para @ rentablidad y B Compafiia es responsabla por 188 exposiciones de
riasga. El procest da contral da nesgos no inciuye riesgos de negocks como cambios en al
madio ambianbe, lecnalogia & Industria.

La estructura de gestion de resgos fene como base los Accioréstas y la Gerencia de la
Cormpafila, qus son [ responsables de identficer v confrolar l68 riesges an coordinacion can
olras Areas como se axplica a confnuacion;

(i) Accionistas

Los accionistas son ks responsables del enfoque gensmal para el manejo da fasgos ¥

gllog proporcionan los principios para el manajo de rfdesgos, asl cormo lEs pollices
elaboradas pere drees especificas como resge de lipo de cambls, rdesge de lasa de
interéa, fesgo de crddite y ol uso de instrumentos financieros derfmados
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i)  Gerencia General

Lo Gerencia Cenersl a4 responsable del enfoqus geneisl pars of manejo de fesgos, |8
cunl proporciona (os principics para el manejo de riesgos, sul como (2= politican
slaboredas para dreas especificas, como feago de tipo de cambio, nesgo de tasa de
Ivimrdn, neags da arédiba v & uso de insirementos Brancieros deivadan

(i} Finanzes
Hiuuﬂuulumumﬂrmuuphmth
Compafis en base 2 las polifcas. procadirsanios ¥ limies esabiscidos por fos

secionisten. dimcionss y la Gersnaa de la Compaftia inchuyendo o s dechos
mmmlmﬂmuhm

B} Mitigaclén de riesgos

Le Gemncia General y Financera identifican, evallan ¥ cubren los nesges financieros en
coordinattn oon lodos los

Riesgo de mercado
E! feago de marcada conliola el valor jusio d& los instrumantos inencieros por log camblos &n

La compalia evalua perrsdicaments |8 supomcicn o8 la deuda de
carmincs an la tase de inerbs, considérande sus expectalivas proples respacio de g evoludén
fubura da |anas

:
5
g
?
g
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Notay @ 0% esfanoe financiens

ke il y vanasie

Tesa de
Bt
L sarable = Se iodees Votsd i

otk o e

Elties & cils y barers - j -TaT e b1 ]

Lamries Doy COENET - SRET e - Fal n

Cusries fol cobres - seciooades - #0450 O, 5eh
Fampm foeoers

Chidrtas il a0 - icussdores = b [ il and

Comrram por pacar - il consg . 221,06 23005

RN gt s B e

201

Aot rarciend:

Efactin 00 caka  Banees = S0Z 00 A 2

CLerish [f CONET - COmeTTiaing . 52N 00 M,

CusniBn ff oodeal - misconadas - 160.013.00 100,813
oo Anafre s

Cunmas por pagar - Noeasdoies x 164 T78 00 104, BN

Curmiian o pags - rdaconace 145, 358 00 148,220

Fiealniros tancarnos Bl B2 - 50 861 ™

La comgadis al 31 de dicembre del 2018 y 2017 fiene pasivos oon un costo Nnancierd (os
cumles no S0 imgortantes y por ende no sxiste un efecto material por aste resgo.

Riesgo de liguidez

El nesgo da liguidez es el nesgo de que fa Compariia no peada cwmplir 2on sus obligacionas de
paga relacknadad con pasives finarciaros al vensirmisris y resmplazar los fondos culndo s
relirados. La consecusnca seria &f noumpimisnto en & pago de sus obligadones frents &
EBICHA0E.

La fpadez 58 conlrole & través del caloe de o3 vencimenios de sus adivos y pasivas, do la
oblencidn de lineas de crédite yio manfenisnda los excedertes de lqedes. o cual ls permite &
I Compais dessmola sus actividades normaimenta.

Lo sommnistracyin dal naesgoe da hquidaz impica mantemnss sifioenie slectn § daponiided de
finarciamienio, 8 Faves de una adecusds canfided de Fusnied de crdito compromabeas y 8
capaciad 00 [iqudsr Irerssccionss princpalments de andecSamants Al espects. la Gamnosg
ge la Compafia onents sus asfuszos 3 mantener fuenies de financamients & reves du la
ceaporutnlbias de linsaes 08 crediin.
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Riotas 3[04 estadas financisrns

El sgueonie cuado muesirs of ventamiento de ks obdgaciones montaedas por i Competia & e
fecha d&f balance peneca y los IMPotes 3 desembOiSE § Su VENGMGNo, on Base & ios Dagos

N deroMEd0E QUe T mEiraren
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Fiesgo de capital

La Compafia adminigire de menera aciivl una base do captal parm cubrir los nesgos
inherentes en sus aclividades La adecumcidn dal capital da fa Compafia s maniiomads
usandn, enire obras madidas, los rafios establocidos por la gerencia

Lon objetives de la Compafiia cuande maneja capital, 83 un conceple mads ampio al
wwmumm-n-mmﬂ: Uit

i} Balaguardsr l8 capacdad de la Compafia para conSnusr operande de manso que
continGe brindando retornos g los accionisias y beneficias a los olfos sarticipanies; y
(¥]  Manbener une fusrts hase de capital pars apoyar of desarsllo de sus acthvidades,

Al 37 db diciembre dal 2078 y 2017, no han exstide cambios an (as sctvidades v politicns de
mamain de capilad an la Compaiiia.
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MNotas A tos estadon finsneeros

El indice deuds-pattimonio, nelo ajustade de ls Compadis & 11 de dicembre del 2018 y 2017

6% Coma sguerta
2018 2
Totsl panban B, 180 B2 10
Menng: Efectiv an caje y bancos 30,042 49,813
Deuste rats &85 108 457 5TW
PEEHMoED el 25,108 S
Indice deurie-patrmonia, nela sjustads 20 16
Haeage de credita

La Compafis osth expussia b nesgo creciticio por BUs BCinINGeE OPRrE0SnEles principalmens
por el efeclive y equivaientas de efective- depésiton con banoos, Inversionses, cusntas por
cobéar clinies ¥ olras cusnios par cobrar i dlros Instrumenios financkenss

En ig refarenle &l efeclivo v offpd sGuhalentes de efechvo en fanos & irebhugones financieras
¥ Gue Comeaponden & Cpersoones 9o cono piarc y de bouder inmodisia o nesge e
mondores 8 eeds do s calFfoadiones requsiidas por oS Onjaresmes o8 Control,. e Dusbes
limp-ﬁ:nlv BN realrndas por tEFTETnS (INGependiantes) snpeciElzacos ¥ caificedos por

El rAesge cradificdo es admimnabrad de scumrdo & bas politicas, procedimisnios y oontmies
entablecidos por la Compaflia. La calidad cediicia ol diande se swalls en forma

Los cobeos pendenss de s clentss son supemisados Le mbcme saposicedn 8l fespo
crecHicho 3 1@ fecha de presentacsin o informe es o wsinr oe Cade Cless de Actvos franoenms.

La Compafia he establecido ura poliics de neago, par s oforgamients de crédies @ fos
cherdas gus inouye;

Revrson y aralias de g rformacsn recabiace da <ormpafias empec i1 lid de Souerss oon
CarETatTs adanlenans por s ASTIEIRREOn de I COMEaSia

Aprobacsin pol pane o e Serenaa Ganaral del piezo de credio
I Compafia ha definido an s politics de calibelckin de crédia, gua las entidsdes del scior

plblicn no serdn lgstss a andlisis de crbdio, pl residoadn en los cupos, y& qus o plazs da
cobin estard definida an los bhrmenas y condicionss conbraciuales

ia Compafia sslablece uvna selmaccn pars delenono de valo!, Qub FODNESENLE S ITROR
EMMEN o8 @5 pTidas & iRt e Eacitn con 108 SCtivos Francoeron y NO Tnance s oyen
Bl riezge de crédito. Esa estimacidn considers |8 péodida mbxims deprmineds oon Dase B ung
ivalucian de lon mismos

¢j  Instrumentoes de dorivedos

La Compuatin & 11 de Sosaimtas del 2018 y 2017 no mamiens defvacdons Enaacenns

E ]
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Motss 8 los estatios Hrdr o

NOTA 26 - RECLASIFICACIONES

Lon salidos de |os estadon finenciaros del aflo que terming ol 31 de dciembre de 2017 han tide
pare proposios oompalitvos con ios de sbo 2018, con & ohistvo o8 presenianc

NOTA IT - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 ge dciemtes el 2018 y ia fecha de smisidn o axos astados financiercs, 12 de abal dsl
200, re s produieron sk gue, on s opiedn de (n Adminisicldn de s CompaiMe, pudoman
tener un efecic signifcative sobre dichos astados Bhancieros gus no & fuyan revelads an los mismos
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