
AYALA Elá, LTDA. 

NOTAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE Al. PERIODO TERMINADO 

AL 3 DE BICIEMBRE DEL 2H6 

¡En dólares Americanos) 

  

2.1 

INFORMACIÓN GEMERAL 

AÑALUAS CA LIA: (En adelante "La empresa 1 Laura Empreza legelirerse conslilacda an al Peador, serán ==cr lara 
dal 25: ¿e bares del 1988, nscrita en el Regisico Piercarál, Materia Segunda ac camión Quite con deshs 26 de Marzo del 
TAR, 

DORIFTO SOC 8] + La cmpresa su dedica a Acividades de Anesoramicnto empresarial y materia de gosión. asi somantamblér 

aciivcledes de plan ficación. argerización funcicnamiento, control a infomación ¿dr is tadu. 

FLSZ0 CE DURACION 56 años cortados a partir de la fecha de inscrinción del sentrata consi tutive ene. Reqisl 

Marcar del 23 de Morro dal 1948. 

DORMICILIC6 PENGIPaL DE LA EMPRESA: 45, fmazcras y Sm. Orellana. Guil: - Ecuador 

DOM ICAO PISA) += las ciudad de Cali con ALE: ATADO TO 

BASES NE PRESPATACIÓN DE LAS CUENTAS ANUALES 

Auuiliruacioón se fescribon las prncicales bases conte bles acoptadas en la preparación du esdos estedrs nani 

PRICES. 

ses ce Hiesemianiór 

Los liszados Financieros de la empresa se hen oleparado de acuerde 507 las hnmass Internacionales de .nlomiación 

Finarsisra para [sequeñas y mecianss entdades (MIF paez la “YES, edonades peor la Sugrrimiandencia de 

Compañias Las Patados binancierss $8 han ulebarada du acuerdo con al <onfaque del sosto isiórico. 4.Mque 

modilivacio par a revalorización de! terreno, 

La proparación de <stos Estes Financema corícmme sun as NIP, exican el so de  danas OAÉÍMacunes 
centrales. Parmoién exige a la Gerencia que 273 su joició ña el aroueso de aplicar polilicas conta oles, 

fa presonles estecos nanciorms 9e8n sis preparados 4 pañirde os regisias de conlaballdad menienióos pra Bmpresa 

y dormilados 

+ Perla Coremcia. para suancimiente y apundación de los suores Sagias sn ura enaral 

+ Porprirmara ver de acuerda cor. escablación porlas hermas irlemacioralos de lnlorración Finenciera ¿NIF gara 

PYMLEL adoptadas por la Suserinterdencia de Comoeíias, de menera obigatoria pera al entidades bajo = sonia, 

«Teniendo en cunsideración lá teelidad de loz prlacipios y normas contaales de valoración 08 los solera de 

aplicación onligaoria. 

«Er le Neta 74 Principios, palílicas conluulos y crileriss de valuzación, su :ez4men pencinios vontalales * crilerios de 
valoración de me scivas más significativos aplicados en la preparación delos Lotacios Financieras del ejercicio 

2016 

+ De ferma que rilestre la iragen die. del patirmienió y de la 3 hiación lnancesa al3% de dicie=he dal 208 y de los 

“asullados de sue Aperaciones, <e los carbás encl 3671 Todo neto y de les flujos de efectivo, <pe se ber prariiciao 
ani empres er el ejersivio lenminado er esa fecha. 

Las eslacos firarcieon de la armpresa, comaspordecles a ejercioo 2914 fuereo uyrabedoz parla surta Gore cal de 5010 
nesreda el 29 de mara del 2936. Estos estados financieros aruales Tuerca coveccionados de ableroa a prntip ns 

corrables gensralmonte ¿cestados en Seuador, Mormsz MEC" y porto canta, ná comción cor iia Sedo



nenajertica 2014 que han sido caldos an 1 presentes estadios fnencaros. los cuales han sa0 preparados du atuendo a 

Es Nermas Inlesiacionalas de Incmmación Financsicza US aara PYR ES. 

a PRINCIPIOS. POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACIÓN 

Er le slaborasés de las cuentas antales de la isupresa coresprdieates a. ojercició 201€, <s har aplicado los sientes 

prnsipios y pc ces sartebles y xr. leas de va oración 

350 Ejvulwa y Equiva anlos al Elentivo 

Se corsideran como equivalentes de elexlivc, acuellas reisicnes a vola olaza de Lear iepuidez. cue son físilranta 

convertibas Ed impedtes delercicados «e efectivo, estando aujolos 2 Ln asco me grificacivo en cambias en su 2er. 

21 uommeeribiliosa ar esldrte efectivo está ljeta a Un plazo 0 Mayora 06 1129 mes8s 9 menes cssdo la fer.a na scquisicr; 

dí estumeondos Pirarsieras 

az insirucueatos financieras de la Compañía 44AlLAC SS LIA Son sogistúdes inicialmente a. costo y eodsisten en Acctivn 
egulvzlentes on electo, ccartas por cobrar, suonlas por pacar, y deuda 2 corlo ploro, 41 39 de dicremora. estos instrurmantas 

inancieros son registrados 2 su coslo, clebide a la rara era de Je meros. 

- Los Instrumentos financieras que even laimente estér sujetos a la Comoeva AYALA 15 LTDA. Se mariendró verfaardo 

el naugo es crécita, eslán arincipalmiento coreltidas por clsciivo, ecuivalente de etectwo, Clemas por cearar, olanlas pa pagar 

y préstamos a tora Pp A20. 

«Sl iisctra y 5Ls By tientas serrmantieien 310 insliuciones Inancioras 50 das. 

«Geraralmario, estes instrurnentes pedeo sar negoriacios en ur mercado liquida, purclen sar redistidos a le isla y Derer in rios 
minera. 

- Aarmnisitración de ricscge fvanciera 

Latiores de riesgu imanniera. 

Cobidao a la naturaleza te az actiridedos de la Compañia AVALDAC CA, 2 TOS., esta ae ertrerte Lo importante rusgr faancien, 

pues 21 50 mayoria emplea insturorlos narcieras poimeEros. como sun las cuentas por cobrar y 45 2Uemas pol pagar, que ne 
sor onsiranmtos derivados. 

Las riesgos Imareeras que podrian daras 99 la Camada AMALLAD CLA, LULA, ra resurmes de a siguiorle forma. 

Rieago de 1.sado 

Riesgo de po de cambio 

Rekido e yue el dólar es moneda de corso leal en el vais. a esonamla ss encientra dolalrrerta Cclarizaco y que as Compañía 

AÑALDAG GIA TOA. Es pregurán 305 estados firarcieros or costa meneda, y rlesgo de lipe Le ramojo us TINPTO y 70 10<LIerA 
dec mecidis es cecia.bs. 

Rjasgc da pruciós 

Réeaido 8 que lu Gamssia 24AILAC CIA. LTZA No pazee irvvralores en valores Ge asoilal memenidas y casadas cor 

disacniblez sará la venta s valor razonsbe, no s2 ve cierta al riesyo Je eamoic cr. lus prenios: y duda la accividad prince pal a ls cusl 
Se deacióa, no tel espuesto 8 riesgo de precios de meicorcias, ¿Da y contrario señalza ls riegos] 
Eiesga crediticio 

Un geseral, la concertación del osyo <creditica car respete a las cuentas. par eaorál ss consaddera mo debido a lpo de 
clienigá y 2 a aatwidad Comemr al. (0 sañalar los ¡engos] 

Riesge ae lquidez 

la administración preclente del riesgo de liquidez implisa menterer suleuate efectivo y wálaras regociablez la dispenisildad 
de Tiaaciemionio a través de un número adecuace da tuenlos de inanciemiente y a capacivde de psrrar pus.siones. da mercado. 
Redida a la relvsaleza dinámica de la gcteidad principal de ia Compeñia AA LAC CIA. LIA, le adrrinieltacióán ranciera 
meniene un sonbóol de forma on dendeo, entre los paros ee recuperación de efectivo y C9s plepos establecidos pará cubri” sus 

ara prom, Ea. 

Riesgu de uños de ceimidos de vs or razonet o de tasa do inlerts Como le Corpañla 2vALLAC 214 1TDA. ac liors activos 
sign bativos que generos inleranes, 318 ingresos yw [ca tinjos de ¿leclec operativos $00 Slistaanizlmerao independientes de caninos 

en las tasas de irlurés en el mercado. 

El fiespo de tiesa co mus e a Compañía 2458 USO CIA. LIGA Sarge de su enceidamiaclo a o pazo. = 
endeLdamiento a ceass variables expone a lá enpreza Al ciesguú de tass de iileiés en isa Flujos de efecivo, E 
enceridamorlo a lasás fijes expora a la Compañia AVALJIAC CIA. TOA. Aloriesoo de va or razonable de as “asas do Arts



2,3 Suemas por Coarer 

Las cuentes pue enorar son ragistradas al mento seción la lactosa, Las cuentes sorsideridas jrrecuporal 05 200 dadas de baja er 

el menenta en cue 391 emiticrdas. 

Procedimientas: 

Se calcula 4 provisión ye. detariaro delos nuemas por crorar al linal de cada ejeraicio cometía sl manda lo que roarsidora 
a NR ya Ley Orgánia de Régirer iibutario Inlsme refererko a la provisión, rias no el deleñoro ya que ste mo azlá 

considerado 09 10 trisma provocande ajueles en sa cuenta Impuestos Difericos. 

  

Al. Janibmmentos y GLertaa por Cobrar comerciales 

cuertas comunciclós a cobrar san bepores debido por los elientes por wertas se beres Tealizadas er el curac narsal da la 

opuración. El 28 cspeja oaobraría feyda en un añc o menos ¡2 en el ciclo siommeal de le operación. si vale fiera más loro] se 
clus:beó coco solos comentes. Enczsn correo $2 presartan cómo activos 0 coniantes 

Laz cuentes samerció ss $e reconozsñ micialmente per su valor raonalie y pasisclormente por su costo emurtizacio de acuerda 

con el mélado deitipo de Imerés aleclvo menos la provisión per psreldas paredeleraro del ya lor. Se asume 3,8 20 existe un 

componente de lnanciación cuendo las venlió se nessn corn peroo media de cobre de 69 diés, lo cue oslá en free con la 

sráulica cea marcado 

Lzs Lansaco.onte con partes re .acioradas 20 ormesunta 37 p61 suparada. 

7.5. Prowisión por cuentes iocoaabas 

Cuenda salte evidencia e deterioro «e las Sueras por cabrar, € importe de está cuenta se Medoucirá veciante Un proviztór:, 

para Eleulis oe se presemación en los estados finarcienas, se regisitrará a orowisión por la diferencia emire el valor er libros 

ce las cuortas par cobrar meros el imarle pommecable due las miarias, 0 se apicara e monto méásimo permildo legal por le Ley 
de 22cimen iritstaria Interro 

5.6, Seconccimiendo y Valoración jcszx hola aplicará cardo le 2IMpresa roce imariidrez segun 5 Aojelivo). 

as aequisicioneas v las erajenasiónes hantias de versiones ye recaracon er la facha de compra, 2s necit. la locha en la que 

la aripresá se cormarmele a comprar o vender al sclluo, las irmorsicnes sa mesdnocen inicialinente por 6 valor razonable más os 

costos eu la operación pora tadas los activos Tnancienos que no se wámran a verán razoeble ¿ar cambios en saecitar: 

Los activos inancieros valoruclos a velar rasnabie con ca bios un és dhado se resonacar joicalmerta por su valor mzanable, 

y usaste de la transacción $8 <argan enla cuente de resuliados. Los usteos inacuciencs se den ee aja en el alance suánes 
os derechos a cuele lejos de elecilvo de las inversionos ha vencida o se nan tradelucido y le anipreza he lrespasado toqué (cs. 
tiesgos y ventas dervacos de su gultoridad e los artivos lirancieras disponibles para la venta y los activos dinancieres a valor 

razonable zar. cambio a tesilltedos ee contabilizan posenomerte pa sl valor resanabie, 

Lós gánancias o pérdidas procedentes de cambirs enel valor razarable de activos Imancieras a vulor razcaeblé con cambids 

en resulacio se pruseran en la cuema de resaltados derrro Je atras ganenciasi (perd das) ratas cn 2 perioca que ar se 
enginaraán, Los ingresos por dividendos ce activos Ínanciaras e va sr +azonalble cor sarmbios 29 rasulladas 26 recorocerán Br 
a omueriá Le raeoltacus como pario 6h Gftras Cagresos cuendo se estableca el deracho de lo erpess e recibo les pagas. 

ST. Irmenlaros 

La empresa na repliza compra vemo dae bienes, va que sí aclividad es brindar asrricios. 

3.B. Propadad, Plants y =y9ui20 

3801 Mecanndrrionte. 

Un sarmiento ce las propiedades. planta y equipo será rocanocide como antivo cuand 

3 csambatie quela Comoeñía AYÁLUAE SA, LURA. cbtensa los benefician econónmoss futuros dorados del 
TsITio; Y 

Ej El cosipqdel activo vara ls Campeñia AA UL CIA. LTS. puede se; valorado con labilidac. 

aj El Activo sele comolado por cualquier medio, de 

Sl autivo supere los doce melon ce Usa.



18.2. Medición Hlchal 

Tada elermenta de propiedades, plarla y equipe. cJe Gumplz lus conciciores para sur penraciao c9mo ur auclieo, se 

walorará por sc costo. 

Srosudinentas 

E costa de los elementos ce puupledadas. olanbi y equipo ccimrendorá: 

as Su preeo da adeuisición, ineuides los aráanosles de imocrtación y ts impuesos +adirectos 20 rent perebles que 

rocgigen sotra lá adquisición, després de decur salquier descieato e rebaja de prenir; 

El sous les costas d. iciamente mlacionados 25708 ntiracán dal eclivo en € lugar y an as Concicion=s 

núucesarias 27d qUe peda eperer de le iones prevista pc? 9 geararcia. 

e lá estimación irisia. de lus rrstos de dusimartealamionto 9 teiro del slemarta, 95 cmo da cetibiliasión 11 * gar sobre 
el ele se asienta. [cuando corstituya ura caligación vara la Corpaita AVALJAC EA. LIDA ] 

Go Prelcasa de les sermutas do elementos de vropiscades, Pprrta yegulpc, se-racirán per su va'ar azota lle, y 

elo loa termes Y edHisice 30N indepordientes y se lretarár ventaclerente por separado, iacluso al han sico 
ade éridas conjarcamento. 

ARA Mediciár posterior a senonocirirnba minis! 

MODELO Sl 0s TG 

Can posterivridac 3, recomaciciiente  Ieial soma sctivo, todos les bhiencs muehlas ye fonras pare de los elementos de lar 
poniedades. alanía y equipo, deben ser contabilizados £ 31 conste. 

Hiecseimiaria 

sl Los elementos de ls coropiadadez, plama y 006L po se velvarán e su veo da sequisicór mens la dapriclación acu mLaaoa 

racitada y ol impore de cunlouicr párdica por deterioro +0 Valergae hayan sulcida alo iargo cs su verde útil. 

3.4. Model de Revatuacóa pueda edoplare Morga ¿del Costo 

Con posteiciidad a el “ecorocimernta como yla, dodos las biezce inmuúebies que “men parta do ,05 Plemendos Te 

oropedados planta uu po, yo valor sonal pueda medirse con Fiabilidad, Se comablZ24rár a Su “2157 CEWElLaen. 

ai Los slementos 4£ 58 propicdedes, plena y equipa se valuacár. porel race o de revaluación, serán medidos a stiwalnr 
razonsbae, en e memrienlo Je le revaluación, menos 1 dearacieción acumulada y el irporte acordada ce las párdides poor 

delenara da a.jor gue saya su/nda: 

a Las reva vaciones sevarán cada £ aña; y 

Li Eivales razonable de los tarros y eailicios estara basada en € IMome que emita un certo cebldamanto 
aida. 

Bb Para etegtas de laepresiación ee anlicare el Método de la l rea Rec. 

aj Lluergo scr depreciación de cocla sericdo so reconocará cel tesalado del perñoro, 5400 quese haya incllido en e impune 

er horas de cio aio: 

Llimecite depsociable ce Lo al en se cisbibuirá dle Sora estemática 2 lo largo as da lil 

<l Elvalorresidual y la vica £til 

25 Sropiedades de Inversión 

Las proniedadas de jruersiár se medicán ca +reate e su cusio; incloyer<lo a esto los nostos asociados a la cr2reanción. 

Smoceclrmientas 

Poslurior a sy recenocimerta inicial le Compañia AQUA Ct TOA. Centanilizara todas sus propiedar=s de imersida por 

su nasto de ack lisición runas la depreciación acustacada y 6 impolte erurralado de las pérdlcss por deleciora del alar.



216. Frapirded P.arta y Equipo ar. Sreadamiento VUiraroiera 

Al cormarios del p azc dal aimendan ento finar.ciezo, y partratarzo de la figura ds aoanriatario, Esc se reconocerá, 0n el balance 
teve sarta del «liso. y se registrará dr pasiva pac al rismo imperio. ¿Ud al valor nuolable ce. bier. arrendado. y biga a valor 

presente de os pegos minimas por e srrendamiente, yl Aste facta imeror, delerminados al iricio del amen ds mien... 

E £l calcularelvalar presente de los pagos mirimes por urarenciamianto, += tomará como “actor da davenrslo le tana 

de meréz rr picils er el arendarrien te, slempre que ses pp onacticable delermirarla; 

bl Cualquier suse directe inicial un que nsurra la Compañia AYALA GA. TODA, en su carácter de arrencato ti 

se añadirá al irporte reconosida To activa. 

nm Caro dra de les cLotos del arardanmento “irancició sedividira ur das partes que “epresantan nespeactivaranle, Cas 

sarges financieras y la reducción de lá cleuda viva. 

él La carga financiera dote! se nistribi irá ende los perados cue comstluysa el plazo del arreaamiento. de regir 

¿Je se lenga Lñe dasa de inlorés constante un cúda periodo. subne el saldo de la dsi.de pendiente ar smorlicar 

3.11. Sciivos miergibles 

la] Feogramas ipfajrrácicos 

Lus vostos asociados $00 6l mantonitienti de programas irforcácicos $8 reconocen camo gasle + medida q ue sé Incurmra 
en los mlamos Los ga:sos de desarrals directamente amibisibles al diseño y real ¿ación du pruebas de progra vas 
wWomélizas que sean identícables y Únicos y ausccpiulos de ser contralades por la Rmpres? $28 eCOnOLe corn 

activos ntcgitios suendo so cumalen las siguienies candic.unes 

2 Teenicsmemne, es posite sampletar la producción del activa imacgble de Cumma que pacda estar 

dieponibe para su utilización 9 811 wemía: 

2 La aeminisiración tiene tención de completa e activo ialurible er. cuestón. 373 zar o vencerlo: 

2 La emprusa tere cspesidad para ollizar y venciar al aoliva mdargiole; 

¿Se puede demestrar le “ema «ro cue el o sclive intangiba ra a geneza” orobals  oenelcios 

ESonamicos e E. fdura: 

A Faie diepealtllidad de 23 adecuados 1Ecdra65 tanrús 

dosacrollo y para utilizar 9 vencar el acliva intargiblo; y 

a El deserbolso atribuible al volvo iatengale darante su desarmllo puede ya orarsa de 26ma fable. 

¿o linaneioros e ce ctra tipa, para compluler el 

  

les corlos elrectarmanto abivcihlea cue se cop.lalizan corn parte de os programas nfrimmátizos me uyen lus yastas del 
parsaral cuo desarrelia dichos programes yan porcertaje acocllaco de pastos qenecal0s 

Los gasos yde oe sumalan estos <riteriss se rurenesarar ur un gesl en el moncato en al que se morían Los 

desesbolsos sente un asliva intangible iesorecidos  iniclalmeme como gastos cu ejerdicio ma se Taconmoserán 

pusteriarmente semo antivos nlanglbes. 

Los vastas de desarmo E le procramias: Infamáticos reconesidas coma actos se amñorlizan durante 505 Vidas Ll les estimade: 

que ra superan las cinco Ion. 

412 Pérdidas por deleuoro de valor de los agívos no Lnancaras 

En sada fecha sobra la que su inma, se csón las prodiedades. planta y enuioc, aclivos imangibles = we rsiocos e el 

cazo fe hase, para dstenmirar sl existen indio us de que eslus sotivos huyar sufrido une pérdida par deleroro al valor, Si 

sesten indicios de un pasible dinetloro del valor, se estima y compara =l importe “Ecuparable de cua yqcisr 2utea afectado 

lo grapa de aelvos relacioraces) con su impárde er libros. £lel imborte iecuperabic 23 limada an tfeno”, se rediica el 

ITpore en? bros a. Prporte ren neradie csdirinió, Y 58 TOCc nes una paraa par delerioro de. valor enesJledas. 

De terms simiar, es cada fechs solis há que se intoriay, se evaida sl xiste daterico dial velor de las irertariós. camperendo 

el impore en libras de cada parida del inventario [o grua de partidas similares; con sí precio de venta menos los costs de 

terminación y veras. Si aná partida cal ireentaria se Fa deteriotado, =e reclvos su importe en libre al presio de venta 

meras las ccslos y castoz de touninación y ovanlas y se raceness ncedistamene ana pérdida por deteriore del velo: ar 
reuutarñae con la provisión de inventariós sar el va yr neto de realización



Ne gua T.anufa, en nade tacha sopor: la que se loma, en casa a ur verterio fisica. se eva la los arliculos defaños u 
abanacas en ce caso 52 raduco € imaorte en “bros. cuide prasision de irvertariós por deler ara “ico. Es La Suera de 

va.esión del aclivo, corcel pasto raspocivo. 

   

Crelrasa de los aclivos que tienen aryen saresa!, cuentas porcabrar, a empresa lieñe definida 0/13 paltioa pera ol royisier 
du prerisjones por dolecio er dunción de la antiguedad dal sa do vencido, que se aplica con satácler onerd. Aca lo ar. 

aquellos cu363 21 que exista aka pariculacicac <ue Pace anonsejadlo e arálss especifica dde cobrabilidacl, <= la feahe 
de amsiéga de esjon Pstacos Cinanclarcs se reaicado aa pravision de cuentas incobralalues, con cercos ruenllladors del 

2 endala y por aiuste en la aclrpción par aimara vez, en el Pellmoria 

: Cuarlas comerc.ales 3 pagas 

  

ss cueulas nomiercialos y pagar aca ablicacioros de paga parejenas o serecios q. le se lan sdyulrdoa de los provicdoras 

anal ocrse oniinaria del nagocio. Las cuentas 8 padar se slesifogo cama pasivo coriunle silos >egos ener vencimic nba 

ua fa 6 ments (o vencer one. cicha rarvta!l del negocio, si osto Lera superior E4 ana sordraris, se Preñartar cuma 

pasivos ne corntentes. 

Las cuentas comicios a pagar sc reccnecen micislmarnle q alar razonaule y postarorneate se Valorar, póF 2 0osta 

amorlizado Usando cl maledo de tipo de inluvós efectiva, cuando el plaza ee maycr a 90 dias Se asume que fu existen 

2amponeries de Inanciznión cLando as compras e oleeedares su Facen con En periodo media de parra ce 

EU dies, lo que está en línea con la práctica ce marcado 

Obliaaciones <or Instituciones Financieras 

Las deudas fnanciaras $8 2cenosen inicialmente ser au esla: 1asonable meras los coses au a transacción e Ice cue su 

hava irzuriica nseriormer le, las deudes linaroleas se válolan par su vc amecliado: a quier dleraron entra 

los tordos oblenidos [rates cl asis necesario mufa sua atencic y e valor ar rocrbolac se recamrce an la uentta de 

resutados Juninte a vida do a dona de acuerde von el aélodo del ipo de inlorus efect. 

  

Las comisiones ¿borardaz por la oLcemián de limuas de orádio se mxynñeer como costas de la lreasanaión ee la <¿etcia 
seamare qe sz probable que so vago e disacner da uná páñe ns a lalicad de la linea. En este aso, las comisor ts $0 

cMeren mass su Ss prados la cisposic:án. Fr la rmacida 61 que no ste probable que se veva a Disponer us todo a parle <lo: 

la 'lIres de erédico, la vevrisión se copilal ¿ará coro Cn paro 2rcicioado por yenicios de .iyuidsz y se amorliza er el parade el 

que se rulicne la disponibilidad ce crádito. 

moussta a 22 Banucios 

Fl pese par impuesta a las ganancias del año comprende le suma del Imacaste corriente por pagar y del impreso diferida 

E.oimpueslo comente por pegal está hisado cn de, gansreis fiscal cel 47. 

El impuesto diferna se messnuoce ú partir da les d lerencias entre los importes ar libros de .0s 2ollyos y paenbe en los 
Estados +inaariernca y sus vasés flsceles cormuspcad entes toanócicias amo ditsrercias demporara5). Tas pasivos pr 

Impuestos Cilerdes 52 reconocen para tadas las cilerencias tersporarias mpanibias que se esperan que iroremente:s la 

ganancia Fecal an el fura. Los sclivca por impresos ¿leidos se reconccan para lodas les difercriciós lessparañias 

faducóal=s q. se espera que reduecen la genencia fiscal en el fir, + cuesuler párcida a médico flaca no culilizado. Los 
udbdeas por impreso cleridos, se m.den al imparte máximo qe sobre a base de la gsraroa Tscel actual o <stimada 

lularo, esorobakis cue ¿0 MEUDeTer. 

El Trpare er ibena sto ca los artiura pa impuestos dierdos se rev sará En caca Jeci sabre la y ue se inma y 30 

ajusla paca refleja? le ovaluzción antuel de las gunenciós fiscales husos, cualquier a uste 22 racences ene ealtado 
del peri 

PlimpuesodTerido secalcula segóa las casas jr positivas que se uspera 2p les” a lugyonansos pérdida! Pazal ar ins periodos 
uno sa que se ospora “nlizar el estivo porimpseoz dteridos 6 carcelar al pasivo 30 impueslo cóordo. sabre a basa 

¿le las tasas impesilivas que 22yar side apretados mar el SR. 

A panñis del ejerce fisca 2070 curó ervgorla acrme que exige al pago de un “antic be reinicia de Imanesto a le rural”, 

curo omalor os canuledo en lurción de las erfas repolavas el año anterio soler el 6.2% del palrinánio. 1.2%: de los 

cogics y qasos dedicibles. 9,4% ce los ngresos provables y 0.43% 20 los arivos. 

avena norris eseoleció cue en case as que sl impuesto a la renta casado sea menor que elimarda ce anticiso minima, 

este Élimo ee convellica enimocasto ale renta eonitivo, s moros que el comituyente siaicite al Sericio de Heulas, 
«maras su devolución, la suel podria sar aplicatle, de acuerdo coria nenma que rige a levolución de asc añbcin.
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Rurante el ejercicio ¿016 a empresa registró sc: impuesto e le nema scrienle co.lsado e valor acennide so0ra la 
ase cel 22%, sobre las ullidades eravaoles pueslo gue este valor de mayor al ante pe romo del impresic 9.0 cata 

carrer erre 

En adión es impariante soñalal que ce asterda con al Código Orgánico de le Produecór, Comerc e Invorsionos le 

tasa cy lestiesta a ia Renta so ruduza progrcsivarcente, irisiende e 814012 con el 94% hssla logar al 72% en e! 
2013, per o qe sl imaieste diferido está celcLlace consideranco al arc tamrerto pracresora de la laso impositiva. 

Eeneficina a amplcacos 

ista norma perla dulidir planes de sporaciones defiidos y paras de senelcis definioce. Ja olan de 
aportaciones defiridas =3 15 par de sesiones naa el cual la cimomsa pacs spertaciónus Mas a un dendo Y na 1012 

ringuna abligación, ni.enal riimplicita. de soslicar acertaciones adicionales al fonda 

Les planes £e benefcits del migas estadlessa el imporle de la press=ida que mebleá un amplesde er <l ramerto de su 

aubilesión, narmelmente ar: ie neón de no a más tactoras como la cad, años do Sere.cics y Temuneracices, 

Sl pasta "econocicn rel selanse ¡Resera Jubllacón Patronal ressocio delos planez de preslacanas ceinidas, ez 

ecsgalar actuel de a obligación por prestaniones esfinidas en ja Senha del béancc menoz el walor raconebe e las activos 

alestos a alen. La ebligación: por prestaciones denicas se cales la arualmente por avarna idepordientos de acuerdo 
vun e miéledo de a unidac de ocócilo pupectacio. 

Ercv siones 

las provisionas Gercer una ohligasión presento, va sta legal o implisita, somo resultado do encosos pasedas: 0s probiyle 

cue vaya ase necasadla Una salida de secorsos pela cuidar la obligación. y elimpare se cy a estimado 36 Mepola 

Sable les arawisionas por Gomis mes envasrtes regisiradas ene balarsoe 520,204 00. 

Las provisiones se valorar por a valor sctual de los desembolsos que se esporá que seen ncsusalivs para liquidar .a 
obligación usaada Ln tipo amos do impuratos que refles la valoración en e. mercado acia! del valor lemporal del 

cirero y lus nosara espenificas de la oblicación Fl óncramento 25 la provisión con tisTwo del peso del liermpr sa 
Caconoct cómo 1 gasto por interesqe 

Reconosimenta de ingrese 

¿es ingrascs vrdmarios 58 reconocen cuenco se orodice la ealrada 0ónda ie benetajes eunmómicas originados € Al cursa 
de as aclividudes araicaras de la amprosa durmió el ajercic:a. sermnome cue dicha sulrede de Senelicos sona 24n 

sarremenro sr al palririorur reto que no esté “e acionado sun las aponaciones de loe prapietaros de ce0 pelimeoma y 

estos henefisios pueden esr va orados cor Nabildad. Dos ingresos edimvias se velermn per valor rezoraale de la 
contapadda recóhida o per mcitio derivade de 9s nuaras El ingreso se expone neto. Li rrpesia dEscuUBaLoS E 

delinear. 

Resunuciniene de costas y gastos 

las cosas paslos son repietrados baséándezo en el principio dui dovempedo. es dec lodos as gastos 537 rsuránides 
aliramento er que se conoce el Lso 0 reccpridr cs Un BBs o servici, 

Areadamientos 

va srisrdarmentos +7 los y Je el areadador conmsona ona parte signilicalewa de a lesque y ventajas dervados Co li 

tituarded se dlasiiczan corac arrencamiedtos Doa vos. 262 pagos en aumrezplo de arerdemiente eperatya (nacps ce 

sLanquie incantea reside del arrendador) se cargar enla cuenta de rezultados, medie la factura mspociva. a empresa 

no my sia orrerdariientes finanuicnus. 

Participación a tra oajedo" ss 

ca moresd reconace con cerdo 4 0s est llacas del ejercicio cu que se coverga, el 0% cc parienación de los Lubujacaras 

ads Lllidades de sovforrricad car y tetohecido enal Cócigo de abajo de la Aepibica del Fouador. 

Principio de MNugocio en hara 

Los cslanlas Inarciesas se preparen normalmente sobra la base de cue 4 empresa está en luncicna mien, y 2ontiraare 

sus aulivicar ee de cperación demro del luluzs fare ale por le canto da ermpresd ns clene imencién ni novczcdad de liquidar e 
de corlur du Jota importes 2us onaras aros.



124 Estado ee Sujos de efec 

Ene estado de Lips de etaciión, preperedo segár el métade cirecto, se L Plear les siguienles pxpresiones: 

-= Actividades Oneruliega secidados liviccs de la enpresz. según = cojela social asi come clas artiódaces que Fa 

pueden sercalfcadas coma de ireerzión a de hnenaraciór. 

Seolivdedes da invursión las de aoquisiclón, erajsnación Y ispasican por obres medios de aeivos a largo pazo. 

especizlmenme propiedad. plante y equipo enel caso que aplique. 

+ Sctivicades de financiación. ueltelclades que prucuosr cambies en ol tariaña y csomanalzión ca pelimomia dela y ue les 
asalos cue e toman parta de los antividaces cu opere 3. 

. Flujos eo esciyur entradas y solidas de dincro er ofeccivo y de sue equivalemes, emenciendo par uetcs. Caja, Bancos 

v les onverciones a codo plazo de grar ligoidez y sin rice sgrificatro de aliseracienes cu slo alor. 

Ul teado de Flujos ex LUlecivo en la tucnuos arsición 0 site medificación alguna debido ecu el ajusic efecricado 

sera la ciol cación de la NESARA, no afecta al afcctita salo ss Ln ajuste son eluclo retrapesivo al Patomsonio (Resallados 

comu ados prowertantes por la decpaión ca MES 

324 Siacár Tita. 

Al cierre cesa Estados | iwancearos le empresa rs da sido sujnle ae revisiga oa parece las actordodes iscalos, la 

Sere conzide rs cue ño hw comingorcias tibiteras qe podriar aiectar la situación tinenc ea de ls empresa 

  

4 GESTIÓN Dl RIESGO FIMANCIERO 

La umprese está sxpuesla a ceserminados riesgos que gestfcra vredleme.s aplicación da sisternás «e idariUlicación, mendició:,, 

limiesión de concantración y $. nendiaiór. 

Patre los price plos de buasa ediitedación desterart Ives quie stes. 

« Cauripli esireclamere car diodes las Nármnmas aprobasas y divulgadas ver el Presicanlo y Serente 

: 5e defnen po ifcas co eoracimiento ienics y 2spacicaciós suficientes para aseguras ina gostiómefcaz ajavoror cliente, 

minimaesrdo el Faso de contrejimierca, inancieros y arte las emiciades de comial. 

: Sedasemallan y ap són cardrai os calla recesario pere asegura” cue as nparacionos Se fesiizan segús bs políticas, 
praia e proce dircicntns mstabiecidos. 

Los arnciaalez ciesges cele empresa se der var del desseuollo de 20 propia actividad y denia de éste. los prince peles aspeulos 

e deslacer sam 

- Politica de calicad Pera gerenlica” la validad du mesias servicios 19 embrese cuenta nen ln slomeá de corral 
intaráa, mediante el comité ca cuidad, complienda con das estanderss de ética, mórcas de genorel aceplaciór 

. Psaliica Joricica. En relación con los ear istas coc cudieran surgen ce ación con la aulivilad dele emuncsa, 207 10 

deesos agonlos ell mercado. laboral, ontiña. es práclica habitual manlener Une mea de solici a lus corílictns 

pos media de la ncdieción. Mo obslente y pala preven Fesaas por usbs tuaiieos. la cmpirizza GEMA Con auoonIea 

Jarielcos prepios. que earieran na acid preventiva. 

- Pollica «re segurca: La empresa mantiene une palhica de segures €s responsabilicac civil y todo ciesgo, al mesma 

famoso zo tncuentar aseguradas as 0 Pines. muecb es ecufocs de licita Y weblculas. 

. Palilire e RREH: La renpavás cumale cor. e 2ódi90 laboral y Gisposiciones cel fimateno del Tiavess, metvardo 

pennanertamante al o weleczo elamenlo ae *sclracs lumaras a puasto a msposición du Ins enmilescas ol 
nmeglamero do rabajo y de secorded industria! 

> HECHOS OCURRIDOS DESPUES PFI PERIODO SOBRE <L CUE SE INIJRALA 

Mo so ere carac miento de alros hecacs acaridos sor pusceticrióad al vice de estos estados nenciaros, que purjeraa areclaros 
sienianlivarente a eu prosentas ón.



APROBACION DE CUENTAS ANUALES. 
Estos Estados Financieros, nan sido aprobados porla Gerencia General y postaror apmabación por la Junta Generale 

Socios 
Dichas cories anuales están oxtendidas, (nados: Estado de Sauación Financer», Estado de Resultados integrales Estado. 
de Cambes en el Patrimonio, Estado de Flujo de Flaciwo y Noias a ls Estados Finncieos. 

   


