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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Socios de:

INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES
AVALUAC CiA. LTDA,

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inspecciones Avallos Peritajes AVALUAC Cia. Ltda., que
comprenden &l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resuftados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de |as politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos imporantes, la
situacion financiera de Inspecciones Avallios Peritajes AVALUAC Cia, Lida., al 31 de diciembre del 2019 v el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades
de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro informe en fa seccién “Responsabilidades de!
augiitor en relacion con la auditoria de Jos estados financieros’. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevanies para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién de auditoria,

Asunto que Requiere Enfasis — Estado de Excepcicn por Coronavirus y Pandemia de COVID-19

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencidn respecto del asunto descrito en Ia Nota 21 Eventos Subsecuentes a
los estados financieros adjuntos relacionado con el Decrelo de Estado de Excepcién por Coronavirus y Pandemia de
COVID-19, publicado en el Registre Oficial Suplemento 163 del 17 de marzo del 2020, Los efectos en la economia
nacional y mundial son considerados significativos debido a (a pandemia global declarada por fa Organizacion Mundial
de la Salud (OMS), dichos efectos seran reflejados en los estados financieros de la Compaiiia durante el ejercicio
econdmico 2020 v a la fecha de emision de nuestro informe no pueden ser cuantificados. En consecuencia, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en dicha Nota.

Otro asunto

Los estados financieros de inspecciones Avaluos Peritajes AVALUAC Cia. Lida., por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2018 no fueron sujetos de auditoria externa. Por Yo tanto, no expresamos una apinién sobre los estados financieros
presentados en esa fecha; y, las cifras del afio 2018 se presentan adjuntas exclusivamente como informacion
comparativa,
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informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, 1a cual comprende el Informe anual de los
Administradores a la Junta General de Socios. Se espera que dicho informe esté disponible después de la fecha de
nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna
forma de aseguramiento o conclusion sobre [a misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual de los
Administradores cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales
en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido en |a auditoria, o si, de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta. Una vez que leamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios,
si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a la
Administracion de la Compaiiia.

Responsabilidad de ta Administracion de la Compania sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes)
y del control interno deferminado como necesario por la Administracion, para permitiv la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o error,

En la preparacion de estos estados financiercs, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha, revelando, segdn corresponda, los asuntos relacionados con negocio en
marcha; y, el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

Los encargados de la Administracion de la Compafifa son |os responsables de la supervision del proceso de elaboracién
de la informacién financiera de la Compaiia.

Responsabilidad de! auditor en relacion con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres
de distorsiones significativas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre distorsiones significativas cuando estas existan. Las
distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individuaimente © en su conjunto,
podrian razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;
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- Identificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
distorsion significativa debida a fraude es més elevado que en ei caso de una distorsion significativa debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevanfe para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditorfa que sean apropiados en funcidn de las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre |a efectividad de! control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de las bases contables de negocio en
marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada
con evenfos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan tas transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacidn razonabie.

Hemos comunicado a la Administracion de la Compariia respecto a, entre ofros asuntos, el alcance y el momento de

realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa del controt

interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compatiia, como agente de retencion y percepcion
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

Quito, 9 de abril del 2020

f4‘uf‘\)£_nl¥v-r :}\ .&SL‘ tadov /J/” LC‘ L}L
Audifintax & Asociados Cia. Ltda. ng. Viviana Estévez MSc.
Member of IECnet y Representante en Ecuador !/ Representante Legal
Namero de Registro en la Superintendencia " Registro profesional No. 1000
de Comparifas, Valores y Sequros: 887

Pagina 3 de 29

3
s Member of I[ECnet
Worldwide Association of Independent Professional Firms

Nty v



INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dodlares estadounidenses)

Activo Notas 2019 2018
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 10.593 9.183

Cuentas y documentos por cobrar
Clientes comerciales 6 250.193 272.310
Otras cuentas por cobrar 34176 9.625
Activo por impuestos corrientes 7 75.114 66.880
Inventarios 8 - 35.038
Total del activo corriente 370.076 393.036
PROPIEDADES Y EQUIPCS 9 126.681 135.594
ACTIVOS INTANGIBLES 50.000 50.000
Total del activo no corriente 176.681 185.594
Total del activo 546.757 578.630

Pasivo y patrimonijo
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Proveedores 82.978 128.228
Otras cuentas por pagar 10 50.012 103.256
Préstamo bancario 11 18.139 7.824
Pasivo por impuestos corrientes 12 1.538 3.373
Provisicnes sociales 13 55.398 46.335
Tota! de! pasivo corriente 208.065 289.016
BENEFICIOS DEFINIDOS 14 37.914 19.577
Total del pasivo no corriente 37.914 19.577
Total del pasivo 245.979 308.593
PATRIMONIQ (seguin estado adjunto) 300.778 270.037

A

Total del pasivo y patrimonio /" 546757 578.630

Las notas explicatiyas anexas 1 a 21 son parte j_n‘tégrante de los estados financieros.

e

72 N
J&{/cxy—:f/f/&

r. Guillermo Carrasco J J Sr. Wan/Loépez
Gerente General ; Contador Gener

al
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INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas 2018 2018

Ingresos aperacionaies 16 1.123.482 811.713
Coslos de produccion 17 (754.057) {482.131)
Utilidad bruta 369.425 329.582
Gastos operacionales

Gastos de administracién 17 {273.675) (301.554)

(Gastos de ventas 17 (18.454) {5.739)
Utilidad operacional 77.296 22.289
Gasto financiero, neto (4.834) (2.458)
Ctros ingresos (egresos), netos 1,812 {6.015)
Participacién trabajadores - 15% 18 (11.141) (2.072)
Utilidad antes del impuesto a la renta 63,133 11.744
Gasto por impuesto a la renta 18 (18.472) (9.500)
Utilidad neta de! afio 44,661 2.244
OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriomente
al resultado del ejercicio
Nueva medicion de obligaciones por
ganancia (pérdida) actuarial (1 3.920)_ -
Utilidad del afio y resultado integral del afo 30,741 2.244

Las notas exp@a anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

" 8r. Guillermo Carrasco J opez
Gerente General Contador General
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INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CiA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Resultados

Capital Reserva Reserva Adopcidn NIIF Otro Resultado

Social Leqai Facultativa Primera Vez integral Acumuladas Totat
Saldos al 1 de enero del 2018 61.934 11.307 4.058 95.000 58.796 36.698 267.793
Apropiacién reserva lega) - 112 - - - (112) -
Utilidad del afio y resuttado integral del afio - - - - - 2.244 2.244
Saldo al 31 de diciembre de 2018 61.934 11.419 4.058 95.000 58,796 38.830 270.037
Utilidad def aiio y resuftado integral def afio - - - - (13.920) 44.661 30.741
Saldo al 31 de diciembre de 2019 §1.934 11.419 4.058 95.000 ~ 44.876 83.491 300.778

. Guillermo Carrasco
Gerente General
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INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dodlares estadounidenses)

2019 2018
Flujo de efaclivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 44.661 2.244
Ajustes para congiliar la utilidad antes de impuesto a la renta con
el efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Depreciaciones 28.763 28.766
Beneficios definidos 4.417 -
Provisiones - (1.845)
Cambios en actives y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (2.434) (42.756)
Activo por impuestos corrientes (8.234) -
Inventarios 35.038 (79.789)
QOtros activos - 82.228
Cuentas y documentos por pagar (98.496) 12.364
Impuestos por pagar {1.835) -
Provisiones sociales 9.063 15.623
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion. 10.943 16.835

Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y equipos, netas {19.850) 12.586

Ofras entredas (salidas de efectivo) - (25.769)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {19.850) {12.883)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento;

Préstamos bancarios 10.315 {4.275)

Otras entradas de efectivo - -
Efectivo neto provisto (utilizado) las actividades de financiamiento 10.315 (4.275)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes 1.408 (323)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 9.185 9.506
Efectivo ¥y equivalentes de etectivo al final del ano / - 10.593 9.183

e

Las notas eWs anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros.

Ceeaf b

r. Guillermo Carrasco sr !vaF'-L%pez
Gerente Generaf Contador General
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INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

Inspecciones Avallos Peritajes AVALUAC Cia. Ltda., (en adelante “la Compaiiia”), fue constituida segun
escritura plblica del 25 de marze de 1988, Con el objeto de dedicarse a realizar avalios, peritajes,
inspecciones y asesoria en materia bancaria, contable, financiera, legal, administracion empresarial y de

personal.

NOTA 2 ~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos que

se indique lo contrario.
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Inspecciones Avallios Peritajes AVALUAC Cia. Lida., han sido preparados de
acuerdo con Nommas Intemacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes) emitidas por el JASB {Internafional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere €l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A partir del 1 de enero dei 2017 se publicd enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF para Pymes, no tendran un impacto
sighificativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

b} Traducciones e moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcionall. Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia. A menos que

se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses.

Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferenclas en

cambio que puedan resultar del cobro o pago de tales fransacciones, se reconocen en el estado de resultado
integral.

c) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones financieras.
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INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

d) Activos y pasivos financieros
Clasificacion. -

La Compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”,
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a Compafia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafia mantuvo pasivos financieros en la categoria
de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por,
cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde |a fecha de) estado de situacién
financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores, préstamos bancarios y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atripuible
a la transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo siempre que el activo
o0 pasivo financiero no sea desighado como de valor razonable a través de resultados. Con postericridad al
reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando
el método de interés efectivo. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de
servicios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario
se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado menos la provision por deterioro, pues no devengan intereses y son recuperables
en el corto plazo.

ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipo de proveedores, seguros pagados

por anticipado y empleados que se liquidan en e! corto plazo y no devengan intereses por lo cual se
registran a su valor neminal que es equivalente a su costo amortizado.
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INSPECCIONES AVALUOS PERITAJES AVALUAC CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicién y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

iy Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienss o servicios adquiridos de
proveedores locales en el curso nomnal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amontizado pues no devengan intereses y son pagaderos en el corio plazo.

i) Otras cuentas por pagar: Corresponden principalmente anficipos de clientes en el corto plazo y no
devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

iiiy Préstamos bancarios: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable.
No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas

e) Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efectivo del activo o sila
Compairiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legafmente exigible de compensar los importes
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

g) Deterioro de activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gque se informa, la Compariia evalia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de dsterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital € intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forrna
de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion medible en
los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

h} Inventarios
Los inventarios se presentan al costo promedio o valor neto de realizacidon el que sea menor. El valor neto

de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los costos
necesarios para llevar a cabo la venta.
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i} Propiedades y equipos
Se muestran al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada.

El costo de las propiedades y equipos, y la depreciacién acumuiada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causan. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afo.

La depreciacion se registra con cargo a las operaciones del afio, utlizando tasas que se consideran
adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos, asi como las vidas Utiles usadas en
el calculo de la depreciacién.

Vida Util
Activo (afios)
Edificio 20
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos 5

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el estimado de su valor recuperable.

i) Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ©
circunstancias gue indican que podria no recuperar su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de [os activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles en los que generan
flujo de efectivo identificable {unidad generadora de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros
se revisan a cada fecha de los estados financieros para determinar posibles efectos por deterioro.

k} Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se reconoce
en el estado de resultado integral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A pariir del ejercicio fiscal 2010, entré en vigor la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuesto

a la renta, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
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La referida norma estableci¢ que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anficipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método de! pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. En tanto que el
impuesto a la renta diferido pasivo se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

El Impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal exigible a
compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

l) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente legal ¢ asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monio se ha estimado confiablemente,

Cuando exigten varias obligaciones similares, a probabilidad de que se requiera de salida de recursos para
su pago se determina considerando la clase de obligacion come un todo. Se reconoce una provisién aun
cuando {a probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea menor,

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar
la obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de
mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones sociales del estade de situacion financiera
y corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se registra
con cargo a resultados.

iy Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

iiiy  Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio) - la provisién es determinada anualmente con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el método de Costo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, se cargan a ofros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

n) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bengficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaifiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién
recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

o) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconacen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en |a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio
profesional se encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

* Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por la Administracion de la Compafiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacion de estos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

s Vida dtil de propiedades y equipos: Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos, En aquellos casos en los que se pusdan determinar que la
vida atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios
en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera
disminuida.

* Activos y pasivos por impuestos corrientes: La determinacion del crédito tributario y las obligaciones por
impuestos requieren de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracién
considera que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacién con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por
impuestos en el futuro.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacion
patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Quienes para la determinacién de la tasa de descuento consideraron las tasas de
interés de bonos de calidad emitido en el Ecuador; y, el indice de mortalidad se basa en las tablas
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biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS). Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros

esperados para el pais.

= Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a |las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas. La determinacion de la cantidad a
provisionar estd basada en la mejor estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la informacion disponible a la fecha del
periodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés
de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracion de
riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una
obligacion o compromiso que ha suscrito la Compariia que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar a clientes. El efectivo
es mantenido solo en instituciones de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fiuctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio,
entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos, debido a la nominacion
de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas
con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas
obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compafiia. La Compafila monitorea

semanalmente sus flujos de caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una
cobertura adecuada para cubrir sus operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
(Continuacion}

Al 31 de diciembre comprende:

)]
(e
—
Co

|

4543
1.265

24
3.351

9.183

L]

018

68.315
220.000

288.315

(16.005)

2019
Cuentas corrientes y de ahorro
Banco de la Produccion S A, 9,128
Cooperativa de Ahorro y Crpedito Jep Cia.Ltda, 1,265
Banco del Pacifico S.A. 108
Banco Pichincha C.A. 92
Saldo final 10.593
NOTA 6 — CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:
2019
Clientes nacionales {1 171.624
Provision de ingresos 90.000
261.624
Menos:
Provision de cuentas incobrables {11.431)
Saldo final 250.193

272.310

(1) Los saldos segun la antigliedad que comprende la cartera de clientes son como siguen:

2019
0 - 30 dias 77.492
31 - 90 dias 62.652
91 - 360 dias 20.893
mas de 361 dias 10.587
Total 171.624

NOTA 7 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 7 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

Crédito tributario (IVA)

Crédito tributario impuesto a la renta

Crédito tributario afios anteriores (renta)

Impuesto a la renta de la Compania {1)

Saldo final

(1) VerNota 18

NOTA 8 — INVENTARIOS

Al 31 de diclembre comprende:

Materia prima

Saldo final

NOTA 9 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre comprende:

ACTIVOS DEPRECIABLES
Edificio

Instalaciones

Muebles y enseres

Equipo de computacion
Vehiculo

Otros actives

Total de propiedades y equipo

(Menos):
Depreciacion acumulada

Saldo final

2019 2018
26.414 24329
24620 13.851
42,552 38.200

(18.472) (9.500)
75.114 66.880
2019 2018
- 35.038
: 35.038
2019 2018
136.972 136.972
12.688 12.688
22.080 22,080
97.923 78.073
38.105 38.105
6.460 6.460
314.228 294378
(187.547) (158.784)

126.681

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 11 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacion)

Los movimientos del afo de esta cuenta han sido como sigue:

Muebles y Equipo de Otros
Edificios Instalaciones Enseres  Computacion Vehiculos activos Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 99.997 8.829 10.035 11.973 14,640 6.003 151.477
Bajas - - 681 12.202 - - 12.883
Depreciacion del afio (6.848) (635) {2.277) (11.633) {7.373) - (28.766)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 93.149 B.194 B.439 12.542 7.267 6.003 135.594
Adiciones - - - 19.850 - - 19.850
Depreciacion del afio {6.848) (634) (2.277) (11.631) {7.373) - (28.763)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 §6.301 7.560 6.162 20.761 {106) 5.003 126.681

Activos en garantia

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafia no mantiene pignorados a los elementos de propiedades y equipos.

NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 10 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
(Continuacion)

Al 31 de diciembre comprende:

018
79.133
18.700

2.691
2.732

103,256

M
(=
ey
(o4}

|

5204
2,620

2019
Anticipo recibido de clientes 16.983
Partes relacionadas 33.029
Socios por pagar -
Otros menores .
Saldo final 012
NOTA 11 —- PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 de diciembre comprende:

2019
Sobregiro 14.756
Tarjetas de crédito 2.960
Préstamos bancarios (1) 423
Salde final 18.139

{Ver pagina siguiente)

7.824
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NOTA 16 - PRESTAMOS BANCARIOS
(Continuacion)

(1) Los movimientos de préstamos bancarios son como sigue:

Valor préstamos
Fecha de Fecha de Plaro Tasa de
Institucién fingnciera Qperacién inicio vencimiento  (meses) . interés anual 2018 2018 Tipo de garantia
Banco Pichincha C.A. 2410108-00 12/1/2017 12/1/2020 48 11,23% 423 2.620 Sobre fimas
423 2.620

NOTA 12 — PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Ver pagina siguiente}
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NOTA 12 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciernbre comprende:

2019 2018
Retenciones de impuestos por pagar 1.538 3.373
Saldo finat 1.538 3.373
NOTA 13 — PROVISIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre comprende:
2019 2018
Beneficios sociales , 25.088 20.608
Sueldos por pagar 12.142 15.289
Participacién trabajadores (1) 11.141 2.072
Obligaciones con el IESS 7.027 8.366
Saldo final 55.398 46.335
(1) VerNota 18
NOTA 14 — BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre comprende:
2019 2018
Jubilacién patronal (1 28.174 13.586
Desahucio (2) 9.740 5.991
Saldo final 37.914 19.577

(1) La jubilacidn patronal de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios de forma continuada o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin prejuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion
de #filiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (LESS). La siguiente tabla resume de los
componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconccida en el estado de resultados
integrales y su movimiento durante el afio:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 14 — BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

201
Saldo inicial 13.586
Costo de servicio corriente 3.5623
Costo de intereses 2.031
Pérdida (ganancia) cambios supuestos 9.034

Total 28.174

(2) La bonificacion por desahucic de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio. La siguiente tabla resume
ios componentes del gasto por desahucio reconocido en el estado de resultados integrales y su
movimiento durante el afho:

2019
Saldo inicial 3.997
Costo de servicio corriente 2.216
Costo de intereses 634
Pérdida (ganancia) cambios supuestos 4.887
Pagos realizados (1.994)

Total 9.740

Las hipdtesis actuariales utilizadas por un actuario extemo con efecto para los gjercicios 2017 y 2016 en la
constitucion de esta provision son las siguientes:

2019 018
Tasa de descuento _ 8,49% 8,26%
Tasa esperada de incremento salarial 2,50% 1,00%
Tasa de mortalidad e invalidez T™M IESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 15 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente es el resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 can partes
relacionadas. Los términos y condiciones bajo las cuales se realizados estas operaciones fueron acordadas

entre ellas; y, segun la Administracion de la Compafiia son equiparables con &l mercado para transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

{Ver pagina siguiente}
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NOTA 15 —- TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
{Continuacioén)

Sociedad Pais 2019
Compras
Caymansystems Cia. Ltda. Ecuador 47510
Ventas
Caymansystems Cia. Ltda. Ecuador 2.400

Remuneracion del personal clave de la Gerencia

e
[ae ]
—
[e}

|

76.412

3.655

La Compaiia reconocio en los resultados corrientes del afio 2019 gastos por remuneracion del personal

clave de la gerencia por US$. 40.000 (2018— US$. 70.000).

NOTA 16 — INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre comprende:

2019 2018
Quito 857.467 505.456
Guayadquil 396.015 193.822
Cuenca. - 38.962
Reconocimiento de ventas -130.000 73.473
Saldo final 1.123.482 811.713

NOTA 17 - COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALES

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

20 2018
Costos de produccién 754.057 482.131
Gastos de administracion 273.675 301.554
Gastos de ventas 18.454 5.739
Saldo final 1.046.186 789.424

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 17 — COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALES
(Continuacién}

Al 31 de diciembre comprende:

2018

294.012
7.602
225.895
73.359
28.766
24268
17.2565
9.062
17.291
30.389
9.562
6.548
11.138
4172
15.208

2.856
12.041

2019
Remuneraciones y beneficios sociales 380.514
Costo de ventas 208.620
Honorarios profesionales 185.655
Servicios a sociedades 57.867
Depreciacion 28.763
(Gastos de viaje 25.360
Arrendamiento y alicuotas 24.454
Suministros 18.620
Servicios basicos 16.077
Transporte 11.194
Promocién y publicidad 10.260
Servicios contratados B.667
Seqguros y reaseguros B.636
Mantenimiento 7.676
Software y etiquetas 6.043
Beneficios definidos 3746
Impuestos, tasas y contribuciones 2.794
Otros menores 41.240
Total 1.046.186

NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacion)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la
conciliacion tributaria como sigue:

019 018
Utilidad antes del impuesto a la renta 74.274 13.816
Participacién trabajadores - 15% {11.141) {2.072)
Gastos no deducibles 10.755 31.439
Base imponible antes de impuesto a la renta 73.888 43.183
Impuesto a la renta causado 25% 18.472 9.500
Anticipo minimo determinado - 5.606
Impuesto a la renta determinado 18.472 9.500
Retencion en la fuente corriente (24.621) {13.851)
Retencidn en la fuente afio pasado {42.552} (38.201)
Saldo a favor del contribuyente (48.701) (42.552)

Aspectos Tributarios

Con fecha 31 de diclembre del 2019, se publicd en el primer suplemento del Registro Oficial nimero 111
la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria. A continuacion, se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley.

Creacién de nuevos tributos

Se crea la contribucion tnica y temporal para las sociedades que hubieran percibido ingresos
gravados iguales o superiores a US$. 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018. La cual se debera pagar
hasta el 31 de marzo de los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, segln una tabla progresiva que
inicia en el 0,10% para ingresos hasta los US$. 56.000.000; ¢! 0,15% hasta los US$. 10.000.000 y el
0,20% en montos superiores a los diez millones de ddlares. La contribucion no podra ser superior al
25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018, ademas que dicha contribucion no constituira
un gasto deducible ni tampoco podra ser utilizada como crédito tributaric. Finalmente, la falta de
presentacion de dicha declaracién sera sujeta a una multa de US$. 1.500 por cada mes o fraccién de
mes sin que la misma supere el 100% de dicha contribucidn.

Se establece el régimen simplificado para emprendedores y microempresarios, el cual es obligatorio
para quienes cumplan las condiciones de microempresa. Estos contribuyentes:

»  Determinaran el impuesto a la renta aplicando |a tarifa del dos por ciento (2%) sobre los ingresos
brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes
de la actividad empresarial; y,

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacidn)

» Presentaran las declaraciones y efectuaran el pago correspondiente de los impuestos al valor
agregado (IVA) y a los consumos especiales (ICE) en forma semestral.

*  Se crea el impuesto unico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0% y el
1.8% para productores y comercializadores locales, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Reformas al Impuesto a la Renta

- Por unica vez, se reduce en el 10% el impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola,
ganadera y/o agroindustrial de las provincias de: Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cafar afectados por la paralizacién de octubre de 2019.

* Se elimina el anticipe de impuesto a la renta obligatorio. Su pago serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran
mediante reglamento.

=  Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos de US$. 100.000 o
mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad
sanitaria nacional competente, sin que superen el cincuenta par ciento (50%) del total de ingresos
gravados 0 en uno punto tres {1.3) veces a la fraccion basica desgravada.

= Se califican como nuevos sectores priorizados a los servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

=  Se exonera a los pagos parciales de los rendimientos financieros acreditados antes del plaze minimo
de tenencia.

* Se exonera a los ingresos por ia ejecucion de proyectos financiados con créditos o fondos no
reemboisables de gobierno a gobierno.

* Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades vy
personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del interés neto en préstamos
con partes relacionadas no debera superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

* Se establece la no deducibilidad de los intereses de préstamos contraidos entre septiembre vy
diciembre de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estaran sometidos al
Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD).

*  Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio y de pensiones
jubilares patronales.

=  Se aplicara una retencion del 25% sobre el ingreso gravado (que correspondera al 40% del dividendo
distribuide) al momento de distribuir dividendos a accionistas del exterior.

*  Se aplicara una retencién de hasta el 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturales
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la sociedad dejard de considerarse crédito
tributario.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 18 — IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
(Continuacidn)

=  Se aplicarda una retencién del 35% sobre los dividendos de los socios que no cumplan la obligacion
de reportar la composicién accionaria.

= La capitalizacion de utilidades no sera considerada distribucion de dividendos.
Reformas al Impuesto al Valor Agregado (IVA)

*  Seincluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

»  Segrava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.

Reformas al Impuesto a los Consumos Especiales {ICE)

*  Se grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos
de comercio.

=  Segrava con ICE al consumo de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina.
=  Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales.

=  Sereduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a la cerveza
industrial.

Reformas al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
=  Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos fiscales.

=  Segravancon ISD los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019, utilizados
para pagar dividendos hastia el 31 de diciembre de 2019.

Otras reformas

=  Se introduce al Cddigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

Se pc—::rmite al sujeto activo determinar [a obligacién tributaria de forma directa sobre fa base de catastros
o registros.

NOTA 19 — PATRIMONIO

a) Capital social

El capital social de 1la Compariia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue de US$. 61.934, dividido en 1.548.350

participaciones sociales de un valor nominal de US$. 0,04 centavos de ddlar estadounidense por cada una.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 19 — PATRIMONIO
{Continuacidn)

El detalle de los Socios de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Capital Suscrito Participacion
Accionistas Pais 2018 2018 Accionaria
Sr. Guillermo Agustin Carrasco  Ecuador 5.308 5.308 8,57%
Sr. Bruno Guillermo Carrasco Ecuador 56.626 56.626 91,43%
Total 61.934 61.934 100,00%

b) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta del
afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

c) Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

De acuerde con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafiias emitida
el 9 de septiembre de 2012, el saido acreedor por US$. 95.000 proveniente de los ajustes por adopcion por
primera vez de las NIIF para Pymes, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compariia.

d) Otro resultado integral del afio

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de las
obligaciones por planes de beneficios definidos.

NOTA 20— EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de abril del 2020) no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 21 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 21 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién)

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con autorizacion de fecha 9 de abril
del 2020 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Socios para su aprobacion definitiva. Excepto por el Decreto de Estado de Excepcién por
Coronavirus y Pandemia de COVID-19, publicado en el Registro Oficial Suplemento 163 del 17 de marzo del
2020 y los efectos de la pandemia global en los agentes econdmicos y la repercusion en los estados
financieros de la Compania durante el afio 2020.

La pandemia de la COVID-19 es una emergencia sanitaria y social mundial que requiere de acciones
efectivas e inmediatas por parte de los Gobiernos, las personas y las empresas. En ese sentido el Gobiermo
nacional procedié a declarar un Estado de Excepcitn el cual entre sus partes principales frata lo siguiente:

- Dispone la movilizacion en todo el territorio nacional, de las entidades de administracién publica, en
especial la policia nacional, las fuerzas armadas, el Ministerio de Salud Publica y el Servicio Nacional de
Gestion de Riesgos y Emergencias.

- Suspension del ejercicio del derecho a la libertad de transito y establecimiento de una cuarentena
comunitaria obligatoria en las dreas de alerta sanitaria.

- Deaclaracién de toque de queda a partir del 17 de marzo del 2020 en las condiciones dispuestas por el
Camité de Operaciones de Emergencias Nacional.

- Suspension de la jornada laboral presencial de trabajo comprendida entre el 17 al 24 de marzo del 2020,
para todos los trabajadores y empleados del sector publico y privado. El Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional tiene la facultad de ampliar el lempo de suspensién. Ademas, se especifica que
seguiran funcionando las industrias, cadenas comerciales del area de la alimentacion, salud, servicios
basicos, exportador, industria agricola, ganadera y cuidado de animales.

- La funcion judicial sera la encargada de mantener el orden publico y una convivencia pacifica mediante
la aplicacion de sanciones contempladas en la Ley.

- Para el cumplimiento de las restricciones se podra utilizar plataformas satelitales y de telefonia mévil para
monitorear la ubicacién de personas en estado de cuarentena sanitaria y aisiamiento obligatorio.

- El Estado de Excepcidn regira durante sesenta dias a partir de la suscripcidn del citado Decreto.

Como resultado de la pandemia declarada por la Organizacion Mundial de la Salud a causa del COVID-19y
las medidas tomadas por varios Gobiernos a nivel mundial incluido el Ecuador. Ha causado una disminucion
significativa en el precio internacional de barril de petréleo, con lo cual una de las principales fuentes de
ingreso a la caja fiscal nacional se vea disminuida significativamente, por su parte el Gobierno ha tomado
decisiones econdmicas relacionadas con el recorte del gasto corriente nacional, la contratacién deuda con
multilaterales, asi como, la banca privada ha ofrecido el refinanciamiento de los créditos entregados tanto a
personas naturales como juridicas.
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NOTA 21 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
{Continuacién)

En virtud de la situacion econdmica nacional y global previamente degcrita es importante mencionar gue los
efectos de estos en los estados financieros de la Compafiia seranréflejados durante el gjercicio econdémico
2020 y los mismos no pueden ser ¢cuantificados en esta fecha./
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Sr. Guillermo Carrasco St Ivan Ldpez
Gerente General Contador General
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