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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2018 2017
Activos corrientes
Efectivo 7 153,772 158,948
Cuentas por cobrar a clientes 8 2,824,982 1,630,752
Otras cuentas por cobrar 26,134 5,004
Impuestos por recuperar 11 168,735 91,321
Inventario 9 1,554,217 820,381
Total activos corrientes 4,727,840 2,706,406
Activos no corrientes
Propiedades y equipos 10 21,230 28,266
Total activos no corrientes 21,230 28,266
Total activos 4,749,070 2,734,672

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Roberto Fuolkes Aguad Ing. Yenny Rivadeneira Proano
Gerente General Contadora
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compafias relacionadas
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Nota

14
1
12

14

13

2018 2017
2,542 11,878
4,718,062 2,448,201
1,860 10,282
13,365 9,198
4,735,829 2,479,559
258,809 241,139
258,809 241,139
4,994,638 2,720,698
13,300 13,300
67 67
(258,935) 607
(245,568) 13,974
4,749,070 2,734,672

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Roberio Fuolkes Aguad
Gerente General
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 018 2017
Ingresos por ventas 8 4,246,852 2,874,275
Costo de ventas 6 (4,127,008) (2,673,449)
Utilidad Bruta 119,844 200,826
Gastos administrativos 6 (332,734) (218,163)
Gastos de ventas 6 (66,389) (34,123)
Otros ingresos 15 37.428 73,121
(Pérdida) Utilidad operacional (241,851) 21,661
Gastos financieros (17,671) (20,808)
(Pérdida) Utilidad antes de Impuesto a la renta (259,522) 853
Impuesto a la renta (179)
(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio (259,522) 674

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Roberto Fuolkes Aguad Ing. Yenny Rivadeneira Proano
Gerente General Contadora
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes para

Capital futuras Reserva Resultados  Total
social capitalizaciones legal acumulados Patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2017 13,300 - - (46,368) (33,068)
Resoluciones de la Junta de Accionistas del 6 de julio del 2017
Apropiacion reserva legal - - 67 (67)
Aportes para futuras capitalizaciones 46,368 - - 46,368
Absorcion de pérdidas - (46,368) - 46,368
Utilidad neta y resultado integral del afio - - - 674 674
Saldos al 31 de diciembre de 2017 13,300 - 67 607 13,974
Otros ajustes menores - - - (20) (20)
Pérdida neta y resultado integral del afio - - - (259,522) (259,522)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 13,300 - 67 (258,935 (245,568)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Roberto Fuolkes Aguad Ing. Yenny Rivadeneira Proano
Gerente General Contadora
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
(Pérdida) Utilidad del afio antes del Impuesto a la renta (259,522) 853
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Depreciacién 11 7,036 9,022

Provisién cuentas por cobrar 28,535 -

(223,951) 9,875

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (1,243,895) (1,606,934)
Inventarios (733,836) (106,727)
Impuestos por recuperar (77,414) (81,835)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (9,336) 2,329
Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,269,861 1,763,675
Intereses por pagar 17,849 20,807
Impuestos por pagar (8,422) 9,803
Beneficios sociales 4,167 5,847
Otros ajustes menores (20) -
Efectivo utilizado en las operaciones (4,997) 16,840
Impuesto a la renta 10 (179) -
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades operacionales (5,176) 16,840
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de muebles, equipos y mejoras, neto 11 - (7,319)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion - (7,319)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos - 73,632
Absorcién de pérdidas - 46,368
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento - 120,000
(Disminucién) Incremento neto de efectivo (5,176) 129,521
Efectivo al inicio del afio 158,948 29,427
Efectivo al final del afio 8 153,772 158,948

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dr. Roberto Fuolkes Aguad Ing. Yenny Rivadeneira Proano
Gerente General Contadora
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1.1

1.2

1.3

INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en el
Ecuador en la ciudad de Manta, con el nombre de Cementera Norte S.A. CCNSA el 6 de agosto del 2014.
Mediante escritura publica el 3 de mayo del 2016 cambié su razén social a Industria de Empaques y
Metales del Pert Empamel S.A. Su actividad econémica consiste fundamentalmente en la comercializacién
de metales y hojalatas.

Situacion econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petréleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continlan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades continlan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compania considera que la situacién del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuraciéon de procesos con el fin de buscar ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente,
se han mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener
una mayor incursién en el mercado.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 la Comparia generd una pérdida neta de US$259,522 lo que genera que se
reporten pérdidas acumuladas por US$258,935 al 31 de diciembre de 2018. Las mencionadas pérdidas
acumuladas superan los limites establecidos por la legislacién ecuatoriana, lo que podria originar que la
Companiia entre en causal de disolucion técnica.

Ante esta situacion la Administracion esta adoptando un plan estratégico mediante el cual: i) se adquirio un
terreno con el apoyo de su compania relacionada Gloria S.A. por US$520,000; el cual tiene como objetivo
ser utilizado para las operaciones de la Compania. ii) Establecer negociaciones de venta con sus
principales clientes. iii) mejorar la rentabilidad de las operaciones; vy, iv) racionalizar sus costos y gastos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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2.1

2.2

INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacion de estados financieros

Estos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del el Gerente General el 11 de julio de 2019 y seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afnos
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A. estan
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compafriia

La Comparnia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* NIIF 9 Instrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compania al cambiar sus politicas contables no requirié realizar ajustes retrospectivos siguiendo la
adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por el cambio de estas normas no fueron
materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.
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2.3

2.4

INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aun no adoptadas por la Compania

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha adoptado con

anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacié n obligato ria para

Norma Tema ejercicio s iniciado s a partir de:
NIC 12 Aclara que el impuesto so bre la renta de lo s dividendo s sobre Instrumento s financiero s clasificado s
como capital deben reco no cerse de acuerdo con do nde se reco nociero n las transaccio nes o eventos 1de enero2019
pasados que generaron utilidades distribuibles. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 19 Aclaran la contabilidad de las mo dificacio nes, reduccio nes y liquidacio nes del plan de beneficio s
. 1de enero2019
definidos
NIC 23 Aclara que si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado
correspo ndiente esté listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de lo s préstamo s 1de enero2019
generales. (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIC 28 Aclara<:|.o n sobre el registro a largo plazo de una inversié n que no esta aplicando el valo r patrimo nial 1de enero2019
proporcional
NIIF 3 Aclara que obtener co ntro | de una empresa que es una o peracié n co njunta es una adquisicié n por
. . 1de enero2019
etapas (M ejoras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumento s financiero s) relacio nada con las compensacio nes negativas de
R . 1de enero2019
ciertas condiciones de pagos adelantados
NIIF 1 Aclara que so bre la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que co nstituye una o peraciéo n
conjunta no debe volver a medir su participacié n previamente mantenida en la operacioé n co njunta. 1de enero2019
(M ejo ras anuales ciclo 2015-2017)
NIIF 16 P ublicacié n de la norma " Arrendamiento s" esta norma reemplazara a la NIC 17. Bajo la NIIF 16
practicamente entodos los co ntrato s de arrendamiento s deberan reco no cer un "activo porderecho de 1de enero2019
uso" y un pasivo por arrendamiento.
CINIIF 23 Interpretacié n que clarifica el reconocimiento y medicién de las incertidumbres sobre ciertos
tratamientos de impuesto alarentayeluso dela NIC 12y no la NIC 37 para la contablizacié n de éstos 1de enero2019
NIC 1yNIC 8 Modificacio nes para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificacio nes 1de enero 2020
NIIF 3 Aclaracié n sobre la definicié n de negocio 1de enero2020
NIIF 17 Norma que reemplazara ala NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1de enero2021

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, mantiene un contrato con Silvia
Giler, por uso de espacios fisicos, y actualmente se encuentra evaluando los posibles efectos de
aplicacion de esta norma, se espera que los efectos no sean significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparfia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafia. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo

El efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos.
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2.5

2.5.1

2.5.2

INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos financieros

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquiri6. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicién de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos

en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

2.5.3 Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Comparia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiia comprenden el “Efectivo” y las
“Cuentas por cobrar a clientes”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan Unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacién por deterioro.

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el curso
normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 270 dias a terceros.

2.5.4 Reconocimiento y baja de activos financieros

2.5.5

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Comparnia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
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2.6

INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 se registrdé una provisién adicional por deterioro de
las cuentas por cobrar de clientes.

Pasivos financieros

2.6.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion

2.7

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compania determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen, “Cuentas por
pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar relacionadas”. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a proveedores y relacionadas -

Las cuentas por pagar comerciales y relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar comerciales se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos para la reventa esta compuesto por los costos de adquisicién y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucién.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo los impuestos no recuperables.
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La estimacién para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compaiiia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizaciéon y comercializacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compania y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida Gtil estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Util sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:
Anos

Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha

Pagina 16 de



2.10

INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido
Impuesto a la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente. El Impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la Compaiias estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos 15% 0 18% (2017:12% o 15%) si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compania aplica el 25% después del analisis
realizado.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La norma de dicho
Anticipo no es aplicable a companias constituidas a partir del afio 2009 por los primeros cinco afos de
operacién, como es el caso de Industria de Empaques y Metales del Pert Empamel S.A..

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios sociales
a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

b) No corrientes (Jubilacidon patronal y desahucio no fondeados):

La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilaciéon patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafia no cuenta con una provision por estos conceptos,
debido a que tiene 4 empleados y considera que el efecto es minimo.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
Reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en

el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.
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La Compania reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. EI monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compania basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de envases y tapas se reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos al
cliente, el cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptaciéon de los productos por parte del cliente. La
entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en la ubicacién especificada.

La experiencia acumulada de la compafia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacidon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisién por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provision para cuentas incobrables se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

o Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas Utiles y el valor residual que se evaltan al
cierre de cada ano.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La estrategia de gestién de riesgo de la Compania se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la

operacion.

La gestion de riesgo esté controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos
establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacién, se presenta los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compafiia.

a)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por
productos importados o por produccién nacional. Otro factor de este riesgo es la variacion en tipos
de cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos.
El objetivo de la Administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i)

Riesgo de precios

Las operaciones de la Compafia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los
precios de sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador
no han variado considerablemente en los Ultimos afios; sin embargo, se determinan
principalmente por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacién por
parte del Gobierno. Asi mismo, los precios de los productos de la Compafhia pueden estar
influenciados por la estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de
importaciéon o incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la
Compania comercializa.

No obstante, el hecho de que la Compafnia tiene una posicién nueva en la industria de
comercializacién de envases y tapas y al ser los principales factores competitivos el precio,
calidad y servicio. El manejo de la demanda con precio adecuado, sumada a la calidad de
los productos ofrecidos y un servicio de posventa certificado con altos estandares a nivel
nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio.

Los precios determinan en funcion de los costos de importacion més el margen requerido
por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por la Gerencia Comercial de la
Compariia para saber si es aceptado o no por el mercado objetivo de ser el caso, se
comercializa el producto, caso contrario se negocia con fabricas.
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b)

c)

ii) Riesgo de tasa de interés

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia maneja el
riesgo manteniendo una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija.

Riesgo de crédito:

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en cuentas por cobrar a
clientes, que incluye los saldos pendientes de clientes y cartera vendida con responsabilidad o
recurso.

Debido a que la Compania mantiene una cartera de clientes reducida, analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente principalmente basado en su antigledad y
vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién
de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del andlisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

Riesgo de liquidez:

La Compafia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de riesgo de “AAA-".

El riesgo de liquidez esta controlado mediante el flujo de caja, histéricamente la Comparnia no ha
tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado como capital de trabajo y lo ha
utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del exterior incluyendo empresas
relacionadas.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Comparnia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1 Mas de 1
2018 ano ano
Cuentas por pagar a proveedores 2,542 -
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4,718,062 258,809
2017
Cuentas por pagar a proveedores 11,878 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 2,448,201 241,139
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Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, compafias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2017
Cuentas por pagar a proveedores 2,542 11,878
Cuentas por pagar a companias relacionadas 4,976,871 2,689,340
Menos: Efectivo (153,772) (158,948)
Deuda neta 4,825,641 2,542,270
Total patrimonio neto (245,568) 13,974
Capital total 4,580,073 2,556,244
Ratio de apalancamiento 95% 101%
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

201¢ 2017

Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 153,772 - 158,948
Cuentas por cobrar a clientes 2,824,982 - 1,630,752
Otras cuentas por cobrar 26,134 - 5,004
Total activos financieros 3,004,888 - 1,794,704
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 2,542 - 11,878 -
Cuentas por pagar a compafnias relacionadas 4,718,062 258,809 2,448,201 241,139
Total pasivos financieros 4,720,604 258,809 2,460,079 241,139
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a cliente, efectivo, y cuentas por pagar a proveedores y companias

relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos de Gastos de
2018 vendidos administracion venta Total
Costo de productos vendidos 4,127,008 - - 4,127,008
Sueldos y beneficios sociales (1) - 141,727 21,489 163,216
Seguros 31,961 - 31,961
Honorarios 13,144 - 13,144
Fletes - 11,900 11,900
Arriendo (2) 117,558 - 117,558
Gastos legales 8,162 - 8,162
Otros gastos 9,276 30,680 39,956
Suministros 965 2,320 3,285
Servicios basicos 2,905 - 2,905
Depreciacion 7,036 7,036
4,127,008 332,734 66,389 4,526,131
2017
Costo de productos vendidos 2,673,449 - - 2,673,449
Sueldos y beneficios sociales - 115,248 19,872 135,120
Seguros 1,639 - 1,639
Honorarios 10,220 - 10,220
Fletes - 2,336 2,336
Arriendo 69,045 - 69,045
Gastos legales 2,998 - 2,998
Otros gastos 8,190 2,395 10,585
Suministros 1,801 9,520 11,321
Servicios basicos - - -
Depreciacion 9,022 9,022
2,673,449 218,163 34,123 2,925,735

(1)  En el periodo 2018 se reconoci6 gasto por sueldos y beneficios sociales de afios anteriores por un

importe de US$18,246.
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(2) Enel periodo 2018 se reconocié gasto arriendo de afos anteriores por un importe de US$32,670.

EFECTIVO
Composicion:
201 2017
Efectivo 1,000 1,000
Bancos 152,772 157,948
153,772 158,948

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR ACLIENTES

Las ventas netas, descuentos y devoluciones més significativas del arfio 2018 y 2017 y los saldos de
cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afo se detallan a continuacién:

Ventas netas Saldo por cobrar (1)
2018 2017 2018 2017
Marbelize S.A. 1,267,642 528,517 1,194,172 523,218
Usafish S.A. 1,028,670 - 349,319 -
Fishcorp S.A. 762,278 587,018 446,256 188,897
Puertomar S.A. 683,547 1,404,495 449,129 725,552
Gondhi S.A. 254,378 25,447 251,834 25,193
Otros menores 250,337 328,798 162,807 167,892
4,246,852 2,874,275 2,853,517 1,630,752
(-) Provisién por deterioro (2) (28,535)
Saldo cuentas por cobrar comerciales 2,824,982 1,630,752

(1) A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afo:

Antigiedad 2018 2017
uUss$ Y% uUss$ %

Por vencer 1,077,074 38% 987,583 61%
Vencidas
De 1 a 30 dias 662,106 23% 116,019 7%
De 31 a 90 dias 167,675 6% 375,926 23%
De 91 a 180 dias 557,780 20% 151,224 9%
De 181 a 360 dias 351,651 12% - 0%
Mayor a un afno 37,231 1% - 0%

2,853,517 100% 1,630,752 100%
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La Compania aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para
la determinacidén de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes, basados en un
analisis individual, en el cual se identifica la cartera que sea de dificil recuperacion, y hayan
incumplido con la politca de deterioro de las cuentas por cobrar establecida. Es importante
mencionar que a la fecha de estos estados financieros la Compania ha recuperado el 80% de la
cartera que se mantenia vencida al 31 de diciembre de 2018. Considerando que el plazo promedio
de recuperacion en la industria, es de 270 dias. La Compafia ha establecido un indice de 75% de
la cartera vencida mas de un afo, para calcular la pérdida esperada.

(2)  ElI movimiento de la provision es el siguiente:

2018 2017

Saldos al 1 de enero -
Provisién del aio 28,535

Saldos al 31 de diciembre 28,535

9. INVENTARIOS

Composicion:

2018 2017
Envases 604,408 397,696
Tapas 721,595 422,685
Importaciones en transito 228,214 -
Total 1,554,217 820,381
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Maquinarias y

. Vehiculos Total

equipos
Al 1 de enero del 2017
Costo - 31,842 31,842
Depreciacién acumulada - (1,873) (1,873)
Valor en libros - 29,969 29,969
Movimientos 2017
Adiciones 7,319 - 7,319
Depreciacion (2,717) (6,305) (9,022)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2017 4,602 23,664 28,266
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 7,319 31,842 39,161
Depreciacién acumulada (2,717) (8,178) (10,895)
Valor en libros 4,602 23,664 28,266
Movimientos 2018
Depreciacion (732) (6,304) (7,036)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 3,870 17,360 21,230
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 7,319 31,842 39,161
Depreciacion acumulada (3,449) (14,482) (17,931)
Valor en libros 3,870 17,360 21,230

IMPUESTOS

Situacion fiscal

Los afios 2016, 2017 y 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.
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m icion de im rrien
2018 2017
Impuestos por recuperar
Impuesto a la Salida de Divisas 9,944 9,944
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 74,760 37,873
Retenciones en la fuente de IVA 3,141 6,156
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 80,890 37,348
168,735 91,321
Impuestos por pagar
Impuesto al Valor Agregado IVA - 8,728
Retenciones en la fuente de IVA 150 177
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 1,710 1,174
Impuesto a la renta - 203
1,860 10,282

A la fecha de emisidn de estos estados financieros la Compania se encuentra realizando el tradmite de
devolucién de las retenciones que le fueron efectuadas al Servicio de Rentas Internas

Precios de transferenci

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar el informe de precios de transferencia.
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Conciliacién tributaria - ble del | I

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

(Perd.lda) Utilidad ant§§ de la participacion de los (259.502) 1,003
trabajadores en las utilidades y el Impuesto a la renta

Menos - Participacién delos trabajadores - (150)
(Pérdida) Utilidad antes del Impuesto a la renta (259,502) 853
Mas - Gastos no deducibles (1) 102,111 (38)
Base tributaria (157,391) 815
Tasa impositiva 25% 22%
Impuesto alarenta - 179

(1) Incluye principalmente gastos de los cuales no se mantiene soporte por US$85,592

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

" Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

" Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; vy, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

" Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

" Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

" Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucion

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).
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" Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucién o compensacién del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

" Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivaciéon de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

" Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacién del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

" Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.
La Administracién de la Compafiia, una vez analizadas las reformas mencionadas considera que las
mismas no generan impacto significativo en sus estados financieros.

f)  Iasaefectiva

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017

(Pérdida) Utilidad del afo antes de impuestos (259,522) 853
Tasa impositiva vigente (%) 25% 22%
Impuesto a la renta a la tasa vigente - 188
Efecto fiscal de los gastos no deducibles y que no se
reversaran en el futuro - 9)

Impuesto a la renta - 179
Tasa efectiva de impuestos 0% 21%
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BENEFICIOS SOCIALES

Los movimientos de la provisién por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Pagos /
2018 Saldo inicial Incrementos utilizaciones Saldo final
Pasivos corrientes:
Beneficios a empleados (1) 9,048 43,719 (39,402) 13,365
Participacion trabajadores 150 - (150) -
9,198 43,719 (39,552) 13,365
2017
Pasivos corrientes:
Beneficios a empleados (1) 3,928 30,945 (25,825) 9,048
Participacion trabajadores - 150 - 150
3,928 31,095 (25,825) 9,198

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva, entre otros.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Comparnia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 13,300

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companfias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compania:
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N
[oe]

a) Transacciones:

Compra de inventario
Gloria S.A. 4,142,473 2,579,941

Intereses por pagar
Corporacion Azucarera del Per S.A. 17,671 20,808

Servicios Administrativos
Unidad Cementera Nacional UCEM S.A. 34,402 73,121

b) Saldos:

N
=
{oe)
N
~

Cuentas por pagar Relacién

Corriente
Gloria S.A. (1) Accionista 4,718,062 2,448,201

No corriente
Corporacién Azucarera del Per S.A. (2) Accionista 258,809 241,139

(1)  El plazo promedio del financiamiento de las cuentas por pagar por compra de inventario es de 270
dias que corresponde aproximadamente al promedio de dias de vencimiento de las cuentas por
cobrar a clientes. Estos plazos son considerados normales por laindustria.

(2)  Incluye aproximadamente US$38,000 (2017: US$20,807) que corresponden al saldo de los intereses
generados por el préstamo mantenido con su relacionada, los cuales se espera sean pagados en el
largo plazo.

c) Remuneraciones personal clave de la gerencia:

La Administracion de la Compania incluye al Gerente General, como personal clave.

Los costos por remuneraciones de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2018 2017

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

76,113 76,113
OTROS INGRESOS

2017
Servicios administrativos (1) 34,402 73,121
Otros Ingresos menores 3,026 -
37,428 73,121
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(1)  Corresponde a ingresos por la prestacién de servicios administrativos que Empamel presta a Unién
Cementera Nacional UCEM S.A.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

* ok k *
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