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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A.
Quito, 20 de septiembre del 2019

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros de Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A., en
(adelante la “Compafiia”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como |as notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Industria de Empaques y Metales del Peri Empamel S.A,, al 31 de
diciembre del 2018 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en [a seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Industria de Empaques y Metales del Ferd Empamel S.A. de conformidad con
el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras respansabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.



Industria de Empaques y Metales def Peni Empamel S.A.
Quito, 20 de septiembre del 2019

Incertidumhre material relacionada a empresa en marcha

Llamamos la atencién a lo que se indica en la Nota 1.3 a los estados financieros adjuntos, en la cual la
Administracion de la Comparila menciona que durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 ha
incurrido en una pérdida neta por US$259,522, ademas a esa fecha reporta pérdidas acumuladas por
aproximadamente US$258,935 y capital de trabajo negativo de US$7,989. Las mencionadas pérdidas
acumutadas superan los limites establecidos por la legislacidn ecuatoriana, lo que podrfa originar que la
Compaiila entre en causal de disolucién técnica, a menos que sus accionistas presenten planes para
remediar esta situacién. Este hecho, junto con otros aspectos mencionados en la Nota 1.3, indican la
existencia de una incertidumbre materiai que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en marcha.

Nuestra opinidn no ha sido calificada por este asurito.

Otro asunto

Informamos que los estados financieros de la Compafiia por el afio teminado el 31 de diciembre del
2017 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria, fechado 19 de julic del
2018, expresé una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Otra infformacién

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra infermacion comprende al
Informe Anual del Gerente General, que no incluye los estados financieros ni el infarme de auditoria
sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna farma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexioh con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento cbtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que mencionar al respecto.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaidia por los estados financieros

La Administracion de Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
En la preparacion de los estados financiercs, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Cormnpafiia de continuar como negocic en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
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Industria de Empaques y Metales del Perti Empamel S.A.
Quito, 20 de septiembre del 2019

relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga fa intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervisién del procese de
efaboracidn de la informacion financiera de la Campaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacidn con 1a auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria, También como parte de nuestra auditoria:

. ldentificamos y evaluarmos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propaorcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del contro! interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sabre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonas en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que lHamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
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Quito, 20 de septiembre del 2019

de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafila no continde como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de [a auditoria planificada y los haflazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el tfranscurso de la auditoria,

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Juan Carlos Saenz P.
Socio
No. de Licencia Profesional: 17-223
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivo 7
Cuentas por cobrar a clientes 8
(Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar 11
inventario g

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Fropiedades y equipos 10

Total activos no corrientes

Total activos

Dr. Roberto Foulkes Aguad
Gerente General
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2018 2017
153,772 158.948
2824882 1.630.752
26.134 5004
168,735 81.321
1.554.217 820,381
4.727.840 2.706.406
21,230 28,266
21.230 28.266
4.749.070 2734672

-
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADOC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO Nota

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafias relacionadas 14
Impuestos por pagar 11
Beneficios sociales 12

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a companifas relacicnadas 14
Total pasivos no cotrientes

Total pasivos

Patrimonic

Capital socia: 13
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notagexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

2018 2017
2542 11.878
4718062 2.448 201
1.860 10282
13.363 9.198
4.735.829 2479559
258809 241139
258 809 241139
4,994 638 2720698
13.300 13.300
a7 &7
{258,935) 607
{245.568) 13.974
4749070 2734872

;e
a-ﬁ_ \}r.uy S S AL CEE

" Dr. Roberto Foulkes Aguad Ing. Yenny Rivadeneira Proaio

Gerente General
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresada en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingrescs por ventas 8
Costo de ventas 6
UHildad Bruta
Gastos admimistrativos 6
(aslos de ventas 6
Otros ingresos 15

(Pérdida} Utilidad operacianal
Gastos financieros

(Perdida) Utiidad antes de Impuestc a la repla
Impuesto a la renta

(Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas gxplicativas anexas son parte integrante de los

“ (] b E '!"j il b 1- "f"‘ .F‘ N
. ool

2018 7

4,246 852 2.874.275
(4.127.008) (2.673.449)
119,844 200.626
(332,734) {218,163}
(66,389 {34123

37.428 73121

(241 851) 21,661
(17.671) (20 808)

(258.522) 853
(179)

(259 522) 674

estados financieros.

L

Dr. Roberto Foulkes Aguad Ing. Yenny Rivadeneira Proafio

Gerente General
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes para

Captal futuras Reserva Resultades Total

social _capializaciones lega acurrulades Patrmarug
Saldg al | de eneto ce 2017 13,300 {46 368) {33068)
Resaluciones de la Junta de Accionistas del 6 de juho get 2017
Apropacion resetva iegal 67 167) -
Apottes para futuras capitaizaciones 46,368 . 465.368
Absorcion de perdidas {46.368) 46.368
Utilidad neta y resuttads imtegtal del aho a7 674
Saloos al 31 de diciembre de 2047 13.300 87 807 13974
Otros ajustes menores 2t 0
Perduda neta y resultado integral det afe (258522 (258.522)
Saigos al 3! de diciembre de 2018 13.300 67 (258 935) (245.568)

Las notas licativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

v

Dr. Roberto Foulkes Aguad
Gerente General
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dllares estadounidenses)

Fujo de efectivo de las actividades operacionales:

(Pérdida) Utilidad ded afio antes del Impuesto 2 la fents

Mas cargos a resultados que no representan movmiento de efective
Depreciacion 11
Provision cuentas por cobrar

Cambkios en activos ypasivos

Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por cobrar
Inwantarios

impuestos por racuperar

Cuentas por pagar comerciales y olras cusntas por pagar
Cuentas por pagaf a parnes relacionhadas

Intereses por pagar

impuestes par pagar

Baneficios sociales

Otros ajustes menores

Efectivo ulilizada en las opetaciones

Irnpuesto a la renta 10
Efactivo neto {utlizado en} provisto por las actiwdades operacionales

Fujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adiciones de muebles. equipos y mejoras. nelo 11
Efectivo neto ulilizado en las actividades de inwersion

FAujo de efectivo de las actividades de financiarmiento:
Préstamos

Absorcion de perdidas

Electivo neto provisto par las actwdades de financiamiento

{Disminucion) incremenio neto de efechvo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del arfic 8

Las npQigs explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ml, \!"‘m

2018

(259.522)

7.036
28535
{223.951)

(1.243.895)
(733.836)
(77 414)
(9.336)
2.269.861
17 849
(8.422)
4167
(20)
4887

{179
(5.176)

{5.176)
158 948
153.772

- ( o
y ,}\['T}_{ru -:‘\\

" Dr. Roberto Foulkes Aguad
Gerente General
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9022

9.875

(1,606 934)
(106.727)
(81.835)
2328
1763675
20.807
2803
5847

16840

16.840

(7319

{73119

73.822
46.368

12(1.000

128521
28.427
158,948
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

industria de Empaques y Metales del Perd Empamei S.A. {en adelante la “Companfia") fue constituida en el
Ecuador en la ciudad de Manta, con el nombre de Cementera Norte S.A. CCNSA el 6 de agosto del 2014.
Mediante escritura publica el 3 de mayo del 2016 cambié su razén social a Industria de Empaques y
Metales del Penj Empamel S.A. Su actividad econ6mica consiste fundamentalmente en la comercializacion
de metales y hojalatas.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion econémica del pals ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, contindan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos. priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de fa inversidn extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiemos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracién de 1a Compaiiia considera que la situacion del pais ha originado varios efectos negativos
en sus operaciones, principalmente en las ventas, por lo cual se han seguido adoptando medidas de ahorro
y reestructuracion de procesos con el fin de buscar ser mas eficientes con menos recursos. Adicionalmente,
se han mantenido los precios de venta con un minimo incremento para poder captar mas clientes y tener
una mayor incursion en el mercado.

Pérdidas acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 la Compadia generd una pérdida neta de US$259,522 lo que genera que se
reporten pérdidas acumuladas por US$258,935 al 31 de diciembre de 2018. Las mencionadas pérdidas
acumuladas superan los limites establecidos por la legislacidn ecuatoriana, lo que podria onginar que la
Compaiiia entre en causal de disolucion técnica.

Ante esta situacion la Administracion esta adoptando un plan estratégico mediante el cual: i} se adquirié un
terreno con el apoyo de su compaiiia relacionada Gloria S.A. por US$520,000; el cual tiene como objetivo
ser utilizado para las operaciones de la Compafiia. ii) Establecer negociaciones de venta con sus
principales clientes, iii) mejorar la rentabilidad de las operaciones; y, iv) racionalizar sus costos y gastos.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido emitidos con la
autorizacion del el Gerente General el 11 de julio de 2019 y seran puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion final.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A. estan
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de {as politicas
contables de la Compafila. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
nueden diferir de los montos estimados por la Administracién

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por fa Compariia

La Compania ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

« NIIF 9 /nstrumentos Financieros
* NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Compaifiia al cambiar sus politicas contables no requinié realizar ajustes retrospectivos siguiendo Ja
adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por el cambio de estas normas no fueron
materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o
futuros.
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Auan no adoptadas por la Compaidiia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con
anticipacién,

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicaclén oblipatoria para
Norma Tema sjsrciolo s iniciados a partirde:
NiC 12 Aclara qus elimpussic sobre la renta de o 3 dividendo s sobre Instrumento s financieros cleaificado s
como capital deben reca no carss de acuerdo con donds sa reconociaron las transacciones o eventos 1de enaro 200
pasados que genararon utiidades distibuiblas. (M sjoras anuates ciclo 2015-2017)
NI ® A claren la co ntablidad de las mo dific . red io nes y iquidacio nes del plan de beneficlos 1de enero 200
definidos
NIC 23 Aclara qua sl un préstamo aspecifico permanece pendiente despuéda de que ol active calificade
correspondients asté listo para su usc o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos 1de enero 209
generales. (Msjoras anuales cicio 2075-207)
NIC 28 Acl-r-ci.on sobre ol registro a large plazo de uns Inversién que no esta aplicando «f valor patrimonial 1de ensra 209
preporeional
NUF 3 Aciara que ablener conira| de una empresa que 85 UNa O PAracién conjunta =% una adquisicidn por 1de snero 20D
Atapas (M ejoras anusles cicle 2015-2017)
NEF 8 Enmisnda a la NNF 9 (instrumanto s financieros) relacionada con las compansaciones negativas de 1de enero 208
clerias condicia nes de page s adelantado s
NNF 1 Aclara que $obre |s parte que o btiene of contro| canjunto de una ampresa que constituys una operacidn
CONUNtR NG debe vo lver & medir su participacid n praviamsants mantenida sn la o perecion conjunta. 1de enere 205
(M sjoras anuales cicle 2015-2017)
NIF B8 P ublicacién de |a no rma "Arrendamiantos” asta noma reemplazaré nla NIC 7. Bajo la NIF B
practicaments an to dos los contratc s de armandamiento s debersn reconacer un "activo por derecho de 1de spara 2090
uso”® yun pashya por arrandamiento,
CINHF 23 Intepratacién que clarifica sl race no ciimiento y &n de las idumio sobre ciertos
tratamlento s de impuestc a la renta yel uso de la NIC 12 yno la NIC 37 para la contablizacid n de &stos 1de enerc 209
NIC 1y NIC 8 M o dificacio nes para aclarar & co ncepto de matenalidad y sineario con otras modificacionas 1de enere 2020
NAF 3 Aclaracion sabre la definiclén de negocio 1de enero 2020
NOF 77 Norma que memplazar ala NIF 4 "Cantratos de Saguios”. 1de snwo 2021

La Compaiiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Sin embargo, en relacién a la NIIF 16, la Administracién informa que, mantiene un contrato con Silvia
Qiler, por uso de espacios ((sicos, y actualmente se encuentra evaluando los posibles efectos de
aplicacién de esta norma, se espera que los efectos no sean significativos.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafifa. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses.

Efectivo

El efectivo incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos.
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Activos financieros
Clasificacién
Desde el 1 de enero de 2018, la Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirid. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asf como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financiercs se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquelios instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de hegocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de !a baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados vy se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por detericro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan dinicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valar en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
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reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

2,5.3 Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos dltimos se clasifican como activos no
comientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo” vy las
“Cuentas por cobrar a clientes”, en el estado de situacidn financiera. Los activos financieros a costo
amortizado representan (nicamente los pagos de principal € intereses, se reconocen iniciaimente a su
valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo
menos la estimacion por deterioro.

Cuentas por cobrar a clientes

Las cuentas por cobrar son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el curso
normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 270 dias a terceros.

2.5.4 Reconocimiento y baja de activos financieros

255

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas ?ransacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

La Compalfiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se ie
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de QIﬁcuItades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el de_udor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a
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cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2018 se registré una provision adicional por deterioro de
las cuentas por cobrar de clientes.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y mediciéon

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
perdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen, “Cuentas por
pagar a proveedores” y las “Cuentas por pagar relacionadas’. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacciéon,

Cuentas por pagar a proveedores y relacionadas -

Las cuentas por pagar comerciales y relacionadas son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar comerciales se
clasifican como pasivos comientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente_ en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El _costo de los
productos para la reventa esta compuesto por los costos de adquisicion y otros costos incurridos para
dejar los productas en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos

atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacién, incluyendo los impuestos no recuperables.
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La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracion de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacién y comercializacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion. Los desembolscs posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econémicos futuras asociados a la inversion fluyan hacia la Compahia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando scn incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida (til estimada, o
de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida Gtil sera irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Anos
Magquinarias y equipos 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de actives no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se ‘producen eve_ntos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra dg su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los nweles_més
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidadeg generadoras de efectlvo)_. Los
saldos en libros de actives no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
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wentificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesto a la renta corriente

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente. El Impuesto a la renta se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen

directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utiidades gravables y se carga a los resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% (2017: 22%) de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% (2017: 25%) si los accionistas finales de la Companias estan
domiciliados en paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos 15% o 18% {2017:12% o 15%) si las

utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiia aplica el 25% después del analisis
realizado.

Las normas vigentes exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La norma de dicho
Anticipo no es aplicable a compafiias constituidas a partir del afio 2009 por los primeros cinco aflos de
operacion, como es el caso de Industria de Empaques y Metales del Perd Empamel S.A..

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de _ﬁituaciép financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a ia renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea.probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cprrient_es y c_uando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios sociales

a)

b)

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Particibacién de los trabajadores en las dtilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los

gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Décimo tercer vy décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv)  Otros beneficios; Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes {Jubilacién patronal y desahucio no fondeados):

La Compariia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia no cuenta con una provisién por estos conceptos,
debido a que tiene 4 empleadas y considera que el efecto es minimo.

242 Distribucion de dividendos

213

214

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos son aprobados.

Reserva legal

islaci i i i 1o menos el 10% de la utilidad neta
De acuerdo con la legislacion vigente, 1a Compafia debe apropiar por ! i
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del cgpu@al suscntqi.' La;
Reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de Icl)a :roductos en
el curso normal de las operaciones de la Compahia. Los ingresos se muestran netos de IVA,
devoluciones y descuentos otorgados.

Pagina 18 de 32



INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20138
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compariia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compariia y se€ cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingresc como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Venta de bienes -

Los ingresos por venta de envases y tapas se reconocen cuando la Compafia ha entregade los productos al
cliente, el cliente tiene discrecion sobre los mercados v los precios para vender los productos y no existe
ninguna obligacién incumplida que puede afectar la aceptacidn de los productos por parte del cliente. La

entrega al cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que
designe, en |a ubicacién especificada.

La experiencia acumulada de la compaiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por o que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para refiejar corectamente la situacion financiera y los resultados de la Compaidiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion. _

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la gerenpi.a.de la Compafiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La provisién para cuentas incobrables se carga a los r_esultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos

. Propiedades v equipos: La determinacién de las vidas utiles y el valor residual que se evalian al
cierre de cada affio,

Pagina 19 de 32



INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

l.as actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
La estrategia de gestion de riesgo de la Compafia se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la

operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General siguiendo las politicas y procedimientos

establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se presenta los riesgos financieros a
los que esta expuesta la Compalfiia.

a)

Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia ya sea por

productos importados o por produccién nacional. Qtrg factor de este riesgo es la vatiacion en tipos
de cambio de los paises que son fuente de suministro que pueden afectar la estructura de costos.
El objetivo de la Administracion es controlar |as exposiciones a este riesgo dentro de parametros

razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

i)

Riesgo de precios

Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los
precios de sus productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en Ecuador
no han variado considerablemente en los Gltimos afios; sin embargo, se determinan
principalmente por factores de mercado de oferta y demanda y no tienen regulacion por
parte dei Gobierno. Asi mismo, los precios de los productos de la Compaiiia pueden estar
influenciados por la estrategia del gobierno de reducir importaciones a través de cupos de
importacion o incrementando la carga impositiva y arancelaria a los productos que la
Comparia comercializa.

No obstante, el hecho de que la Compafia fiene una posicién nueva en la in_d.ustria de
comercializacion de envases y tapas y al ser los principales factores competitivos e] precio,
calidad y servicio. El manejo de la demanda con precio adecuado, sumada ala calsdqd de
los productos ofrecidos y un servicio de posventa certiﬂcado con altos estandares a nivel
nacional pueden mitigar el riesgo de mercado en precio.

Los precios determinan en funcién de los costos de importacién mas el margen reqyendo
por los inversionistas, este precio de venta es monitoreado por _Ia Gerencia Comercial de la
Compafila para saber si es aceptado o no por el mercado ot_uetlvo de ser el caso, se
comercializa el producto, caso contrario se negocia con fabricas.
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i) Riesgo de 1asa de interés

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia maneja el
riesgo manteniendo una combinacién apropiada entre log préstamos a tasa fija.

b} Riesgo de crédito:

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la Gerencia
General. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efective y en cuentas por cobrar a
clientes, que incluye los saldos pendientes de clientes y cartera vendida con responsabilidad o
recurso.

Debido a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes reducida, analiza ia calificacién de
riesgo crediticio individual por cada cliente principaimente basado en su antigiedad y
vencimientos. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos similares y analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antighedad. actualizacion
de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del anélisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas y/o externas.

c) Riesgo de liquidez:

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que (e permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de riesgo de "AAA-",

Ef riesgo de fiquidez esta controiado mediante el flujo de caja, histéricamente la Compafila no ha
tenido excedentes de efectivo y el flujo existente lo ha administrado como capital de trabajo y lo ha
utilizado para page de deudas de proveedores locales y del exterior incluyendo empresas
retacionadas.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando
el tiempa de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1 Mas de 1
2018 afio afo
Cuentas por pagar a proveedores 2,542 -
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 4,718,062 258,809
21
Cuentas por pagar a proveedores 11,878 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,448 201 241,139
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como e
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y, companias relacionadas)
menos el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Cuentas por pagar a proveedores 2,542 11,878
Cuentas por pagar a compalfiias relacionadas 4,976,871 2,689,340
Menos: Efectivo {(153,772) (158,948)
Deuda neta 4,825,641 2,542,270
Total patrimonio neto (245,568) 13,974
Capital total 4,580,073 2,656,244
Ratlo de apalancamlonto 95% 101%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2018 2017

Cormriente No Corriente Comente No Comiente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efeclivo 153,772 - 158,948 -
Cuentas por cobrar a clientes 2,824,982 - 1,630,752 -
(tras cuentas por cobrar 26,134 - 5,004
Total activos financieros 3,004,888 - 1,794 704 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 2,542 - 11,878 -
Cuentas por pagar a compafilas relacicnadas 4,718,062 258,809 2,448,201 241,139
Total pasivos financieros 4,720,604 258,809 2,460,079 241,139
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar a cliente, efectivo, y cuentas por pagar a proveedores y compafias
relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos de Gastos de

2018 vendidos administracion wenta Total
Costo de productos vendidos 4,127,008 - - 4,127,008
Sueldos y beneficios sociales (1) - 141727 21489 163,216
Seguros - 3,961 - 31,961
Honorarios - 13,144 - 13,144
Fletes - - 11,900 1,900
Amiendo (2} - 117,558 - 117,558
Gastos legales - 8.162 - 8,162
Ctros gastos - 9,276 30,680 33956
Suministros - 965 2,320 3,285
Senvcios basicos - 2905 - 2905
Depreciacion - 7,036 - 7.036

4,127,008 32734 66,385 4,526,131
217
Costo de productos vendidos 2573448 - - 2873449
Sueldos y beneficios sociales - 115,248 19,872 135,120
Seguros - 1638 - 1,639
Honerarios - 10,220 - 10,220
Fletas - - 2336 2,336
Arriendo - 69,045 - 69.045
Gastos legales - 2,998 N 299
Otros gastos - 8,190 2,395 10,585
Suministros - 1,801 9520 11,321
Sendcios basicos - - " N
Depreciacian - 9022 - 9.022

2573449 218163 34,923 2925735

(1)  En el periodo 2018 se reconocio gasto por sueldos y beneficios sociales de afios anteriores por un
importe de US$18,246.

P4gina 23 de 32
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

(2) En el periodo 2018 se reconocié¢ gasto arriendo de afios anteriores por un importe de US$32 670.

EFECTIVO

Composicién;

Efectivo
Bancos

INGRESOS POR VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2018 2017

1,000 1,000
152,772 157,948
153,772 158,948

L.as ventas netas, descuentos y devoluciones mas significativas del afic 2018 y 2017 y los saldos de
cuentas por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacién:

Marbelize 5.A
Usafish S.A
Fishcorp S.A
Puertomar S.A
Gondhi S.A,
Otras menoras

{-) Provisidn por deterioro (2)

Saldo cuentas por cobrar comerciales

Ventas netas Saldo por cobrar (1)
2018 2017 2018 2017

1,267,642 528,517 1,194,172 523,218

1,028,670 - 349,319 -
762,278 587.018 446,256 188,807
683,547 1,404,495 449,129 725,552
254,378 25,447 251,834 25,183
250,337 328,798 162,807 167,892
4,245,852 2,874,275 2 853,517 1,830,752

(28.535) -
2,824,082 1,630,752

(1) A continuacion, se muestra un andlisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

Antigiedad

Por vencer

Vencidas

De 1 a 30 dias

De 31 a 20 dias
De 81 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mayor a un afio
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2018 2017

US$ %o Uss %
1,077,074 38% 987,583 61%
662,108 23% 118,019 7%
187,875 6% 375,928 23%
557,780 20% 151,224 9%
351,651 12% - 0%
37,231 1% - 0%
2,853,517 100% 1,630,752 100%




INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERL EMPAMEL S.A.

NOTAS EX_‘PIJCATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compariia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, *Instrumentos Financieros” para
la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes, basados en un
analisis individual, en el cual se identifica la cartera que sea de dificil recuperacian, y hayan
incumplido con la politica de deterioro de las cuentas por cobrar establecida. Es importante
mencionar que a la fecha de estos estados financieras la Compaiiia ha recuperado el 80% de la
cartera que se mantenia vencida al 31 de diciembre de 2018. Considerando que el plazo promedio
de recuperacitn en la industria, es de 270 dias. La Compafiia ha establecido un indice de 75% de
la cartera vencida mas de un afio, para calcular la pérdida esperada.

(2} El movimiento de 1a provision es el siguiente:

2018 2017
Saldos al 1 de enero - -
Provisién del afio 28,535 -
Saldos al 31 de diciembre 28,535 -
INVENTARIOS
Compasicidn:
2018 2017
Envases 604,408 387,696
Tapas 721,595 422,685
Importaciones en transito 228,214 -
Total 1,554,217 820,381
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Al1 de snaro del 2017
Costo

Depreciacidn acumulada
‘alor &n libros

Movimlentos 2017

Adicionas

Dapreciacidn

Valor en libros al 34 de diciembre del 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimisntos 2018

Depreciacion

Valor &n libros al 31 de diciembre del 2018
Al 31 de diciembre del 2018

Costo

Depreciacidn acumulada
Valor en libros

IMPUESTOS

Situacion fiscal

Los afios 2016, 2017 y 2018 estan sujetos a una posible fiscalizacidn por parte de las autoridades

tributarias.
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Maguinarias y Vehiculos Total
8Guipos

31842 31,842
- (1,873) {1,873)

20,069 29.96%

7,319 - 7319
{2717 {6,305) (9.022)

4,602 73,664 28 266

7,319 31,842 39,161
(2,717) (8.178) {10,895)

4,602 23,664 28,265
(732) {8,304) (7.036)

3,870 17,360 21230

7319 31,842 39,161
{3,449) {14,482) (17,831)

3,870 17,360 21230
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Composicion de impuestos corrientes

2018 2017
Impuestos por recuperar
Impuesto a la Salida de Divisas 9,944 9,044
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 74760 37,873
Retanciones en la fuente de VA 3141 6,158
Retenciones en la fuente del Impuesto a la renta 80,890 37,348
168,735 91,321
Impuestos por pagar,
Impuesto al Valor Agregado VA - B.728
Retenciones en la fuenie de VA 150 177
Retenclones en |a fuente del Impuesto ala renta 1710 1,174
impuesio ala renla - 203
1,860 10,282

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compafiia se encuentra realizando el tramite de
devolucion de las retenciones que le fueron efectuadas al Servicio de Rentas Intemas

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales {(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periode fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paralisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha llegado a los montos establecidos en el parrafo
anterior, por lo que no esta obligada a presentar el informe de precios de transferencia.
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria - contable del Impuesto a la renta

A continuacion se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017

{Pérdida) Utilidad antes de la participacion de los

frabajadores en |as utilidades yel Impuesto a la renta (259.502) 1.003
Menos - Participacion de los trabajadores - {150)
{Pérdida} Utilidad antes del Impuesto a la renta {259,502) 853
Mas - Gastos no deducibles (1) 102,111 (38)
Base fributaria {157,381) 815
Tasaimpositiva 25% 22%
Impuesto a la renta B 178

(1}  Incluye principalmente gastos de los cuales no se mantiene soporte por US$85,592
Otros asuntos - Reformas Tributarias

Ei 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento productivo, atraccién de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

. Remision det 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018,

Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

. Dividendos considerados como ingresas exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

. Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al
28%.

] Se establece el IR Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.
» Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del préximo afio y se elimina devolucidn

del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto minimo).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

. Cen respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de VA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devalucién o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

" Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

. Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio; o bien gue dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira
la inexistencia de dichas operaciones.

. Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

La Administracion de la Compafiia, una vez analizadas las reformas mencionadas considera que las

mismas no generan impacto significativo en sus estados financieros.

Tasa efectiva

La relacién enire el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se muestra
a continuacion:

2018 2017

(Pérdida) Utilidad del afio anles de impuestos (259,522) 853
Tasa impositiva vigente (%) 25% 22%
Impuesto a la renta a la tasa vigente - 188
Efecto fiscal de los gastos no deducibles yque no se
reversaran en el futuro - (9)

impuesto a la renta - 17¢
Tasa efectiva de impuestos 0% 21%
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INDUSTRIA DE EMPAQUES Y METALES DEL PERU EMPAMEL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en doiares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Los movimientos de la provision por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

Pagos /
2018 Saldo inicial Incrementes utilizaciones Saldo final
Pasivos corrientes:
Beneficios a empleados {1} 9,048 43719 {(39.402) 13,365
Participacién frabajadores 150 - (150} -
9,198 43719 (38,552} 13,365
2017
Pasivos corrientes:
Beneficios a empleados (1) 3928 30,945 (25,825) 9,048
Participacién trabajadores - 150 - 150
3,928 31,085 (25,825) 9,198

(1}  Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos,

fondo de reserva, entre otros.

CAPITAL SOCIAL.

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 13,300

acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compaiiia;
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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a) Transacciones:

2018 217
Compra de jnventario.
Gloria S A 4,142 473 2,579,941
Intereses por pagar
Corporacion Azucarera del Perti S.A, 17,671 20,808
Servicios Adminisirat
Unidad Cementera Nacional UCEM S.A. 34,402 73,121
b) Saldos:
Cuentas por pagar Relacitn 2018 2017
Comente
Gloria SA. (1) Accionista 4718062 2 448 21
Ng comiente
Corporacién Azucarera del Peri SA. (2) Accionista 258,809 241,139

{1}  El plazo promedio del financiamiento de las cuentas por pagar por compra de inventario es de 270
dias que corresponde aproximadamente al promedio de dias de vencimiento de las cuentas por
cobrar a clientes. Estos plazos son considerados normales por la industria.

{2) Incluye aproximadamente US$38,000 (2017 LUS$20,807) que corresponden al saldo de los intereses
generados por el préstamo mantenido con su relacionada, los cuales se espera sean pagados en el
largo plazo.

) Remuneraciones personal clave de la gerencia:

La Administracién de la Compadia incluye al Gerente General, como personal clave.

Los costos por remuneraciones de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2018 2017

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

76,113 76,113
OTROS INGRESOS

2018 2017
Servicios administrativos (1) 34,402 73,121
Otros Ingresos menores 3,028 -~
37,428 73,121
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde a ingresos por la prestacion de servicios administrativos que Empame! presta a Union
Cementera Nacional UCEM S.A,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos gue, en apinién de la Administracién de la Compaila, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.

* x * K
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